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CARTORAMA C.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2017 v 2016

(Expresadas en ddlares de E.U.A)

1. OFERACICNES

CARTORAMA C.A. Fue constituida segln escrtura publica el 15 de sepliembre de 1982 e
inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 18 de ese mismo afio en Guayaquil - Replblica
del Ecuador. Su actividad principal es |a fabricacion de cajas de cartdn corrugado u ondulado
para los seclores industrial y comercial, cumpliendo con las normas de calidad para los
mercados de exporiacion y local.

lLa Compaiiia esta ubicado en Cuenca — Ecuador y su planta industrial se encuantra ubicada en
Guayaquil, su registro unico de Contribuyentes es el No. 0190148149001, asignado por &l
Servicio de Rentas Internas (SRI).

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de digiembre de 2017,
han sido aprobados por la Gerencia General, los eslados financieros adjunios no tendran
modificaciones, mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto

. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acusrdo con MNommas Intemaclonales de
informacion Financiera — NIIF de acuerdo a la Ultima traduccion al espaficl en la fecha en que
se informe, de conformidad con la Resclucion MNo. 0B.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Companias (publicado en el R.0. 438 del 31.X11.2008)

Los estades financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, excepto
los edificios gue han sido medidos a valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para |a preparacian
de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en Ddlares de los Estados
Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
Consecuentemente la moneda funcional del ambiente economico primario donde opera la
Compania y la moneda de presentacian de las partidas incluidas en los estados financieros, es
el Ddlar de los Eslados Unidos de América.
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Efectivo ivalent E [s]

Se considera al efectivo y equivalentes de efectivo representado por las colocaciones a corto
plazo que se presentan en el eslado de situacion financlera y que representan los depdsilos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liguidez y faciimenle convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Para propasitos de presentacion del eslado de flujos de efectlivo, la Compaidiia constituye activos
financieros liquidos como fondos disponibles en caja, banco e inversiones, gue se pueden
convertir en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Aclivos v pasivas financieros

Comprende Instrumenio financieros y calegorias de no derivados consistenles en cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los activos financieros estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emision,
los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirr tales
activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
Compania sobre los fiujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiila
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, |a baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar- Son registradas al costo al momento de la negociacién de
productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos
y beneficios de la propiedad de los produclioes.

La Compafiia realiza permaneniemente evaluaciones de la estimacion de dudosa
cobranza para ciertas cuentas de dificil recuperacidn. La Administracion de la entidad
considera que la estimacion de dudosa cobranza con gue se cuenta es adecuada para
cubrir pérdidas probables.

« Cuenias por pagar- Son regisiradas al coslo al momento de la adquisicion de las
exisliencias, asi como de los bienes y servicios, que son utilizados en el proceso
productivo.

» Obligaclones financieras - Estdn regisiradas con base al costo amortizado en funcidn al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son recanocidos con cargo a los
resultados mediante el método del devengado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion, menor. El
costo de los productos se lo determina usande el método de promedio ponderado. El valor nelo
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios menos los gaslos
de comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en trdnsilos se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

acliv

La cuenta se clasifica en "deudores por nominas”™ que cormesponde a préeslamos otorgados por
la Compariia a sus empleados, "impueslos por recaudar” que identifica a los créditos tributarios
generados por relenciones que le han efectuado al contribuyente de conformidad a normativa
fiscal, “seguros” que identifica las polizas que tiene la Compafiia con la aseguradora y “anticipos
vanos” que identifica pagos realizados de manera anlicipada por conceplo de contralos y
proveedores.

P n ipo, n

La propiedad, planta, equipo (NIC 16) se presentan contabilizadas con valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se regisira en los resultados del afio, utiizando lasas de
depreciacion basadas en la vida (til estimada de los bienes, sigulendo el método de linea recta,

la cual se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo sean consistentes
con el patron previsto de beneficios economicos futuros, asi tenemos:

Edificios 20 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Vehlculos 5 anos
Equipos de computacién 3 arios
In i ion

Estan registradas al costo de su adquisicion y representan participacion del 99% en Asuncorp
SA. y &l 05% en Electroquil S.A. Las normas contables vigentes requieren que las
participacionas mayores al 50% sean consolidadas conforme a normativa NIIF 10.

Im la renta i dif

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renia comiente y al gasio
o ingreso por impuesio diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultado integral,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esle
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devengan con base en el Impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables.
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Para el periodo en curso se encuentra an vigor la norma que exige el pago de un "anlicipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valores son calculados en funcion de las cifras reporiadas
el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia registro como impuesio a la renta comente causado
el valor determinado sobre el calculo del minimo impuesto a |la renta ya que ésle resultado fue

el mayor de la base del 25% de las utllidades gravables puesto que la Compaiia generd pérdida
inbutaria.

Conforma a decrsto presidencial durante el ejercicio econémico se suscribié el Decreto
Ejeculivo 210, que dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesio a la Renla
(IR) para el periodo fiscal 2017. Segin el Decrelo, la reduccion del saldo del anticipo del IR, se
establecié asl:

1. Las empraesas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 dolares tendran
exoneracion del 100%;

2. Las que tienen ventas de hasta $ 1 milldn se exonerard el 60%, y
3. Las que poseen venias por més de 1 milldn de ddlares, accederdan a un 40% de exoneracion,

El beneficio regird para la ultima de tres cuotas con las que pagan el anlicipo las personas
naturales en marzo y las sociedades en abril proximo.

m ioa a rido

E! impuesto a la renta diferido se reconoce en su lotzlidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los eslados financieros.

El impuesto a |a renla difenido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacian financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido aclivo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Reconocimignto de Ingresas
Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias son

reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, nela de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Por la naturaleza de sus actividades la Compaiiia se encuentra expuesla a los efeclos de riesgo
de;

1. Mercado;

2. Liguidez:

3. Gestidn de capital;
4. Crédito;
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Los efeclos de riesgos financieros se refieren a situaciones en las cuales la Compaiiia esta
expuesia a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la idenlificacidn, detarminacion,
anadlisis, cuantificacién, medicion y control de eslos eventos, Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera
la evaluacion y gestion conslanie del riesgo financiero.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen proveadores, screedores varios,
obligaciones financieras y obligaciones fiscales. Ls finalidad principal de estos pasivos
financierns es obtener financiacion para las operaciones de la Compafiia y ofrecer garanlias en
respaldo de sus operaciones.

iesgo de

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor jusio de los flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden los riesgos de lasa de inlerés y de tipo de cambio.

Riesgo de crédilo

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compariia esta
expuesia al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principaimente por sus facturas
por cobrar.

Riesqgo de liquidez

Es el nesgo de no disponer de fondos suficientas para atender los compromisos de pago a
corio plazo. La Gerencia de la Compaidiia monilorea el riesgo de liquidez medianie el uso
apropiado de sus flujos de efectivos a corto plazo, con base a sus operaciones. La Compandia
recibe financiamiento operativo por parte de una Compafiia relaclonada, permitiéndole
maniener niveles aproplados de capilal de lrabajo.

Gestién del capital

El objetivc principal de la Compafiia en relacidn a la gestidn de su capital es asequrar que
@stard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el
maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Comparia realiza una revision frecuente de la composicion del capital
y los riesgos de cada uno. La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion
financiera de |la Companfia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuado en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
Los estimados y critenos usados son continuamente evaluados y se basan en expenencia

historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenlos fuluros que se
consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.
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5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los activos financieros estan compuestas par;

2017 2016
Clientes (1) 6,209,020 7,108,966
Otras cuentas por cobrar (2) 582,148 582,188
Compaiiias relacionadas
Cuentas por cobrar Asuncorp S.A 2,792,151 3,160,560
Hacienda Ana Maria 208,208 163,230
Universal Ecuacocoa C.A. 100,000 100,000
Reserva de cuentas incobrables (1,173,068)  (1.173,068)

8,718,459 9,942,585

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la cuenla clienies se encuentra conformada por; clientes
por un monto de US$3,018,744 (2016: US$3,918,690) y clientes via legal por un monto 2017 y
2016 de USS3,190,276. Adicional al 31 de diciembre del 2017 conforme a resolucion No.
SCVS.IRC.17-0015 de fecha 23 de enero del 2017 se aprueba la escision a la nueva compariia
denominada IVEHICO CIA. LTDA,, lo que genera la transferencia de la cartera clientes por un
monto de US$1,064,188.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la cuenta otras cuentas por cobrar se encuentra
conformada por filiales y representados por un monto de US$108,041 y deudores en transito
por un monto de USS473,107 (2016: US$473,147).

Cabe indicar que al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas activos
financlerns con plazo vencido y por vencer no generan Inlereses.

TRANSACCIONES ENTRE COMPARIAS RELACIONADAS

A su vez, se puede observar las sigulentes transacciones de ingresos y compras entre
companias relacionadas:

2017
Ingresos Compras
Asuncorp S.A. - 1,377,437
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,584,117 -
Ceramica Riallo S.A. 980,371 .
Ceramica Andina C.A. 290,738
Keramikos S.A. 43,988 -
2908214 1377437
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2016

Ingresos Compras
Asuncorp S.A, . 1,732,714
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,741,384 -
Ceramica Rialto S.A. 996,874 -
Cerdmica Andina C.A. 164,862 -
Keramikos S.A. 23,649 -
Asuncorp S.A. 10,777 -
Ecuacocoa. 3.137 _ -
2,940,684 1,732,714

INVENTARI

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018, el detalle de invenlarios es &l siguiente;

2017 2016
Productos terminados 1.534.604 1,124 BOS
Materia prima 5,699,188 5,773,588
Suministros de produccion 2.076.621 1,963,064
Produclos en proceso 20,848 121,104
Inventario en transito 263,250 2 274785
Saldo al final del afo 9,594 522 8,258,336

T 0S COR TE

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de olros aclivas comrienles se forman de la
siguiente manera:

2017 2016
Anticipos varios (1) 1,775430 585373
Impuestos (2) 2,588,274 5677.119
Seguros pagados por anticipado 44775 33,469
Oiros deudores 36,235 47,536
Saido final al afio 4444714 5,343 497

(1) Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 la cuenta anticipos varios se encuentra conformada por
anticipo proveedores por un monto de US$45553 (2016: US$32,166), anficipo para
importaciones por un monlo de US$7,819 (2016: US$3,382), anlicipo proveedor Asuncorp S.A.
por un monto de USS 1,656,210 (2016: US$483,977) y Tissue-proyecto por un monto de
US$E5,848 (2016: USS65,848).

(2) Al 31 de diciembre dal 2017 la cuenla impueslas se encuentra conformada por retenciones
en la fuente por un monto de US$65.080 (2016: US$115,390), retenciones IVA por un monto
de USS$244 977 (2016: USS5162,024), impuesto a la salida de divisas por un monlo de
US$247,385 (2016: USS5242,849), afianzamiento SRI caucion 10% por un monto de
US$1,705,121 (2016 US$1,499,934), crédilo tributario IVA por un monto de US$301,900 (2016:
US$3,656,022), crédito tributario impuesto a la renla 2017 por un monto de US$23,798 y IVA
compra bienes activos corrientes por un monlo de USS$3 (2016: US$0). Adicional al 31 de
diciembre del 2017 conforme a resolucién No. SCVS.IRC.17-0015 de fecha 23 de enero del
2017 se aprueba la escision a la nueva compaiia denominada IVEHICO CIA. LTDA., o que
genera la transferencia del crédito tributario IVA por un monto de US$2,837 983,
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10.

IPO, NET
Al 31 de diciembre de! 2017, el saldo de propiedad, planta y equipo se forman de la siguiente
manera:
2017 2016
Saldo al Inicio del afio neto 20,880,290 20,852,800
Adgulsiclones, nelas 160,977 33,685
Ventas, bajas, netas (123,527) -
Escision, neta (1) (1,185,135) -
Depreciacion (3,819) (6,185)
Saldo al final del afio 18,728,786 20,880,200

(1) Al 31 de diciembre del 2017 conforme a resolucian No. SCVS.IRC.17-0015 de lecha 23 de
enero del 2017 se aprueba |a escision a la nueva compariia denominada IVEHICO CIA. LTDA.,
lo que genera la transferencia del aclive de monte-carga por un costo histdrico de
USS$1,264,144 y con una depreciacion acumulada de US§79,009.

PASIVOS FINANCIER

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conformacion del pasivo financiero es el siguiente:

2017 2018
Sobregiro bancario 54,183 .
Proveedores del exterior 296,985 180,000
Proveedores locales (1) 33,327,050 32,708,261
Otros documentos por pagar 99,302 218,480
33,777.520 33,117,741

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de pasivo financiero representan principales
Importes por cancelar a UNIVERSAL PAPER S.A. (Compaiiia extranjera) por adquisicion de
materia prima para elaboracidn de cartones por un mento de US528,149,649, Esta cuenta no
genera interés y no tienen fecha especifica de vencimiento.

BLI IONES FINAN RRIEN

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conformacion de las obligaciones financieras es el
siguiente:

2017 20186
Financiera Union del Sur (1) 326,231 2,213,694
Interés Financiera Unién del Sur (1) 1,650,266 2,091,996
Fininvest Overseas INC. (2) . 2,313,785
Interés Fininvest Overseas INC. (2) 3,880,567 3,602,913
Saldo al final del afio 5,857,063 10,222,388

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones bancarias comentes esta
compuesia por Financiera Unién del Sur, por un monto de US$326,231 (2016: US$2,213,684)
maés intereses bancarios por USS$ 1,650,265 (2016: USS 2,091,996). Adicional al 31 de diciembre
del 2017 conforme a resolucién No. SCVS.IRC.17-0015 de fecha 23 de enero del 2017 se
aprueba la escision a la nueva compafia denominada IVEHICO CIA. LTDA., lo que genera la
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transferancia del capital por un monto de US$2,213,694 y el interés por USS718,827, durante
el transcurso del perindo 2017 la enlidad Financiera Union del Sur genero présltamos a
Cartarama C.A. por un monlo de US$326,231.

{2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones bancanas cormentes esld
compuesla por Finanvest Overseas INC., por un monto de USS$0 (2016: USS 2,313,786) mas
intereses bancarios por US$3,880,567 (2016: USS 3,602,913). Adicional al 31 de diciambra del
2017 conforme a resolucién No. SCVS.IRC.17-0015 de fecha 23 de enero del 2017 se aprueba
la escision a la nueva compania denominada IVEHICO CIA. LTDA., lo que genera la
transferencia del capilal por un monlo de US%2 313,785

ESTO A NTA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utilidad segun estados financieros
y la utilidad gravable, s como sigue:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de participaclon a
Irabajadores e impuesto a la renta (150,568) 10,447
(-} Participacian a trabajadores - (1,567)
(+) Gastos no deducibles 572,730 -
(=) Utilidad gravable 422,161 B,880
Total impuesto causado 93,609 1,967
Tolal minimo anticipo impuesto a la renta 169,499 200,267
Rebaja del saldo del anticipo-decreto ejecutivo (23,798) -
No. 210
Impuesto a renta corriente 175,701 200,267

La ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de aplicacion establecen que las
sociedades conslituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de Impuesio a la renta sobre
su base imponible. No obstante, la larifa serd de 25% cuando la sociedad tenga accionistas
qgue esten eslablecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que comesponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuere inferior al
50%, Ia tarifa de 25% aplicara sobre la proparcién de la base imponible que corresponda dicha
participacion. Tamhbién aplicaran la larifa de 25% a toda base imponible, las sociedades que
incumplan el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas
Inlemas (SRI).

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el
25%.

Conforma a decreto presidencial durante el ejercicio econdmico se suscribio el Decreto
Ejecutivo 210, que dispone la rebaja del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
(IR) para el periodo fiscal 2017. Segin el Decrelo, la reduccicn del saldo del anticipo del IR, se
establecio asl:

1. Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendrén
exoneracién del 100%,
2. Las que tienen ventas de hasta $ 1 millén se exonerara el 60%, y
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13,

3. Las que poseen ventas por mas de 1 milion de ddlares, accederan a un 40% de exoneracion.
Por lo expuesto, la compafia tiene la deduccitn del 40% del anticipo del impuesto a la renta.

Durante el ejercicio 2017 y 2016, la Compafiia fue objeto de retenciones en la fuente por
US$65,080 (20186: 115,390).

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

El Capital Social de la enlidad hasta el 31 de diciembre del 2017 estaba constiluido por
26.975.000 acciones ordinaras de valor nominal unitario de USS 0.04.

Al 31 de diciembre dal 2017 conforme a resolucidn No. SCVS.IRC.17-0015 de fecha 23 de
enero del 2017 se apruaba |a esclsidn a la nueva compariia denominada IVEHICO CIA. LTDA.,
lo que genera la transferencia del capital un monlo de US$1,000, quedando un capital social
por monto de USS1,079,000.

Reserva legal

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utllidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, exceplo en caso de liguidacién de la Compaiila,
pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Durante el ejercicio econdmico 2017 no existid un aumento de la reserva legal por lo que se
mantiene el rubro en mencidn en USS 182 416,

Déficit Acumulado

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia presenta déficit acumulado en el patrimonio
por USS 18,570,522 (2016: USS$18,244 252), que es superior al total de las reservas y mitad
mas el capital social, que de acuerdo con el ArL361 de la Ley de Compafiias constiluye que
CARTORAMA C.A_ se encuentre inmersa en causal de disolucién legal.

PERDIDA POR ACCION

La perdida por accion, ha sido calculada dividendo la pérdida del sjercicio atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acclones an circularizacién a 31 de
diciembre del 2017 y 2016.

2017 2016
Perdida atribuible (326,270) (191,387)
Numero de acciones en circulacion 26.975.000 27.000.000
Perdida basica y diluida por accion (0,012) (0,007)
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14.

15.

16.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalie de las contingencias reveladas en periodos
anteriores:

Impuanacion de Actas de Determinacidn afios 20086 y 2005:; En octubre 8 de 2009, fueron
emitidas por pate del Servicio de Rentas Internas (SRI), las Actas de Determinacién No.
(0120090100073 por Impuesto a la Renta del ejercicio 2005 y la No. 0120100100084 por el
ejercicic 2006. Tales actas han sido impugnadas e incluidas en &l proceso No. 01601-0073-
2008 con cuantia tolal de US$3,200,000. Dentro esle proceso fueron declaradas no vélidas las
glosas por precios de trasferencia y recargo del 20%, ratificando la glosa por interés por
operaciones comerciales con Universal Paper S.A. en enero 29 de 2016, la Autoridad Tributaria
presento Recurso de Casacldn que fue contestado por la Compariia en febrero 4 de 2016.
Actualmente, el proceso esla pendiente de resolucion en la Corte Nacional de Justicia de Quito.

La Administracidn declara en carta representacion de auditoria que no se ha lenido
resoluciones ni favorables ni en contra por la impugnacion de actas de determinacién.

Impugnacion por devolucion de 1SD afios 2009 v 2010; En noviembre 20 de 2014, fue
emilida Resolucion No. 81701214RREVO00B51 por parte de la Autoridad Tributaria, mediante

el cual prevé sustituir las resoluciones que dispusieron la devolucidn del 1SD de los ejercicios
fiscales 2009 y 2010. Este proceso tiene designado el No, 01501-2014-141 con cuantia de
US$275,000. Actualmentea la senlencia esta en proceso.

Impugnacién de Actas de Determinacion afios 2008 y 2010; Incluidas dentro de os
procesos judiciales signados con el No, 01501-2012-06 y No. 01501-2012-0200 referentes al
Impuesto a la Renta por los afios 2008 y 2007, respectivamente. Estos procesos fueron
cancelados acogiéndose a la Ley Organica de Remision de Interés y Multas y Recargos.
Actualmente estos procasos se ancuantran archivados.

RECLASIFICACION

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacion de informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de eslos estados financieros (Mayo 19, 2018) no se produjeron
evenlos, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no hayan sido ajustados o revelados en los
mismos,
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