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1.

CARTORAMA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016

(Expresadas en dolares de E.UA)

QPERACIONES

CARTORAMA C.A. Fue constiluida segin escrilura pablica el 15 de septiembre de 1992 e
inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 18 de ese mismo afo en Guayaquil - Republica
del Ecuador. Su actividad principal es |a fabricacion de cajas de cartdn corrugado u ondulado
para los seclores industrial y comercial, cumpliendo con las normas de calidad para los
mercados de exportacidn y local

La Compania esia ubicado en Cuenca - Ecuador y su planta industrial se encuentra ubicada
en Guayaquil, su registro tnico de Contribuyentes es el No. 0190148149001, asignado por el
Servicio de Rentas Internas (SRI).

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,
han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros adjuntos no tendran
modificaciones, mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de
Acclonistas para su aprobacion en el plazo legalmente pravisto

. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

de Presantacion

Los estados financleros han sido preparados de acuerdo con Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera — NIIF de acuerdo a la dltima traduccién al espafiol en la fecha en que
se informe, de conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 438 del 31.X11.2008)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
los edificios que han sido medidos a valor razonable.

Un resumen de |las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, @s mencionado a continuacion:

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.
Consecuentemente la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es
el Délar de los Eslados Unidos de América.
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Efeclivoy E lente de E 0

Se considera al efeclivo y equivalentes de efective representado por las colocaciones a corto
plazo que se presentan en el estado de situacidn financiera y que representan los depositos a
corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos, de gran liquidez y faciimente convertibles en
efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efeclivo, la Compariia constiluye activos

financieros liquidos como fondos disponibles en caja, banco e inversiones, gue se pueden
convertir en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Activos y pasivos financieros

Comprende instrumento financieros y calegorias de no derivados consistenies en cuentas por
cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los activos financieros estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los cosios directamenie atribuibles a la compra o emision,
los cuales son conlabilizados en el momenlo en que existe el compromiso de adquirir tales
activos. La baja de un aclivo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compadia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

+» Cuentas por cobrar- Son registradas al costo al momento de la negociacion de
productos y cuando es efectuada |a transferencia al cliente de |a tolalidad de los riesgos
y beneficlos de la propiedad de los productos.

La Compafia realiza permanentemente evaluaciones de la estimacion de dudosa
cobranza para ciertas cuentas de dificil recuperacion. La Administracion de la entidad
considera que la eslimacion de dudosa cobranza con que se cuenta es adecuada para
cubrir pérdidas probables.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momenio de la adquisicion de las
existencias; asi como de los bienes y servicios, que son utilizados en el proceso
productivo.

« Obligaciones financieras - Estan registradas con base al costo amortizado en funcidn al
liempo de vigencia de las obligaciones. Los inlereses son reconocidos con cargo a los
resultados mediante el método del devengado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion, menor. El
costo de los productos se lo determina usando &l método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venla estimado en el curso normal de los negocios menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en Iransilos se presentan al costo de las facluras mas oftros cargos relacionados
con la importacién,

s aclivo e

La cuenta se clasifica en “deudores por nominas” que corresponde a préstamos olorgados por la
Compaiiia a sus empleados, “impuestos por recaudar’ que Identifica a los crédilos tributarios
generados por retenciones que le han efectuado al contribuyente de conformidad a normativa
fiscal, “seguros” que identifica las poélizas que tiene la Compaiiia con la aseguradora y “anticipos
vanos” que idenlifica pagos realizados de manera anlicipada por conceplo de contralos y
proveedores.

Propiedad, planta y equipo, neto

La propiedad, planta, equipo (NIC 18) se presentan contabilizadas con valor razonable.

Los costos de mantenimienlo y reparacion menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los aclivos se regisira en los resultados del afo, ulllizando tasas de
depreciacion basadas en |a vida util estimada de los bienes, siguiendo el mélodo de linea recta, la

cual se revisan periddicamente para asegurar que el método y el periodo sean consistentes con
el patrén previsto de beneficios econtmicos futuros, asi tenemos:

Edificios 20 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de compulacion 3 afos
Magquinaria y equipo 10 afios

Inversiones en acciones

Estan registradas al costo de su adquisicion y representan participacion del 8% en Asuncorp
SA y el 05% en Electroquil S.A. Las normas contables vigentes requieren que las
participaciones mayores al 50% sean consolidadas conforme a normativa NIIF 10.

m renta corn r

El gasto por impuesio a la renla del afio comprende el impuesto a la renla corriente y al gasto o
ingreso por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultado integral,
exceplo cuando se trata de partidas que se reconocen direclamenie en el patrimonio. En este

caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

Impuesto a la renta comriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devengan con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesio del 25% de las utilidades
gravables.
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Para el periodo en curso se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valores son calculados en funcién de las cifras reportadas
el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La norma establecio que en caso de que el impuesto a |a renla causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ullimo se convertira en impuesios a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al servicio de rentas internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de esle anlicipa.

Al 31 de diciembre del 2016 |a Compania regisiré como impuesto a la renta cormiente causado
el valor determinado sobre el minimo impuesto a la renta, puesto que ese valor fue mayor que
el impuesto 2 |a renta causado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce en su lotalidad, por el método del pasivo, sabre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respeclivos valores mosirados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzca beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias lemporales.

Impuesto corriente v diferido para el periodo; son reconocidos como gasto o ingreso en |a utilidad
o pérdida neta.

Participacion de Trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gaslo por participacion de trabajadores del 15% de la
utilidad contable anual del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatonana
vigente. Se registra con cargo a resullados y se presenta como parie de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria

Ben aempleados a |

El valor presanie de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimienios que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de |a tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes y su naluraleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en eslas suposiciones. Todas eslas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, se delerminan por referencia a curvas de tasas

de Iinterés de mercado, definidas por el perito actuario.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas
por el Inslituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosio de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion fuluros
esperados para el pais

La provision para jubllacion patronal eslablecia por la Compafiia en el afio 2011, no ha sido
revisada en los ejercicios econdmicos subsiguientes

Reconocimienio de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuenlos, banificaciones o rebajas comerciales.

Clas ibn de parti n n no corrien

La Compafia presenla los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como cofrientes y no cormientes.

n o se cla 0 i ndo fia:
1 Espera realizar el activo o tiene |a intencidn de venderio o consumirio en su ciclo normal
de operacion,

2 Mantiene el activo principaimente con fines de negociacion;

3 Espera realizar el aclivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

4. El activo es efectivo o equivalente al efeclive a menos que ésle se encuenire restringido
y no pueda ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses despueés del ciermre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no cormienles.
Un pasi ifi enle cuando la fila:

1. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

2. Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

3 El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

4 No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Por la naturaleza de sus actividades la Compariia se encuentra expuesta a los efectos de riesgo

de;

1. Mercado;

2. Liquidez:

3. Gestion de capital;
4 Crédito;

Los efectos de riesgos financieros se refieren a siluaciones en |las cuales la Comparniia esta
expuesla a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacidn, determinacion,
analisis, cuantificacion, medicion y control de eslos evenlos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la
evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Los principales pasivos financieros de Is Compafia, incluyen proveedores, acreedores varios,
obligaciones financieras y obligaciones fiscales. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es oblener financiacién para las operaciones de la Compaiia y ofrecer garantias en
respaldo de sus operaciones.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un
instrumento financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden los riesgos de tasa de interés y de tipo de cambio.

Riesgo de credilo

Elriesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones eslipuladas
en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compaiiia esta expuesta al
riesgo de crédito por sus aclividades operalivas, principalmente por sus facluras por cobrar

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para alender los compromisos de pago a corlo
plazo. La Gerencia de la Compaiia monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso apropiado
de sus flujos de efectivos a corto plazo, con base a sus operaciones. La Compaiiia recibe
financiamiento operaliva por parie de una Compania relacionada, permitiéndole mantener
niveles apropiados de capilal de frabajo.

Gestion d I

El objetivo principal de la Compaiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara
en capacidad de mantener su negocic en marcha. y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital

y los riesgos de cada uno. La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion
financiera de la Compaiiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafdiia
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demuesira que exisle la capacidad suficiente para conlinuar como negocio en marcha y es
adecuado en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

TIMA ¥ B CR

Los eslimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en experencia
histérica y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los activos financieros estan compuesias por un monto de
USS 10,042 523

2015

Clientes (1) 7,108,966 6,795,669
Otras cuentas por cobrar (2) 616,278 181,638
Compaiiias relacionadas

Cuentas por cobrar Asuncorp S.A, 3,160,560 3,367 464
Hacienda Ana Maria 163,839 118,331
Universal Ecuacocoa 100,000 100,000
Tissue 65,848 65,848
Reserva de cuentas incobrables (1,173,068) (1,173,068)

10,042 523 8,455,883

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta “Clientes” se encuentra conformada por “Clientes” por un

monto de US$3,918,690 y “Clientes via legal” por un monto de US$3,190,276.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta “Otras cuentas por cobrar” se encuentra conformada por

*Socios” por un monto de US$33,287, “Filiales y representados™ por un monto de US$109,041,
*Deudores en iransito” por un monto de US$473,147, “Documento por cobrar™ por un monto de
US$803.

Cabe indicar que al 31 de diciembre del 2016, los sados de las cuentas activos financieros con
plazo vencido y por vencer no generan intereses.
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A su vez, se puede observar las siguientes transacciones de ingresos y compras entre
compafiias relacionadas:

2018

Ingresos Compras

Asuncorp S.A. - 1,732,14
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,741,384 .
Ceramica Rialto S.A. 996,874 .
Ceramica Andina C.A 164 B62 -
Keramikos S A 23,649 -
Asuncorp S.A 10,777 -
Ecuacocoa. 3,137 =

2,940 684 1.732.14

6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el delalle de inventarios es el siguiente;

2016 2015
Productos terminados 1,124 895 1,275,980
Materia prima 5,773,588 4,187,353
Repueslos y accesorios - 1,452 955
Suministros de produccién 1,963,964 311,889
Productos en proceso 121,104 29,052
Inventario en lransito 274,785 275,727
Saldo al final del afio 9,258,336 7.532,956

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de oltros activos corrientes se forman de la

siguiente manera:
2018 2015
Anticipos varios (1) 532,971 250,123
Impuestos (2) 5677118 6,169,705
Seguros pagados por anticipado 33,469 -
Saldo final al afio 6,243,559 6,416,828

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta "Anticipos varios” se encuentra conformada por
“anticipo proveedores” por un monto de US5$32,166, “anticipo para importaciones” por un
monto de USS$3 382, "deudores por nomina” por un monto de US$13.446 y “Cuentas por
cobrar Asuncorp S.A." por un monto de US$483.977.
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(2) Al 31 de diciembre del 2016 la cuenta “Impuestos” se encuentra conformada por “relenciones
en la fuente” por un monto de US$115,390, “relenciones IVA" por un monto de US$162,924,
“impuesto a la salida de Divisas™ por un monio de US$242 849, “afianzamiento SRI caucidn

10%" por un monto de US$1.406,934 y "crédito tributario IVA" por un monto de
USS$3.656.022.

8. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO. NETO

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de propiedad, planta y equipo se forman de la siguiente

manera:

2016 2015
Saldo al inicio del afio neto 20,852 800 20,834,703
Adquisiciones, netas 33,685 24 291
Depreciacion (6,185) (6,104)
Saldo al final del afio 20,880,290 20,852,800

Maguinaria v edificios; Al 31 de diciembre del 2016 incluyen bienes ulilizados por Asuncorp S.A.
(Comparia relacionada), consistenles en maquinaria y edificios por un monto de USS
2.878,188.

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conformacion de otros activos no comientes es la
siguiente:

2016 2015
Depésilos en garantia 48 602 57,591
Oftros activos (1) 1,303 447 1,393,447

1,442,048 1,451,038

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde principalmente al registro de una dacién en pago
por US$1,393,447 contabilizada en el afo 2011, como resullado de la gestacion de
recuperacion de una cuenlta por cobrar a un cliente, que presentaba vencimiento.

La dacion en pago se refiere a un predio (Hacienda Ana Maria), sobre el cual la Gerencia
de la Compaiiia no dispone de documentacidn legal sobre la propledad efectiva del bien.
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10. PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conformacién del pasivo financiero es el sigulente:

2016 2015
Proveedores del exterior 190,000 1,871,044
Proveedores locales (1) 32,709,260 20645444
Otros documentos por pagar 218,480 227 429
Impuestos por pagar 163,325 316,911

33,281,065 32,060,828

Obligaciones bancarias no corrientes (2) 10222380 _ 9.672.413

(1) Al 31 de diciembre del 2016, el saido de pasivo financiero representan principales importes
por cancelar a UNIVERSAL PAPER §.A. (Compafiia extranjera) por adquisicion de materia
prima para elaboracian de cartones por un monto de US$ 28,149,648, Esta cuenta no genera
interés y no tienen fecha especifica de vencimiento.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las obligaciones bancarias no corrientes esta
compuesta por "FINACIERA UNION DEL SUR™; por un monto de US$ 2,213,694 mas
intereses bancarios por US$ 2,091,996 y “FINANVEST OVERSEAS INC" por un monto de
USS$ 2,313,786 mas intereses bancarios por US$S 3,602,913,

Al 31 de diciembre del 2016, no fue posible para la Gerencia de Compaiila identificar si estas
gperaciones de crédito disponen de garantias, que hayan sido entregadas por Cartorama
C.A. o por sus accionistas.

11. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conclliacién entre la ulilidad segun estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015
Ulilidad antes de participacion a
trabajadores & impuesto a la renta 10,447 61,416
(-) Participacion a trabajadores (1,567) (8,213)
(+) Gaslos no deducibles - -
(=) Utilidad gravable 8,880 52,203
Total impuesto causado (25%) 1,067 13,051
Toltal minimo anticipo impuesto a la renta 200,267 270,236
Impuesto a renta corriente 200,267 270,236
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La ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion establecen que las
sociedades constiluidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del 22% de impuesto a la renta sobre
su base imponible. No obstante, la tarifa sera de 25% cuando la sociedad lenga accionistas
que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de menor impasician con
participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social
o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuere inferior al
50%, la tarifa de 25% aplicara sobre |a proporcion de la base imponible que corresponda dicha
participacion. También aplicaran la tarifa de 25% a toda base imponible, las sociedades que

incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas (SRI).

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impueslo a la renta, se establece en el
25%

Duranie el ejercicio 2016, la Compafiia fue objeto de retenciones en la fuenle por USS50,4095,
12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ca ial

El Capital Social de la entidad hasta el 31 de diciembre del 2016 estaba constituido por
27.000.000 acciones ordinaras de valor nominal unitario de USS 0.04.

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafia mantiene en libros contables un capital suscrito y
pagado de US$S 1,080,000.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en casoc de liquidacion de la
Compafia, pero puede ulilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capitalizarse

Durante el gjercicio economico 2016 no existio un aumento de la reserva legal por lo que se
mantiene el rubro en mencion en US$ 182 416

Deéficit ulado

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia presenta déficil acumulado en el patrimonio por
USS 18,244 252 que es superior al lotal de las reservas y mitad mas el capital social, que de
acuerdo con el Art.361 de la Ley de Compailias constituye que CARTORAMA C.A, se
encuentre iInmersa en causal de disolucion legal.
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13. PERDIDA POR ACCION

14.

La perdida por accion, ha sido calculada dividendo la pérdida del ejercicio atribuible a los
accionistas, enire el promedio ponderado del nimero de acciones en circularizacion a 31 de
diciembre del 2016 y 2015.

2018 2015
Utilidad atribulble (191,387) (218,032)
Nimero de acciones en circulacion 27.000.000 27.000.000
Utilidad basica y diluida por accién (0,007) (0.008)

NGEN

Al 31 de diciembre del 2016, un detalle de las contingencias reveladas en periodos
anteriores:

a : a1 5 . En octubre 6 de 2008, fueron
arnmdas por pata dE| Samcln l:|B Rnntzs lnlarna: {SRI:: las Actas de Determinacion No.
0120090100073 por Impuesto a la Renta del ejercicio 2005 y la No. 0120100100084 por &l
ejercicio 2006. Tales actas han sido Impugnadas e incluidas en el proceso No. 01501-0073-
2009 con cuantia total de USS$3,200,000. Dentro esle proceso fueron declaradas no validas
las glosas por precios de trasferencia y recargo del 20%, ratificando |a glosa por interés por
operaciones comerciales con Universal Paper S.A.. en enero 29 de 2016, la Auloridad
Tributaria presento Recurse de Casacion que fue contestado por la Compania en febrero 4
de 2016 Actuaimente, el proceso esta pendiente de resolucion en la Corte Nacional de
Justicia de Quito.

La Administracion declara en carla representacidn de audiloria que no se ha lenido
resoluciones ni favorables ni en contra por [a impugnacién de actas de determinacion.

Impugnacién por devolucidn de ISD afos 2010 vy 2009; En noviembre 20 de 2014, fue
emitida Resolucion No. 91701214RREV000851 por parte de la Autoridad Tributaria, mediante
el cual preve sustituir las resoluciones que dispusieron la devolucion del 1SD de los ejercicios
fiscales 2008 y 2010. Este proceso liene designado el No. 01501-2014-141 con cuantia de
US$275,000. Actualmente la sentencia esta en proceso.

Impuanacién de Actas de Determinacion afios 2008 y 2010; Incluidas dentro de os
procesos judiciales signados con el No. 01501-2012-06 y No. 01501-2012-0200 referentes al
impuesto a la Renta por los afos 2008 y 2007, respectivamente. Estos procesos fueron
cancelados acogiéndose a la Ley Organica de Remision de Interés y Multas y Recargos.
Actualmente estos procesos se encuentran archivados.
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15. RECLASIFICACION

Clertos saldos de los estados linancieros adjuntos por los afnos lerminados al 31 de diciembra
de 2016 y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de informe

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos eslados financieros (Mayo 31, 2017) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Comparfia, que pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los
mismos
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