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CARTORAMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1. OR ION G ELACO

MA C.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en septiembre 15 del 1882 e
inscrita en el Registro Mercantil en septiembre 28 de ese mismo afio. Su actividad principal es
la fabricacion de cajas de carton corrugado u ondulado para los sectores industrial y comercial,
cumpliendo con las normas de calldad para los mercados de exportacién y local. La Compaiiia
estd ubicado en Cuenca - Ecuador en Héroes de Verdeloma y Padre Aguire; y su planta
industrial estd ubicada en Guayaquil en el Km, 14 % via a Daule, calle Manuela Garaycoa de

Calderdn. Su Registro Unico de Contribuyente es el No. 0190148148001, asignado por e
Servicio de Rentas Internas (SRI).

2. CIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracidn de cumplimianto - Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
(IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histdrico, exceplo por edificios que han sido medidos a su valor razonable

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacién

ale de ef - La Compafia considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, los saldos de caja y bancos, e Inversiones que principalmente correspanden a
garantia bancaria que genera rendimiento financiero y que tiene vencimiento de hasta 80 dias
plazo,

|- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funclonal del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros,
es el Délar de los Estados Unidos de América

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras
Los aclivos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los coslos
directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son contabllizados en &l momenlo en
que existe el compromiso de adquirir tales aclivos. La baja de un activo financiero es
reconocida cuando | derecho contractual de la Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo
financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustanciaimente los resgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos
financieros, |a baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

Cuentas por cobrar- Son registradas al costo al momento de la negociacién de los

productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y
beneficios de la propiedad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
+ Cug r ar- Son registradas al costo al momenio de la adquisicion de las
existencias, asl como de los bienes y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso
productivo.

+ Obligaciones financieras - Estan registradas con base al costo amortizado en funcion al

tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los
resultados mediante el método del devengado

Las NIIF requieren ciertas revelaclones acerca de los Instrumentos financieros gue tienen
relacién con los diferentes riesgos que alectan a la Compailia, lales como. Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacian:

Mercado - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos fuluros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por varnaciones en |a tasa de interés y por fluctuaciones en los
precios. La Administracién de la Compafiia considera que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado, corresponden @ |as obligaciones financieras que
devenga intereses y los depdsitos en bancos

Crédito - Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta La Administracion de la Compafila considera gue esta expuesta al riesgo de crédilo
por sus actividades operalivas y financieras, razon por la cual implementa polilicas y

procedimiantos para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir
el riesgo de crédito.

Liguidez - Es el nesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracidn de la Compafia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus fiujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones. Sin embargo, cuando ha requerido de financiamiento ha optado por acceder a
lineas de crédito con instituciones financieras locales y del exterior.

Provisidn para cuentas incobrables - Es reconocida con cargo a resultados del afo con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las
cuentas por cobrar a clientes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con
débilo a la provision, y la diferencia no cublerta por la provisidon es contabilizada directamente
en los resultados del perlodo En los afios 2014 y 2013, la Compafia no ha realizado revisién
de la misma, no obstante su cartera de créditos presenta vencimientos importantes.

Existencias - Son registrados al costo y valorizados con base al mélodo promedio, que no

excede el valor neto realizable Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas al
resultado del afio

os por oS i -~ El activo representa créditos tributarios que
son compensados o liquidados mensual o anualmente y sobre los cuales puede solicitarse

devolucion ante |a Autoridad Tributaria. El pasivo representa obligaciones fribularias que deban

ser canceladas a la Autoridad Tribularla previa compensacion de cierios crédilos tributarios, en
cumplimiento a disposiciones legales y reglamentanas.

Servicios y otros pagos anticipados - Representan principaimente anlicipos a proveedores,

regisirados al costo a |a fecha de los desembolsos, mismos que son liguidados cuando son
recibidos los bienes o servicios contratados
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P POLIT S (Continuacién)

ul elo - Estan registrados al costo de adquisicion, exceplo por los
edificios que fueron valuados para ajustarios a valor de mercado de acuerdo con las NIIF. Los
pagos por mantenimianto son cargados a gastos, mieniras que las mejoras de impartancia son
capitalizadas Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida dtil estimada de eslos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos san las siguientes:

Activos Tasas

Edificios 5%

Repuestos y herramienta 10%

Mugbles y enseres, equipos de oficina y otros equipos 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacitn 33.33%
en acc

- Estan registradas al costo de adquisicion y representan participacian
del 98% en Asuncorp S A (Una sociedad andnima ecuatoriana). Las normas contables
vigentes requieren que las parlicipaciones mayores al 50% sean valoradas a Valor Patrimonial
Proporcional. Este ajuste no fue contabilizado por la Compafia.

Otras obligaciones corrientes - Representas obligaciones con los trabajadores, incluyendo
beneficios sociales que son registrados mediante el método del devengado.

Jubilacion patronal - E| Coaigo del Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de
conceder |ubilacidon patronal a lodos aguellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieran
prestado servicios, conlinuada o interrumpidamenta en una misma compania. En adicion, &l
Cédigo Laboral establece la bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién
labaral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la dltima remuneracian
mensual por cada aflo de servicio presiado. Le provision para jubilacidn patronal fue

establecida por la Compafiia en el afic 2011, y no ha sido revisada por un actuario profesional
respecto de los afios 2014 y 2013

u ~ Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el pasivo por impuesto
diferido corresponde a diferencia temporaria originada principalmente por el registro de la
valuacion de edificios. El pasivo por impuesio diferido fue calculado con base a la lasa
corporativa de impuesto & la renta a la fecha de aplicacion de las NIIF

Reserva legal - La Ley de Compafilas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menas el 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

Superavit_por valuacién - Esta onginado por el ajuste de valuacion de edificios. De
conformidad con lo eslablecido en la Resolucidn SC.ICILCPAIFRS.G.11007 amitida por la
Supenniendencia de Compafilas (Actuaimente Superintendencia de Compafilas, Valores y
Seguros), publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor

del superavit por valuacion generado en el proceso de adopcion por primera vez de las NIIF y
los saldos de las mediciones posieriores, no podran ser capitalizados

R cimie i os - La Compafia reconoce |os ingresos cuando es efecluada la

transferencia al cliente de |a totalidad de los resgos y beneficios sobre la propiedad de los
producios
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reconocimlento de costos y gastos - La Compafia reconoce costos y gaslos en la madida
que son incumdos, indepandientemente de Ia fecha en que sean efectuados los pagos.

i aja n idades. De acuerdo con disposiciones del Codigo
del Traba|o, las sociedades pagaran a sus lrabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resullados del ejercicio en que es devengado

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
eslablecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la ulilidad después del 156% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 22% de impuesto a la renta, o una tarifa del 12% de
impuesto a la renta en el caso de reinversidn de utilidades. La provision del impuesto a la renta
es calculada mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en
los resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar

i - La preparacibn de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que la Administracion de la Compadia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con &l
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utllizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido 2 la ocurrencla de aventos futuros

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Bancos 57,485 355,815
Inversiones 57,351 60,340
Caja 3.027 3,845
Total

— 1170873 __ 420,000
Inversiones - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representa principalmente garantia bancaria

otorgada por &l Banco Produbancao S.A. por USS. 49,000 a favor de la Empresa Eléctrica de
Guayaquil

Bancos y caja- Los saldos en caja y bancos estdn disponibles a |a vista y no exisle ninguna
restriccion gue limile su uso

ACTIVOS FINANCIEROS, NET

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014 2013
(Dolares)
Chentes 8,717,460 10.679.212
Pasan:

8,717 460 10,679,212
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AC NAMCIEROS 0 (Continuacién)
2014 2013

Vienen 9,717 480 10,678,212
Compafias y partes relacionadas

Asuncorp S.A 10,352,809 6,948,290

Fiales y representados 108,042 109,042

Universal Ecuacocoa (Sociedad Panamena) 100,000 100,000

Haclenda Ana Maria 77.380 a

Tissue - Grupo El Jun 65,848 65 648
Empleados 15,807 3,350
Subtotal 20,438 446 17.905,742
Menos: Provisidn para cuentas incobrables 1,173 1,17 }
Total

18265378 _16.732.674

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuenias por cobrar a clienles presentan el siguiente
detalle de vencimientos:

2014 2013
(Ddlares)

Cuentas por cobrar, clientes con plazo vencido:

Hasla el afio 2005 0 58,1587
Afo 2008 244 583 197 408
Afio 2007 080.256 188,980
Afo 2008 133,910 103,322
Afio 20098 458,073 471,218
Afio 2010 B18B,532 672,000
Affio 2011 869,413 B25 446
Afo 2012 1,588,168 2,084 599
Afio 2013 822,322 2,018 481
Afio 2014 962,785 0
Subtotal 5,988,042 6.620612
Mas: Cuentas por cobrar, clientes en demanda judicial 3,180,275 3,190,275

Mas: Cuentas por cobrar, clientes con plazo por vencer 530,143 868,325

Total Clientes ~— 9717460 _ 10679212

Clientes - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los referidos saldos con plazo vencido y con
plazo por vencer, no generan inlerases.

Cuentas por cobrar, clientes en demanda |udicial - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

representan saldos impagos provenienies de aflos anteriores A la fecha de emisién de este

informe (abril 30 del 2015), la Administracidn de la Compafiia esta efectuando gestiones de
cobranza a través de sus asesores legales.

a artes relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, comesponden
principalmenie a préstamos concedidos para capital de trabajo a Asuncorp S.A., que no
generan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un delalle es el siguiente:

2014 2013
(Ddlares)

Materia prima 4,062,585 3,168,137
Repueslos y accesorios 1,372,357 1,331,867
Producto terminados 1,297,105 1.401.519
Suministros de produccitn 283,408 183,694
Inventano en lransilo 275,754 276,054
Productos en proceso 58,281 54,964
Total —l:040.408 __6.437.335

Materia prima - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, correspanden a bobinas con papel que
son consumidas en el proceso de produccitn de carfones.

Productos terminados - Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cajas de banano

y cajas domesticas valoradas en USS 704 118 y USS. 580,368 respectivamente. En el afio

2013, cajas de banano y cajas domesticas valoradas en USS B24 334 y USS. 577,185,
respectivamente

A O POR IMPUESTOS CORRI s

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle es ei sigulenta:

2014 2013
(Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA 5,089,884 5,442 324
Impuesto a Salidas de Divisas (ISD) 185,048 403,649
Crédito tributario por retenciones en la fuente 159,865 322,193
Anticipo de Impuesto a la renta 132.078 0
Total 2986676 _6.160.366
impuesto al Valor Agregado - IVA - Al 31 de de diciembre del 2014 y 2013, representan

crédilos iributarios del IVA onginado en adquisiciones locales, los cuales susceptibles de
devolucion medianta solicitud ante el Servicio de Rentas Inlemas (SRI), o ser compensado &l
IVA generado en |as ventas La Compaiila en &l periodo 2014 realizo la recuperacion de IVA
por USS. 113,330 correspondiente a los meses de marzo a junio del 2008,

SERVICIOS ¥ OTROS PAG IPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principaimente anticipos pagados a
proveedores por USS. 499,024 y por USS. 273 458

PROPI D, PLANT S, NETO

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, un detalle s &l siguiente:
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS, NETO (Continuacitn)
2014 2013
(Dalares)

Edificic 23,000,017 23,000,017
Maquinaria y equipo 21,267,833 21,238,861
Terreno 2,611,685 2,611,685
Vehiculo 1,492 274 1,462,274
Equipo de montaje 1,424 628 1,425 842
Instalaciones 185,409 155,722
Construcciones en curso 82,842 82,842
Muebles y enseres 73513 71.607
Subtotal 50,138,301 50,078,850
Menos: Depreciacion acumulada { 28.303.598) ( 28.205.504)
Total 20834703 20783346
Maquinarias y edificios - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye maquinanas por US$.

12,310,038 y edificios por USS 2923848, uliizados por Asuncorp S.A. (Una compafia
relacionada) Tales activos no han sido depreciados en los registros contables de la Compafiia

I RS EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan principalmente inversion en Asuncorp SA
por USS 1,604,148 con participacion del 98% en el capilal soclal de la mencionada empresa
Esta inversion no ha sido ajustada a Valor Patrimonial Proporcional (VPP),

OTROS 0 co
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un delalle es &l siguiente

2014 2013
(Délares)
Dacign en pago 1,393,447 1,393 447
Otros 57,501 57,286
Total 1.451.038 1450732
Daclén en pago - Corresponde al importe de una Hacienda, denominada Ana Maria, recibida

en el afo 2011 como parte de pago de la cartera de créditos. Al 31 de diciembre dal 2014 y
2013, la Compafila no dispone de documentacidn legal sobre la propiedad efectiva del bien.

(o] ] ONES FINANC
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el sigulenie:

2014 2013
{Délares)

IN 0] N

Saldos de préstamos recibidos en el afo 2006 para

capital de trabajo por USS. 2 500,000, con tasa de

interés del 16% anual No liene fecha especifica de

vencimianio. 2.313.788 2.313.788
Pasan 2,313,788 2,313,786
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OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)
201 2013
{Dolares)
Vienen: 2,313,786 2,313,788
N N DEL SUR

Saldos de préstamos recibidos en el afio 2010 para
capital de trabajo por US$. 2,584 446, pagaderos
mensualmente, con tasa de interés del 12% anual. No
tiane fecha especifica de vencimiento. 2225808 22258
Sublotal 4,634 684 4,538,684
Mas: Intereses devengados 4,596 460 4073783
Total — 9136154 8613477
Intereses devengados - Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a la provision de inlereses

por pagar a Fininvest Overseas Inc. por USS. 3,048,844 (US$. 2,713,814 al 31 de diciembre del
2013) y Financiera Unidn del Sur por USS. 1,549,616 (USS. 1,359,869 al 31 de diciembre del
2013) A |a fecha de emisidn de este informe (abril 30 del 2015) estos impories no han sido

cancelados.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente

14 D13
(Daolares)

Comparnilas relacionadas.

Universal Paper S A 28,128 648 28,165,048

Asuncorp S.A B,305,135 5,863,055

Seguros Unidos S A 1,076,271 1,076,522

Almacenes Juan El Juri CIA LTDA, B,104 3.433
Proveedores 3,155 488 3,112,554
Anticipo de clientes 66,886 71,154
Olras cuentas por pagar 185,314 174,593
Total 40924847 __38.270,360
Compaiias relacionadas - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, represenian principaimente

importes por cancelar a Universal Paper S.A. (Una compafia del exterior) por adquisicion de

maleria prima para elaboracién de carlones

Proveedores - Al 31 de dictembre del 2014 y 2013, corresponden a provisiones de facturas de
proveedores de bienes y servicios que no devengan intereses y vencen en 90 dias plazo

PASIVO PO PUES C

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, representa principalmente impuesto a la renta por USS

240,596 y por 213 614 respectivamente.
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguiente
2014 2013
(Détares)
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social
Nomina por pagar empleados 130,106 724158
Aportes al IESS 29 463 23,324
Otras 0 18,112
Subtotal 159.569 114.851
Beneficios sociales:
Vacaciones 23.007 54,380
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 24 545 26,877
Décimo tercero sueido (Bono navidefio) 10,042 B 455
Otras 4697 3.835
Subtotal 62281 _ 03547
Total — 221860 ___ 208388
En los afos 2014 y 2013, el movimiento de baneficios sociales fue el sigulente:
2014 2013
{Ddlares)
Saldo Inicial 83,547 141,551
Mas: Provisitn 157,815 160 880
Menos: Pagos { 189.071) ( 208 884)
Saldo final, neto - B2ogy _ 83 547
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDOD

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, corresponden a diferencia temporarnia que surge entre la
base contable y la tnbutaria, por la valuacidn de edificios efectuada en el afo 2012. La
Compafiia realizd en el afo 2013 la compensacion del impuesto diferido con resultados

acumulados, con base a la depreciacion del activo valuado
PITAL SOCIAL Y AP P URO AUME DE CAPITAL
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle es el siguienie
Capital social- Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd representado por 27.000.000 de

acciones ordinarias y nominativas de USS 0.04 cada una, las cusles estdn repartidas de la
siguiente manera;

Barticipacian Totai b |
Empronore Overseas inc Ext 13 770,000 550,800 1%
Obsa Oro Banana S.A Macional 2700 000 108,000 V0%
Sandecua S.A Macional — £.TO0 000 108000 _ 10%
Pasan 15,170,000 Té8 BOO T1%



16.

17,

19
CAP Y RTES PARA 0 AU E L (Continuacion)
Barticipacién Total %
Vienen 18,170,000 TEG,800 1%
Taresopalis 5.4 Macional 2.700.000 108,000 10%:
Univeisal Halding Group Ext 1.350 000 54,000 5%
C.A Ecustonana de Ceramics Mecional 1 B0 000 43,200 4%,
Cerdmica Andira CA Maoional 210.000 12 400 I
Carémica Riallo 5A Macional 540 000 21.800 29
Papelsra Matianal 5.4 MNacional 540 DOD 21,600 2%
Kemamikos 5.4 MNacianal 405 000 16,200 1 5%
Georgia-Pacilic Eut 270.000 10,800 1%
Efjun Anton Juan Gabrig Nacional 70.128 2805 D.26%
Inmobliiaria Crespo Cordero Cia. Lida MNacional 26655 1,078 Q.10%
Vega Vintimilla Luis Rafas| Nacional 18.200 848 0.06%
Crespo Seminano Raymundo Nacional 10835 438 0.04%
Crespo Seminario Alvaro Guiliermo Nacional . i0783 411 0.04%

TOTAL ~2L000000 1060000 . 100%
La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafias del Ecuador de varias informaciones de caracter societano. Con base 3 lo
mencionado, l@a Compailia por ser una sociedad cuyo capital social corresponde a tres
accionistas extranjeras, raquiere de |1a presentacion en Ecuador de un certificado de existencia
fegal y de la ndmina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto
de los referidos accionistas exiranjeros. Cartarama C.A se encuentra realizando |as gestiones
necesarias para la entrega de |a informacién correspandiente a los afios 2014 y 2013

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Renias Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del
2013, requiers que los sujelos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre ofras informaciones, la identidad,
RUC, domicilio o residencia fiscal de los Acclonislas, Participes, Socios, Miembros de
Directorio y Administradores de la empresa, La Compafila en cumplimiento al referido

requerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2014 y 2013 en febrero 19 del 2015 y
febrero 27 del 2014, respeclivamente.

Aportes para futuro aumento de capital - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compatiia
registra aportes por USS. 20,145,647 que provienen del aflo 2007 y por USS 2,330,000
entregados en efeclivo por Keramicos S.A,, Ceramica Riallo C.A. y Ceramica Andina CIA
LTDA , aprobados mediante Junta General de Accionistas de enero 17 del 2013. A Ia fecha de

emision del presente informe (abnl 30 del 2015) la Compafia no ha reallzado tramite para &l
respectivo aumento de capital

VENT ¥ [s]
En los afos 2014 y 2013, un detalle es el siguiente:

2014, ... 2013

Costo de Costo do
Ventas  Ventas ~  Ventas = Ventas

(Délares)
Cajas domésticas 4 206,008 3,008,778 3,184 262 2.567 284
Cajas de banano 882,770 488,097 6.857 412 5,583,336
Otras cajas de exponacion 39,528 28,258 14,872 12212
Olros blenes y s2rvicios 340,882 243 685 1,060,135 864 713

Total —2200 188 2760828 _ 11116781 __90R7.545
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OTRO

En el afo 2013, representan principalmente desembolsos efecluados en la Hacienda Ana
Maria por USS. 114,834, y reproceso de maleria prima (bobinas) par USS. 55,000,

PART| ION D AD EN ILIDADES E IMPUESTO RENT

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila prepard las siguienles concillaciones
tributarias

2014 2013
(Délares)

(Perdida del ejercicio) Utllidad antes de participacidn de

trabajadores en las utilidades e impuestos a la renta ( 181,829) 20,833
Menos

15% de participacion de trabajadores o 3,140)
Mas:

Gastos no deducibles del exterior 522,678 547,087

Gaslos no deducibles locales 9.818 133,122
Base de célculo para el impuesto a la renta 350,667 £698.012
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 77147 ____ 153,583

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el impuesto a la renta fue establecido de |la siguiente
forma:

2014 2013
(Ddlaras)

Impuesto a la renta causado 17147 153,563

Anticipo de Impuesto a |a renta calculado; 240,596 213614

Impuesio a la renta a liquidar, mayor valor entre el
impuesto a |a renta causado y el anticipo de Impuesto a

la renta calculado —ad0508 ___ 213614

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, al movimiento del impuesto a |a renta a pagar fue al
siguiente,

2014 2013
(Dolares)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 240,596 213614
Menos. Anticipo de impuesto a |s renta pagado ( 132,018) | 118,879
Menos. Retencion en la fuente del afio |[ 51,087) ( 108,578)
Menos. Crédito tnbutario par I1SD 185,049) | 133,324)
Menos Crédito tributario de afios anteriores { 512 427) | 365,261)
Saldo a favor de la Compaiia {___540.985) | §12 428)
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RTICIPACION DE ORES E LIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2014, las declaraciones de /mpueslo 2 la renla correspandienie a los
afios 2011 al 2013 no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Administracion de la

Compafila considera que de exislr revisiones posleriores |as posibles observaciones gque
surjan no seran significativas.

La Compafila ha recibido por pane del Servicio de Rentas Internas (SRI) las Actas de
Determinacion del impuesio a la renta de los afos 2008, 2007, 2008 y 20056, gue establecen
importes a pagar por: USS 622754, USS 283626, USS 359472 y LSS 477,950,
respectivamente. A |a fecha de emision de! presente informe (abril 30 del 2015), la Compaiia
ha realizado Impugnacion de |as mencionadas actas y sus importes, pero no es posible
canocer &l resultado de este procaso,

PERDIDA POR ACCION

La pérdida por sccion, ha sido calculada dividiendo la pérdida del ejercicio atribulble a los

accionistas, entre &l promedio ponderado del nimero de acciones &n circulacion al 31 de
diciembre del 2014 y 2013

RECIOS DE TRANSFERENC op Ci CO R ELACIONADA

En al Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 de! Serviclo de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0484 publicada en el Registro Oficial No
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o Informe
integral de precios de lransferencia, debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas locales. El
importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superiores a USS. 3,000,000, En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia asl como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superior a los USS. 6,000,000 y dicha reforma entra en
plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013

En base a lo expuesio la Compafila conirato a profesionales para poder cumplir con la
presentacion del informe inlegral de precios de transferencia correspondiente a los afos 2014 y
2013, requerido por disposiciones tributarias vigentes, el mencionado estudio conslituye una
base para determinar sl las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximen a valores de plena competencia hasta la fecha de emision de
este Informe (abril 30 del 2015), |os referidos estudlos se encuentran en proceso de ejBcucion y
la Admunistracion basado en el crilerio de sus asesores expresa que no resultaran ajustes en
resultados y en pasivos por impuesto a la renta debido a que las transacciones con paries
relacionadas han sido efeciuadas & precios razonables gue se aproximan a valores de plena
competéncia

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014 y 2013, han sido reclasificados para su adecuada presentacién ante la Supenntendencia
de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

sSuU Cu S

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta |a fecha de emision de este informe (abril 30 de
2015), no se produjeron eventos que en |a opinion de la Administracion de la Compaiiia
pudieran lener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




