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CARTORAMA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CARTORAMA CA. - Fue constituids en Guayaqull - Ecusdor en septiemive 15 del 1982 o
inscrita en of Registro Mercantil on septiombre 25 de ese mismo aflo. Su actividad principal es
produccion do cajas de carton para los sectores industriales y comerciaies, cumpliendo con las
normas de calidad para los mercados de exportacion y local La planta industrial esta ubicada
en ol canidn Guayaqul, km 14 % via Daule, caie Manuela Garaycoa de Calderdn.

Declaracién de cumplimiento - Tal como es requerido por la NIF No, 1: *Adogeién por
primers vex de las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera®, los estados financieros
de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 (perioda de transicion), han
sido ajustados al 1 de enero del 2011 a NIIF, con el propdsito de ser utlizados exclusivaments
en ol proceso de aplicacion de las NIIF para los estados financieros por ol afo tarminado of 31
de diciembre del 2011 y puedan constituir ambos periodos una base comparativa uniforme. Los
estados financieros por ol afio terminado ef 31 de diclembre del 2010 reportados a la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador y Servicio de Rentas Intemas (SRI), fueron
praparades de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales difieran en

Los presentes estados financleros por el afc 1erminado e 31 de dicembre del 2011,
constituyen los primenos estados financieros de la Compatiia preparades de acuerdo con NIIF,
SU adopoidn es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
BCONMMICOS Que s& presentan aduntos.

La preparacidn de los presentes estados financleros de acwerdo con NIIF requiere que la
Administracion de ia Compafila utilice ciertos estimados contables criticos y establezca aigunos
supuestos inherentes & ia actividad econdmica de la Compafiia, con el objeso de definic i
valuacion y presantacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs y su
aplicacién en las politicas contables de i Compafila Las dreas que involucran mayor grado de
Juicio o complejidad o areas en las que ios supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros, son descritos més adelante. Las estimaciones y supuesios utiizados estan
basades en & mejor conocimiento por pane de la Administracidn de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales dabido a
la ocurrencia de eventos futuros

Declaracién explicita y sin reservas - La Administracion de la Compaiia ha procedido @ la
emision final de los presentes estados financieros con fecha abril 3 del 2012. Los ajusies
cotrespondientes al periodo de transicion de as NIIF, estan en pandientes de aprobacion por
parte de la Junta Genetal de Accionistas. No obstante, tales ajustes fueron establecidos por un
asesor contable independients cuyo trabajo fue conocido por os principales ejecutivos de ia
Compafila, razon por ia cual ia Administracion de CARTORAMA C.A, autorizo registrar fos
efectos de NIIF en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2011

Base de presentacidn - L.os estados financieros adjunios son preparados de scuerdo con las
NilF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus sigias on Inghés), las cusles incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comisé de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Inghés) Hasta al 31 de diciembre del 2010, los estados financieros fueron

de acuerdo con Normas Ecuatorisnas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2011, los mismos fueron ajustados
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ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia no ha realizado los siguientes registros contables
fequeridos por ias NIIF:

a) m«nmwmﬁaalumwm:admmm
Incluyen USS. 3,180,275 en demanda judicial y USS. 3805487 vencidas entre los afos
2006 al 2011 y anteriores al 2006

b) Cmmaudmmummmmwmu. {una
compafia refacionada) y el corespondiente ingreso por & Uso de tales aciivos. £) cowto de

m:ﬁmﬂuMporanpSAvudouss 15,233 887 al 31 de dicembro dal
201

uwucmmwmmo&oumym.
ue.mcs.ouwmdno.m.manmuuadm.momumMy
mlrm.mammmnmamaummwm
de jas sntidades sujetas @ su control y vigitancia, decision gue fue ratificsda con ta Resolucien
No. ADM No. 08186 publicada en el Suplemento del R O. No. 378 de julio 10 del 2008

Mediante Resolucion No. 08.G DSC.010 publicada en & RO No. 488 de noviembxe 20 del
m.h&mmmawmmammumuma
las NIIF por parte de |as entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base @ la mencionada
disposicion legal, la Compafiia aplica obligatoniamente l2s NIIF a partir de enero 1 del afio
2011, 1eniendo como perfodo de transickin &l afo 2010,

Aumammwmm«maamz).usmma
Compadias ha realizado modificaciones a la referida Resolucidn No. 08.G.DSC.010, mediante
o omision de las Resolucknes No SC.DSG.00006, SC.QICICPAIFRS11.01 y
SC.ICI CPAIFRS G .11.010, publicadas en los Registros Oficiales No. 94 (S), No. 372 y No. 5688
de diclembre 23 del 2009, enero 27 del 2011 y octubre 28 del 2011 respectvaments,
conteniendo principaimente el insiructivo suplementario destinado para la implementncion de
los principios contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigancia, reformas para
las ampresas que optaren por |5 iNSCrpcion en el Regisiro de Mercado de Valores, como
ambién para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por |a clasificacion de
las PYMES de acuerdo a fa normativa impiantada por Is Comunidad Andina en su Resolucion
No. 1260, publicada en la Resolucin No. SC-INP-UA-G-10-005 segin Registro Oficial No. 335
de diclermbre 7 del 2010,

En el afio 2011, la Superntendencis de Compafilas emilid las Resoluciones No.
SCICI.CPAIFRS G.11007 y No SC ICI CPAIFRS.G. 11010 publicadas en el Registro Ofical
No. 566 de octubra 28 del 2011 que reglamentan: (1) El destino de los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacidn
de nversiones, resutados acumulados provenientes de Is adopeidn por primera vez de las NITF
yumrmpvuss.wpumm.maw-my
My&MoMﬁMymumubmme
de @3 NIF pars PYMES, para las compafias sujetas al control y vigllancia de &
superintendencia de compafias.

A la fecha de emisidn del presente informe (marzo 23 del 2012) i Superiniendencia de
Compafifas emitio s Resokicién No. SC.ICLCPAIFRS G.11.015 publicada en ef Reglstro Oficial
m.wmmmuzmzmmmumnmmauuwm
PYMES, ia utitizacidn del valor razonable o revaluacion como costo atribuido, en el caso de los
bianas inmuebles.

Unmalammmummmpwuwuamhmb
elaboracion de los estados financieros, se mencionan & continuacidn
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
w—mm&mmahwmmmm
mummmmmmmpuhnmmmwm
marzo del 2000. Consecuentements, @ moneda funcional del ambiente econdmico

primario
donde opera la Compafia y la moneda de presentacion de tas partidas incluidas en os estados
financieros, es el Dolar de los Estados Unidos de América.

mw.-m.mmMMymmm
dmm.nmmﬁrymmwm.mm”n
mcw.-:wmm.umummmnmm
cuando el deracho contractisal de la Compalia sobre los fujos de efectivo del activo financieno
expira. o cuando la Comparia transfiere ef activo financiero a otra parte sin retener el control o
mmmwymumm,&dmummnmu
baja es reconocida cuando ia obligacion especifica expira o es cancelada

Un detalle de activos y pasivos financieros es el sigulents:

. w.-mwdmnmmbahwahmu
las cajas de candn, cuando es efectusda i transferencia af cliente de ia totalidad de los
fesgos y beneficios de la propiadad del producto.

. w-wmumumanmmhm
demhm.dmumymmam.mmMMMdm
de produccidn y comercializacion de tas cajas de canton

- Obligaciones financieras - Coresponden a préstames registrados al costo amortizado,
que generan interds de forma mensual.

mmnrmmm»«uammmmw
Mmmmnupoomdmohmm“m.
financieros y generales de negocio. Un detalie de los moncionados riesgos es indicado a
continuacion:

+  Mercado - El mercado presenta varios niveles de riesgos, principalmentsa &f crecimianto de

. W,.uwmmmmmawm
una mmmum&mhmmm
de trabajo negativo, mediante el cual sus pasivos corrientes supemn los activos correntes
&n USS. 12,441,486, En el afio 2011, |a Compatia registra financiamianios otorgados o
Asuncom S A (una compaia relacionada),

Cuentas por cobrar comerciales - Estan registadas a su valor de fransaccion, procediéndose
con postenoridad a reconocer con cano a resultados del a0 una Provision para cubrir posibles
pérdidas que puedan w:m‘thndclquammums)
mm.wmaum.unumwmu.hmmhm
mummmwmamw.ummnwmm

m-wmmwmmmmym. lerminados,
suministros y materiales, regisirados al costo y vaiorizadon mediante el método promedio, que
no exceden el valor nefo reaizable. Las pérdidas y diferencias que pudieran mxistic son
enviadas a os resultados del afio.
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Mommm&mmmmwwmalm
MWA),qmuWWMcdeVAMwum.

Sequros y otros pagos anticipados - Corresponden pncipaimente a poiizas de seguros,
mns&qwﬂnh“hhmmamm
ymuﬂoammwkwnﬁmmmahmym

(ma)mmwmmwmanm misntras que las mejoras de
Importancia son capitalizadas, Los activos fjos son depreciados aplicando el método de linea
mmmmumwmaun‘mwmaw
anual de los activos fijos son las sigulentes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Repuesios y harramientas 10%

y enseres, equipos de oficing y otros equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.09%

W.-wmmem

m,mmmmwum.~m¢omumn,h
mmmmucmmmwumawmmmm
W)mMubmﬂmmmmw

Compatia establecit
mmMMwMMMwu&mmme
de actuarios profesionales, -Icwmelmdlwbdomlaummmh
miMnnhmm”m“ﬂmoﬂmumwuoa
hmammmuwmmdomaﬂadnmm-bm
ampresa o empleador,

m-&MMMmmmwMuab
muwummmmmwm-um.
mmmeMMMommaapﬂ

W-umquumaumh
muma-u-waum.wwuymmum
ammm.tmmmymm-ou«umm«um.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Estados financleros comparativos - Los estados financleros del sjercicio econémico 2011,
no estan presentados en forma comparativa con el eercicio ecandmico 2010, conforme lo
mwumr.mmanummmmymm

Al 31 de diciemtxe del 2011, un detalle es o sigulente:

(Dolares)
Bancos 108,848
Csa —lu185
Tomt 109,033
m-nawamumu.mamuwnmmmuy
Extranjeros.
ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS
Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es el sigulents:

(Dolares)
Cuentas por cobrar, clientes 7,688 304
Partes relacionadas:
Asuncorp S.A. 1,585 944
Universal Ecuacocoa (Socdad Panamefia) 100,000
Tissue - Grupo El Juri 665.848
Flales y representados — 100042
Subtotal 9,540 136
Menos: Provision de cuentas incobrables (_1113.068)
Total 8436068
~31amwm1.mmwm-mmum
composicion:

(Ddlares)
Cuentas por cobrar, clientes con plazo vencido:
Hasta el aflo 2005 113920
Afio 2006 202215
Afo 2007 217,829
Aflp 2008 136,358
Afo 2008 633,309
Afo 2010 681,560
Afo 2011 —LER0208
Subtotal 3,805 487
Mas: Cuentas por cobrar, clientes en demanda judiclat 3,190,275
Mas: Cuentas por cobrar, clientes con plazo por vencer 692542

Total cuentas por cobear, clientes —ruB88 304
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS (Continuacién)

Cuentas por cobrar, cligntes - Al 31 de diciembre del 2011, las referidas cuentas con plazo
VENCI0o ¥ con plazo por vencer, no ganeran intereses

Wsmw.mmwmmSA
quunMMmMW“ourﬂm(mﬂdomymm
poc cobrar @ otras compafias relacionadas represantan impories que provienen de afos
antenores.

Endaﬂomﬂ.ﬂmabpwmnmmamhndm

(Dolares)

Sado Incial 1,064 112
Mas: Provisidn 48 956
Sakdo Final — 1113068
ummu-mmmmmmmmmmru
cuentas por cobrar en demanda judicial y vencidas reportadas en of estado de situacidn
adwnto rmmmmubmmmmmm

contratado por la Compafia, quien an conjunto con la Gerencia emitird

Al 31 de dicembre 2011, un detalle es el siguionte:

(Doiares)
Materia prima (papel) 5,361,650
Repuestos y accesorics 1.369 444
Producto terminados 406175
Inventario en transite 3793717
Suministros y matenales 232928
Productos en proceso 31842
Total —l.181.110

Materia_prima - Cormesponden a bobinas con papel que son consumidas en ef proceso de
produccion de cartones. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia presenta bobinas con papel
y desperdicio valorados en USS 1,384624 que serdn utiizados para otros procescs de
produccion,

Ropuestos y accesorios - Estén conformados por repuestos para maquinarias e
nstalaciones,

Al 31 de diciembre 2011, un detalle es el siguente



ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

{Dolares)
Crédito tributario (IVA) 5,311,365
Impuesto a Salidas de Dwisas (ISD) 208,372
Crédito tributario por retenciones en la fuente 138.501
Total 5660320

W-BMowumm El IVA es compensado
mdNAMmhMoWbmoleuwmmﬂmm
hcmnmuwuammamm

redito tributario por retenciones on ugnte - Representan retenciones efectuadas por
clientes de la Compahia m“wﬂmbmmwmw
Wmmdmmahmumom-m-h
autondad fiscal

W-wmmuuymwm
realizados al Mmmw«MWMwMM‘mm
mmmmum-hmnmwm.mmmm
W«umwummmm

Al 31 de diclembre del 2011, un detalie s e siguients:

(Dolares)
Anticipos proveedores 557 462
Seguros pagados por anticipado 88,003
Otros anticipes entregados —T20
Total v AR BTG

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
&umaon.am«mm.myoqm,Mumm
\ . \MOVIMIENTO . . , .

Saldos af Ajustes Ventas yla Saldos &
U0 . &} Adigianey bajas AN
(Délasas)

Temenos 2511085 0 0 o 2611 885
Y oGwpos D355 2003 0 21,234 653
Edifcio 5258091 17843908 0 0 25,000,017
Cemtracciones o cuwrso 82 882 (] 0 2 842
Equipos de montae 1424 820 0 0 0 TAZ¢ 020
Vehicules 1.508 631 0 0 ([ '02.88) 1400270
Munsioy y enseres 68978 0 0 0 3,978
Instalacxines — R | '] 0 '] sz
Sutstotal E-E AR Fa 17,643,000 2003 ( 102.881) AR GBS TN

Menos: Decreciacdn acumuiada (2202333 (L J4005) (1398200 0 (27725061
Totst ~AOURIR . S0008T [ 1303204) ( 102881) 22288 74
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EROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO (Continuacién)

me,_.g%.-nstumwzon,mmmwm
2,823,840 y maquinarias por USS. 12,310,038 que son utiizados por Asuncorp S A (una
compadiia relacionada). Los referidos edificios y maguinasias no depreciaciones. A la

presentan
me-muummmmmaamzy.ucmumm
realizado las translerencias de estos activos # Asuncorp S A,

&maumz,awmanmm»mumlm
Impartidas por los accionistas, realizaran gestiones conjuntas con su asesor legal en el area
societania, con el propdsito de transferr de forma permanents Jos refendos activos fijos a

Revaluacidn: €n enero 1 del 2011, como parte del proceso de implementacin de las NIIF, fue
mdmammndoumwmoommumw
amommmmmmmummmlm.wmm
mmmhdeMCﬁWmdmmwamth
conservaciin de los edificies. El avallo antes mancionado ascendio a USS 6915908 y el
mmmmmabma'wwmmuhmrme
patrimonio de los accioristas fue de USS. 3 596,387, A la fecha de emisidn de los estados
mm-mcmzawzmthwmmaumm
requerida por la Resolucidn No. 00.Q1C1.013 emitida por la Superintendencia de Companias,
mumammmyw.mawym
valuacian o valor de mercado.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2011, un detalie &s el sigulente:

(Dotares)
Inversiones en acciones 1,606,982
Dacion en pago 1,393,447
Otros — 287938
Total —3.288377

W-MWUMMMmsAerS&
1,604,149 y en Electroquil SA. por USS. 2,843 En el 2011, ' Compafia no ajustd las
inversiones a Valor Patimon@al Proporcional, segin ko requerido por las Normas

Dacién en pago - Comesponde o bien recibido como parte de pago de un cliente Al 31 de
mnmwzou.umw-mmamwmmmmq
bien es de su propiedad.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 da diciembre del 2011, un detalle es el sigulente.

(Dolares)
Partes relacionadas
Universal Paper 28,980,823
Seguros Unidos 885,842
Aimacenes Juan E1 Jur| 130853

Pasan 26,966,318
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(Daiaras)

Vienen 29986318
Proveedores 487135
Anticipos de clientes 97,705
Ovos 178,007
Total m
Partes relacionadas - principaimente por por adquisicdn de
mmymwmumshmmumw
Intereses y no tlenen facha especifica de vencimients

m.-cwmasm”mamnumymmm
generan intareses y vancen en 90 dias

m,-tmm-wmwmamhmmnusm
de Compafias, M 1 praeumymmwmmm

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2011, un detaile os el siguiente’

(Dodares)
Vacacones ! 65025
oom\omuuuo(mm) 20,388
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) 7835
Fondos de reserva —
Subtotal — 93778
Retenciones en la fuente 13,373
IVA por pagar —118635
Subtotal 25008
<44 SAATIL. ‘1 AV L UL TN AL tat 4
Total =140 548
W-Endmmn.dmnmmuuwm:
(Détares)
Saldo Inicial, neto 117,487
Mas: Provisiin 227,047
Menos Pagos [__250.763)

Salkio Final, neto PR <y 4 4



13,

15,

19

Al 31 de diciembre del 2011, un detalle es e! siguiente:

(Dodares)
EININVEST OVERSEAS INC.
Sﬁa&mmmdwm:wawmdow
por USS, 2,500,000, con tasa de interés del 16% anual. No tiene fecha
especifica de vencimiento 2,313,785
EINANCIERA UNION DEL SUR
mammmumzowmwaw
por USS. 2,584 446, pagaderos mensuslments, con tass de interés del
12% anual y vencimiento an diclembre 12 del 2013 2225908
Subtotal 4,530.604
Mas: Otros (Banco de ia Produccion S A del Ecuador) BR— L}
Subtotal 4,544 434
mmmwmumm-mom-
FINANCIERA UNION DEL SUR { 1.250.768)
Banco de la Produccion S A. del Ecuador (___4740)
Subtotal {1,284 .506)
Total 219,920

MMMMWNGM&W&M(&Q.umm
convencional corporativa caiculada por el BCE para el afo 2011 fue del 10.21%. De acuerdo
mnWWmMMJMmhmaMMy
hmwmdm.mmmmmumuwah
renta an

QTROS PASIVOS CORRIENTES

Comesponden a la provision de intereses por pagar a Fininvest Overseas Inc por USS.
1.moeoynmmum¢uwwua.1.oummmmwA

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Cormresponden a diferencias que surgen entre la base contable y la tributana, por la

n emporanas
revaluacion de edficaciones por USS 641,864,

Al 31 de diciembre del 2011, un detalie es ol siguiente:

(Ddlares)
Jublacién patronal B4 434
Indemnizacion por desahucio — 4362
Total —i8.508

ummmmpmmmumzoﬂ.uutmwm
um&mw:ummn—udwmn.
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N EFICIO! EMP

0S A ADOS (Continuacién)
uwmummmmwm

Salano minimo vital (LSS ) 240
Nomero de empleados ]
Tasa de interés actuarial rea! {anual) 8.6%
Tasa de crecmiento de sueidos (anual) 24%
Tasa de rotacin del personal £ 9%

uw-mmhmwwuumomdmam
umms.mmww.amumzmmumnm.

PHA SIES

m-matamumu.mmmzr.m,oooum
ordinarias y nominativas de USS. nmm-wamammmm-y
panamedias y personas naturales de necionafidad ecuatoriana.

Aportes para futuro aumento de capital - La Compafia presenta USS. 20,145,847 como
aporte para futuro aumento de caplial provenientes del afo 2007 A la fecha de emision del
Mmcmaumz).ucomummmumma
respectivo aumento de

Costo de
Ventas Ventas
(Ddlares)
Cajas de banano 9350558 10,046,471
Cajas domesticas 2394677 2979948
Otras cams de exportacion 407,754 132,043
Otros bienes y servicios —254803 515707
Total 14701162 __14.574.169

&dmzou,mmmmwmummwua
1,396,207, nm,mmwuwmpamau.zu.muhm
por USS. 132 814 y mantenimientos de activos por USS. 10,669,

PERDIDA POR ACCION

mmmmum«mmdmbpmalw
de accionas comunes en circulacion durante ef sjercicio



IMPUESTO A LA RENTA

Ahbd\ldcunlmdominbm(mzaumn. las declarncionas de impuesto a la
mmaummumo.mmmmwusm Le
mthlmQuhmmmmm
observaciones no seran significativas.

Naaamwzon.ummmpuucomumw
muhm&w%omnhmam

uc«mm:mmmaumamwmum
de transicion, esto es ef afo 2010 TduMMnMpuhmwa
mmbmhmmmemumomﬂm.ﬂuaowm
mmmznwzwo«b&mmmmmmmm.um
mmm-m;mmuuaz de diciombre del 2011 por
uns decisidn Administracion de Cmmmarmmnnowb
NIC 8 (Politicas contabies, camwsmbsmnmwmbbsy&mu).

uc«wumummmuammm“mmmu
maumawmmahwmeum
puummhmwmamuNmmmacW(mmw
sus siglns on ingiés) Un detalle es el siguienta.

O NIC 1 Prosentocion de astados financieros)

O NIC 2 (Inventarios)

NIC 7 (Estados de fujo do ofectivo)

8 (Politcas contables. CUMMNMyEnm)
12 (Impuesto diferido)

16 (Propiedad, planta y equipos)

18 {Ingresos odinarios)

24 umm.mmmmwm
nmm)

37 (Provisiones, activos y pasivos contingentos)

36 (Deterioro en e valor de fos activos)

38 (Activos intangibles)

39 (Instrumentos financieros medicitn)

1 (Adopeién por primara vez de las NIIF)

IiF 8 (Segmentos de operacidn)

mmn«mwuwvadaaumwmummmm
Wmdenhﬂmm&mlnN"FMmWthddﬂo

S33558853835

=)
0
a
(®)
D
0
0
(=)
o
0
0
0
0

LECONOCIK :
ud31udmmuzm1.mmn.mhmmmm¢m

Hmhmmmamwum(mnumz).ucmupaum
mmmmwmmmwmmmm-u



normas contables exstentes y ias que no han entrado ain en aplicacion (vigencia), sino a partir
de las fechas futuras que en promedio determinan periodos econdmicos desde | 2011 y hasta
& 2013 y cuyos impactios se radicalizan en la NIIF 7 y [a NIIF 8, sin embargo 2 Compafis esta
en proceso de evaluar, las disposiciones de las nuevas normas contables y estima que los
Impactos no serdn significativos para el desarrolio de las operaciones.

Como parte del proceso de transicion (2010) y de dsposicion legal (2011), la Compadia ha
cumplido con la presentacsdn del cronograma de implementacion de las NIF y la aprobacién de
Ia conciliacién del patrimonio prosentadas ante s Superintendencia de Compafias, que incluye
lo siguiente:

] Pian de capacitacion
O Puan de

implementacion
) Fecha de! diagndstico de jos principaies impactos.

La Compafia estd en proceso de presentar ante fa Supenntendencia de Compafiias lo
sguiente

[0 Conciacién de! patrimonio neto de los eccionisias reportado con base & NEC
correspondiente al 31 de diciembre del 2010 y 2009, al patrimonio neto de |os accionistas
convertido bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

[l Conciiacion del estado de resultados (uitidad del periodo) con base a NEC al estado de
resultados bajo NIIF, al 31 de diciembre del 2011,

[ Revelacion de asuntos y/o ajustes materiales & existieran n el estado de flujos efectivo al
31 de diciembre del 2010, segin of caso, previamente presentado bajo NEC.

Durante ol ado 2011, Ia Compadia procedio a identificar los efectos como parte de fa apicacion
do ta NIIF 1 (Adopcidn por primera vez de las NIIF), y los registrd en & patrimonio al 31 de
dicembre del 2010, Los sustes estan en proceso de aprobacion por parte de & Junia General
de Accionisias Un detalle de los ajusies es el siguiente

Patrimonio de  Resultados
los accionistas  acumulados

(Dolares)
Registros contables con NEC al 31 de diclembre del 2010 11721081 ( 9.686.872)
Couto atribuido (Edificio) 3586367 __3.5p0.387
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2011 5317478 (.5.100.585)

Al 31 de dicembre dal 2011, Ia Compafiia ha recibido por parte del Servicio de Rentas Internas
(SR1) 25 Actas de Determinacion del impuesio a a renta de los afos 2007, 2006 y 2005, que
establecen importes a pagar por USS 283626, USS 359472 y USS 477950,
respectivamenia. A [a fecha de emision de los estados financieros auditados (marzo 23 de
2012), la Compaiia ha realizado impugnacion de l8s mencionadas actas y sus impories, pero
no es posible conocer @ ésa fecha el resultado de este proceso
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CARTORAMA C.A,

BALANCES GENERALES (ESTADOS DE SITUACION
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 1 DE ENERO DEL 2011

(Expresados en Délares)
2010
Roteron- at
claals Apertura Ajistas Ajustas Aperturs
Noma ACTIVOS Anntate Dobe Haber mNIIF
ACTIVOS CORFUENTES:
NCty7 Efective 108 447 (1] o 188 447
.C1‘v‘ Actvos financieros, neto 9.993 324 0 0 0093324
NC 2 Exisoncies 11,580,000 0 o 11,680 .000
NIC 1y 12 Activo por mpuastos comerdes 8,013,978 0 0 6,013,975
NIC1 Sarvicion y otros pages snticpados — A0 '] (R ]
TOYAL ACTIVOS CORREENTES 28,458 185 [ D _28.488.186
ACTIVOS NO CORRIENTES:
NIC 16 Progietades, planta y squipics, neto 20,153,108 1,568 387 (] 1,755 405
NICTydn  Ouos actives no cormisnles, sulo 3377008 0 0 __33r72es
TOTAL ACTIVDS ~SlE8AS62 2562 0 5590840
PASIVOS CORRIENTES
NICTy30  Pasvos financieros 3,830, 782 0 0 31,820,762
NIC1y16 Ouas cbilgaciones comeries 260,054 0 0 243,064
NIC1y39 Vencimanto comente 82 cbigaciones
Anencierse a Wrge plaze 5004 200 0 o 5654 200
NIC1y 30 Ofros pashvos comianes —2.350.708 9 9 2280706
TOTAL PASIVOS CORRIENTES LAS2ea 1] Q9 M8
PASIVOS NO CORRIENTES:
NC1y3 fimancieas » o plaso A7 0 ___4470
TOTAL PASIVOS NO CORRENTES 4.740 0 4470
TOTAL PASIVOS 021347\ 2 2 _Mana
PATRIMONO _ NETO OF  LOS
NIC 1 & 1,080,000 0 0 1,080,000
NC 1 Aportes para funuro aumeanio de captal 20,145 647 0 ] 20045547
NC Y Rasarva logal 19240 0 o 12408
NUEY Utiliades wtencss ( ©0080672) [] 0 (9088 072y
NIF1 Adapcion por primers vez de Sis NIF 0 9 _A5SS37 __an08387
TOTAL PATRIMONIO NETO SLLIZROM 0 _ASeSM7 33U QR
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS ~Alaea52 0 _ASSM _S5SHSMg
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