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Informe Comisario empresa Cortorama CA
EEFF por el ofip 2019

Cuanca, 8 de septiembre 2020

Sefores
ACCIONISTAS DE CARTORAMA C.A.

Cludad

Seforas accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compafilas, y en calldad de comisario da CARTORAMA C.A,
me es grato poner 8n su consideracidn el informe relacionado con el elercicio econdmico lerminado &l 31
de diciembre dal 2018.

Para el cumplimianto de mis funciones he recibido la colaboracion da la Administracidn de |a compaiila,
quisnes me han entregado oporiunamenta los Estados Financieros. La Administracidn ha cumplido con las
disposicionss legales y estatutarias, asi como con [as resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas, asl como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo con la Lay

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedienties de juntas generales se encuentran actualizados y
debidamente cusiodiados de acuerdo con dispos:ciones legales vigentes dé acuerdo con la Ley de
Compafiias Los bienes y valores de la Compafiia s& conservan y custodian adecuadamente.

El control intemo de la empresa es el adecuado conforme a las practicas conlables de general aceplacidn,
La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de lercaros bajo la responsabilidad de la empresa
son los adecuados

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanio a los estados financleros de la empresa, se procedid a la revision da los mismos con sus
respeciives soportes, delermindndose que dichos estados financieros se presentan de acuerdo con las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019,

ESTADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL {Anaxo 1)

Ventas Natas:
Las ventas netas en el afio 2018 alcanzaron un total de USD §$5.351.491 vy en el ai\o 2018 las ventas netas
camaron en USD § 6.218 765 s& obsarva un incremeanto del 13.9%

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el periodo 2018 fue de USDS 3.270.600 representa al 69% sobre las Vantas Natas,
en el afio 2019 fue de 5 4.400.538 un margen del 70% sobre los ingresos, los costos en &l afio 2018, se
Inerementan en relacidn del afto 2018 en un 15%,

Utilidad Bruta:

La Ulilidad Bruia para el afio 2018 fue de USDS 1 821 882 y para el afio 2019 pasa a § 1.818 228, exisien
un incremento en un 119% entre los dos afios revisados.

Gastos:

Los Gastos de Administracidn y venlas generados durante el afio 2018 suman un total de USDS 1.438 054,
lo gue equivale al 26% de la Ventas Netas: en comparacion con &l afio 2019, gue al cierme del afio fue de
USDS.2.028.564, existe un incremento de un 29%
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Gastos Financieros;

Los gasios financieros en el afio 2018 fueron de USDS 553.138 que represenio un 10% sobre ios ingresos
de la empresa, frente al 2018 que los gastos financieros fueron de $ 739.711 un 11% frente al total da
Ingresos, existe un incremenio de un 25%

Otros Ingresos y Otros Egresos;
El rubro de Otros Ingresos y Egresos No Operacionales Netos an &l ano 2018 fueron de USDS 11.416, al
cierre del afio 2018 fuvo up resullado de USDS 15.168 délares.

Utilidad Antes de Impuastos
La ulilidad/ perdida que se genend en el afio 2018 fue de USD § -357 884 al cierre dal afic 2019 la empresa
genero una perdida antes de impuestos por USDS 934 B9

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

El lowal de activos al cierre del afio 2018 fue de USDS 48.726.535, axiste una disminucion del 3% conun
monto de USD$1.591.385, frente al afio 2018 que cemd con un monto de USDS 50.318.120 dolares

Activos corrientes:

El lotal de Activos Corriantes al cierre del afo 2019 fue de USDS 24 579.741, &l ciema dal afio 2018 presento
un resuliado de USDS 26 255 587, se observa una disminucion del 6%

El rubro de Efectivo y Equivalentes dé efectivo muesira la sigwente informacidn, Al 31 de diciembre del
2018 se registra un valor de USDSE1 048 mientras que al 31 de diciembre de 2018 fue de USDS 128 483
ddlares, existe un incremanto del 52% entra los dos afios anallizados,

Las Cuentas por Cobrar clientes al cierre del afio 2018 fueron de USDS 0, 305 641 Que en retacin con al
afo 2018 que cerro con USDS 9.833.382. se observa un incremento de USD$ 527 751, esto es un 5% mas
antre los afos analizados,

La cuenta de Inventarios al cierrs del afio 2018 fue de USDS 10.280.016. y para el cierre del ano 2019 que
fue de USDS$ 10.348.825 existe un 1% mds con un manto de incremento de USDS 68.809 dblares

La cusnia de olros activos prasenio un cierme &n el afo 2018 de USDS 6.608 884 mieniras que al cisme de
afto 2019 fue de USDS 4.269.031 un 35% manos enire los afios analizados

Actives No Corrientes:

El 1otal del Active No Corriente, al cierre del afio 2018 esta cusnia cerro con un valor de USDS 24,062 533,
axisté un Incremenio de un 0,3% en relacidn con &l afio 2019 gue cermd con un resullado de LUSDS
26,146,704

Propiedad Planta y Equipo: el cierre del afio 2018 luvo un resultado de USDS 21.004 503, se observa un
incremanto da un 0,4% frente al afo 2018 gue cerrd con un resultado de USDS 21 088 784

Inversiones Financiaras no comentas: esta cuenta no tiene varacidn enlre los dos afos revicados lanto al
cierme del afo 2019 come del 2018 presento un resultade de USDS 1.615.882

Olros Actives no corrienies: Esta cuenta al cierre del afio 2019 fue de USDS 1.442. 048, no existe variacidn
gn relacidn con el aflo 2018,

PASIVOS

El tofal de pasivos al cierre dal afio 2010 fue de USDS 33.681.877, existe una disminucion de USD3
12.006.752 dolares con un valor porcentual del 265, frente al afo 2018 que cermd con un valor de USDS
45.608.829
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Pasivos Corrientes:
Los Pasivas Correntes para &l afio 2018 presentaron un ciere de USDS 33.836.914, frente al afo 2010 se

observa una disminucidn de USDS 12.535.134, esto es 37% menos, &l clarre del afio 2018 fue de USDS
21.301.780

Detalle de Cuenta | 2018 2019 diferencia porcantaie
proveedoras locales 33.183.056 19.848.207 -13.524 849 41%
proveedores extarior 180.000 190,000 0 0%
Gastos Acumulados 239270 306.379 67.109 %
Otros Pasivos Carrientes 424,588 1.147.154 §522.606 BEO%

Pasivos No Corrientes:
El iotal de Pasivos no corrienles al clerre del afio 2019 fue de USDS 12.390.0087, al clerre del afio 2018
presento un resultado de USDS 11.681.715, axisie un incremento de un 4%

Obligacionas bancarias L/ P: Al cierre dal aflo 2019 esla cuenta presento un resultado de USDS 12 128 116
al clerre del ano 2018 presento un resultado de USDS 11.579.483, sl incremeanto fue del 5%

Al clerre del afo 2018 Ia reserva por jubilacidn patronal fue de USDS 67.165, y al cierre del afo 2019 estd
disminuye en un monio de USDS 20.091 dblares una reduccitn del 30%, en el afio 2019 esta cuenia cermo
con un valor de USDS 47,074 dblares

La euenta de Impuesio diferidos no sufre variacidn antre los dos afios analzados, manteniendo &l mismo
valor en USDS 214,807

PATRIMONIO:
Les cuentas patrimoniales han experimeniado un incremeanto de un 65%, en relacion con el afo antarior,
alcanzando ef folal de USDS 15.034 657 en el afio 2018, frente a USDS 4.619.481 del afio 2018

El capltal social da la empresa no fiene variacion se mantiene con el mismo valor entre los dos afos
analizados. El valor del capital @s da USDS 1.079.000

Las reservas entre los dos afios anaiizados se mantienan sin sufnr vanacion en &l monto, cerrando los dos
afos 20108 y 2018 en un valor de USDS 192 416 ddlares

Apories para fuluras capilalizacion sufre variacion entre los aflos 2018 y 2018, &l resullado de afio 2018 fus
de USDS 36.55.675, en el ciere dal afio 2018 fue de USDS 22 475 847

Los resultados acumulades en el afia 2019 fueron de USDS - 18.038 185 se observa un Incremento en la
perdida de la empresa frente al afio 2018 en USDS -22.779.153, un incremento dal 20%

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)
INDI DE Ligul

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2018 se presanta con el valor de USS 3 277 980, mientras
que an &l afio 2018 presenid un capital da trabajo negative de USDS 19,160,970

Liguidez Corriente:
La liguidez de la empresa en el afio 2018 fue de 57% y pare el afo 2019 pasa al 73%.

Prueba Acida;
Este indice gue demuestra la capacidad de pago que tiene la ampresa, indica gue en al ano 2018 carrd con
un 0,47 Frenie al 2019 gue carmd con un 0,67
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NDICES DE LVENCIA

Endeudamiento Activos:

El indice de endeudamiento con tarceros que mantiena la empresa, presanta an el afo 2018 un margen del
81% y para &l afic 2019 fue del 88%

Endeudamiento Patrimonial!
La ratio de deuda del patrimonio en el afio 2018 fue del 889%. frente al afio 2018 que fue da 224%

Apalancamiento
El apalancamiento de |a empresa &n &l afo 2018 fue de 1089% frente al afo 2018 gue fue da 324%

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad de ventas:
E! margen sobre las ventas pasa de — 10,41% en el 2018 a -15% en &l 2019

Rentabilidad sobre Activos
El margen de rentabilidad de activos pasa del -1,1% en &l afo 2018, al -1,9% &n al afip 2018

Rentabilidad Sobre Patrimonio

El retorno de [a Inversidn sobre el patrimonio de la empresa pasa del = 12,06 en &l afo 2016, al -6.22 en &l
afio 2018

INDICES DE GESTION:

indice de Rotacién de Cartera
El indice da rolacidn de cartera pasa del 0,58 an &l 2018 a 0,63 en &l 2018

indice de Rotacién de Ventas / activo
El indice que presenta la rolacidn de ventas pasa del 0,11 en el afio 2018 al 0,13 an &l afo 2018

Pariodo de Cobranza
Los Dias de cobranza en |a empresa pasan de 634 dias en el afto 2018 8 577 dias al clarre del aflo 2018
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del afto 2018 &l patrimonio de |3 compafiia es da USS 15.034 657, mientras gue para el
afo 2018 carro con USDS 4 619 491

Por lo expuesto, me permito recomendar a los safiores Accionisias |a aprobacion de los referidos eslados
financieros correspondientas al ejercicio econdmico terminado, al 31 de diciembre del 2018

Cordiaimente,

\‘u i

Ing. Miguel Angel Alvear
COMISARIO - CARTORAMA C.A
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ANEXO 1

CARTORAMA C.A.

ESTADMD DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US S)

Pérdidas v Ganancias I8 % miw = dilerencia Variacifin %%

INGRESOS DE ACTIVIDADES ; :

COSTO DE VENTAS $ 3,729,600 B9.60%, sd400539 | To76% § 670,930 15,25,
. UTILIDADBRUTA ] 0 | 1% 3 1 ] =
mﬁ ADMINISTRACION Y $ 1430084 26.8M% s1mssed| Desw|  swosio 29 1%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS L1438 084 M ET £ 2,028 564 260% $ 590510 29.0%

R e e

= Cimstoa Finangiemns $553,138 10348% 53T 11.9% $ 196,373 13 1%

+ Oros [ngresos (=) Otnos gastos S11L416 021% 313,199

IMPLIESTO A LA RENTA (A) § 199,156 3.11% $ 000 261%
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CARTORAMA C.A.
ESTADO DE SITUACION Humumlamlmuml.rsﬂ
[acnvos_ | 2019 3 Variacién %
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
DE EFECTIVO 61,046 0.23% 128,493 057% 67,447 5I%
CLENTAS POR COBRAR 9,305,641 35.44% 5,833,392 a0.01% 527,751 5%
INVENTARIOS 10,280,016 39.15% 10,348,825 425.00% 68,809 1%
OTROS ACTIVOS
& 7.
CORMENTES 6,608 684 2517% 269,031 17.37% (2,339,853 I5%

B

- ‘1-2—'—:-'-." _Tf_'._... " D= e A
 TOTALACTVO | 50318

FROVIEOAD, PLANTA Y 21,004,503 87.20% | 21,088,764 87.34% 84,261 0.40%
EQUIPO
INVERSIDMES FINANCIERAS
: 7 : )
S s 1,615,982 6.72% 1,615,982 6.69%
OTROS ACTIVOS 1,442,048 5.99% 1,442,048 5.97% 0%

PROVISION JUBILACION

PROVEEDORES LOCALES 33,373.056 9E.63% 19,848,207 93.18% (13,524,849

GASTOS ACUMULADDS 235,270 0.71% 306,379 1.44% 67,109 22%
OTRAS OBLIGACIONES

CORRIE 224,588 0.66% 1,147,154 3.39% 922,606 0%

Lp

PATRONAL $67,165 0.57% $47,074 0.38% (5 20,001 10%
IMPUESTOS DIFERIDOS $ 214,907 181% 214,907 L73% so e,
DR CIONES AARCONAS s i son sl o762%| sizasus|  9rsex =
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PATRIMONIO y 1—_
CAPITAL SOCIAL 1,079,000 23.36% % 1,079,000 1.18% S0 0% |
RESERVAS 4.17% 5192.416 1.28% 50 0%
ramaebidbe 22,475,647 48654% | $36555675| 2a3.1a%| §1a080,028 39%
Iiimﬂﬁﬁ. (18,938,185 ORI/ mageasy| VSR (3842088 o
EIE:[?;E:}PE“DFDA S [191,387) =447 113, 2B0) 0% BT il
P Sy ==
- TOTAL PATRIMONIO 4,619,491 02%| 15034657 309%|  10815,168| ”ﬁﬁ'
; AT

ANEXO 3 ]
INDICES FINANCIEROS
2018 2019 |
| capital de trabajo (5 7,581,327.00) 53,277,960.66
prueba acida = 0.47 0.67
liquidez 57% 73%
Endeudamiento 91% 69%
Endeudamiento Patrimonial 989% 224%
| Apalancamiento 1089% 324%
Rentabilidad ventas -10.41% -15.03%
rentabilidad activos - -1.1% -1.9%
rentabilidad patrimanio -12.06% -6.22%
| Margen Bruto g 30% ] _2‘9;5_,-._
| Rotacion de cartera 0.58 0.63
| Rotacién de ventas B 0.11| 0.13
| Periodo De cobranza -~ 634.69 577.15 |
o
=




