Informe Comisario empresa Cartorama C.A.
EEFF por el afic 2018

Cuenca, 31 de mayo del 2019

Sefiores

ACCIONISTAS DE CARTORAMA C.A.

Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compafiias, y en calidad de comisario de
CARTORAMA C.A, me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con el
ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2018,

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion de
la compafiia, quienes me han eniregado oporiunamente los Estados Financieros. La
Administracién ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el de
Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se encuentran
actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones legales vigentes de
acuerdo a la Ley de Compaiiias. Los bienes y valores de la Compafiia, se conservan y
custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacién. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros
bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision de los mismos
con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros se presentan
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el afio 2018 alcanzaron un total de USD $ 5.351.491, y en el afio 2017
las ventas netas cerraron en USD $ 6.490.246 se observa una disminucion del 17%.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas para el periodo 2018 fue de USD$ 3.279 609 representa el 69% sobre
las Ventas Netas, en el afio 2017 fue de $ 4.458.208. un margen del 68% sobre los
ingresos, los costos en el aflo 2018, disminuyen en relacién del afio 2017 en un 16%

Utilidad Bruta:

La Utilidad Bruta para el ano 2018 fue de USD$ 1.621.882 y para el afio 2017 pasaa $
2.032.038, existen una disminucién en un 20%

Gastos:

Los Gastos de Administracion y ventas generados durante el afio 2018 suman un total de
USD$ 1.438.054, lo que equivale al 26% de |a Ventas Netas; en comparacion con el afio
2017, que al cierre del afio fue de USD$.1.612.461, existe una disminucién en un 10,8%.

Gastos Financieros:

Los gastos financieros en el afio 2018 fueron de USD$ 553.138 que represento un 10%
sobre los ingresos de la empresa, frente al 2017 que los gastos financieros fueron de $
573.225 un 8.8% frente al total de ingresos, existe una disminucién de un 3,5%

Otros Ingresos y Otros Egresos:

El rubro de Otros Ingresos y Egresos No Operacionales Netos en el afio 2018 fueron de
USDS 11.416, al cierre del afio 2017 tuvo un resultado de USDS 3.078, existe un incremento
de un 73%

Utilidad Antes de Impuestos:

La utilidad/ perdida que se generd en el afio 2018 fue de USD $ -357.884, al cierre del afio
2017 la empresa genero una perdida antes de impuestos por USD$ 150.569. existe un
incremento en la pérdida de un 18%

Resultado Integral:

El resultado integral del afic 2018 fue de $ - 557.050 y en el afio 2017 fue de USD § -
326.270 ddlares.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVOS

El total de activos al cierre del afo 2017 fue de USDS 47.606.366, existe un incremento del
9% con un monto de USD$ 4.711.754, frente al afio 2018 que cerrd con un monto de USD$
50.318.120 ddlares.

Activos corrientes:

El total de Activos Corrientes al cierre del afo 2017 fue de USDS 22.8198.551, &l cierre del
afno 2018 presento un resultado de USD$ 26.255.587, se observa un incremento del 13%

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra la siguiente informacién. Al 31 de
diciembre del 2018 se registra un valor de USD$61.046 mientras que al 31 de diciembre de
2017 fue de USDS$ 61.856 dolares, existe una disminucién del 1% entre los dos afios
analizados.

Las Cuentas por Cobrar clientes al cierre del afio 2018 fueron de USD$ 9.305.6841 Que en
relacion con el afio 2017 que cerro con USDS 8.718.459. se observa un incremento de
USDS$ 587.1826, esto es un 6% mas entre los afos analizados,

La cuenta de Inventarios al cierre del afio 2018 fue de USD$ 10.280.016. y para el cierre
del afio 2017 que fue de USDS 9.594 522 existe un 7% mas con un monto de incremento
de USD$ 685.484 dolares

La cuenta de otros activos presento un cierre en el afio 2018 de USD$ 6.608.884 mientras
que al cierre de afio 2017 fue de USDS 4.444 714 un 33% mas entre |los afios analizados

Activos No Corrientes:

El total del Activo No Corriente corresponde a la cuenta Propiedad, Planta y Equipo;
Inversiones en Acciones, al cierre del afio 2018 esta cuenta cerro con un valor de USDS
24.082.533, existe un incremento de un 5% en relacion con el afo 2017 que cemd con un
resultado de USD§ 22.786.816

Propiedad Planta y Equipo: el cierme del afio 2018 tuvo un resultado de USDS$ 21.004.503,
se observa un incremento de un 6% frente al afio 2017 que cerrd con un resultado de USD$
19.728.786.

Inversiones Financieras no corrientes: esta cuenta no tiene variacion entre los dos afos
revisados tanto al cierre del afio 2018 como del 2017 presentu un resultado de USDS$
1615982
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Otros Activos no corrientes. Esta cuenta no tiene variacion en la revision de los afos
2018 vs 2017, mantiene los mismos valores de USD$ 1.442.048

PASIVOS

El total de pasivos al cierre del afio 2017 fue de USD$ 40.429 8286, existe un incremento de
USDS 5.272.822 dolares con un valor porcentual del 12%, frente al afio 2018 que cerrd con
un valor de USDS$ 45.418.557

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afio 2018 presentaron un cierre de USDS$ 45 416,557, frente
al afio 2017 se observa un incremento de USD$ 5.272.822, esto es 12% mas, &l cierre del
afio 2017 fue de USDS 40.143.735

Detalle de Cuenta 2018 2017 diferencia porcentale
proveedores |locales 33.183.056 33.480.535 -297.479 1%
proveedores exterior 190.000 296.985 -106.985 36%
obligaciones bancarias 11.579.643 5.857.063 5.722.580 49%
Gastos Acumulados 239.270 302.504 -63.234 21%
Otras Pasivas Corrientes 224.588 206.648 17.9a0 B9

Pasivos No Corrientes:
El total de Pasivos no corrientes al cierre del afio 2017 fue de USDS 286.091, al cierre del
afio 2018 presento un resultado de USDS 282.072, existe un incremento de un 1%

Al cierre del afio 2018 la reserva por jubilacion patronal fue de USD$ 67.165, y al cierre del
afio 2017 esta disminuye en un monto de USD$ 4.019 dolares una reduccion del 6%, en el
afio 2017 esta cuenta cerro con un valor de USDS 71.184 délares.

La cuenta de Impuesto diferidos no sufre varacion entre los dos afios analizados.
manteniendo el mismo valor en USDS 214.907

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado una disminucion del 11%, en relacion al afio
anterior, alcanzando el total de USD$ 5.176.541 en el 2017, frente a USD$ 4.619.491 del
afio 2018

El capital social de la empresa no tiene variacion se mantiene con el mismo valor entre los
dos afos analizados. El valor del capital es de USD$ 1.079.000

Las reservas entre los dos afos analizados se mantienen sin sufrir variacion en el monto,
cerrando los dos afios 2018 y 2017 en un valor de USDS$ 192 416 ddlares.

Aportes para fuluras capitalizacion no sufre variacion entre los afies 2018 y 2017,
mantienen los mismos valores en USD$ 22 475.647
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Los resultados acumulados en el afio 2017 fueron de USDS - 18.394 820 se observa un
incremento en |la perdida dela empresa frente al afio 2018 en USD$ 541,365, un incremento
del 3%

La utilidad/ perdida generada en el afio 2017 fue de USDS$ -175.702 dblares al cierre del
afno 2018 tuvo una pérdida del USD$- 191 387 un 8% mas entre los dos afios analizados..

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

iNDICES DE LIQUIDEZ

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2017 se presenta con el valor de US$ -

17.324 184, mientras que en &l afio 2018 presenté un capital de trabajo negativo de USD$
19.1680.970

Liquidez Corriente:
La liquidez de la empresa en el afio 2018 fue de 57% y para el afio 2017 pasa al 56%.

Prueba Acida:
Este indice que demuestra la capacidad de pago que tiene la empresa, indica que en el
afio 2018 cerrd con un 0,35. Frente al 2017 que cerrd con un 0,33

INDICES DE SOLVENCIA

Endeudamiento Activos:
El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, presenta en el afio
2018 un margen del 91% y para el afio 2017 fue del 89%

Endeudamiento Patrimanial:

La ratio de deuda del patrimonio en el afio 2018 fue del 889%, frente al afio 2017 que
fue de 781%

Apalancamiento
El apalancamiento de la empresa en el afio 2018 fue de 1089% frente al afio 2017 que fue
de 881 %

INDICES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad de ventas:
El margen sobre |as ventas pasa de — 10,41% en el 2018 a -5.03% en el 2017.

Rentabllidad sobre Activos:
El margen de rentabilidad de activos pasa del -1,1% en el afio 2018, al -0,7% en el afio
2017

Rentabilidad Sobre Patrimonio
El retorno de la inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa del — 12,06 en el afio
2016, al -8,3 en el afio 2017
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INDICES DE GESTION:

indice de Rotacién de Cartera
El indice de rotacién de cartera pasa del 0,58 en el 2018 a 0,74 en el 2017

indice de Rotacion de Ventas / activo

El indice que presenta |a rotacion de ventas pasa del 0,11 en el afio 2018 al 0,14 en el afio
2017

Periodo de Cobranza
Los Dias de cobranza en la empresa pasan de 634 dias en el afio 2018 a 490 dias al cierre
del afio 2017

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre del afio 2017 el patrimonio de la compafiia es de USS 5.176.541;
mientras que para el afio 2016 cerro con USD$ 5.503.811.

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afio 2017 con
relacion al 2016, podemos concluir que los recursos econémicos de CARTORAMA C A
basicamente fueron Aplicados para Actividades de Operacion.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion economica y financiera de CARTORAMA C.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31 de
diciembre del 2018.

codbrace,
W

Ing. Miguel Angel Alvear
COMISARIO - CARTORAMA C.A.
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ANEXO 1
CARTORAMA
Cl‘Al

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US 5)
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ANEXO 2
CARTORAMA C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADO EN US §
- n 1l  ama 2017 Variacion %
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ;
EFECTIVO 61.046 0,23% 61.856 0,27% (810) 1%
CUENTAS POR COBRAR 8305641 35,44% B.718.455 38,21% 587.182 A
INVENTARIOS 10.280.016 39,15% 9594522 42,05% 685.494 ™
OTROS ACTIVIOS CORRIENTES 6.508.884 2517% 4.444.714 19,48% 2.164.170 Ly

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO 21,004,503 §7.29% | 19728786 B6,56% 1275717 5%
INVERSIONES FINANCIERAS ND = ]

ki 1.615.982 6.72% 1615982 7,09%

OTROS ACTIVOS 1.442.048 5,99% 1442.048 6,33% . 0%

CORRIENTES

PROVISION JUBILACION

PROVEEDORES LOCALES 33.183.056 T3.06% 33.480.535 B3.40% (297.479) 1%
PROVEEDORES EXTERIOR 150.000 0,42% 296,985 0.74% (106.985) 36.0%
OBLIGACIONES BANCARIAS 11579643 25.50% 5.857.063 14,59% S.722580 49%
GASTOS ACUMULADOS 239.270 0,53% 302.504 0,75% (63.234) 21%
OTRAS QBLGACIONES

IMPUESTOS DIFERIDOS

PATRONAL $67.165 23.81% $71.184 24,88% 4,019 6%
§ 214 907 76,19% 0 (131

EIERCICIO

CAPITAL SOCIAL 1.079.000 23.36% & 1.079.000 20, 84% = 0%
RESERVAS 192.416 417% S 102,416 3, 72% {0} 0%
APORTES FUTURAS

CAPITALIZACIONES 22,475.647 4B86,54% | S22.475.647 434,18% 0] 0%
RESULTADOS ACUMULADAS {1E.536 185) 40997% | (1B.394.670| -35%5 35% [541.355) E v
E A RSO QEL {1e1387) -4,14% (175702 -3,39% |15,685) 8%
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ANEXD 3
INDICES FINANCIERDS

2018 2017
capital de trabajo (S 19.160.970,00) (S 17.324.184,24)
prueba acida 0,35 0,323
liguidez 57% 56%
Endeudamiento 91% BO9%
Endeudamiento Patrimonial 989% 781%
Apalancamiento 1089% BB1%
Rentabilldad ventas -10,41% -5,03%
rentabilidad activos -1,1% 0,7%
rentabilidad patrimonio -12,06% -6,30%
Margen Bruto 30% 31%
Rotacion de cartera 0,58 0,74
Rotacion de ventas 0,11 0,14
Periodo De cobranza 634,69 490,31




