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Cuenca, 6 de Julio de 2015

Senores

ACCIONISTAS DE CARTORAMA C.A.
Ciudad
Senores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de comisario de
CARTORAMA C.A, me es grato poner en su consideracién el informe relacionado
con el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del 2014.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compafiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Financieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y
estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los
Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Comparniias. Los bienes y valores de la
Compania, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables
de general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
terceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedid a la revision de los
mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:

Las ventas netas en el afo 2014 fueron de US$ 5'269.189 que al comparar este
resultado con el 2013, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 11'116.781,
se observa un decremento del 52,60%.

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el periodo analizado representa el 71,49% de las Ventas
Netas con el valor de US$ 3'766.822.

/ Utilidad Bruta:
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La Utilidad Bruta para el afio 2014 disminuye en US$ 601.869. Pasa de US$
2'104.236 en el afo 2013 a US$ 1°502.367 en el 2014.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2014 llegaron a US$
691.246, lo que equivale al 13,12% de la Ventas Netas; en comparacién con el afio
2013 se observa un incremento del 0,19%, siendo el valor registrado de US$
689.936.

Gastos de Ventas:
Los gastos de Ventas en el afo 2014 fueron de US$ 469.656 que comparados con
el afio 2013 representa una disminucion del 31,16%; esto es 212.567.

Gastos Financieros:
La cuenta experimenta una disminucién del 4,86% en relacion al afio 2013, pasando
de US$ 553.785 en el 2013 a US$ 526.852 en el 2014.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2014 es de US$ 3.559, mientras que en el afio
2013 registro un valor de US$ 13.346.

Asi mismo, en Otros Egresos la cuenta solo registra movimientos en el afio 2013
con un valor US$ 170.705.

Resultado Integral:
El resultado integral del afio 2014 es de US$ -422.425, que es un 115,72% mayor a
la pérdida generada en el afio anterior.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra un decremento en relacidn
al afio anterior. Al 31 de Diciembre del 2014 se registra US$ 117.873, mientras que
al 31 de Diciembre de 2013 el valor fue de US$ 420.001; disminuyendo el 71,93%,
es decir, US$ 302.127.

Las Cuentas por Cobrar clientes han pasado de US$ 17°006.131 en el 2013 a ser
US$ 19'764.402 en el 2014, observandose un incremento de 16,22%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacion positiva de US$ 2'742.810,
representando un incremento en términos porcentuales del 9,11%, pasando de US$
30'112.806 en el afio 2013 a US$ 32'855.616 en el afio 2014.

Activos No Corrientes:

El total del Activo No Corriente para el afio 2014 es de US$ 23'892.733; corresponde
a la cuenta Propiedad, Planta y Equipo por US$ 20'834.703; Inversiones en
Acciones por US$ 1'615.982; y, Otros Activos No Corrientes por US$ 1'442.048.



El total de Activos tiene una variacién positiva del 5,18%. Pasa de US$ 53'953.876
en el 2013 a US$ 56'748.349 en el 2014,

PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Los Pasivos Corrientes para el afo 2014 presentan un aumento del 6,80%, pasan
de US$ 47'318.878 en el 2013 a US$ 50'535.777 en el 2014. Este rubro esta
compuesto por las siguientes cuentas:

Obligaciones Bancarias 4°539.694
Cuentas por Pagar a Proveedores 40°924.847
Otros Pasivos Corrientes 4°596.460
Otras Cuentas por Pagar 474776

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes estan compuestos por: Pasivo por impuestos Diferidos
por US$ 214.907 y Provision por Jubilacién Patronal por US$ 84.434

El total de Pasivos tiene una variacion positiva del 6,76%. Pasa de US$ 47°618.219
en el 2013 a US$ 50'835.118 en el 2014.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento del 6,67%, en relacion
al afio anterior, alcanzando el total de US$ 5913.231 en el 2014, frente a US$
6'335.657 del afo 2013.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2014 se presenta con el valor de
US$-17'680.161, mientras que en el afio 2013 presento el valor de US$ -17°206.072.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 0,64 en el 2013 a 0,65 durante el 2014. La
prueba acida en el afio 2013 y 2014 es de 0,50. Estos indices nos indican que la
empresa no cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones corrientes
o de corto plazo.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, aumenta en
este afo, pasando de 88,26% en el afio 2013 a 89,58% en el ano 2014. Esto nos
indica que la compania ha financiado en mas del 50% con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa aumenta en relacion al 2013, pasando de 751,58%
en el ano 2013 a 859,68% en el 2014.

% Rentabilidad:



El margen sobre las ventas pasa de -1,76% en el 2013 a -8,02% en el 2014.

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de -3,09% en el 2013
a -7,14% en el 2014; mientras que el retorno sobre los activos totales es de -0,36%
enel 2013 y de -0,74% en el 2014.

indices de Ejecutoria:
Los dias de cobro de la cartera pasa de 558 dias en el 2013 a 1.369 dias en el 2014,

Los Dias de rotacion de Inventarios pasan de 201 dias en el 2013 a 480 dias en el
2014.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2013 es de 0,21 y para el 2014
es de 0,09.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL (ANEXO N° 4)

Al 31 de diciembre del afio 2013 el patrimonio de la compaiiia es de US$ 6°335.657;
mientras que para el afio 2014 segln Anexo N° 4 pasa a ser de US$ 57913.231.

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afo 2014
con relacién al 2013, podemos concluir que los recursos economicos de
CARTORAMA C.A. basicamente fueron Aplicados para Actividades de Operacion e
Inversion.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la
verdadera situacién econémica y financiera de CARTORAMA C.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado,
al 31 de diciembre del 2014,

Cordialmente,
e S

/ms. FABIAN PAZMINO SERRANO
/ COMISARIO - CARTORAMA C.A.
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