Sefiores

Cuenca, marzo del 2011

ACCIONISTAS DE CARTORAMA C. A.

Ciudad

Seiiores accipnistas:

En cumplimiepto a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, infformo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el perioflo terminado el 31 de Diciembre de 2010 y los diferentes aspectos
enumerados gn la mencionada Ley y Reglamento.

Administracio

de la compaiiia, quienes me han entregado de manera oportuna y

Para el cumpfmiento de mis funciones he recibido total colaboracién por parte de Ia

mensualment
disposiciones

los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General

y del Directorfo. Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas se llevan

conforme a la

Ley.

El control interno de la empresa es el adecuado, acorde a las practicas contables de

general acep
terceros bajo

acion. La custodia y conservacidn de sus bienes y de propiedad de
a responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relaciéon cqn los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

Ventas:

Las Ventas
US$4.240.23
de US$ 23.
US$19.041.1

Costo de Ve
El Costo de

n el ano del 2010 presentan un incremento del 22 27%, es decir
, en comparacion con el afio 2009. A diciembre de 2010 registra el valor
81.402, mientras que a diciembre de 2009 registré el valor de
8.

tas:
ntas para el 2010 llegé a US$ 24.376.905, esto es el 104,71% sobre las

Ventas; repregentando un incremento de 36,77% (US$ 6.553.359) en relacion al ano

2009 en don

este rubro fue US$ 17.823.546.

Utilidad Brutg:

En el afo 20
de Ventas se
en compara
US$1.217.62
términos por

Gastos de V
L.os Gastos d
4,36% sobre
rubro ha dis

Gastos de A
Los Gastos d
esto es el 5,4
el 24,07% es

0 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y el Costo
ha generado una Pérdida Bruta de 4,71% esto es US$ 1.095.502 , que
ion al afio 2009, donde este valor fue una Utilidad Bruta de
, se observa un decremento de US$ 2.313.124, representado en
ntuales, 189,97%.

ntas:

Ventas para el periodo de 2010 son US$ 1.016.127, que representan el
as ventas. Al comparar con el afio anterior, que fue US$ 1.373.698, este
nuido en 26,03% es decir en US$ 357.571.

ministracion:

e Administracion durante el afio 2010 registran el valor de US$1.258.734,
1% sobre las ventas. En relacion al afio 2009, este rubro se incrementa
decir US$ 244.172, ya que registré el valor de US$ 1.014.562.




Gastos Financieros:
La cuenta experimenta en el afio 2010 un incremento de 5,83% en relacion al afio
2009, pasando de US$ 720.382 en el 2009 a US$ 762.386 en el 2010.

Otros Ingresos / Otros Egresos:
Este rubro para el afio 2010 registra el valor de US$ -56.713, mientras que en el afio
2009 regqistré el valor de US$ -2.672.017, observandose un decremento del 97,88%.

Utilidad Antes de iImpuestos:

La empresa registra pérdidas al final del afio 2010 por US$ 4.189.462; al comparar
este valor con las pérdidas obtenidas en el ejercicio econdmico del afio 20089,
observamos una disminucién de US$ 373.575, es decir el 8,19%, debido a que la
pérdida del afio 2009 fue US$4.563.036.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja y Equivalentes muestra un incremento en relacién al afio anterior, al
31 de Diciembre del 2010 se registra US$ 339.948, mientras que al 31 de Diciembre
de 2009 el valor es US$132.518 lo cual representa un incremento de 156,53%.
(US$207.431).

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 15.198.851 en el 2009 a ser
US$16.055.637 en el 2010, observandose un incremento de 5,64%.

Los Inventarios disminuyen en US$ 1.085564 en el afo 2010; pasaron de
US$12.855.379 en el 2009 a US$11.769.815 en el 2010, siendo en términos
porcentuales un decremento en esta cuenta de 8,44%.

El rubro Gastos pagados por anticipado ha pasado de US$ 518.004 en el 2009 a ser
US$614.785 en el 2010, observandose un incremento de 18,68%.

El total de Activos Corrientes tiene una variacién positiva de US$ 75434,
representando un incremento en términos porcentuales de 0,26%, pasando de
US$28.704.751 en el afio 2009 a US$ 28.780.185 en el afio 2010.

Activos Fijos:
Los Activos Fijos netos presentan un decremento de 247%; pasando de
US$20.670.571 en el 2009 a US$ 20.159.113 en el 2010.

Inversiones:

Este rubro en el afio 2010 registra un valor de US$ 1.616.069, mientras que en el afio
20089 registro el valor de US$ 1.615.649, mostrando un incremento del 0,03%, es decir
US$ 420.

Otros Activos no corrientes:

Este rubro, que esta conformado por un inmueble entregado como dacidén de pago por
el valor de $ 1.393.447 y depdsitos en garantia, en el afio 2010 registra un valor de
US$ 1.439.643, mientras que en el afio 2009 registré el valor de US$ 1.456.322,
mostrando una disminucién del 1,15%, es decir US$ 16.679.

El total de Activos tienen una variacion negativa de 0,86%, pasa de US$ 52.447.293
en el 2009 a US$ 51.995.010 en el 2010.




.

PASIVOS

Pasivos Corr

entes:

Los Pasivos Qorrientes para el afio 2010 presentan un incremento de US$ 6.048.111

representandg
2009 a US$ 4

En el afio 2

una variacion porcentual de 17,67%, pasan de US$ 34.221.067 en el
D.269.178 en el 2010.

D10 las Cuentas por Pagar representan el 79,18% de los Pasivos

Corrientes, con un valor de US$ 31.886.635; el rubro de las Obligaciones Financieras

representa el

Pasivos no C
Los Pasivos n
financieras, cd

El total de Pas
el 2009 a USY

PATRIMONIQ

Las cuentas j
US$6.494.667
el 2010, frentg

20,33% de los Pasivos Corrientes, con un valor de US$ 8.184.916.

prrientes:
p Corrientes estan compuestos por deuda a largo plazo con instituciones
n un total de US$ 4.740.

ivos tiene una variacion positiva de 17,65%, pasa de US$ 34.231.540 en
40.273.918 en el 2010.

patrimoniales han experimentado una disminucién de 35,65%, es decir
, en relacion al afno anterior, alcanzando el total de US$ 11.721.092 en
a US$ 18:215.753 del afio 2009.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de tr

bajo:

El Capital de|Trabajo de la empresa, para el afio 2010 se presenta con el valor de
US$-11.488.992 mientras que en el afio 2009 presenté el valor de US$ -5.516.316.

Liquidez y Prueba Acida:
Por su parte [la liquidez ha pasado de 0,84 en el 2009 a 0,71 durante el 2010, los
indices de prueba acida, pasan de 0,46 en el 2009 a 0,42 en el 2010, lo que nos indica

que la empr

a no cuenta con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de

corto plazo cagn facilidad.

Endeudamiento:

El indice de
este afio, pa

deudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa en
ando de 65,27% en el ano 2009 a 77,46% en el afo 2010. Esto nos

indica que la fompafnia ha financiado el 77% de sus activos con recursos de terceros,
q p

siendo lo dem

El apalancan
187,92% en &

Rentabilidadt

as soportado con recursos propios.

iento de la empresa se incrementa en relacion al 2009 pasando de
I afio 2009 a 343,60% en el 2010.

El margen sopre las ventas en el afio 2010 es negativo, pasando de 6,39% en el 2009

a-471% en ¢

1 2010.




indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacion de Inventarios pasa de 260 dias en el 2009 a 174 dias en el
2010.

El periodo de cobro pasa de 287 dias en el 2009 a 248 dias en el 2010.

La rotacién de los activos de la empresa para el afio 2010 es de 0,45 mientras que en
el afio 2009 fue de 0,36.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compafiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente
aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que
las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y
Ganancias, demostrando de manera razonable la verdadera situacidon econdmica y
financiera de CARTORAMA C. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacién de

los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al
31 de Diciembre del 2010.

Atentamente,

o

Econ. Ximena Galarza Cordero ; )
COMISARIO- CARTORAMA C. A. 16 v
C.l. 010242866-1 o
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