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A la Junta General de Accionistas de
CARTORAMA C.A.:

Informe sobre los estados financieros:

1. Hemos sudilado los estados de situacion financiera adjunios de CARTORAMA C.A. al 31 de
diciambre dei 2014 y 2013, y los comespondientes estados de resultados inlegral, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas,

asl como el resumen de las principales politicas contables y olras notas explicativas a los estados
financieros

sabilid e la Administrac

2.  La Administracion de CARTORAMA C.A. es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de eslos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitic la
preparacion de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o emor

nsabili Aud

3 Nuesira responsabllidad consiste en exprasar una opinion sobre estos eslados financiaros basada
en nuestras auditorlas. Exceplo por lo mencionado en el parrafo 4 por el afio 2014 y parrafos 5al 7
por los afos 2014 y 2013, efectuamos nuesiras audilorias de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos élicos y que planifiquemas
y ejeculemos la auditoria para oblener seguridad razonable sobre si los eslados financieros estan
libres de distorsiones importantes

Una audiloria comprende la realizacion de procedimientos para oblener evidancia de auditoria sobre
los saldos y las revelsciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del audilor, incluyendo la evaluacidn de lps riesgos de
dislorsiones imporianies en los eslados financieros, debido a fraude o error. Al efecluar esla
evaluacion de rlesgos, el auditor toma en consideracidn los controles Internos relevantes de la
Compafila para |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el propdsito
de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinibn sobre la efectividad del control intemo de la Compafila. Una audiloria
incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad utilizados son aproplados y sl las
eslimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafila son razonables, asl como
una evaluacign de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de audiloria que hemos oblenido es suficienta y aproplada para proporcionarnos una base
razonable para expresar una opinidn.

Limitaciones:

4, Al 31 de diciembre del 2014, |a cuenta por cobrar @ Asuncorp S.A. (Una compaiia relacionada)
difiere de la cuenta por pagear reporiada a esa fecha por la mencionada compafila en USS. 578,204

a esa fecha En adicion, la cuenta por pagar a Asuncorp S A difiere de la cuenla por cobirar

por la mencionada compafia en USS 316,025 al 31 de diciembre dgl-2014 La

Administracion espera conciliar estas cuentas en el afo 2015

5. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaflia no nos umentacion
sustentatoria de activos hjos por US$. 15233 B87 cedidos a
espera conciliar estas cuentas en el afio 2015.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |la Compafiia reglstra cuentas por pagar a Universal Paper S A
por adquisiciones de papel A esas lechas los registros del proveedor difieren en USS. 168,356 y
USS. 148,357 respectivamente, con los regisiros de la Compafia. A la fecha de emision del
presenie informe (abril 30 del 2015), la Compafila no dispone de |a conciliacién de esla cuenla, que
nos permita determinar los efeclos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |a Compafila no aclualizd el estudio de jubilacion patronal e
indemnizaciones y no hemos recibido respuesta de confirmacidn enviada a los asesores |egales
exlernos de la Compania par el afio 2014,

Salvedad:

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, |la Compafla no presenta veluada a Valor Patrimonial
Proporcional (VPP) la inversién en acciones en Asuncorp SA., donde es propietaria del 99% del
capilal social

Opinlon:

En nuestra opinion, exceplo por las limitaciones en el alcance de nuestro rabajo Indicadas en el
parrafo 4 por el afio 2014 y parrafos 5 &l 7 por los afios 2014 y 2013, y exceplo por lo descrilo &n &l
parralo 8 por los afios 2014 y 2013, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de CARTORAMA C.A. al
31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio

neto y los fiujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financlera,

Enfasis:

Al 31 de diclembre del 2014, la Compaidia presenta déficit acumulado en el patrimonio por USS.
17,834 B32 (USS. 17 412,407 al 31 de diciembre del 2013), que es superior al total de las reservas y
mitad o més del capital social, que de acuerdo con el Arl. 361 de la Ley de Compafiias consliluye
gue CARTORAMA C.A. se encuenire Inmersa en causal de disolucidon legal. Adicionalmenle, |a
Compafila presenta capital de lrabajo negalivo por USS. 17,680,161 (USS. 17,206,073 al 31 de
diciembre del 2013), causado por su endeudamienio con partes relacionadas

Como es Indicado &n la nola 21, la Compafiia liene en proceso de elaboracién el Informe Integral y
Anexo de operaciones con partes relacionadas (precios de transferencia), por iransacciones locales
efectuadas principalmente con su compafia relacionada Asuncorp SA. en el gjercigio fiscal 2014 y
2013




