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OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acgionistas de CARTORAMA C.A.:

40 Informe sobre los estados financieros

1.

Hemps auditado los estados financieros adjuntos pertenecientes a la Compaiiia
CARTORAMA C.A., que comprende el balance general al 31 de diciembre de
Z(SQy el estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujop de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politjcas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de l1a Gerencia por los estados financieros

2.

3

La (erencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
esmios financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
respgnsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del
contfol interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
finarjcieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas;, y de la
realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros

basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtefer seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distofsiones importantes.

Una [auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distofsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno de la Compaiiia que
le eq relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
finangieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
en lap circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectjvidad del control interno de la Compaiiia. Uaa auditoria también incluye la

(Contindp en la siguiente pagina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Acdionistas de CARTORAMA C.A.:

(Continugcion. ..)

evaluficion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y que las
estimfciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluficion de la presentacion general de los estados financieros.

Conslderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

61.461 generadas en el afio 2010) (ver nota a los estados financieros N° 5);
asimjsmo, existen cuentas que no presentan movimientos desde afios anteriores; el
alle es: a) maquinarias en montaje por US$1.424.628 (ver nota a los estados
finarjcieros N° 8), b) aportes para futuros aumentos de capital por US$ 20.145.647.

5. Al 3} diciembre de 2010, hemos revisado los contratos de préstamos de financieras
y otfos por US$3.901.119; sin embargo, no hemos recibido respuestas a las
soligtudes de confirmacion a fin de corroborar los saldos de los préstamos
registrados por la Compaiiia, asi como las condiciones de los mismos (ver nota a
los estados financieros N° 11); adicionalmente, no recibimos respuesta a las
solidtudes de confirmacion de cuentas por cobrar a Sertecban S.A. por
US$].262.676 (ver nota a los estados financieros N° 5), cuentas por pagar a
Universal Paper por US$28.884.080 (ver nota a los estados financieros N° 12);
tampoco recibimos respuesta a la solicitud de confirmacion al abogado Walter

.

Freine.

6. Al 3] de diciembre de 2010 la Compaiiia dio de baja US$4.116.406 que estaban

inclujdos dentro de inventarios, la contrapartida de este registro fue US$2.305.199
p el Costo de Ventas del afio y US$1.811.207 contra Pérdidas Acumuladas,
este fegistro contable no pudo ser lo suficientemente validado por nosotros;
adicipnalmente, existen US$1.403.585 en desperdicios de materias primas, cuyo
inventario fisico se esta realizando a la fecha de emision de nuestro informe (15 de
abril de 2011) (ver nota a los estados financieros N° 6).

(Continim en la siguiente pagina...)




AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Acdionistas de CARTORAMA C.A.:

4cion...)

siendo ﬁtilizados por su compaiiia relacionada Asuncorp S.A.,, CARTORMA C.A.

bcuentemente, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N°19,
estados  financieros de CARTORAMA C.A. con Asuncorp S.A. deben
plidarse; sin embargo, de acuerdo con la normativa emitida por los organismos

10. Al 3]l de diciembre de 2010, dentro de los activos se incluyen US$1.393.447 que
gistro de la Propiedad a la fecha de emision de nuestro informe (abril 15 de
2011) se encuentra en tramite (ver nota a los estados financieros N° 10).

11. Al clerre del afio 2010, la Compaiiia no efectio el correspondiente estudio actuarial
paralregistrar la provision para jubilacion patronal y desahucio.

12. Dentro de la Reserva por Valuacion, se incluye US$1.173.288 que corresponde al
revalio del terreno de propiedad de su compaiiia relacionada Asuncorp S.A. (ver
notala los estados financieros N° 20).

Opinion|con salvedades

13. En rjuestra opinion, excepto por el efecto de los asuntos indicados en el parrafo
bases para la opinidon, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CARTORAMA C.A,, al 31 de diciembre de 2010, el resultado de
sus pperaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
confprmidad con Normas Ecuatorianas de Contabilfd3d.

(Contimfl en la siguiente pagina...)




AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Acdionistas de CARTORAMA C.A.:

(Continudcion...)

Otros asynos:

14.

15.

I6.

17.

Quito DM, 15 de abril de 2011

De aguerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe|aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir
del 1{de enero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debe emitirse con
fechd 31 de diciembre de 2009 y el balance comparativo el 31 de diciembre de
201Q; hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos (abril, 15 de
2011} la implementacion de esta normativa se encuentra en proceso.

La Cpmpatiiia ha sido fiscalizada por el Impuesto a la Renta de los afios 2005, 2006
y 2007, las actas de determinacion para cada uno de esos afios ascienden a
US$931.430, US$787.531 y US$739.883 respectivamente. Estas actas se
encupntran en proceso de impugnacion (ver nota a los estados financieros

s mismas fechas ascienden a US$21.434393 y US$14.939.732
ctivamente, las operaciones han generado flujos de fondos negativos de
US$R13.982 y US$2.050.490 respectivamente; los estados financieros adjuntos,
han gido preparados considerando que la empresa seguira operando en el futuro.

Los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 2009, fueron auditados por
otro|auditor y su informe emitido con fecha 11 de marzo de 2010 contiene

paiiias del Ecuador N° 221




CARTORAMA C.A.
BAILANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)
NOTAS 2010 2009

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Cajay equivglentes 4 339,948 132,518
Cuentas por gobrar S 9,735,750 8,212,375
Inventarios 6 11,769,816 12,855,379
Anticipos y gtras cuentas por cobrar 7 6,934,578 7,504,480
Total activos corrientes 28,780,092 28,704,752
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 20,159,113 20,670,571
INVERSIONES A LARGO PLAZO 9 1,616,069 1,615,649
OTROS ACTIVOS 10 1,439,643 1,456,321
TOTAL ACTIVOS 51,994,917 52,447,293
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS qORRIENTES:
Obligacioneq financieras 11 5,934,209 4,933,603
Cuentas por pagar 12 31,735,026 27,138,049
Beneficios sqciales y otras cuentas por pagar 13 2,532,146 2,148,590
Total pasivog corrientes 40,201,381 34,220,242
Pasivo a largp plazo 72,444 11,298
TOTAL PABIVOS 40,273,825 34,231,540
PATRIMONIO
(Ver Estados|de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas adjuntos) 11,721,092 18,215,753
TOTAL PABIVO Y PATRIMONIO 51,994,917 52,447,293

Jaime Pefiarredonda CPA. Dalton Orrala
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




CARTORAMA C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009

VENTAS NETAS 23,281,402 18,949,097
COSTO DE|VENTAS 6 -24,376,903 -17,731,475
MARGEN BRUTO -1,095,501 1,217,622
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS 17 2,274,861 -2,388,260
PERDIDA EN OPERACIONES -3,370,362 -1,170,638
OTROS GASTOS 18 -819,099 3,392,398
PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA -4,189,461 -4,563,036
MENOS: ’
Participacion trabajadores - -
Impuesto a 13 renta - -
Total - -
PERDIDA NETA DEL ANO -4,189,461 -4,563,036
PERDIDA NETA POR ACCION -0.16 -0.17

Jaime Pefiarredonda
Gerente General

CPA. Dalton Orrala
Contador General

Las notas adjbntas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




ESTA
POR |

CARTORAMA C.A.

DOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
0OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en d6lares americanos)

NOTAS 2010 2009
CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicip y al final del afio 19 1,080,000 1,080,000
APORTE FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al inicip y al final del afio 20,145,647 20,145,647
RESERVA LEGAL
Saldo al inicip y al final del afio 127,276 127,276
RESERVA DE CAPITAL
Saldo al inicip y al final del afio 8,380,547 8,380,547
RESERVA FACULTATIVA
Saldo al inicip y al final del afio 65,140 65,140
RESERVA POR VALUACION
Saldo al inicip y al final del afio 20 3,356,875 3,356,875
PERDIDAS|ACUMULADAS:
Saldo al inicip del afio -14,939,732 -10,376,696
Ajuste por injentarios 6 -2,305,200 -
Pérdida neta fle aiio -4,189,461 -4,563,036
Saldo al finall del afio -21,434,393 -14,939,732
TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicip del afio 18,215,753 22,778,789
Ajuste por inpentarios -2,305,200 -
Pérdida neta flel afio -4,189,461 -4,563,036
Saldo al finall del afio 11,721,092 18,215,753

Las notas adj

Jaime Penarredonda
Gerente General

CPA. Dalton Orrala
Contador General

intas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros
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CARTORAMA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de ¢lientes 22,963,472 24,816,799
Pagado a proyeedores y empleados -22,958,355 -24,310,584
Otros egresog netos -819,099 -2,556,705
Efectivo netd utilizado en actividades de operacion -813,982 -2,050,490
FLUJOS DH EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion Ee propiedad planta y equipo 8 -82,935 -343,660
Retiros de propiedad, planta y equipo 8 1,660 -
Inversion de palores -420 97,194
Efectivo netd utilizado en actividades de inversion -81,695 -246,466
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos reg¢ibidos 11 1,000,606 1,593,434
Efectivo netd utilizado en de actividades

de financiagniento 1,000,606 1,593,434
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento (Pisminucion) neto durante el afio 104,929 -703,522
Saldo al inicip del afio 83,518 787,040
Saldo al final del afio 4 188,447 83,518

(Contintia en

la siguiente pagina ...)

Las notas adjhintas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




POR]

CARTORAMA C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en ddlares americanos)

(Continuacidh...)
NOTAS 2010 2009
CONCILIACION DE LA PERDIDA
NETA CON EL EFECTIVO
NETO UT[LIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida netq del aito -4,189,461 -4,563,036
Ajustes pard conciliar la pérdida neta
con el efedtivo neto utilizado en
actividadds de operacién:
Provision para cuentas incobrables 5 82,096 19,928
Depreciag¢ion de propiedad y equipo 8 592,733 1,452,280
Amortizakion de otros activos - 243,260
Ajuste dgjinventarios 6 1,811,206
Provisién de intereses 13 388,876 835,693
Cambio en ctivos y pasivos:
Anticipog y otras cuentas por cobrar -1,695,471 5,867,702
Inventarips -3,030,843 2,115,794
Anticipog y otras cuentas por cobrar 16,678 -165,860
Cuentas for pagar 5,154,378 -7,717,789
Pasivos apumulados y otras cuentas por pagar -5,320 -139,288
Aumento|en pasivos a largo plazo 61,146 826
EFECTIVOINETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION -813,982 -2,050,490

Jaime Pefarredonda
Gerente General

CPA. Dalton Orrala

Contador General

Las notas adjpintas (1 a 23) forman parte de estos estados financieros




CARTORAMA C.A.

® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresadas en_délares americanos)

1. OBJE[IO DE LA COMPANIA

L
a) Constitucién y plazo de duracion.-
La|Compaiiia, se constituyd en la Republica del Ecuador el 15 de septiembre de
1992 en la ciudad de Cuenca e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
o segjtiembre del mismo afio.

El|plazo de duracién de la Compaiiia es de 50 afios a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil.

b) Prpductos.-

La} Compaiiia, dispone de una planta, la misma que esta ubicada en la ciudad de
Gyayaquil en el Km. 14,5 via Daule, en la que produce cartones, cajas y carton
cofrugado. Los productos son vendidos a través de terceros y a sus compaiiias
rechionadas.

Laj Administraciéon de la Compaiiia en cumplimiento de la Junta General de
Adcionistas, decidié separar la operacion del molino para que lo ejecute la
compafiia relacionada Asuncorp S.A., este proceso consiste en elaborar papel
rediclado, el mismo que es utilizado en las cajas de carton que produce
Cdrtorama C.A.

c) As‘pectos financieros importantes.-

Al|cierre del afio 2010 y 2009, los pasivos corrientes superan a los activos
corpientes en 11.421.289 y 5.515.490, respectivamente la pérdida neta del afio es
de [4.189.461 y 4.563.036 respectivamente, las pérdidas acumuladas ascienden a
21434.393 y 14.939.732, respectivamente, las operaciones han generado un flujos
de fondos negativos por 813.982 y 2.050.490 respectivamente.




CARTORAMAI|C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros
|
2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA
o
En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adoptd6 el dolar americano como moneda
oficial{ un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatofiana desde hace cinco afios es el siguiente:
. Aiio
Indicador 2006 2007 2008 2009 2010
% de irjflacion anual 2,87 3,3 8,83 4,31 3.33
Balanzg Comercial: Superavit (Déficit)
(millones de ddlares) 1.055 1.189 1.373 -332 -1.489
®
Salario|Minimo (en dolares) 160 170 200 218 240
Deuda Externa Publica (en millones de
dolafes) 10.215  10.328 10.028 7.392 8.673
Deudh Externa Privada ( en millones de
délafes) (cifrade2010esa
novipmbre) 6.143 5.790 7.739 5.921 5.370

3.  POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2010

La Comnpaiiia prepara y presenta sus estados financieros principalmente de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Accionistas y otros
cuerpop directivos de la Compaifiia son los responsables de la preparacion y
presenfacion de los estados financieros. La gerencia de la Compaiiia ha seleccionado
y aplitado las politicas contables de la compaifiia de manera que los estados
financieros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y permitan una
presenfacion estructurada de la posicion financiera y las transacciones realizadas por
la Compaiiia. Los estados financieros presentan los resultados de la administracion
de los tecursos confiados a la gerencia de la Compaiiia.

El Ecupdor ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de und NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una
politica contable que provea informacion mas util a los usuarios, al hacer este juicio,
la ger(rncia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a
asuntop similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de

(Contipua en la siguiente pagina...)




CARTORAMA C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. POLIICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Contifuacion...)
Pronupciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, c¢)
pronuiiciamientos de otros organismos para el establecimiento de normas y practicas

Py aceptadas en la industria a la que pertenece la Compaiiia.

Un requmen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
compdiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador vigentes, es el siguiente:

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos a 90
dias plazo y no devengan intereses, las cuentas vencidas a mas de 90 dias se
consijleran como cartera en proceso legal y la Compaiiia designa un abogado para
que tramite la recuperacion de la cartera.

Provigion para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera. La estimacion para
cuentgds de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones mensuales de cinco mil
ddlares con cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentgs consideradas irrecuperables. Para efectos tributarios la Ley acepta como gasto
del affo unicamente el 1% de los créditos concedidos durante el mismo y que estén
vigentes al cierre del periodo fiscal.

Inventarios.- Los inventarios de materia prima, suministros y materiales se registran
al cosjo promedio ponderado; los inventarios en transito que se contabilizan al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos; los inventarios de
produgto terminado y en proceso se registran al costo de produccion incurrido.

Propipdad, planta y equipos.- Al costo de adquisicion. El gasto por la depreciacion
de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los resultados del periodo y
es cajculado mediante el método de linea recta, aplicando los porcentajes de
depreg¢iacion establecidos por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Inversgiones a largo plazo.- Registradas al costo de adquisicién ajustado bajo el
método de participacion en el patrimonio neto (valor patrimonial proporcional) hasta
el 31 de diciembre de 2008.

Ingrepos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Pérdifla neta por accién.- La pérdida neta por accion a se calcula en base al
promgdio de las acciones en circulacién durante el ejercicio econémico.

(Cont{nua en la siguiente pagina...)




CARTORAMAIC.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Contihuacién...)

Impug¢sto a la renta.- Se calcula a la tarifa del 25% sobre la utilidad tributable y se
) carga p resultados del afio. Si la Compaiiia decide reinvertir las utilidades del afio
aplicata la tarifa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por igual valor
al de lp reinversion en maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad
produgtiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnolpgia que mejoren la productividad y generen incremento de empleo.

Regisfros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la Compafiia
se lleMan en délares americanos, que es la moneda de circulacion oficial a partir de
marzojde 2000.

b) Implementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador emitio las respectivas resoluciones

en las|que establecen el siguiente cronograma para la implementacioén y adopcion de
las Nopmas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF:

1 de gnero de 2010 Compariias de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.
1 de ¢nero de 2011 Compaiiias con activos iguales o superiores a cuatro

millones de ddlares; holding, tenedoras de acciones,
compaiiias de economia mixta, las entidades del sector
publico y sucursales de compaiiias extranjeras,
CARTORAMA C.A. se encuentra en este grupo.

1 de ¢nero de 2012 El resto de compaiiias no consideradas como PyMES.
1 de ¢nero de 2012 Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia de
Compaiiias emitio la resolucion

SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PyMES vy los criterios son: a) activos totales inferiores
a 4 millones de dolares, b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferior a 5 millones de dolares y c)
tengan menos de 200 trabajadores; estas empresas
deben aplicar NIIF para PyMES pudiendo también
adoptar NIIF completas.

(Continua en la siguiente pagina...)




CARTORAMA[C.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.  POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Contiguacién...)

De aciyerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la empresa
debe aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir del

o 1 de erjero de 2011, consecuentemente el balance de apertura debe emitirse con fecha
31 de dliciembre de 2009 y el balance comparativo al 31 de diciembre de 2010. A la
fecha fle emision del informe de los auditores externos (abril, 15 de 2011) la
implenentacion de esta normativa se encuentra en proceso.

| 4. CAJA}Y EQUIVALENTES
El rubipo esta conformado por:

2010 2009

Caja 2.631 11.233

Banco 185.816 72.285

188.447 83.518

InversPn €)) 151.501 49.000

339.948 132.518

(1) Al 31 de diciembre de 2010, incluye una nota de crédito por 93.901 emitida por
e} Servicio de Rentas Internas por devolucién del Impuesto al Valor Agregado
cprrespondiente al periodo fiscal del afio 2005.

S. CUENTAS POR COBRAR
El rubgo esta conformado por:
2010 2009
Clienges (1) 7.266.614 7.064.025
Parteq relacionadas(2) 3.533.249 2.130.367
Provi$ion para cuentas de dudosa recuperacion -1.064.113 -982.017

9.735.750 8.212.375

(1) Al 31 de diciembre de 2010, las cuentas por cobrar incluyen a) clientes en
roceso legal por 3.107.590 que aun no han sido entregados a los abogados
ara su recuperacion y 661.461que estdn en poder de los abogados de la
ompaiiia para su recuperacidon, b) cartera bananeros por 2.454.185 que
cluye principalmente a Sertecban S.A. por 1.262.676; Costafrut por 359.462.

(Continua en la siguiente pagina...)
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[
5. CUEN[TAS POR COBRAR
® (Contirjuacion...)
(2) Ver nota a los estados financieros N°15, literal b.
°® El movimiento de la provision para cuentas de dudosa recuperacién durante el afio es
el sigujente:
2010 2009
Saldo 4l inicio del afio 982.017 1.001.945
® Provision del afio 60.000 35.659
(-) Bajis - -55.587
Recupgracion de la cartera 22.096 -
Saldo 3l final del afio 1.064.113 982.017
6. INVENTARIOS
El rubto est4 conformado por:
2010 2009
Materifp prima (1) 8.793.504 6.064.312
Sumin]stro de produccion 1.739.070 1.743.352
Produgtos terminados 534.912 3.057.284
Produgqtos en proceso 394.770 838.601
En tragsito 307.560 1.151.830

11.769.816  12.855.379

(1) Al 31 de diciembre de 2010, la materia prima esta representada principalmente:
4) papel liner importado por 4.385.773, b) papel médium por 3.084.137, c)
desperdicios por 1.403.585 (valor esté siendo analizado por la Compaiiia).

Al 31} de diciembre de 2010, la Compafiia dio de baja 4.116.406 que estaban
incluidos dentro de inventarios, la contrapartida de este registro fue 2.305.199 contra
el Costo de Ventas del afio y 1.811.207 contra Pérdidas Acumuladas.
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7.  ANTICIPOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubjo esta conformado por:

2010 2009

Créditp Tributario:

Impyesto al Valor Agregado (1) 5.403.158 5.213.373
Impyesto a la Renta (2) 607.866 1.419.413

AfianzZamiento por caucion 170.055 95.055

Anticipos a proveedores 117.062 08.179

Filialep y relacionadas 109.041 109.041

Docurpentos por cobrar 82.686 82.686

Deudoyes en transito (analizando) 73.377 89.725

Otros {3) 371.333 397.008

6.934.578 7.504.480

(1) Eljsaldo existente al 31 de diciembre de 2010 la Compaiiia esta analizando la
requperacion del mismo.

(2) Aldiciembre de 2010, el saldo incluye lo siguiente: a) el saldo de las retenciones
e} la fuente del ejercicio corriente por 55.783, b) retenciones en la fuente de
affos anteriores por 196.123 e Impuesto a la Salidas de Divisas por 355.960.

(3) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo incluye principalmente inventarios
prestados a terceros por 110.836 y gastos pagados por anticipado por 255.874.

PROPFEDAD PLANTA Y EQUIPO

(Contifua en la siguiente pagina...)
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| J
8. PROFIEDAD PLANTA Y EQUIPO
® (Continuacion...)
El rubyo est4 conformado por:
% de tasa
anual de 2010 2009
o Depreciacién
Terrerjos - 2.611.685 2.611.685
Constfucciones en curso (1) - 82.842 81.316
Magquijnaria utilizada por -
° Asugcorp S.A. 16.658.515 1.424.628
Edificjos en poder de Asuncorp
S.A. 2.923.849 -
Edificjos 5 2.432.242 5.357.751
Instalgciones 10 155.722 155.722
° Maquijnaria y equipo 10 5.632.610 20.941.717
Muebles y enseres 10 68.978 68.978
Equipp de computacion 33 366.153 285.318
Vehichlos 20 1.508.832 1.433.038
Total 32.441.428 32.360.153
Meno$ - Depreciacion acumulada -12.282.315  -11.689.582

Neto 20.159.113 20.670.571

(1) f{orresponde principalmente al costo de construccion del proyecto caldera
Nebraska que esta siendo utilizado por Asuncorp S.A. y que ain no ha sido
toncretado desde el afio 2005.

Dentr¢ de este rubro se incluyen 6.348.694, en activos que se encuentran totalmente
deprediados y que alin se encuentran en uso.

El moyimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2010 2009
Saldo Rl inicio del afio 20.670.571 21.779.191
Adicignes 82.935 343.660
Retirog -1.660 -
Depretiacién del afio (1) -592.733 -1.452.280
Saldo pl final del afio 20.159.113 20.670.571

(1) Este valor no incluye la depreciacion de la maquinaria y equipo que esta
utilizando la compaiiia relacionada Asuncorp S.A. cuyo valor en libros asciende
a/96.374.
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10.

11.

INVERSIONES A LARGO PLAZO
El rubrp esta conformado por:
Electraquil S.A.

Asuncqrp S.A. (1)
Certifigados de Corpei

Notas complementarias a los Estados Financieros

2010 2009
2.843 2.843
1.604.149 1.604.149
9.077 8.657
1.616.069 1.615.649

(1) Tas inversiones en acciones estan registradas al costo de adquisicion ajustado

trimonio de esta compaiiia.
OTROS ACTIVOS
El deta*le del rubro es el siguiente:
Depostto en garantia

Repuegtos y reparaciones maquinaria
Prediojen dacién de pago (1)

por las variaciones al comparar con el Valor patrimonial proporcional (VPP)
sta el 31 de diciembre de 2008. Cartorama C.A. es duedia del 99% del

2010 2009
46.196 51.223

- 11.651
1.393.447 1.393.447
1.439.643 1.456.321

(1) Cqrresponde al valor de la Hacienda Ana Maria recibida como pago de una
depda, la inscripcion en el Registro Mercantil de la Propiedad se encuentra en

trgmite.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
El rubgo est4 conformado por:
Financjera Union Del Sur (1)

Fininvgst Overseas INC (2)
Bancolde la Produccién S.A.(3)

(Contipua en la siguiente pagina...)

2010 2009
3.614.691 2.614.692
2.313.786 2.313.786

5.732 5.125
5.934.209 4.933.603
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L
11. OBLIGACIONES FINANCIERAS
® (Contirjuacion...)
(1) d(réditos que devengan una tasa de interés promedio anual del 12% en el afio
2p10 y 2009. Adicionalmente incluye un crédito efectuado en el afio 2010 por
1}000.000 que genera intereses a la tasa anual del 12%.
[
(2) (orresponde a un crédito cuya tasa de interés anual es del 16% en el afio 2010
¥12009, cuyo vencimiento fue en el afio 2003.

(3) Al 31 de diciembre de 2010, corresponde al saldo de un crédito por 16.793 que
PY nera una tasa de interés efectiva del 11,83% anual y cuya fecha de
ncimiento se registra en agosto del afio 2012.

12. CUEN[FAS POR PAGAR

El rubrp esté conformado por:

¢ 2010 2009
Proveeflores locales 2.239.204 2.624.822
Partes felacionadas (1) 29.342.335 24.398.096
Anticigo clientes 153.487 115.131

31.735.026 27.138.049

(1) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo corresponde a cuentas por pagar a
niversal Paper S.A., como proveedor de papel por 28.884.080 y Ebisa S.A.
or 458.255 como proveedor de desperdicios.

Dentrd del saldo de cuentas por pagar se incluyen obligaciones vencidas superiores a
360 dips por 14.184.535.

13. BENHFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubto esta conformado por:

2010 2009
Intereges (1) 2.250.707 1.861.831
Beneficios sociales 115.722 145.890
Impueptos retenidos 54.103 36.209
Nomirja por pagar 24.837 27.532
Otros 86.777 77.128

2.532.146 2.148.590

(Continua ef la siguiente pagina...)
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13. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

(Contifuacion...)

(I) Al 31 de diciembre de 2010, el saldo corresponde a intereses por pagar por
Aréstamos concedidos a la Compaiiia por Financiera Uniéon del Sur por
469.106 y Fininvest Overseas INC por 1.581.601.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Cenciliacién tributaria.-

D¢ acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario

Inferno, la Compaiiia preparo la respectiva conciliacion tributaria, un detalle de la
misma es el siguiente:

2010 2009
Pgrdida neta del afio 4.189.461 4.563.036
(9 Dividendos percibidos exentos - -4.038
(9 Deducciones especiales -27.718 -
(1)Gastos no deducibles (1) 717.268 842.276
Prdida tributaria 4.879.011 5.401.274
(1) Los gastos no deducibles incluyen principalmente, el exceso de los

intereses pagados a financieras del exterior.

b) Mbpvimiento del Impuesto a la Renta de la Compaiiia.-

Ellmovimiento del Impuesto a la Renta del afio fue el siguiente:

2010 2009

Shldo al inicio del afio (1) -196.123 -

(9 Pagos (1) -122.244 -

Annticipo de impuesto a la renta calculado 318.366 -
Rletenciones en la fuente del impuesto

alarenta (1) -251.906 -196.123

Shldo al final del afio (1) -251.907 -196.123

~

|) Ver nota a los estados financieros N° 7, numeral 2.

(Contipua en la siguiente pagina...)
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14.

13.

IMPUESTO A LA RENTA

(Contjnuacion...)

D¢ acuerdo a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno las pérdidas
triputarias pueden compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco
periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de

Notas complementarias a los Estados Financieros

ortizacion de pérdidas tributarias.-

lautilidad sujeta al Impuesto a la Renta.

d) Revisiones tributarias.-

L4 Compaiiia ha sido fiscalizada por el Impuesto a la Renta de los afios 2005,
2(J06 y 2007, las actas de determinacion para cada uno de esos afios ascienden a
931.430, 787.531 y 739.883 respectivamente; estas actas se encuentran en

prpceso de impugnacion.
PARTES RELACIONADAS

a) L
relacionadas:

Compras de inventarios:

Univerpal Paper S.A.

Ebisa $.A.
Asuncérp S.A
Total

Ventalde inventarios:

Asundorp .S.A (1)

C.A. Ecuatoriana de Ceramica
Italpigos S.A.

Ceranpica Rialto S.A.
Ceramica Andina C.A.
Almagenes Juan Eljuri SA.
Otros
Total

(Continua ey} la siguiente pagina...)

2010

siguientes son las principales transacciones realizadas con compaitias

2009

15.450.032
306.966
4.286.888

6.406.297

20.043.886

6.406.297

2010

2009

1.858.489
618.127
555.144
582.242
115.273
102.520
266.224

439.836
484.755
241.262
53.795
28.489
129.787

2.239.530

1.377.924

12
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13

®
15. PARTES RELACIONADAS
o (Contirfjuacion...)
(1) dorresponde a la venta de desperdicio a Asuncorp S.A.
o b) Ldgs saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 2010 son los
siguientes:
(uentas por Cobrar (1):
2010 2009
(Peramica Andina S.A. 1.158.497 1.150.511
Asuncorp S.A. 1.131.282 -
[falpisos S.A. 311.305 122.173
(eramica Rialto 272.758 108.651
(.A. Ecuatoriana de Ceramica 389.513 444.394
Qtros 269.894 304.638
Total 3.533.249 2.130.367
(fuentas por pagar:
Qperacionales (2):
Universal Paper S.A. 28.884.080  24.398.096
Hpisa S.A. 458.253 -
Total 29.342.335  24.398.096
No operacionales :
Hinanciera Unién del Sur S.A.- Capital (3) 3.614.691 2.614.692
Hinanciera Union del Sur S.A.- Interés (4) 669.106 650.435
Asuncorp S.A. 2.260.791 -
Tlotal cuentas por pagar 5.875.482 3.265.127
(1) Ver nota a los estados financieros N° 5
() Ver nota a los estados financieros N° 12, numeral 1
(B) Ver nota a los estados financieros N° 11, numeral 1
(#) Ver nota a los estados financieros N° 13
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®
16. INFORME INTEGRAL DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA
o Los cpntribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a cinco millones de dolares, deben presentar adicionalmente al
Anexof el Informe Integral de Precios de Transferencia. La emision de este informe,
detemiiné un ajuste por precios de transferencia por un monto total de 374.999.
¢ 17. GASTIOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
El rubgo esta conformado por:
2010 2009
PY Gastop de Administracion:
Remuperacion y beneficios sociales 528.932 412.845
Impuektos 412.302 109.100
Gastog de personal 90.946 75.905
Servidio basico y suministros 50.157 44.631
PY Honorarios 45.255 167.343
Primajde seguros ' 41.622 52.451
Deprefiaciones y revalorizaciones 20.360 29.133
Consyltoria y asesoria 19.006 23.709
Mantgnimiento y reparacion 15.213 9.891
Servidios de seguridad 11.762 12.935
Reserya para cuentas incobrables - 35.659
Otros 23.179 40.960

1.258.734 1.014.562

Gastas de Ventas:

Transporte 557.869 624.935
Remuheraciones y beneficios sociales 139.837 204.929
Baja de inventarios 104.820 169.940
Cuentps incobrables 60.000 -
Prima de seguros 24.798 30.101
Gastop mercadeo y ventas 23.904 136.452
Servigio basico y suministro 21.415 34.180
Arriegdos 17.574 31.326
Deprdgciaciones 17.182 25.566
Gastop de personal 16.937 16.590
Servigios de seguridad 16.537 19.996
Legalps y judiciales 8.030 63.909
Mant¢nimiento y reparaciones 0 0
Otros 7.224 15.774
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18.

19.

20.

Total

OTRO;; INGRESOS Y GASTOS

El rubrd est4 conformado por:

Gastos y otros egresos:

Interesed ganados

Comisiopes bancarias

Conflictp laboral

Crédito [['ributario de Impuesto a la Renta
Gastos Hacienda Ana Maria

Pérdida por siniestro

Reembosos como Intermediario

Otros

Otros [Ingresos:

Intereges Ganados
Dividgndos

Segurq cobrados por siniestro
Reembolsos de gastos

Total ,|neto

CAPITAL SOCIAL

Notas complementarias a los Estados Financieros

1.016.127 1.373.698
2.274.861 2.338.260
2010 2009
743.506 702.429
15.822 17.683

- 2.204.202

- 671.354

159.442 180.915

- 82.325
2.777.982 -
3.058 269
3.699.810 3.859.177
96.560 461.589
4.613 4.038

- 1.152
2.779.538 -
2.880.711 466.779
819.099 3.392.398

Al 31 [de diciembre de 2010 el capital suscrito y pagado es de 1.080.000 délares
americhnos, que representan 27.000.000 acciones al valor nominal de 0,04 centavos

cada ufa.

RESERVA POR VALUACION

Al 31|de diciembre de 2010, el saldo incluye 2.183.587 que corresponde a la
revalugicion de terreno de Cartorama C.A. y 1.173.288 a la revaluacion del terreno de

efectuados en el afio 2008.

15
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21.

22,

COMPRAS DE MATERIA PRIMA A ASUNCORP S.A.

Las copdiciones de las compras de materia prima con ASUNCORP S.A. se
encuentran definidas verbalmente.

CONTINGENCIAS

Servicip de Rentas Internas.-

se encyentra calificado por parte de la Administracion Tributaria.

Ejercidjo Fiscal 2006.- Con fecha 11 de junio de 2010, se emite la respectiva Acta
Borradpr de Determinacion (RAU-ATRADBE10-00048), segiin nimero de orden N°
2009010034 del julio de 2009, por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 3006, que menciona lo siguiente: a) Impuesto a la Renta por pagar del afio 2006
por 35p.472, crédito tributario por retenciones en la fuente devuelto mediante notas
de crédito N°94428 por 356.165, recargo del 20% por 71.894; b) Ajuste por precios
de Trahsferencia calculado por la Administracion Tributaria por 4.913.191, mismo
que deperia ser sumado al resultado del ejercicio 2006, con lo que se obtendria una
utilidagl operativa ajustada de 2.373.386. Segtin el abogado de la Compaiiia el proceso
de impugnacion se encuentra calificado por parte de la Administracion Tributaria.

Ejercidio Fiscal 2007.- Con fecha 28 de septiembre de 2010, se emite la respectiva
Acta de Determinacion (0120100100087), segun numero de orden N° 2009010035
del juljo de 2009, por concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2007, que
mencigna lo siguiente: a) Impuesto a la Renta por pagar del afio 2007 por 283.626,
créditq tributario por retenciones en la fuente devuelto mediante notas de crédito
N°103|168 por 393.530, recargo del 20% por 56.725; otros por 6.002 b) Ajuste por
preciop de Transferencia calculado por la Administracion Tributaria por 2.191.770,
mismd que deberia ser sumado al resultado del ejercicio 2007, con lo que se obtendria
una utjlidad operativa ajustada de 2.647.846. Segin confirmaciones del abogado de la
Compfiiia ante este caso esta presentado un recuso de revision que busca dejar sin
efectolel Acta mencionada.

(Cont#xﬁa en la siguiente pagina...)
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®

22. CONTINGENCIAS
® (Contirjuacién...)

: Laborgles.-

Durantg el afio 2010, la Compaiiia mantiene juicios laborales con ex trabajadores de

® la mis(Ta, el monto de las cuantias en reclamo definidas por parte de los mismos
asciende a 60.000 aproximadamente. Los juicios estan en proceso y aun no se
dictamjnado sentencias a favor o en contra de Cartorama C.A.

Otros litigios:

* - IJa Compaiiia realizé una demanda en contra de IZUCORP S.A. por 2.624.088,
13 cual fue representada el 21 de diciembre del 2005, fue calificada y admitida

tramite de Ley el 22 de febrero del afio 2006. A peticion de los asesores

legales de Cartorama C.A. se convoco a la audiencia de conciliacion que tuvo

° Ipgar el 20 de julio del afio 2006 a las 11h00 en la cual comparecieron ambas

artes, la Compafiia ratificé en los fundamentos de hecho y de derecho de la
emanda propuesta. Con fecha 22 de noviembre del afio 2006 da por concluido
término de prueba y el Juez solicita que pasen los autos para dictar sentencia,
udiendo presentar las partes informes en derecho, informe que fue presentado
noviembre del afio 2006. Pese a las gestiones para conseguir una sentencia
vorable, no se puede conseguir y hasta la fecha de emision del presente
ihforme se encuentra pendiente de dictar la sentencia para dar por finalizado el
jhicio contra el demandado.

Compaiiia realiz6 una demanda en contra de TELCOLVI S.A. por el monto
282.974, a respecto se efectuaron una serie de procesos judiciales y a pesar
e se ha concluido el término de prueba hasta la fecha de emision del presente
ipforme la sentencia se encuentran gestionando.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Desdelel cierre del afio 2010 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externps (abril, 15 de 2011), no existen eventos subsecuentes importantes que deban
ser reyelados como parte de una presentacion razonable de los estados financieros
adjuntps a estas notas.

17

S R T e



