FOSTER WHEELER CANADA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.1

OPERACIONES

Foster Wheeler Canadd LTDA. (En Adelante “La Compafiia”), es una Sucursal Extranjera, que inicia sus
operaciones el 17 de Septiembre de 2010, en Quito, Ecuador y su actividad principal es de ingenieria y
construccion.

Con fecha 22 de noviembre del 2010, Foster Wheeler Canada Ltda. celebra un contrato de servicios
técnicos con SK E&C Consultores Ecuador S.A. mediante la cual se compromete a proveer del disefio de
ingenieria para proyecto de la Refineria del Pacifico en la provincia de Manabi, Ecuador por un monto
total de US$16,500,000.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no cuenta con empleados bajo relaciéon de dependencia.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, han sido aprobados por la Administracion de la
Compaiiia y fueron presentados para la aprobacidn de la Junta General de Accionistas con fecha 03 de
Abril de 2012. En opinién de la Administracion, los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible a la fecha de cierre
de sus estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas en el periodo en que se presentan.



2.2 Bases de preparacion
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2.5

2.6

2.7

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden el estado de situacidn financiera, el estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte América, la moneda
funcional. Todas las cifras han sido redondeadas a ddlares, sin centavos.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible en bancos.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas al costo, esto al momento de la negociacién del
servicio cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios del
mismo.

Impuestos Anticipados

Los impuestos anticipados corresponden a Impuestos Retenidos del Impuesto al Valor Agregado - IVAy
del Impuesto a la renta por parte de su Unico cliente SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas al costo, esto al momento
de la negociacion de la compra de un bien o servicio y cuando es efectuada la transferencia al proveedor
de la totalidad de riesgos y beneficios de la propiedad de los bienes y servicios.

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable en funcién a la tasa aplicable del 24% vy es
reconocido en los resultados del afio en funcion del método del impuesto a pagar. La Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011, registrd una provisién de impuesto a la renta por US$80,488, cuyo valor fue
compensado en su totalidad con las retenciones de impuesto a la renta que le fueron realizadas dentro
del ejercicio fiscal por lo tanto no registra ningun valor a pagar.

La reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades contemplada en la reforma al Art. 37 de la
ley de Régimen Tributario Interno, se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:

* Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa de impuesto a la renta serd del 24%.

* Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa de impuesto a la renta serd del 23%.

e A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa de impuesto a la renta sera del 22%

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga

-2-



2.8

29

de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
La Compafiia no registra diferencias temporarias sobre las cuales se pueda determinar el impuesto a la
renta diferido por el afio 2011.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la renta
calculado por la Compafiia en los 3 (tres) afios posteriores a la presentacion de la declaracion de
impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2011, estdn pendientes de fiscalizacidn por las autoridades tributarias.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

Los activos contingentes se revelaran en el caso de sea probable la entrada de beneficios econédmicos. La
Compaiiia no reconocera un pasivo contingente a menos que exista la posibilidad de obtener eventuales
desembolsos y una estimacién de sus efectos financieros.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable una vez que se haya transferido los servicios al cliente vy

mientras no subsistan incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la cuenta por cobrar y
los costos asociados al servicio proporcionado.

2.10 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Compaiiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF.



4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31...
2011
En U.S. Dodlares

Depdsitos en Cuenta Corriente Local 1,799,586
Cuenta de Integracion de capital 2,000
Total 1,801,586

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Corresponden a cuentas por cobrar a su cliente SKE&C Consultores Ecuador S.A. por US$838,200.
6. IMPUESTOS ANTICIPADOS Y GASTOS PREPAGADOS

Un resumen de impuestos y gastos prepagados es como sigue:

...Diciembre 31...
2011
En U.S. Doélares

Proveedores 1,581
Impuestos Retenidos (Renta) 200,010
Impuestos Retenidos (IVA) 324,232
Anticipo Impuesto a la renta 2

Total 525,825




7.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle de cuentas por pagar es el siguiente:

...Diciembre 31...

2011

En U.S. Dodlares

Proveedores 3,298
Retenciones de impuesto a la renta 60
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 94,050

97,408

Total

8.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponden a cuentas por pagar a Foster Canada Ltda. por los servicios prestados a SKE&C Consultores
Ecuador S.A. como parte del proyecto sobre el disefio de ingenieria de la Refineria del Pacifico por

US$2,791,022.

PROVISIONES

La suma de provisiones contabilizadas al 31 de diciembre del 2011 corresponde a servicios recibidos y no
facturados cuyo valor asciende a US$26,532 por concepto de servicio de asesoria legal

PATRIMONIO

Capital Social - E| capital suscrito consiste en US$2.000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de la emisién de los estados financieros (Abril 04 del 2012)
se emitié al Unico cliente de la compaiiia las dos ultimas facturas pactadas segun contrato por los

servicios prestados y devengados.

Con fecha 23 de marzo del 2012, la Superintendencia de Compafiias emite una resolucién en la cual
indica que por la pérdida registrada de US$19,300 en el afio 2010, la cual supera al 965% del valor del
capital social, la Compafiia entra en una causal de disolucién prevista en el numeral 6 del Art. 361 de la
Ley de Compaiiias. La Administracién considera que esta notificacién no tendria impacto financiero ni
societario en los periodos siguientes puesto que en el afio 2011 la compania registra utilidad por un

monto que asciende a US$267,949.



