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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador)
Quito, 30 de junio de 2014

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal
Ecuador) en adelante la Sucursal, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de Ias politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administracién de Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nortnas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude ¢ error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemeos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende Ja aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos dela Sucursal, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opini6n sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evalnacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
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Foster Wheeler Canada Litd. (Sucursal Ecuador)
Quito, 30 de junio de 2014

Opinién

4.  Ennuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2013 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto gue requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, llamameos la atencién respecto del asunto que se explica en la Nota 1 a los
estados financieros, 1a Administracién de la Sucursal explica que al 31 de diciembre de 2013 Foster
Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador) presenta una disminucién relevante de sus operaciones debido a
la finalizacién en marzo del 2012 del coniraio de prestacién de servicios con su dnico cliente SK E&C
Consultores Ecuador S.A. Por lo que sus actividades estdn limitadas a las necesarias para mantener
vigente su existencia legal, preparacion de registros contables y cumplimiento de obligaciones estatutarias
y tributarias, ast como continuar en la biisqueda de nuevos proyectos localmente. La Casa Matriz ha
confirmado su apoyo financiero a la Sucursal para que pueda continuar operando como una empresa en
marcha.

GRuc Lo b CorELy

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiifas: 011
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Carlos R. Cruz
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No. de Licencia Profesional: 25984
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos Nota 201 2012

Activos corrientes

Efectivo 7 276,301 363,524
Cuentas por cobrar comerciales 8 19 19
Im puestos por recuperar 10 20,617 116,652
Otras cuentas por cobrar 30,382 21,181
Total activos corrientes 327,319 501,376
Total de activos 327,319 501,376

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Margarita Zambrano Santiago Salazar
Representante Legal de Foster Contador General
Wheeler Canada Ltd. (Sucursal
Ecuador) y Gerente General de
ConsultLMZ Cia. Ltda.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pasivoy Patrimonio Nota

Pasivos corrientes

Proveedores por pagar

Im puestos por pagar 10
Compaiiias relacionadas 8
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital social 11
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

201 2012
8,007 3:443
16,528 8,026
232,170 321,422
6,384 2,018
263,989 336,709
263,989 336,709
2,000 2,000
61,330 162,667
63.330 164,667
327,319 501,370

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W/IZ—Z

Dra. Margarita Zambrano
Representante Legal de Foster
Wheeler Canada Ltd.(Sucursal
Ecuador) y Gerente General de

ConsultLMZ Cia. Ltda.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 2012

Ingresos por servicios - 2,475,000
Gastos de operacién - (2,048,627)
Gastos de administracién 5 (84,637) (121,778)
Otrosingresos {egresos), neto 6,418 75

{Pérdida)/Utilidad operacional (78,219) 304,670
Gastos financieros 6 (6,534) (237,256)

(Pérdida)/Utilidad antes de impuesto a la renta (84,753) 67,414
Impuesto a la renta 9 (16,584) (91,155)
(Pérdida}/Utilidad neta y resultado integral del afio {101,337} (23,741)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Margarita Zambrano Santiago Salazar
Representante Legal de Foster Contador General
Wheeler Canada Ltd {Sucursal
Ecuador) y Gerente General de

ConsultLMZ Cfa,. Ltda.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados
Capital acumulados __Total
Saldos al 1 de enerodel zo12 2,000 186,408 188,408
Pérdida neta y resultadointegral del afio - (23,741) (23,741)
Saldosal 31 de diciembre del 2012 2,000 162,667 164,667
Pérdida neta y resultadointegral del afio - (101,337) (101,337)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2,000 61,330 63,330

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

w//kzg @w&%

.

Dra. Margarita Zambrano
Representante Legal de Foster
Wheeler Canada Ltd. (Sucursal
Ecuador) y Gerente General de
ConsultLMZ Cia. Ltda.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

E§TADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida)/Utilidad antes de impuesto a la renta (84,753) 67,414
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales - 838,181
Otras cuentas por cobrar {g,201) (19,600)
Im puestos por recuperar 96,035 345,351
Proveedores por pagar 5,464 145
Im puestos (8,982) (66,608)
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 8 {(89,252) (2,469,600)
Otras cuentas por pagar 3,466 (23.,614)
Efectivoutilizado en actividades de operacién (87,223) {(1,328,331)
Impuestoa la renta pagado - (109,731)
Efectivo neto provisto en actividades de operacidn (87,223) (1,438,062)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (87,223) (1,438,062)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 363,524 1,801,586
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 276,301 363,524

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dra. Margarita Zambrano Santiago Salazar
Representante Legal de Foster Contador General
Wheeler Canada Ltd. (Sucursal
Ecuador) y Gerente General de
ConsuliLMZ Cia. Lida.
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1.

a)

b)

2.1

FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX,PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones

Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador), es una Sucursal de compafifa extranjera, domiciliada en
el Ecnador desde el 14 de septiembre del 2010 (en adelante “La Sucursal®). Su actividad es la gestién e
ingenieria petrolera y construccién de proyectos, asi como €l arrendamiento de equipos de potencia y
demas actividades relacionados al sector petrolero, En la actnalidad la Sucursal no tiene empleados.

La Sucursal mantuvo suscrito desde noviembre del 2010, con SK E&C Consultores Ecuador S.A., un
contrato de prestacidn de servicios logisticos y de asesoramiento técnico exclusivos en la construceién del
proyecto “Refineria del Pacifico” por el que facturé US$16,500,000 entre el 2012 y 2011. El mencionado
contrato finaliz6 en marzo del 2012, por lo que las actividades de la Sucursal durante el afio 2013
estuvieron limitadas a las necesarias para mantener vigente su existencia legal, preparacién de registros
contables y cumplimiento de obligaciones estatutarias y tributarias. Actualmente la Sucursal se encuentra
en la blsqueda de nuevos proyectos en Ecuador. Su Casa Matriz (Foster Wheeler Canada Lid.) ha
confirmado su apoyo financiero para que la Sucursal pueda continuar operando como una empresa en
marcha,

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 14 de
abril del 2014 del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas de su Casa Matriz para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y represenian la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal.
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2.1.1

2.3

2.4

FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E){_PLICAI'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Alafecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia y que la Sucursal no ha

~adoptado con anticipacién.

Aplicacion obligatoria para

Orima Tipo d i gjercicios iniciadgs a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de actives y pasivos financieros en el estado de situacion financiera. 1 de enero del 2014
NIIF g Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacién y medicién de activos y pasivos

i n
financieros. 1de enero del 2015

La Administracién de la Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el afio de
su aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Sucursal mantuvo activos financieros Ginicamente en la categoria

de “cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

a) Cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compailias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con proveedores y otras
cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluye en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayora a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicidén inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
a) Cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién del servicio de gestién de ingenieria y construccién de proyectos relacionados con
la industria petrolera. Debido a que la Sucursal mantiene la politica para ceder créditos a sus
clientes a un plazo de hasta 30 dias, estas cuentas mantienen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menor la provisién por deterioro o correspondiente.

(ii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los anticipos entregados a
proveedores. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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2,5

FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXﬂPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

i) Cuentas por pagar (Proveedores v otros):

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en go
dfas.

i)  Cuentas por pagar a compajiias relacionadas (corto plazo): No devengan intereses y se

registran a su costo amortizado. Son obligaciones de pago por servicios adquiridos de Foster
Wheeler Canada Ltd. (Casa Matriz) por la prestacién de servicio técnico y asesoria.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. E1
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados integrales del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante dos afios 2012 y 2013 el Impuesto a la Renta determinado por la Sucursal fue el impuesto causado
sobre las tasas del 23% v 22% respectivamente.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones, se

reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22%
en el 2013.
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2.6

3.1.1

FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

Alg1 dp diciembre del 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
{inancieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro del impuesto diferido.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento que la Sucursal pueda otorgar. Se reconocen cuando su
importe se puede medir confiadamente es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el
futuro y la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades operativas de la
Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Foster Wheeler Canada Ltd.(Sucursal Ecuador)
considera que estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia del cese de
actividades en Ecuador. '

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

La Administracion local tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por Casa Matriz que proporciona los lineamientos para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que abarcan 4reas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversion de los excedentes de
liquidez.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

Foster Wheeler Canada Ltd. (Sucursal Ecuador) tiene una exposicion limitada al riesgo
carobiario debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos
mercados destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados
Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Sncursal requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local
de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser
aprobadas por la Casa Matriz.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(ii} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de
efectivo

No tiene riesgo de tasa de interés ya que no mantiene gastos financieros por endeudamiento
con terceros,

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y dep6sitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
institueiones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad, dinAmica y respaldo a este importante activo de la Sucursal.

Respecto del crédito concedido a clientes, no se excedieron los limites de crédito durante el periodo de
reporte y la Administracion no espera que la Sucursal incurra en pérdida alguna por desemperio de estas
contrapartes.

{c) Riesgo de liquidez
Riesgo de que la Sucursal no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivos financieros,
La principal fuente de liquidez son Ios flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un perfodo
de doce meses.
Hasta el afio 2012, la principal fuente de liquidez de la Sucursal fueron los flujos de efectivo provenientes
de la construccién de su finico proyecto Refineria del Pacifico; mientras que para el afio 2013 la principal
fuente de liquidez fueron los desembolsos realizados por su Casa Matriz (Ver Nota 1).

3.1.2 Administracién de capital

La Casa Matriz ha manifestado su intencién de continuar soportando a la Sucursal con sus pasivos a corto
plazo v mantener la entidad en existencia en un futuro previsible.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

201 2012
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo 276,301 363,524
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales 19 19
Otras cuentas por cobrar 30,382 23,181
Total activos financieros 306,702 384,724
Pasivos financieros medidos al costo am ortizado:
Proveedores por pagar 8,507 3,443
Otras cuentas por pagar 6,384 2,018
Compafiias relacionadas 232,170 321,422
Total pasivosfinancieros 247,461 327,783
GASTOS OPERATIVOS Y DE ADMINISTRACION POR NATURALEZA
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Gastos Gastos
201 Operativo Administracién Total
Servicios Profesionales Foster Wheeler
Canada LTD. _ - -
Servicios de asesoria tributaria - 38,439 38,439
Servicos outsoureing contable - 30,622 30,622
Pagos a entidades del estado - 2,283 2,283
Otros - 13,293 13,293
- 84,637 84,637
2012
Servicios Profesionales Foster Wheeler
Canada LTD. 2,048,627 _ 2,048,627
Servicios de asesoria t{ributaria - 78,416 78,416
Servicos outsourcing contable - 30,215 30,215
Pagos a entidades del estado - 8,077 8,077
Otros - 5,070 5,070
2,048,627 121,778 2,170,405
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS
Composicioén:
201 2012
Impuesto a la salida de divisas 5,167 235,759
Otros 1,367 1,497
Total Gasto Financiero 6.534 237,256

EFECTIVO
Composicién:

2013 2012
Bancos locales | 276,301 363,524

276,301 363,524

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con su
tinica entidad relacionada Foster Wheeler Canada Ltd. (Matriz):

a) Saldos
Sociedad Relacién 201 2012
Cuentaspor pagar
Foster Wheeler Canada Ltd. (1) Casa Matriz 252,170 321,422
232,170 321,422
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

b) Transacciones

Sociedad Relacitn Transaccibn
Servicios
Foster Wheeler Canada Ltd. (1} Casa Matriz Honorarios profesionales
Descuenios
Foster Wheeler Canada Ltd. () Casa Matriz Notas de crédito

(1)  Saldosy transacciones generadas por la prestacion de servicios de asesoria técnica.

2012

2,048,627

2,048,627

302,622

302,622

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras

transacciones de igual especie realizados con terceros.

9. IMPUESTOS

(a) Composicién

Impuestos por recuperar: 201 2012
Retencién fuente - 104,770
Crédito TributarioIVA 20,617 11,880
Otros - 2

20,617 116,652

Im puestos por pagar:

Impuestoa la renta 16,455 8,655
Retenciones en la fuente 73 71
Retenciones de IVA - 200

16,528 8,026
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(b)

(c)

FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta
El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

201 2012

Impuestoa la renta corriente: (1) (16,584) (91,155)

(1}  Laobligacién correspondiente se incluye en el rubro impuestos por pagar del estado de situacién
financiera.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

(Pérdida) / Utilidad del afio antes de impuestoa la renta (84,754) 67,414
Mis - Gastos no deducibles - 68
- 68
Base tributaria (84,754) 67,482

Tasa impositiva 22% 23%
Impuestoa la renta calculado - 15,521
Anticipominimo de impuesto a la renta (1) 16,534 91,155
Impuesto a la renta del afio 16,534 91,155

(1)  Caleulo del Anticipo Minimo de Impuesto a la renta: La Sucursal determiné que el anticipo minimo
de Impuesto a la renta para el 2013 y 2012, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.5, ascendia a
US$16,534 (2012: US$16,584), monto superior para el afio 2013 al Impuesto a la renta calculado,
razén por la cual la Sucursal incluye dicho valor en el estado de resultados integrales como
Impuesto a la Renta corriente.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
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(d)

(e)
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debi6 ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Sucursal basada en el informe de precios de transferencia realizado con el apoyo
de sus asesores tributarios, para las iransacciones del 2012, ha concluido no existe ajuste que deba ser
considerado en la determinacién del impuesto a la renta del afio terminado el 31 de diciembre del 2012. El
estudio final fue remitido en las fechas en las fechas que requirieron las autoridades tributarias. Mientras
gue para ¢l afio 1013, la Sucursal no mantuvo operaciones comerciales con entidades en el exterior en los
montos establecidos en el marco legal aplicables, por 1o que la elaboracién y presentacién del anexo e
informe de precios de transferencia no son requeridos.

Otros asuntos

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicd La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el gjercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avaldo comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléetricos mavores a US$m.35 gravardn 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacion
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables de US$0.02 por botella envasada y
se incrementa €l impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con excepcién de la remesa de
dividendos a empresas domiciliadas en el exterior, que no estén en paraisos fiscales.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinacién y registro del impuesto diferido.

Situacién fiscal

Los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las Autoridades Tributarias.
Procesos adminisirativos

La Sucursal presento una solicitud de devolucién de retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado
IVA por un valor de US$263,194 correspondientes al 2011 y por el periodo enero - marzo 2012. Con fecha 6 de

noviembre del 2012 el Servicio de Renta Internas (SRI) resolvi6 devolver la totalidad del referido monto
fallando a favor de la Sucursal.
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FOSTER WHEELER CANADA LTD. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldo al inicio

Incrementos

Pagos,
utilizaciones
v otros
movimientos

Aflo2013

Pasivos corrientes

Im puestos (1) 8,026 20,199 12,597 16,528
8,026 20,199 12,597 16,528

Aficzo1z2

Pasivos corrientes

Impuestos (1) 94,110 675,002 760,277 8,026
94,110 675,002 760,277 8,926

(1} Incluye impuesto a la renta por pagar y retenciones en la fuente de IVA y Renta.

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre del 2013 v 2012 esta representado por 2,000 acciones con un valor nominal de

US$%1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de 1a Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

financieros o (ue requieran revelacién,

* F oK
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