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PEDXACA S.A.
Informacién general

PEDXACA S.A., es una Scciedad Andnima, constituida el 16 de julio del 2010, con una duraciéon de 100
anos.

Se constituyd bajo el nombre de Amazonas Capital Management Administradora de Fondos S.A.
AMAFON, y su objeto social es la Administrar fondos de inversién y representar fondos internacionales
de inversion. En el 2013 cambia su nombre a PEDXACA S.A., asi como su objeto social y cancelacién de
la inscripcién en el Registro de Mercado de Valores.

La Compaifiia mantiene un contrato por arriendo con FIDUCIA S.A., cuyo contrato consfituye la fuente
principal de ingresos de la actividad econémica.

en el

En el afioc 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de ousterided para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consulterias, publicidad, vehicules, viajes, entre otros, se ha
fijodo como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y pricrizar la inversién publica hacia le
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economic ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

La Administracién de la Compafia considera que la situacién anfes indicada no incidird en las
operaciones de la compafiia, ni en la generacién de los ingresos necesarios para cumplir con sus
obligaciones; sin perjuicio de los cual, en este afio se buscard renegociar con el arrendatario el contrato
de arriendo de los inmuebles de la compaiia con el fin de mejorar los cdnones mensuales o cobrar.

Politi ignificati
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

los Estados Financieros de PEDXACA S.A., han sido preparados de acuerde con Nermas
Internacionales de Informacién Financiere - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la Compahia opera. La meneda funcional y de presentacién de
PEDXACA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodes gque se presentan.
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3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Sitvacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

3.3 Activos financieros
nocimiento, medicidn inicial v clasificacién

El reconocimiente inicial de los activos financieres es a su valor razenable mas, en el case de un
active financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizade o a valer razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los actives para obtener los flujes de efective contractuales.

Activos fingncieros a valor r le ¢ mbi n ltad

Los activos financieros a valer razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designades al momento de su clasificacion como a costo amertizade.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razenable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
icio ior ivos fi ier

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizadoe, considerando su clasificacién.

Préstam r r

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amertizade mediante el use del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se cakula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del deterioro del valer
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas ioro de los gctiv r

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estén deterioradoes. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurricron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del active y
estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; ©

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

-11-



Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futures estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducido per las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en lo utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurridé después del reconccimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a tfravés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién o la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustanciclmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asocioda por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia refiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continia reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizade por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

icion inici cién.- Lo Compafiia reconocerd un pasivo financiero en su
estado financiero todos sus derechos y obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta
en parte de las clausulas contractuales.

Todos les pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente ctribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultades.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiere designado come valer razenable.

Medicion posterior de activos financiercs.- Después del reconocimiento inicial, las pasivos financieros

se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de los operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baio de pasivos financieros.- La Compafiia da de bajo un pasivo financiero cuandoe y sélo cuando se
haya extinguido la ebligacién especificada en el contrato o haya sido cancelade.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Ventg de servigios
Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.
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3.11 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.12 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.13 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

A raiz de |os cambios y actualizaciones en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
PYMES desarrollado en el afic 2015 y no se han presentado nuevos cambios a considerar que
entraron en vigencia en el afio 2017.

Estimaciones y juicios contables

Lus estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas

y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

timaciones important

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el future, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultades futuros, sin embargo llevan o una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Vidas otiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracién es quien determina las vidas Otiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para su propiedad y equipo, ésta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los actives en funcién del use esperado por la Compaiiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Comparia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafia, misma gue se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia los resultados de la Compania.
A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compefia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiia.

Rie: crédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que han cumplido con las
politicas.

La Compania no mantiene cuentas por cobrar importantes con sus clientes.
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Riesgo de liguidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compahia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiente o corto, mediano y lorgo plazo asi como la gestion de
liquidez. .

Efectiv B Actives Finand!

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacién

Entidad Financiera 2017 2016
Banco ) Produbanco-Grupo AA AL AAA-
Promerica
Banco Amazonas AA+ AA+
Gestién del copital

El objetivo principal de la Compafila en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
copacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el méaximo rendimiento
esperado.

La Administracién efectia una evaluacion periédica de la posicién financiera de la Compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecvada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

inancier

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continvacion:

Capital de trabajo

indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio
Devda financiera / activos totales

USD$(261.425)
3 veces

4.35 veces

3%

Lo administracion considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamaiio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiia.

Déficit de capital de trabajo
Al 31 de diciembre del 2017, Lo Compaiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente USS 261.425. Este déficit se origina en parte por la cuenta pendiente de pago a

SEALUB, valores que segin la Gerencia de la Compaiiia seran cancelados en funcién al flujo de efectivo
que se genere.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasives financieros estan conformados
de |a siguiente manera:
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31 de Diciembre
2017 2016
No No

Corriente Soaisnty Corriente

Nota

Corriente

Activos financieros:
Costo omorlizado:
Efectivo y bancos 7 3.623 - 2.190 -
Cuentas por cobrar comerciales y

1.994 - - -
ofras cuentas por cobrar
Total 5.617 2.150
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y " 155.698 . 124,683 :
ofras cuentas por pagar
Préstamos 10 112,124 335.892 137.712 448.019
Total 267.824 335.892 262,296 448.019

7. Efective y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 2016
Cajas - 38
Bancos 3.623 1.544
Fendo de inversion ACM Prestige - 4508
Total 3.623 2.190

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.
8. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Activos por impuestos corrienfes

Impuesto a la renta - 16107
Impuesto al valor agregado 1.778 9.267
Tolal activas par impuestos corrientes 1.778 25.374
Pasivos por impuestos corrientes

Impueste o la renta 228 15.832
Impuesto al valor agregado 68 -
Total pasivos por impuestos cormrientes 996 15.832

Tanto los activos como |os pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados ¥ cancelados en el corto
plozo.

9. Propiedad v equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad y equipo son los siguientes:
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Descripcién 31 de Diciembre

2017 2016
Edificios 820.000 B820.000
Terrenos 22.000 22.000
Depreciacién acumulade (105.816) (63.716)
Total 736.184 778.284
2017
e Saldo ol inicie  Adiciones Saldo ol final
Descripclas del aio del aiio
Terrenos 22.000 - 22.000
Edificios §20.000 - 820.000
Total 842.000 - 842.000
Depreciacion ac lad (63.716) [42.100) (105.816)
Total 778.284 (42.100) 736.184
2016
-~ Saldo al inicio Bajas y ventas Adiciones Saldo al final
Diseripeion del afio del afio
Terrenos - - 22.000 22.000
Edificios 240.000 {140,000} - 820.000
Total $60.000 (140.000) 22.000 £842.000
Depreciacién lad (26.981) 4.472  (41.207) (63.716)
Total $33.019 (135.528) _ (19.207) 778,284
ctivi aranti

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las edificaciones con un saldo en libros de aproximadamente
USD$945.713 y USD$502.636, respectivamente han sido pignerados para garantizar los préstamos de
la Compaiiia. La Compaifia no estd autorizado a pignorar estos actives come garantia para otros
préstamos ni para venderlos a otra Compaiia.

10. ligacione carias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2017 2016

Obligociones con Instituciones Bancarias corto 112.126 100146
ploze

Chbligaciones con Instituciones Bancarias largo 335,892 448.019
plozo

Corresponde o présfomo con el Grupe Promerice
cuyo fosa asciende o 1 1% anual, garantizede can
uno hipoleca sobre bienes inmuebles de lo Compaiia

Tolal 448.018 548.185

11.  Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:
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31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016

Proveedores locales 111.400 78.400
Total 111.400 78.400

Las cuentas pendientes de pago corresponden a los servicios prestados a concepto de reestructuracion
legal.

12. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

31 de Diciembre

Descripeion 2017 2016
Ctras 44,200 46.200
Aporte patronal y personal por pagar 98 83
Total 44.298 46.283

13. Ingreses

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigues:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Arriends 159.706 1B3.245
Asesorias y servicios legales 54.911 89.164
Total 214.617 272.429

14. Gastos administratives

Un resumen de los gostos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016
Gastos finoncieros 57.223 70.663
Depreciacion edificios 42.100 41,207
Asesoria tributario, contable vy financiera 31.900 79.192
Sueldes, salaries y demds remuneraciones 4,027 5.818
Honorarios profesionales 1.510 8.875
Impuestes y contribuciones 1.467 3.412
Aportes o la seqguridad social 685 559
Patente 253 350
Suministros, materiales y otros 44 28
Tolal 139,209 210.104

15. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los accionistas en el cien
por ciento corresponda @ personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafila tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd consideror lo siguiente:

Parficipacién menor al 50%: % Participacion % IR
Compaiia domicilioda en paraiso fiscal 40% 25%
Persond natural o sotiedad residente en Ecuador &0% 22%
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Parficipacién mayor al 50%: % Participacié % IR
Compofiia demicilioda en paraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuodor 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serén reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a lo renta calculoda menos la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuador, debera efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
peora los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de lao retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios ¢ accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan les resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberda efectuar lo retencién del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
sera declarodo y pogoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglomento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una recenciliacion entre lo utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcién 2017 2016
Utilidad segun libros antes de impuesto a |a renta 75.408 42,325
Mas gastes no deducibles 8 1.222
Base imponible 75416 63.547
Impuesto a la renta caleulado por el 22% 16.592 13.980
Anticipo calaulade 4.789 2.511
Impuesto o la renta cormriente regi do en Had 16.592 13.980

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gostos deducibles.

Durante el ofioc 2017, lo Compaiiia generé un anticipo de impuesto a lo renta de USD$4.789; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del aio es de USDS$16.592. Consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados US516.592 equivalente al impuesto a la renta del periodo.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compaiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolaorizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del calculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calculo caleulo
efectuade hasta el 2017,

Ley Solida r las Afectacion Terremot

- Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afic a partir del mes de junio
del ono 2017. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivclente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SR, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directomente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.
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« Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.

- EI SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta validos
emitidos @ nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

« Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccion para inversiones en los sectares determinades como industrias basicas, gozardan de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

» Las sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente de
IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

- G -0000! MNA ER -DGER - an
2017

- Obligatoriedad de reportar al SRI los aclivos monetarios que mantengan en enfidades financieras
del exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetarios las
personas y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales
sean titulares, de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al
menos una de las siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el efercicio fiscal,
transacciones individuales © ccumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

- Que en cualguier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio
igual o mayer a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior
{individual o acumulado) sea igual o mayor & USD 100.000.

solucion No. NAC-DGER 17- 335 afic 2017

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedodes y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de actives o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiero nacioenal y las compafias
de seguros y reaseguro.

- Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdan registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerde al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se debera considerar el saldo pendiente de pago al primero de
enero del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportaran en délares de los
Estados Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidoes, se
deberan calcular con la cotizacion de compra al Oltime dia habil del afio inmediato anterior al
que corresponda el anexo.
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- Los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio
de Rentas Internas.

- El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes”" deberéd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que enfraran en vigencia aifio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; osi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando lo sociedad tenga accionistas, socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicoré la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participaciéon de sus accionistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la producciéon de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrdn obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productivos.

Tarifa impesitiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aguellas que tengan la condicidn de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimientc del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nvevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados o partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
productos productives. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencidn, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y solidaria,
se acogera a aquella que le resulte més favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberé deducir
adicionolmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo que no deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por si solas o
sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de ser el caso.
Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los reclizados por concepto de: arriendo
o pago de intereses para la adquisicidn de vivienda, alimentacién, vestimenta, educacién, incluyendo
en este rubro arte y cultura, ¥y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentg, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
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fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de page de la boenificacién por desahucio y
de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberd utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a fravés de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017}, el mayer de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto de
sus ingresos, seguin correspenda.

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo estarén
las persenas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior (2017),
sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrcllen actividades
agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demds frabajadores auténomos. Este monte podré ser ampliade en el
Reglamento o esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipe de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales cbligadas a llevar contabilidad no
considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirén de los rubros
correspondientes o octivos, costos y gastes deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicidn de nuevos activos productives que permitan ampliar la copacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisidn de servicios.

Devolucién_del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen los exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contfribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencion de impueste a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada [APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos per financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectes APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecvader.

Estas exenciones no serdan aplicables en los casos en los que el perceptor del page esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en pargisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términcs de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucidn de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productives de bienes que se exporten, en un plazo no mayor
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a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucion de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicoré también del Impueste a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resclucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Acdlives en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro ¥y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiios, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracién,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartero, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetario y Financiera.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Ligquidacicnes de Pago por diferencias en la declaracién o rescluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

.- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la auterizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liquidarén y de ser el caso

compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Menetaria y Financiera,

Registro Oficial No. 149 del 28 de dicilembre de 2017, Resolucidén No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ser calculado utilizande le Gltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

« Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ninglin caso serd aceptado como vdlido la segmentocion otendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacion de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

« Parie analizado.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberé atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte lacal no cumpla con los criterios previamente detallados, se podré realizar el andlisis
con la otro parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podréa incluir

compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacion tributaria ecuctoriana.
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17.

18.

19.

20.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grodo de
comparabilidad entre la situacion econémica de las operaciones analizadas y aguella de las
comparables.

Capital social

El capital social auterizado de la Compaiiia asciende a USD$1.000 divido en mil acciones nominativas y
ordinarias de un dolar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaofias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pere puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva focultativa y estatutaria

La Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podré
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidos:

El salde de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de |a Compafia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

ringi nirgt
Durante el afo 2017 y 2016 |a Compania tuvo vigentes los siguientes contratos:

Se ha suscrito un cenvenio con la Comparia MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A., a fin de que PEDXACA
preste sus servicios de asesoria legal con el objeto de disefiar la estructura del proceso correspendiente
de underwriting de la emisién de obligaciones.

Se ha convenido con la Compania SEALUB (estructurador) la prestacion de sus servicios, cuya finalidad es
apoyar el disefio de la estructura legal. El estructurador se compromete a brindar los servicios contratades
dentro de los términos y condiciones contractuales, aclarandose el disefio de la estructura legal antes
referida ser@ de exclusiva propiedad del cliente y éste podra utilizarla como a bien tuviere, pudiendo
comercializarlas a terceras personas como su propio producto.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron

eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecte importante sobre
los estados financieros adjuntos,
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21.

Aprobacion de tad inancie

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados per la
Gerencia de la Compafia y seran presentados a los Accionistas y la Junta General para su aprobacién
definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por la

Junta sin modificaciones.

Cotaling Albuja
Contador General
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