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Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Amazonas Capital Management Administradora de Fondos 5. A.AMAFON
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
Amazonas Capital Management Administradora de Fondos S. A, AMAFON al 31 de diciembre
de 2011, los correspondientes estades de resultados integrales por funcion, evolucion del
patrimonio neto y los flujos de efectivo por el ano terminado al 31 de diciembre de 2011,
asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.
Los estados financieros por el periodo comprendido entre su fecha de constitucién 14 de
junio del 2010 y el 31 de diciembre del 2010, no han sido auditados y solo se presentan
con propositos comparativos.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contahles que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acee n Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas norma«;y*‘fegmeren que 5mcumplamos con reguisitos
éticos, asi como que planeemos vy desempenemos la-ayditoriadpara obtener segundad
razonable sobre si los estados financieros estan hbres- de rep esentacion erronea de
importancia relativa. O 5
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4. Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
Amazonas Capital Management Administradora de Fondos S.A. AMAFON, para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de Amazonas Capital
Management Administradora de Fondos S.A. AMAFON. Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Amazonas Capital
Management Administradora de Fondos S.A. AMAFON, al 31 de diciembre de 2011, los
resultados integrales de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo por el afo terminado el 31 de diciembre 2011, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

6. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en la Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, como
agente de retencion y percepcion de Amazonas Capital Management Administradora de
Fondos S.A. AMAFON por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emiten por

separado.
Marzo 15, 2012 " Nancy Gavela - Socia
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Amazonas Capital Management,
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Estados de Situacion Financiera Clasificados

(Expresados en dolares)

Ne auditado
Diciembre 31, 2011 2010
Activos
Activos corrientes:
Activo disponible {Nota A} 15,165 69,424
Activos financiercs {Nota B) 110,212 126,767
Cuentas y documentes por cobrar 365 1,312
Otros activos corrientes 415 68
Total activos corrientes 126,157 197,571
Activos intangibles {Nota C} 42,628 52,889
168,785 250,460
Cuentas de orden deudoras (Nota K) 5,597,009 -
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar y documentos por pagar 1 -
Obligaciones tributarias 281 166
Total pasivos 282 166
Patrimonio de los accionistas:
Capital pagado (Nota E) 262,890 262,890
Pérdidas acumuladas {Nota F) (94,387) (12,596)
Total patrimonio de los accionistas 168,503 250,294
168,785 250,460

Cuentas de orden acreedoras (Nota K) 5,597,009

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Amazonas Capital Management,

Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Estados de Resultados Integrales por Funcién

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y por el

(Expresados en doélares)

periodo comprendido entre el 14 de junio del 2010 {fecha (No auditado)
de su constitucién) y el 31 de diciembre del 2010 2011 2010
Ingresos de actividades ordinarias:
Comisiones ganadas (Nota G} 17,062 -
Ingresos financieros {Nota H) 13,680 4,431
30,742 4,431
Gastos de operacion:
Gastos administrativos (Nota ) (21,096) (2,799)
Gastos generales (Nota J) (88,833) (13,596)
Impuestes tasas y contribuciones (1,138) -
Gastos financieros (1,336) (620}
Otros gastos (130) (12}
(112,533) (17,027)
Resultado integral pérdida — (81,791) {12,5%96)

Yer politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y por el

Amazonas Capital Management,
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

periodo comprendido entre el 14 de junio del 2010 {fecha Capital Pérdidas
de su constitucién) y el 31 de diciembre del 2010 pagado acumuladas Total
Aportacion de los accionistas 262,890 - 262,890
Resultado del periodo - (12,596) (12,596}
Saldo al final al 31 diciembre de 2010 262,890 (12,596) 250,294
Saldo inicial al 1 de enero de 2011: 262,890 (12,596} 250,294
Cambios del patrimonio en el afio
Resultado del ejercicio (81,791) (81,791)
Saldo al final al 31 diciembre de 2011 262,890 (94,387} 168,503

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Amazonas Capital Management,
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo

(Expresados en dolares)

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y por el
periodo comprendido entre el 14 de junio del 2010 (fecha de su (No auditade)
constitucion) y el 31 de diciembre del 2010 2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo pagade a proveedores y empleados (91,824) {15,130)
Intereses y comisones ganados 22,097 4,395
Otros egresos, neto de ingresos 9,246 36
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion {60,481) (10,699)

Flujos de efectivo por las acitvidades de inversion;

Efective pagado en compra de activos intangibles (10,333) (56,000}
Aumento (disminucion) en activos financieros 16,555 {126,767)
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 6,222 (182,767)

Flujos de efectivo por las acitvidades de financiamiento:

Efectivo entregado por accionistas - 262,890

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 262,890
(Disminucion) aumento neta del activo disponible (54,259) 69,424
Activo disponible at inicio del anc 69,424 -
Activo disponible al final del afio 15,165 69,424

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Amazonas Capital Management,
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Conciliaciones del Resultado Integral con el Efectivo Neto
Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)
S

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 y por el

periodo comprendido entre el 14 de junio del 2010 (fecha de {No auditado)
su constitucién) y el 31 de diciembre del 2010 2011 2010
Resultado integral (81,791} (12,596)

Ajuste para conciliar el resultado integral con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion;
Amortizacion activo intangible 20,594 3,111

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar 600 (1,380)
Aumento en cuentas y documentos por pagar ‘ 116 166
Efective neto utilizado en actividades de operacion (60,481) (10,699)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
7



Amazonas Capital Management
- Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)
L ___________________________ |

Descripcion Amazonas Capital Management Administradora de Fondos S.A. AMAFON,

del negocio fue constituida el 14 de junio del 2010, e inscrita en el registro mercantil el
16 de junio en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. Mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compafias No SC.IMV-DJMV-DAYR-G11-0001219 del 23
de febrero del 2011, se dispuso la inscripcion en el Registro del Mercado de
Valores.

Amazonas Capital Management Administradora de Fondos S.A. AMAFON tiene
- un plazo de duracion de 100 anos. Es poseida en el 99% por el Banco
Amazonas S.A.

Su objeto social es administrar Fondos de Inversion y representar fondos
internacionales de inversion y en general a realizar actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas y que estén relacionadas a dicha
actividad y que son propias de las administradora de fondos y las que sean
necesarias para el cumplimientos de sus fines.

La Compania no mantiene personal contratado en relacion de dependencia,
razon por la cual no liquida ni paga prestaciones y beneficios sociales.

Periodo Al 31 de diciembre de 2011 y 2010:
contable
Estados de Situacién Financiera Clasificado.

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2011 y por el periodo
- comprendido entre el 14 de junio del 2010 (fecha de su constitucion) y el
31 de diciembre del 2010:

» Estados de Resultados Integral por Funcién.
s Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
s Estados de Flujos de Efectivo Indirecto.

Bases de Los presentes estados financieros de Amazonas Capital Management

preparacioén Administradora de Fondos S.A. AMAFON al 31 de diciembre del 2011,

constituyen estados financieros anuales de la Compania preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB) las que

han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaiias,

segin disposicion emitida en la resolucién 06.Q.1CI.004, del 21 de agosto

del 2006, que establecid que las “Normas Internacionales de Informacion

- Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades

sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el
registro, preparacion y presentacion de estados financieros.



Amazonas Capital Management
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)

A

La Administradora Amazonas Capital Management Administradora de
Fondos S.A. mantiene sus estados financieros en forma independiente del
Fondo de Inversion Administrado ACM Prestigie S. A., llevando para el
efecto una contabilidad independiente, La contabilidad del fondo que
administre debera reflejar la finalidad pretendida por el constituyente y
se sujetaran a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Moneda de Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran
presentacion expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América, segun
corresponde a la moneda funcional de la Compadia.

Responsabilidad La Informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad
de la informacion de i{a Junta General de Accionistas de la Compafia, que manifiesta
y estimaciones expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
realizadas incluidos en la NIIF.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo
histérico.

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion de la Compaiia, para
cuantificar algunos de los actives que figuran registrados en ellos.

A la fecha de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB pero no eran
de aplicacion obligatoria:

« Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2010.

Fecha de aplicacion

Normas y obligatoria, ejercicios
enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones. 01/01/2010
Enmienda a NIC 38 Activos intangibles. 01/07/2010
Enmienda a NIC 1 Presentacion de estados 01/01/2010
financieros.
Enmienda a NIC 36 Deterioro de activos. 01/01/2010
Enmienda a NIIF 5 Actives no corrientes mantenidos 01/01/2010

para la venta y operaciones
discontinuadas.



Amazonas Capital Management
- Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Ddélares)
m

» Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2011

Fecha de aplicacién

Normas y obligatoria, ejercicios
enmiendas Contenido iniciados a partir de (*)
Enmienda a NIC 32 Clasificacion de derechos de 01/02/2010
= emision.
Enmienda a NIC 27 Estados financieros consolidados 01/07/2010
y separados.
Enmienda a NIIF 3 Combinaciones de negocios. 01/07/2010
Enmienda a NIIF 7 Instrumentos financieros: 01/01/2011
~ Informacion a revelar.
Enmienda a NIC 34 Infarmacién financiera 01/01/2011
intermedia.
Enmienda a NIC 1 Presentacion de estados 01/01/2011
_ financieros.
NIC 24 revisada Revelaciones de partes 01/01/2011
relacionadas.
NIIF 9 Instrumentaos financieros. 01/01/2013

Aplicacién obligatoria:
ejercicios iniciados a

Interpretaciones  Contenido partir de
CINIIF 19 Liquidacion de pasivos 01/07/2010
financieros con instrumentos de
patrimonio,
Enmienda a CINIIF Pagos anticipados de la 01/01/2011
- 14 obligacidn de mantener un nivel
minimo de financiacion.
- Enmienda a CINIIF Programas de fidelizacion de 01/01/2011
13 clientes.

{*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

Estimaciones de la  Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia, estan de acuerdo
Administracion con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las
cuales requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice
- ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de
N los estados financieros; asi como, las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. La estimaciéon mas significativa en

relacion con los estados financieros adjuntos se refiere a:

10



Amazonas Capital Management
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)

s La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

« La necesidad de constituir provisiones y, en el case de ser
requeridas, el valor de las mismas.

» La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

* Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acentecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo
gue se realizaria de forma prospectiva.

Segmentos Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de

operacionales una empresa sobre la cual la informacién de los estados financieros
esta disponible y es evaluada permanentemente por el érgano principal
de administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los
recursos y evaluacion del desempefo. La Compaiia opera con un
segmento Gnico.

Efectivoy La Compania considera como efectivo y equivalentes al efectivo los
equivalentes de saldos en caja y bancos sin restricciones.
efectivo

Activos financieros Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicibn y se registran inicialmente a su valor
razonable, incluyendo en general, los costos asociados a dicha
adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
+ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a
corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con
las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

¢ Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta:

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con proposito
de negociacién y que no son clasificados como inversion al vencimiento.

11



Amazonas Capital Management
- Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Dolares)
L
o Préstamos y partidas por cobrar:

Corresponden principalmente a deudores pendientes de pago, por
servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable,
menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, segin los términos criginales de estas cuentas
por cobrar. En la medicion posterior, no se utiliza el método del interés
- efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corto

plazo.
Otros activos Corresponde principalmente a activos por impuestos corrientes, entre
corrientes los principales podemos mencionar: anticipo del impuesto a la renta,

retenciones en la fuente del impuesto a la renta e IVA y crédito
- tributario a favor de la Compaiia.

Activos intangibles Los activos intangibles por concepto de software y licencias se
encuentran registrados al costo de adquisicion, tienen una vida Otil
definida (3 anos) y se llevan al costo menos la amortizacién acumulada.
La amortizacion se calcula por et método de linea recta considerando la
mejor estimacion de la administracion.

Cuentas por pagar  Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
- y documentos por negocio; asi como, a obligaciones tributarias, las mismas que son

pagar registradas a sus correspondientes valores nominales.

Impuesto a las EL impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de impuesto

ganancias e (y leyes) aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Interna o

Impuestos diferidos a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
- financiera.

- El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas en la Ley Organica de Régimen Tributaria Interna o a
punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacion
financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuestc diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los
- cuales compensar las diferencias temporarias.

- Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso

se reconoce como un active, y si el valor de impuestos no se ha
liquidado en su totalidad se reconoce come un pasivo.
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Amazonas Capital Management
- - Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Doélares)
L.~ ]

5i la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta
excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por
impuesto a la renta corriente del periodo.

- La Compa#iia no ha identificado diferencias temporales activas o pasivas
entre los montos registrados en libros y los reportados a las autoridades
- fiscales, razon por la cual no presenta impuesto sobre la renta diferido.

Ingresos de Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los
actividades ingresos por prestacicn de servicios.
ordinarias

+ (Comisiones ganadas:

Corresponden  principalmente  comisiones  por  servicios de
administracion y manejo de portafolics, son reconocidos por la
Compania sobre la base devengada.

- » [ngresos financieros:
- Los ingresos financieros son reconocidos a medida que los intereses son

devengados en funcidén del principal que esta pendiente de pago y de la
tasa de interés aplicable.

- Gastos de Los gastos de operacidon son reconocidos por la Compafnia sobre base

operacion devengada. Se componen de: administrativos, generales, impuestos,

- tasas y contribuciones y otros costos directos propios del giro del
negocio.

Pérdida por accién La Compafia determina la pérdida neta por accion segun la NIC 33
“Ganancias por Accion”. De acuerdo con esta norma las utilidades por
accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

- Capital pagado Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,
Gestion de riesgo Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como
financiero se describe a continuacion:
Riesgo pais:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
- Compariia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

13



Amazonas Capital Management
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)
m

Riesgo de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de tos
instrumentos financieros fluctGe como resultado de un cambio en las
tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de los
instrumentos de capital en el mercado. Todas las inversiones
disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y por
ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compania.

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la
Administracion de la Compania utilizando la informacién referente al
vector de precios, los ajustes son registrados mensualmente al cierre
del balance.

Riesgo de tasa de interés:

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo
existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad
no coincide con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos
financieros de la Compafia estan sujetos a tasas fijas de interés, de
manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes en
efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo.

Riesgo de liquidez:

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades
u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liguidez en la Comparia se analiza diariamente con la revision de los
saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi como la maduracion del
portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo
financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso
adquirido. Esta exposicién es monitoreada constantemente de acuerdo
con el comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por
cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Debido a que la Compaiia realiza transacciones
Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales
en relacion con los activos financieros.
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Amazonas Capital Management
Administradora de Fondos S.A. AMAFON

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)

m

Medio ambiente Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se
imputan a resultados cuando se incurren.

La actividad de la Compania no afecta al medio ambiente, por lo tanto,
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

Estados de flujos Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos

de efectivo aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion
o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Cuentas de orden Corresponden principalmente al patrimonio autonomo del fondo de
inversion ACM Prestige S. A,

Clasificacion de En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién
saldos en de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a
corrientes y no doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
corrientes financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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A. Activo Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a valores en cuenta
disponible corriente del Banco Amazonas S.A. por un valor de 15,165 y 69,424
_ respectivamente.

B. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011 2010

Titulos de renta fija:
Titularizaciones:
- Primera Titularizacién de Flujos

Interagua:

Compra de titularizaciones a 2.192

dias, que generan un

- rendimiento de 8.50% anual, con
vencimiento hasta octubre 2016
con amortizaciones trimestrales
(Nota L). 85,739 96,763

Obligaciones:
Importpoint 5.A.:

Cupones de capital e interés con

vencimientos trimestrales hasta

octubre del 2015, con una tasa

} de interés anual del 7.50%. (Nota
L). 24,473 30,004

110,212 126,767

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no ha realizado la inversion
del cincuenta por ciento de su capital pagado en el fondo que administra
de acuerdo a lo establecido en el Art. 102 de la Ley de Mercado de

Valores.
C. Activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. intangibles
Diciembre 31, 2011 2010
B Costo neto:
Programas de computacion 42,628 52,889
- ... _______________________________________________]
- Costo:
Programas de computacion 66,333 56,000
. - .. ______________________________________________________________|]

Amortizacion acumulada:
- Programas de computacion 23,705 3,111
]
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El movimiento de activo intangible, fue como sigue:

2011 2010

Costo:
Saldo inicial 56,000 .
Adiciones 10,333 56,000
Saldo final 66,333 56,000

Amortizacion acumulada;

Saldo inicial (3,111) -

Gasto del ano (20,594) (3,111)

Saldo final (23,705) (3,111)
_________________________________________________________________________________________|

D. Impuestoala La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la

renta Produccién, Comercio e Inversiones (COPCl), publicada en el

Suplemente del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24%
el ejercicio econdmico del afo 2011, 23% para el afo 2012 y 22%
para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244-5 de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el ano 2010,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de fa tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Et Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), considero a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades
existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas vy
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la
Renta durante cinco afios, contados desde el primer aio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdiccicnes urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado:

a, Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

c. Metalmecanica;

d. Petroquimica;

e. Farmacéutica;

f. Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercioc exterior;

i. Biotecnologia y Software aplicados; vy,

j. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones vy
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA

El Art. 76 del reglamento a la Ley de Reégimen Tributario Interno
indica que las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo de Produccién, las personas
naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto aho de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productive y comercial. En caso de que el proceso
productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo
requiera, este plazo podra ser ampliado, previa autorizacion de la
Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccidon y el
Servicio de Rentas Internas.
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Por los afos 2011 y 2010, la Compahia no determind partidas
conciliatorias a incluir en la conciliacidén  tributaria.
Adicionalmente, debido a las pérdidas obtenidas, no provisiond
impuesto a la renta en dichos periodos.

E. Capital Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta constituido por 262,890
pagado acciones ordinarias, respectivamente, autorizada, suscrita y en
circulacion respectivamente, a valor nominal de 1 délar cada una.

F. Pérdidas Corresponde a los resultados obtenidos por la Compafia en periodos
acumuladas anteriores (pérdidas).
G. Comisiones Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
ganadas
Diciembre 31, 2011 2010

Por prestacién de servicios de

administracion y manejo 17,062 -
_____________________________________________________________________________________________ |

H. Ingresos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
financieros
Diciembre 31, 2011 2010
Intereses de renta fija (Nota L) 8,988 985
Utilidad por valuacion de activos
financieros a valor razonable 4,433 36
Intereses en cuenta corriente 259 3,410
' 13,680 4,431
]
1. Gastos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
administrativos
Diciembre 31, 2011 2010
Servicios de terceros (1) 16,616 329
Honorarios profesionales 4,480 -
Arrendamientos - 2,470

21,096 2,799
[

(1} Al 31 de diciembre de 2011 incluye gastos efectuados con
relacionadas por 13,756 (Nota L).
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J. Gastos Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
generales
Biciembre 31, 2011 2010
Servicios y mantenimiento 55,082 .
Materiales y suministros 172 112
Arrendamientos {(Nota L) 10,862 -
Publicidad 2,122 -
Depreciacion 20,595 3,111
Ctros gastos - 10,373
88,833 13,596
___________________________________________________________________________________________________________|
K. Cuentas de Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a 5,597,009 de aperte de los
orden participes del Fondo de Inversion Administrado ACM Prestige S. A. y

los rendimientos respectivos.

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con relacionadas
Diciembre 31, 2011 2010

Activo disponible: (Nota A)
Banco Amazonas Cta. Cte.

3501051860 15,165 69,424

Activos financieros;
Valores de titularizacion (Nota B) 85,739 96,763
Obligaciones (Nota B) 24,473 30,004
110,212 126,767

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como stgue:
Diciembre 31, 2011 2010
Ingresos:
Intereses renta fina (Nota H) 8,988 985
. _______________________________________________|]
Gastos:
Servicios administrativos  (Nota l) 13,756 -
Arrendamientos (Nota J) 10,862 -
]
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Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

M. Precios de En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
transferencia publico ta reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la
determinacién del impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia

deben cumplir el Principic de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004
se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en
la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucién General, en funcion de los métodos
y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitio la Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de
Rentas Internas No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en
las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGCO09-00286,
se establece que los sujetos pasivos cuyo meonto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a 3,000,000, deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes
relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al
50%. Adicionalmente, por un monto superior a 5,000,000, deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En adicién, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suptemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracién
y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la resclucion No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en
el R.O. No. 373 del 28 de enero de 2011 establece que estos
contribuyentes deberédn presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, pubticada en el Registro Oficial No 209
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no
mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Administradora de Fondos no ha
registrado en sus resultados transacciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Administradora de
Fondos no esta obligada a la presentacion del Anexc e Informe
Integral de Precios de Transferencias.

N. Sanciones De la Superintendencia de Compaiias:

No se han aplicado sanciones a la Compafia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011,

De otras autoridades administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a la Compafia, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011,
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N, Hechos Al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de estos
posteriores a estados financieros {Febrero 17, 2012), no se tiene conocimiento de
la fecha de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en
los estados forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

financieros



