CENU S.A. CENUNEDU
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

A. CENU S.A. CENUNEDU:

Antecedentes:

El Colegio Naciones Unidas fue fundado el 24 de octubre de 1972 por el Dr. David
Gavilanes Velarde en la ciudad de Guayaquil, como un colegio nocturno ubicado en el
sector centro — norte de la ciudad.

En 1973 se trasladé a la ciudadela Kennedy, para esta fecha cambié la jornada
nocturna a vespertina. Para el periodo lectivo 1974 — 1975, obtuvo la autorizacién para
el funcionamiento del tercer curso del ciclo basico.

En 1985, el colegio cambié su jornada vespertina a matutina y se trasladé a su actual
local ubicado en el sector de La Puntilla en el cantén Samborondén, donde su
Fundador adquirié un terreno.

Desde el periodo lectivo 2000 — 2001, el plantel forma parte de la red de colegios
experimentales del Convenio de Cooperacién Académica entre el Ministerio de
Educacién y Cultura y la Universidad Andina Simon Bolivar. Desde esa fecha se
acogié al Reglamento Especial de Reforma Curricular del Bachillerato del Convenio
con la Universidad Andina Simén Bolivar, que autoriza entregar los titulos de
Bachilleres en Ciencias y Técnico Polivalente en Informatica y Administracion.

Mediante escritura publica del 23 de junio del 2010, inscrita en el Registro Mercantil el
9 de julio del mismo afo, el Colegio se constituyé como compania bajo la razén social
de CENU S.A. CENUNEDU. La compafia se dedica a prestar servicio de educacion y
de capacitacion a la comunidad; al disefio, formacion, creaciéon, implementacion,
instalacion y administracion de centros educativos, de programas especiales de
educacién y a la administracién y construccién de edificios e instalaciones para
establecimientos especializados en educacion. Su capital social esta conformado de
la siguiente manera:

Nombre Participacion Valor (US$)

Gavilanes Chiluisa David Enrique 99.88% 199.75
Alava Vera Alfredo Javier 0.12% 0.25
100.00% 200.00

En el ano 2012 fue obtuvo la certificacion EFQM (European Foundation for Quality
Management).

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en délares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afo 2000.
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A. CENU S.A. CENUNEDU: (Continuacién)

Medicion:

Las transacciones iniciales que se contabilizan en los libros contables, se registran al
valor de costo o adquisicién y los saldos que se reportan al cierre del ejercicio
economico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre partes
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones
de independencia mutua, se lo determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacién disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compafnia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esté disenado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios vy
societarios. Los estados financieros no incluyen instrumentos de deuda o de
patrimonio que se negocien en un mercado publico, ni tampoco la actividad principal
de la Compafhia es el mantener activos en calidad de fiduciaria. En consecuencia, la
Compania esta considerada dentro del grupo de pequefias y medianas entidades,
segun lo establecido en los parrafos 1.2 y 1.3 de la Seccion 1 de la NIIF para las
PYMES y la Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de
Compaiias.

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con el
afno anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacién descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en el parrafo 3.14 de la Secciéon 3 de la NIIF para las
PYMES.

Excepto por las politicas contables relacionadas con el reconocimiento de ingresos por
el método devengado (Ver Nota C numeral 8), las politicas de contabilidad adoptadas
por la Compania, son uniformes con el afo anterior para todas las transacciones
similares, a menos que la naturaleza y condiciones de alguna transaccién difiera
significativamente. En ese caso, la compafia aplica una politica contable diferente,
como lo establece el parrafo 10.7 de la Seccién 10 de la NIIF para las PYMES.

Aplicando el principio de importancia relativa y agrupacion de datos que establece los
parrafos 3.15 y 3.16 de la Seccidén 3 de las NIIF para PYMES, las partidas han sido
reclasificadas y agrupadas de la misma forma que el afo anterior, con la finalidad de
una mejor comprensién y lectura de los estados financieros.
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Negocio en Marcha:

La Administracion al finalizar el ejercicio econémico o periodo, evalla la capacidad de
la Compania para continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de Negocio en
Marcha. Cuando el resultado de la evaluacién determina la existencia de
incertidumbres significativas sobre las operaciones futuras del negocio, estas deben
ser reveladas, segun lo establecido en los parrafos 3.8 y 3.9 de la Secciéon 3 de las
NIIF para PYMES.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos
relativos a la actividad econémica de la Compania que afectan los saldos de activos y
pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las
mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento; sin embargo, los resultados reales podrian variar
por razén de estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios
significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

B. BASES DE PRESENTACION:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por su sigla en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposicion
de la Superintendencia de Compahnias, emitida en Ila Resolucién
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11., del 12 de enero del 2011.

En cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de Companias, CENU
S.A. CENUNEDU implement6 la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) para el afio 2012, cuyo efecto
por adopcién por primera vez se registré en el patrimonio el 1 de enero del 2012,
tomando como referencia los saldos al 31 de diciembre del 2011.

Para efectos de registro y preparacién de estados financieros, la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de la Superintendencia de Companias emitida el 12 de
enero del 2011, establece que se considera como PYMES una comparia que cumpla
con las siguientes 3 condiciones:
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B. BASES DE PRESENTACION: (Continuacion)

» Activos totales inferiores a cuatro millones de délares;

» Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares;
Y,

» Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado).

En vista que CENU S.A. CENUNEDU cumple con los lineamientos establecidos para
su definicion como PYMES, aplica como marco contable NIIF para las PYMES.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
gue han sido utilizadas para la preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra entidad. De acuerdo con esta definicion, la Comparia
mantiene como activos financieros: efectivo en caja y bancos, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otros; como
pasivos financieros, proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financieros:

La Seccién 11 de las NIIF par a PYMES establece el tratamiento para la
presentacion de efectivo, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opciéon de venta. La
Compania realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento
inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas los costos. La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacién, de la siguiente manera:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Efectivo en caja y bancos: A la fecha de presentacion de los estados
financieros, la Compafia presenta al efectivo por separado, en
cumplimiento de lo establecido en el parrafo 4.2 de la Seccion 4 de la NIIF
para las PYMES, cuya moneda es el dblar de los Estados Unidos de
América, de alta liquidez; los cambios en su valor razonable no son
significativos y se presenta al valor nominal de las transacciones.

Cuentas por cobrar comerciales: Se reconocen como tales la cartera
de cuentas por cobrar y los cobros recibidos mediante tarjetas de crédito,
los cuales son acreditados en cuentas bancarias de la Compania en los
dias posteriores al cobro.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
cobrar comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a
que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones
de la Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.
Asi mismo, la Administracién no considera necesario la estimacién de
provision para cuentas incobrables.

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafia evalla la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de que un activo financiero se encuentre
deteriorado en su valor, estas evidencias podrian incluir indicios de que los
deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La
pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del activo financiero y su valor
recuperable, como lo establecen los parrafos 11.21 y 11.22 de la Seccién
11 de la NIIF para las PYMES. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se
ha determinado ningun ajuste por deterioro de los activos financieros.

Baja en cuentas:

Como lo establece el parrafo 11.33 de la Seccién 11 de la NIIF para las
PYMES, los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero;

« Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el control del
mismo.
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« La entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad significativos, ha transferido el
control del activo a otra parte, y éste tiene la capacidad practica de
vender el activo en su integridad a una tercera parte no
relacionada.

1.2. Pasivos Financieros:

La Seccion 11 de la NIIF para las PYMES establece el tratamiento para la
presentacion de pasivos financieros. La Compafia realiza esta
clasificacién al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Cuentas por pagar y otros pasivos corrientes: Se reconocen como
tales los acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar;
son pasivos financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un
mercado activo.

Los pasivos financieros se reconocen cuando se ha recibido los acuerdos
contractuales de fondos, bienes o servicios, medidos al valor razonable y
posteriormente, al costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva y se reconoce el gasto a lo largo del periodo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, las cuentas por
pagar y otros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracién, no difieren significativamente de su
valor razonable.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 11.36 al 11.38 de la Seccién 11 de la NIIF
para las PYMES, los pasivos financieros se dan de baja en cuentas
cuando:

« Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en
el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
expirado.



CENU S.A. CENUNEDU 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USDélares)

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

« Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado
de resultados del ejercicio.

2. Activos fijos:

2.1.

2.2.

Reconocimiento inicial:

Un bien es considerado activo fijo siempre que sea probable que la
Compania obtenga los beneficios econémicos futuros asociados con este
bien y que su costo pueda ser medido con fiabilidad, como lo establece el
parrafo 17.4 de la Seccion 17 de la NIIF para las PYMES. Se encuentran
clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden instalaciones,
muebles de oficina, equipos y equipos de computacion; su clasificacion se
determina al momento de su registro inicial.

Estan valorados al costo histérico, que incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado por deterioro, si lo hubiera, segun lo
establece el parrafo 17.9 al 17.13 de la Seccion 17 de la NIIF para las
PYMES.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de los
activos mencionados. Los gastos por mantenimiento y reparaciones que no
aumenten el valor del activo y que no alarguen su vida Util se los registra
contra resultados del periodo en que ocurren; las mejoras que incrementan
el valor o alargan la vida util de los activos son capitalizadas.

Depreciacién:

La depreciacién es calculada por el método de linea recta o lineal basada
en la vida util estimada para el activo. Consiste en un importe constante
que se distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados
del periodo en que ocurren. Al término de cada periodo, la Administracién
revisa sus estimaciones respecto a la vida util de los bienes y, de ser
necesario, realiza los ajustes correspondientes, en cumplimiento de los
parrafos 17.16 al 17.23 de la Seccién 17 de la NIIF para las PYMES.

La vida util estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de
depreciacion es la que se detalla en la siguiente tabla:
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3.

- CUOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Instalaciones 20 5%
Equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacién 3 33%

El importe depreciable es el costo del activo menos su valor residual. El
valor residual es el importe estimado que la Compafia podria obtener por
la venta del activo, al término de su vida util.

Se ha considerado no determinar un valor residual para los elementos del
activo fijo, dado que no espera una recuperacidon monetaria significativa

por su disposicion, al término de la vida util estimada.

2.3. Baja de activo fijo:

La utilidad o pérdida originada por la baja de activos fijos es reconocida
contra resultados del ejercicio, como lo establece los parrafos 17.27 y
17.28 de la Seccion 17 de la NIIF para las PYMES.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania
evalla si existe algun indicio de que un activo no financiero pudiera estar
deteriorado en su valor y, aplicando los lineamientos establecidos en la Seccidn
27 de la NIIF para las PYMES, la Compania estima su importe recuperable, este
es, el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su valor en
uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se
reconocen en el estado del resultado en la clasificacion de activo
correspondiente.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado de sus
activos no monetarios.
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4. Impuesto a las ganancias:

La Compahia determina el impuesto a la renta en base a las leyes tributarias
vigentes y reconoce este impuesto de acuerdo con lo establecido en la Seccion
29 de la NIIF para las PYMES; se reconoce contra resultados del ejercicio, a
excepcion de los cargos por impuesto diferido registrados como Otros
Resultados Integrales. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compainia no reporta partidas relacionadas con impuestos reconocidas en Otros
Resultados Integrales.

4.1

Impuesto corriente:

Se los reconoce como pasivo, cuando se determina un importe que se
espera pagar, en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde, y como un activo cuando se determina un importe que se
espera recuperar o compensar en el futuro, utilizandolo como crédito
tributario, en la medida que sea probable la recuperacién, en cumplimiento
de lo establecido en los parrafos 29.4 al 29.8 de la Seccion 29 de la NIIF
para las PYMES.

Este importe mencionado depende de la base tributable, la misma que se
calcula desde la utilidad (pérdida) contables sumando y restando partidas
conciliatorias, de acuerdo a los lineamientos establecidos en la las leyes
tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se lo determina
aplicando la tasa del 22% sobre la base tributable.

5. Activos Intangibles:

5.1

Reconocimiento y medicion inicial:

De acuerdo con el parrafo 18.4 de la de la seccion 18 de la NIIF para
PYMES, son activos intangibles si es probable que los beneficios
economicos futuros esperados atribuibles al activo fluyeran a la entidad, y
su coste pudiera determinarse con fiabilidad.

Su tratamiento y clasificacién es de activos intangibles de vida util finita,
estimada en 2 anos, considerando posibles cambios tecnolégicos y legales
después de ese tiempo.
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5.2 Amortizacion:

Como establece el parrafo 18.21 de la seccién 18 de la NIIF para PYMES,
con posterioridad a su reconocimiento inicial, El cargo por amortizacion de
cada periodo se reconocera como un gasto. Los activos intangibles la
Compania son amortizados a lo largo de su vida util estimada en dos anos,
por el método de linea recta, distribuyendo su importe sobre una base
sistematica a lo largo de su vida Util.

La Compania considera que el valor residual de su activo intangible es
nulo (cero).

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo 21.4 de la Seccion 21 de las NIIF para PYMES, se
reconoce una provision (pasivo) en los que existe incertidumbre acerca de
cuantia o vencimiento y sélo cuando:

« Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;

« Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la
obligacion; y
*  Puede hacerse una estimacién de su importe de forma fiable.
Si el desembolso es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Codigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicidn se realiza de acuerdo a la Seccion 28 de las NIIF para
PYMES cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a
empleados corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacion.
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7.1,

7.2.

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Codigo de Trabajo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que Ila decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las utilidades de la Compania se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceptos presentados en los parrafos 28.9 al 28.10
de la Seccion 28 de la NIIF para las PYMES, los beneficios de post-empleo
se clasifican como planes de beneficios definidos. El Cédigo de Trabajo,
establece que:

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo
de 25 afos en una misma compafia.

« En el momento en que la relacion laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconocer a los
trabajadores en el momento de la liquidacion una bonificacién por
desahucio que es equivalente al 25% del dltimo salario multiplicado
por los anos que prestd el servicio para la Compania.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucién de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base
al calculo actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos
efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones
constituidas.

8. Ingresos de actividades ordinarias:

A partir del ejercicio econdmico 2014, los ingresos por pensiones se reconocen
cuando es probable que la los beneficios econémicos futuros seran obtenidos
por la Compafia, es decir, luego de prestado el servicio mensualmente.
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9.

Esta practica se adoptd de conformidad con el parrafo 23.14 de la Seccién 23 de
la NIIF para las PYMES. Para ello, la Compafia aplica los siguientes
lineamientos:

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

» Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

« El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobe el que se
informa, puede ser medido con fiabilidad;

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Hasta el ejercicio econémico 2013, los ingresos de actividades ordinarias se
reconocieron cuando se facturaban los servicios de educacién, esto es, al
momento de recibir el pago (método de caja). No se re expresaron los estados
financieros del afo comparativo 2013, considerando los efectos impositivos
derivados de presentar declaraciones tributarias sustitutivas y que el impacto en
la presentacién de los estados financieros no es material.

Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econdémicos futuros relacionados con la reduccién
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

10. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengados o acumulados: de acuerdo a
este método se reconocen como ingresos 0 gastos cuando satisfagan las
definiciones y criterios establecidos para estas partidas, es decir:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

» Los ingresos cuando haya surgido un incremento en los beneficios
economicos futuros; y

« Los gastos cuando haya surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros.

Estos principios de reconocimientos cumplen con lo establecido en los parrafos

2.36 al 2.42 de la Seccién 2 de las NIIF para PYMES.

D. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS Y REXPRESION
DE SALDOS:

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros se presentan comparativos con el
ano anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 3.14 de la Seccién 3 de
la NIIF para las PYMES. Durante el afo 2014, se identific un error en la aplicacion de
los principios de capitalizacién y reconocimiento de activos, establecidos en el Marco
Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esto se originé
en la contabilizaciéon de los intereses generados en financiamiento a largo plazo,
contabilizados como activos diferidos, y su respectiva contraparte como intereses por
pagar, a corto y largo plazo. De esta forma, el saldo de activos y pasivos, al 31 de
diciembre del 2013, se presentaron incrementados indebidamente.

En aplicacién de lo establecido en la Secciéon 10 de la NIIF para las PYMES, parrafo
10.21, literales (a) y (b), este error fue corregido de forma retroactiva reexpresando la
informacion comparativa del periodo anterior. A continuacion, el detalle de los ajustes

realizados:
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Cuentas ajustadas Presentado Ajustes  Reexpresado
Otros activos corrientes 75,119 10 75,120
Intereses diferidos 4,380 (4,380)
Total ajustes (activo) 79,499 (4,370) 75,120
Intereses por pagar corto plazo 1,803 (1,803)
Intereses por pagar largo plazo 2,567 (2,567)

Total ajustes (pasivo) 4,370 (4,370)
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E. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2014 2013
Caja chica 437 548
Caja General 2,014 2,434
Bancos locales (1) 4,107 29,055
6,558 32,037

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas bancarias locales y son de libre
disponibilidad. A continuacién el detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Banco de la Produccion S.A.
PRODUBANCO (i) 17,609
Banco Pichincha C.A. 4,107 11,446
4,107 29,055

(i) Los saldos de esta cuenta fueron reclasificados al pasivo corriente como
sobregiros bancarios.

F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Clientes locales (1) 26,761 680
Tarjetas de créditos 2) 19,933 18,950
46,694 19,630

(1) Corresponde al saldo por cobrar por concepto de pensiones. Para el aino 2013, la
politica contable fue contabilizar los ingresos por el método de caja.

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a los emisores de tarjetas de crédito, por los

cobros realizados por servicios de educacion, los mismos que seran acreditadas
los primeros dias del mes siguiente.

G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Crédito tributario Retencién en la fuente 4,362 5,947
Anticipo de impuesto a la renta 3,742

4,362 9,689
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H. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013

Cuentas por cobrar a trabajadores 5,119 12,838
Lcda. Lilia de Gavilanes 600 758

Carlos Eduardo Perez Flores 7,502
Anticipos a proveedores 64,479 61,513
Otras cuentas por cobrar 10,188 10
87,888 75,129

l. ACTIVOS FIJOS:
Saldo al Adiciones Baias Saldo al
31/12/2013 J 31/12/2014
Instalaciones (1) 74,316 74,316
Muebles de oficina 43,652 16,913 60,565
Equipos de computacion 30,566 22,380 (200) 52,746
Equipos 24,768 15,801 40,569
98,986 129,410 (200) 228,196
Depreciacion acumulada (28,510) (25,295) 179 (53,626)
70,476 104,115 (21) 174,570
Obras en proceso en bienes

arrendados 40,125 40,125
70,476 144,240 (21) 214,695

(1) Corresponde a la construccion de una estructura metalica y una cancha deportiva
en el terreno donde desarrolla las actividades el colegio.

J. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Licencias (1) 5,381 2,020
Amortizacién acumulada de activos
intangibles. (2) (3,235) (264)
2,146 1,756
Certificaciones de Calidad 12,000

14,146 1,756
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J. ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacion)

K.

L.

(1) Corresponde al costo de adquisicion de licencias para softwares utilizados en la
educacién de los alumnos del plantel amortizados a dos afios.

(2) El movimiento de la amortizacién fue de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial (264)
Amortizacion del afio (2,971) (264)
Saldo final (3,235) (264)

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Proveedores locales 104,666 9,281
Elizabeth Gonzalez Anchundia 3,019 980
Manuel Acosta Pérez 457 2,664
108,142 12,925

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto a la renta compafnia (1) 5,092
Retenciones de IVA por pagar 103 16
Retenciones de impuesto a la renta por 2.149 2.110
pagar
2,252 7,218

(1) Corresponde a la provision para el pago del impuesto a la renta causado. Para el
ano 2014, las retenciones anticipadas del impuesto a la renta efectuadas a la
Compania superaron el impuesto a la renta causado para el ejercicio, generando
un crédito tributario de US$ 4,362. Ver calculo y determinacién en Nota U.
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M. OBLIGACIONES LABORALES POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Aportes IESS por pagar 15,545 14,530
Participacion a empleados (1) 793 3,252
Beneficios de ley a empleados 20,307 27,357
Sueldos por pagar 1,098 4,110
Otros beneficios 1,661
37,743 50,910

(1) Ver calculo y determinacién en Nota U.

N. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Partes relacionadas:
Inmobiliaria Gavich S.A. 500
Lcda. Lilia de Gavilanes (1) 12,500
Accionistas (1) 216 20,030
13,216 20,030
Olimpiadas CENU 1,514
Gobierno estudiantil CENU 119 119
Anticipo de clientes (2) 5,129 3,383
18,464 25,046

(1) Corresponde al aporte recibido para futura capitalizacién recibido afos anteriores y
reclasificado de cuentas por pagar accionistas.

(2) Corresponde a cobros recibidos los dultimos dias del mes de diciembre,
depositados en las cuentas bancarias de la Compafia los primeros dias del mes
siguiente.
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O. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Corresponde a dos operaciones de préstamo, contratados con el Banco de la
Produccion PRODUBANCO S.A. A continuacion el detalle de cada operacién:

Monto Fechas de Tasa Pagos Al 31 de diciembre
(US$) Emision Vcto. (%) (2014) 2014 2013
1 30,000 16/09/2013 01/08/2016 11.83 (9,260) 17,899 27,159
2 120,000 18/06/2014 28/04/2018 11.83 (14,341) 105,659
150,000 (23,611) 123,558 27,159
Porcion corriente de obligaciones (37,207) (9,260)

86,341 17,899

Los vencimientos futuros seran de la siguiente manera:

In_stituc_:ién Venci_miento Porf:ién 2016 2017 2018 Obligaciones
Financiera Final corriente largo plazo
Produbanco 01/08/2016 10,337 7,562 17,899
Produbanco 28/04/2018 26,870 30,028 36,588 12,172 105,659

37,207 37,590 36,588 12,172 123,558

P. PROVISION DE JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Jubilacién patronal (1) 31,783 31,531
Desahucio (2) 25,808 21,656
57,591 53,187

(1) El movimiento de la provisién durante el ano 2014 fue de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldo inicial 31,531 31,531
Provision del afio 18,695
Pagos (18,443)

Saldo final 31,783 31,531




