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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Accionistas v La Junta Directiva de
FERROCOSTA S A

Oplnbin

Hemos anditado hos estados financieros que se adjuntan de FERROCOSTA 5.A. |, que comprenden ef
etacdo de situacion financiera al 11 de diciembre del 2017 v los cormespondientss estachon de resultado
integral. de cambios m ol patrimonio y de fiujos de efectivo por ol afio eTminado = e focha, asi
como s notes & los eslacdhos Bnancheros qoo inchoon un esumen de les poliices contables
MpnICAv .

En nuestra opinion, los estados (inancieros adjunios presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiers de FERROCOSTA S.A. al 31 de diciembre del 2017, ¢l resultado de
s operaciones v sus flujos de efoctive por e afio terminsdo on esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionakes de Informacion Financiera - NIF emitidas por e Consejs de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASH). .

Fundamentos de La Opinldn

Mucsirs suditoris fue chectuada de scgendo con Mormas Intemsconsls de Aoditoria [NIA)L MNusines
nmponsabilidades de scverdo ton diches nommes s describen muls sdelante en exle informe on Is
siin ~Responsabilidedes del auditor en relacion con s auditonia de fos estados inancieros™, Somaos
independientes de FERROCOSTA SA, de acuerdo con «f Codigo de Etica pars Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadares {IESBA por sus siglas
on inglisj v las disposiciones de Independencia de la Superintendencia, de Companios, Valores v
Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplide las demds neponsabilidades de #hica de conformidsd eon
dicho Chdign. Comsideramon gque i evidencla de auditoris que hemos obtenido es suficlinis v
apropiada pira proporcionar una base para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

Mo euisten: politicas inlernas por escrito de adminiStracion. operackn v venias.
Mo ewbsder sl de ceguridad industrial pears sus rabejadores.

Puntos cfpyves

= La administracion no mantiene un seguro dontra todo riesgo de sus blemes ¢ instalaciones
contra robo, no existe separschin de la cuenta de Activo Fijo instalaciones y /o edificios, solo
fos vehivuls o inveniarios.
«  Lacompania Ferrocosta S A, no presenta estados financieros auditados de afios anteriores, por
entrar en e causal roglamentario de aplicacion de auditoriss exterras aplicado por la
superiniendencia de companias v valones,

informacidn Presentada en Adiclon 5 los Belsdes Financienms

La Administracion es respomable por la preparacion de informackion adicional, a cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, poro oo incluye of juege completo de
estados financieros v nuestro informe de suditoria. Se espera que dicha informacitn sea poesta i
nisstra disposicion con posterioridad a la fechs de este informe.
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Muestra opinitn sobre los estados Anancieros de la Compafia, no incloye dicha mformacion y oo
expresamos minguna forma de asegurandento o conclunlan sobre lamisma,

En conedon con lo auditoria de los estados financhiros, nuestre resporsabilidad = leer dicha
informaciin adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, consbderar & esta informacion contiene
tconsistencias maberiales on rolacion con [os estados financieros o con maestro comocimiemio oblenido
durnrte la auditori, o sl de otra forma pareceria estar materlalmente correcta.

Una ver que leamos ¢ Informe anual de los Administradones 5 1a Junta de Accionistas, s concluimos
o existe un ermor maberisl en ests informacebn, benemios la obligacion de reportar dicho ssunto & bos
Encargados del Gobierno de b Compaids.

S basados en el trabajo que hemos slectoads, conchulmos gue evisle un error malerial &nests
informackin. tenemos b obligerion de reportar dicho ssunio. Mo fenemos nada que reporiar on
refacion a esta infommaciin

Responsabilidad de la Adminisiracién v de los Encargados del Goblerno de la Compafia por los
Estados Financleros

La Administracion es responssble de la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
fipancirod d conbormidad con MNormas Internacionales de Informacion Financiers - NIF emitidas por
& Consefy die Mormas [Internacionales de Contabilidad (IASH), ¥ del conirol imferno determinado por
z Adminkstrachin como necesario para permitic la preparacidn de los siados mancienss libres de
errores materiales, debido a fraude o error :

En la preparacion de los estados financieros, la Adminntracion & responsable de evaluer la capacidad
de s Compahiis para conlinuar como negocks en marchs, revelarsdo, segin cormesporeda, los ssunios
relacionsdos con negocio on miarcha v & uso de | bese contable de negoco en marcha, 8 menos gque s
Adminstracidn enga la nkencidn de ligquidar b Compafila o osar sus operaciones, o bien, no lengs
oitra alternative realsis gque eoerio,

La Administracion v los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte francier de la Compaliia, i =

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria do los Estados Financieros

Lod olsetivos die nuestra auditoria son obbener seguridad razonable de si los estados Bnanchesos en su
conjurd estin ibres de errores makeriales, debldo & fraude o error, ¥ emitir on informe de sodiboris
g inchuva nuestra opinion. Seguridad razonable e un alto grado de soguridad, pero no garantizs
que un: auditoria realizsds de conformided oon -Mormes  Interneclonales de  Audiboria  (NTA),
detectard siempre un error material cusndo esfe evista. Errores puedon surgir debido & frade o erros
v son considerados materiakis sl indhvidualments o en s conpunto, posden raroneblemenite prverss
gue influyan on s decisionss econdmicas que los ususrios toman basindose. en los estados
financierm.

Como parte de una auditoris efectuada die conformidad con las Normas Internacionsles de Auditoria,
aplicamis nuestso juicho profesianal v mantenemos ana actitud de esceplicismio profesional durante
toda la avditoria, Tambidn!

Identificamons v evaluamos los riesgos de error material en los estados fingncleros, debido & fraude o
error, dissfiamos v sjecotamos procedimientos de awditoria para responder & dichos resgos v
pbtenentos evidencia de auditona suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinide. El riesgo de no debectar on evror material debido a fraude o3 més elevado que en of @so de
una incorrercidn material debido a error. va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencienadamente erroneas o valneracion del tontrol memo
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Obtenemos  conocimiento del control interno relevante para la: auditoria con o fin de diseRar
procedimientes de auditora que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinién sobre la fectvidad del control interno de la Compadia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropisdas v si las estimaciones contables v Ta
correspondiente informacion revelada par [a Administracion es razonable.

Concluimos sobre ko adecuado de ln utilizackon, por parte de le Administracion, de 1a base contable de
negock en marcha v, basados en I evidencin de asditoria obtenida; concluir si existe o no wna
incertilumbre  material relaclonada con eventos o condiclones que  pueden gemerar  dudas
significativas sobre la copacidad de la Compafiia para continuar como negocio en  marcha, 5§
concluimas que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos la atencion en nuestro

informe de suditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar unn opinion modificads, Muestras conclusiones se basan en ls evidencia
de auditoria obtendda hadta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin embargn, evenios o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia defe de ser una empresa en funconamieno,

Evaluanvis I prisentacidn generil, la estructura v el contenido dé los estsdos fmancieros, incluyends
las revelaciones, v 51 los estados {inancleros representan las transacciones v eventos subyvacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunitamos a los responsablis de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos,
el wleance y el moments dewealizacion de ls auditoria planificada v los hallazgos stgnificativos, asi
comis cuslyuier deticiencia significativa de control interno que identificamos en el ranscurso die la
A ibprda.

Ilaformes sobre oiros requerimientos legabes ¥ reglameniarios:

El infrme con los comtenidos de los A 6 y Art. 13 de la Seccidn TV, Capliulo IV, Sublitulo TV, Thulo 11 de la
Codificacién de las Resolugiones expedidas por ¢f Consejo Nocional de Valores, v of informe sobre el
cumplimiento de lay oblignciones tributarias exigide por el Art, 102 de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Iniemo ¥ Ar. 279 de su Reglimento de Aplicacion, correspondienies 1 FERROCOSTA SA., por el afko
terminado ol 31 de diciembee de 2017, son emitides por separndo, Con relucion al informe sobre actoy ilegales,
presunios fraudes, abusos de conflanma, v wiras fresulsridedes, requerido por el Art 18, Seccion [IL del
Reglamento sobre Auditorin Externa expedido por la Superintendencia de Compafiiss Valores ¥ Seguros
mediante Resolucion No, SCVE-INC-DNCDN-2016-01 1, publicsds en ¢l Registre Oficial Mo, 879 de noviembre
I e 2016, manifestamis gue en el exomen de auditor realizado o los estados financieros de FERROCDSTA
8. Au, por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2017, no encontramas ninguna situacin sobre lles bechis G
Fecuiern 5ot revelsdi por separsdo o comas parte del presente informie v sis notas,

Guayaduil, abril 15 del 2018 —
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