MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del
2010. Su actividad principal es de actividades relacionadas con la Auditoria.

La actividad de la compaiiia estd regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compaiiia alcanza 55 y 57 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa.
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Moore Stephens & Asociados Cia. Ltda., han
sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertos activos financieros que son
medidos a su valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Informacion por segmentos - LLa Administracion ha determinado que opera en un tnico segmento
reportable revelando sus ventas locales, esta es informacion que se utiliza internamente para
evaluar el rendimiento de los segmentos y para la toma de decisiones, respectivamente.

Instrumentos financieros - 1.os activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
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financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mds la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida
por incobrabilidad.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Deterioro de valor de Activos Financieros — La Compaiifa reconoce una provision para pérdidas
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, asi como contratos de garantia
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.
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La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
histdricas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econémicas
generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida esperada durante
toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafifa mide
la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir de
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito
durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son
posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Baja de un activo financiero - L.a Compaifiia dard de baja un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra Compaiifa. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los importes que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afo.

Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por una Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la
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transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacién continua, y los convenios de obligaciones financiera emitidos por la Compaiiia, se
miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacidn.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente surgida de una combinacién de negocios) podria también ser
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la NIIF 9 permite que
todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — L.os pasivos financieros que
no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios, (ii)
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses
durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més corto, al
costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero cuando,
y solo cuando las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

Propiedades y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

o Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada.
En caso de requerirlo la Compaiiia registra pérdidas por deterioro de valor.

o Método de depreciacion, vidas itiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida titil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles
en el cdlculo de la depreciacién:
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Item Vida itil (en aiios)

Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y comunicacion 3
Magquinarias y Equipos 10
Instalaciones 10

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros
del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido autométicamente
en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determiné deterioro de propiedades y equipos.

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaififa pueda otorgar.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.
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Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de
la NIIF 9 permiten a una Compaiia no reexpresar informacion comparativa. La compafiia efectud
un diagnostico sobre los impactos de la aplicacién de la NIIF 9 y no determind ajustes
significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en funcién
del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o
comparativas con el 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente, la Compaiifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados financieros son
descritos mas adelante.

La clasificacion y medicion de los activos financieros:

La fecha de la aplicacioén inicial (es decir, la fecha en que la Compafifa ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de
2018. Por consiguiente, la Compaififa ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para la gestién de los activos financieros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir
los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son inicamente pagos del principal
(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo
amortizado;

La administracién de la Compafiia revisé y evalud los activos financieros existentes al 1 de enero
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluy6 que la
aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la
compaiiia en cuanto a su clasificacion y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar

que fueron medidos a costo amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segtin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar
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flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos
de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Deterioro de activos financieros:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaififa tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiifa reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

Arrendamientos por cobrar;

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiifa estd obligado a medir
la asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. La compaiifa determind los efectos de
aplicacion de la NIIF 9 para reconocer la provision para incobrables, afectando saldo inicial de
utilidades retenidas de acuerdo con la exencién permitida por la norma antes mencionada y no
reestructuro los saldos comparativos al 2017.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La compafifa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la compaiiia se describen a continuacién

La Compaiiia ha efectuado una evaluacién de los 5 pasos sefialados anteriormente y no se han
identificado nuevas obligaciones de desempefio o diferentes a las que ya se presentan en los
Estados Financieros y adicionalmente ha determinado que no existen cambios en el
reconocimiento de ingresos, ya que estos se registran en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia y puedan ser medidos con fiabilidad, con precios
determinados y que son medidos al valor razonable de los beneficios econdmicos recibidos o por
recibir, una vez que se satisface la obligacién de desempeio y dichos ingresos se presentan netos
del impuesto al valor agregado, impuestos especificos, devoluciones, descuentos y rebates. La
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compaiiia aplicé esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por
la norma y dado que no hay efectos los saldos comparativos para el afio 2017, no fueron
reexpresados.

La aplicacidn de las siguientes normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1 de enero de
2019, no ha tenido impacto en la posicion financiera, resultados del afio o revelaciones de la
compaiiia:

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas — LLa Compaiiia debe revelar en sus
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
que atn no han entrado en vigencia. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la
Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas.

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacidn , reduccion o

liquidacioén del plan Enero 1,2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los

tratamientos del Impuesto a

las Ganancias Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compaiiia hara uso del recurso practico disponible en la transicion a las NIIF 16 de no volver a
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que
existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacién de un activo
identificado; y

El derecho a dirigir el uso de ese activo

La Compaiiia aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1
de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento). En
la preparacion para la aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compaiifa ha llevado a cabo
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un proyecto de implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicién de un
contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica mdas
adelante), la Compaiiia:

Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situacion
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;

Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado de resultado.

Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operacién)
en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segtin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la NIC
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una provision para
contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compaififa optara por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segin lo permitido por la NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de la Compafifa y la Administracion estdn evaluando su impacto potencial.
No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto financiero hasta que la
Administracién complete la revision.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y
después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién

18



excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora estd
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el
plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacidn del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia no esperan que la aplicacién de esta modificacién en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una Compafifa determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una
Compaiiia consideraré si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y
tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un
impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible determinar los
efectos hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida iitil de propiedades y equipos - La Compaiiia revisa la vida ttil estimada de las propiedades
al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que
la vida qtil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Para realizar el cdlculo actuarial, el actuario de la Compaiiia utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la administracidon de la Compafifa. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagardn los beneficios.

EFECTIVO
... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Efectivo 2,171 122
Bancos 84,414 30,128
Total 86,585 30,250

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Clientes locales 520,454 618,870
Clientes del exterior 169 692
Otros 9,929 187
(-) Provisién de Cuentas Incobrables (98.786) (8,786)
Total 431,766 610,963

Al 31 de diciembre del 2018, clientes representan facturas por concepto de servicios profesionales
prestados en el afio, las mismas que son recuperables en el 100% debido a la gestién mensual que
se realiza.

De acuerdo con la revisién y anélisis de la morosidad de la cartera y a sus vencimientos, para el
afio 2018 no se considera necesario determinar provision por incobrabilidad.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:

(U.S. ddlares)

Corriente 108
Vencido:
1 a 30 dias 145,685 244,158
31 a 60 dias 67,777 122,591
61 a 90 dias 17,997 68,627
Mas de 91 dias 289,164 184,078
Total 520,584 619,562

Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre, 31 ...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del ano (8,786) (8,934)
Castigos 272

Provisién (90,000) 124)
Saldos al final del afio (98,786) (8,786)
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6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Saldos netos al final del afio

El movimiento de las cuentas de propiedades fue como sigue:

Costo:

Saldo Inicial
Adquisiciones

Saldos Final

Depreciacion _acumulada

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

281,476 230,060
(220.530)  (177.055)

...Diciembre 31...

Saldo Inicial
Gasto de depreciacion

Saldo Final

2018

2017

(U.S. ddlares)

230,060 199,157
51.416 30.903
281,476 230,060
(177,055) (135,457)

(43.475) (41.598)
(220,530) (177,055)

Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$25,498 correspondiente a

compra de licencias y software.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos corresponde a operacion con Banco Pichincha a un afio

plazo, con vencimiento en marzo del 2018, e interés efectivo del 10.21%.
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8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Acreedores varios

Total

... Diciembre 31...

2018

2017

(U.S. ddlares)

40,982
58.560

99.542

67,167
20.878

88,045

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y
servicios las cuales no devengan intereses, con vencimientos promedio de 90 dfas.

Al 31 de diciembre del 2018, acreedores varios incluyen principalmente dividendos por pagar a los

socios de la compania por US$57,603.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta

Activos por impuestos diferidos:
Provisién de jubilacién patronal y desahucio

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta empleados

IVA cobrado

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Total

... Diciembre 31...

2018

2017

(U.S. ddlares)
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Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién

laboral 128,393 96,488
15% de participacion laboral (19.259) (14.473)
Utilidad antes de impuesto a la renta 109,134 82,015
Menos — Ingresos exentos (2,534)
Mas — Gastos no deducibles 23,885 28,950
Base Imponible 130,485 110,965
Tasa de Impuesto a la Renta 25% 22%
Impuesto a la renta corriente 32,621 24,412
Impuesto a la renta diferido (4.035)
Impuesto a la renta neto, cargado a resultados 28,586 24412

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2018, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

El 29 de diciembre del 2018, se emiti6 la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

* Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico
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10.

* Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden

disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura
y generar un mayor nivel de produccién.

* El Servicio de Rentas Internas podréd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo

pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

* No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en compras

realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

* Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando

expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas
de valores, empresas aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera.

* Landmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia

anualmente a la Superintendencia de Compaiifas debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

Beneficios sociales 35,965 28,303
Participacion a trabajadores 19,259 14,473
Total 55,224 42,776

Participacion a Trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 14,473 12,261
Provision del afno 19,259 14,473
Pagos efectuados (14.473) (12,261)
Total 19,259 14,473

25



11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 18,025 19,600
Bonificacién por desahucio 15,469 16,193
Total 33,494 35,793

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la Compaiia registrd parcialmente una provision por dicho concepto sustentada en
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, adicionalmente no ha registrado
en su totalidad los efectos sobre otros resultados integrales producto de las variaciones del plan.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. Sin
embargo, la compafiia registro parcialmente el importe determinado como jubilacién patronal e
integramente el importe determinado como bonificacién por desahucio en base a dicho estudio. Se
registraron parcialmente los efectos en otros resultados integrales por decisién de la
Administracién, estas situaciones a su vez, afectaron la determinacién del cdlculo del activo por
impuesto diferido, la administracion considera que estos efectos no son materiales. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Tasa(s) de descuento 7.72% 7.69%
Tasa(s) de rotacién promedio 11.80% 11.80%
Tasa(s) esperada de incremento salarial promedio 2.25% 2.50%
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12. PATRIMONIO

13.

14.

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2018, esta representado por 21,000 participaciones de
valor nominal unitario de US$1,00 distribuidas entre sus socios: Fideicomiso Mercantil de
Garantia Participaciones (51%), Vladimir Niama (30%) y Fernando Castellanos (19%).

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue.

Prestacion de servicios
Otros ingresos

Total

GASTOS

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:

Remuneraciones y beneficios sociales
Servicios contratados

Servicios bdsicos

Depreciaciones

Arriendos

Gastos de viaje

Cuotas e inscripciones

Suministros y materiales

Otros Gastos

Total

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

1,601,298 1,615,611
3.599
1.604.897 1.615,611

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

770,882 882,488
421,085 389,348
9,157 13,919
43,475 41,599
47,670 54,871
11,922 12,500
4,441 15,602
13,392 15,477
141,325 62,277
1,463,349 1,488,081
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15.

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. ddlares)

GASTOS NO OPERACIONALES:

Gastos financieros 753 1,761
Gastos bancarios 1,598 5,184
Otros gastos no deducibles 10,804 25,850
Otros ingresos 1,753
Total 13,155 31,042

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaiifa ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con clientes reconocidos de
acuerdo a las politicas de su matriz internacional y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No ha habido
concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de los activos monetarios brutos durante el
afo.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La Compaififa maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compaifiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
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16.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion:
... Diciembre 31...
2018 2017
Capital de trabajo 366,273 493,448
Indice de liquidez 2.93 3.99
Pasivos totales / patrimonio 0.561 0.393

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de lo
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia,
ademads que cumple holgadamente con las condiciones a que estd sujeta, en relacién con las
emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafifa es como sigue:

... Diciembre
2018

S

31...
2017

(U.S. ddlares)

Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo (nota 4) 86,585

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (nota 5) 431,766
Total 518,351

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (notag) 99,542
Prestamos ( nota 7)

Total 99.542

30,250

Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable

RECLASI FICACIONES

Al 31 de diciembre del 2018, para propdsitos de comparabilidad se efectuaron reclasificacion
ciertos saldos de cuentas contables presentados en el afio 2017.

es de
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17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 30 del

2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en abril 30 del 2019 y serdn presentados a la Junta de Accionistas. En

opinién de la Gerencia los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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	1. INFORMACION GENERAL
	Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía alcanza 55 y 57 empleados respectivamente.
	2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
	Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
	Bases de Preparación – Los estados financieros de Moore Stephens & Asociados Cía. Ltda., han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertos activos financieros que son medidos a su valor razonable tal como se explica en las po...
	A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros:
	Información por segmentos - La Administración ha determinado que opera en un único segmento reportable revelando sus ventas locales, esta es información que se utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y para la toma de decisio...
	Instrumentos financieros -  Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
	Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designad...
	Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la...
	Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos financieros.
	Clasificación de los activos financieros
	Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:
	Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y
	Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital  pendiente.
	El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva
	El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia...
	El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala...
	Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.
	Deterioro de valor de Activos Financieros – La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de garantía financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se ...
	La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión bas...
	Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el r...
	Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inhe...
	Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados del año.
	Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compañía
	Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.
	Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una Compañía se ...
	Pasivos financieros - Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo financiero no califica para la baj...
	Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultad...
	Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIIF 9 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.
	Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado – Los pasivos financieros que no son (i) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden...
	La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacc...
	Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja un pasivo financiero cuando, y solo cuando las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de b...
	Propiedades y Equipos:
	 Medición en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su ...
	 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada. En caso de requerirlo la Compañía registra pérdidas por deterioro de valor.
	 Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales - El costo de las propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,...
	A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas útiles en el cálculo de la depreciación:
	Item Vida útil (en años)
	Muebles y enseres     10
	Equipos de computación y comunicación     3
	Maquinarias y Equipos    10
	Instalaciones    10
	Reconocimiento de ingresos – Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.
	Costos y Gastos – Son registrados al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.
	Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual
	Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros
	El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la utilización de un activo identificado; y
	El derecho a dirigir el uso de ese activo
	Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;
	Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado.
	Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo.
	3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
	La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la...
	A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:
	Vida útil de propiedades y equipos - La Compañía revisa la vida útil estimada de las propiedades al final de cada período anual. Durante el período financiero, la administración ha determinado que la vida útil de sus propiedades es apropiada y que no ...
	Provisiones para obligaciones por beneficios definidos – El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. ...
	Para realizar el cálculo actuarial, el actuario de la Compañía utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe s...
	4. EFECTIVO
	Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
	5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
	Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
	Al 31 de diciembre del 2018, clientes representan facturas por concepto de servicios profesionales prestados en el año, las mismas que son recuperables en el 100% debido a la gestión mensual que se realiza.
	De acuerdo con la revisión y análisis de la morosidad de la cartera y a sus vencimientos, para el año 2018 no se considera necesario determinar provisión por incobrabilidad.
	La antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:
	Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue:
	6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
	El movimiento de las cuentas de propiedades fue como sigue:
	Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$25,498 correspondiente a compra de licencias y software.
	7. PRÉSTAMOS
	Al 31 de diciembre del 2017, préstamos corresponde a operación con Banco Pichincha a un año plazo, con vencimiento en marzo del 2018, e interés efectivo del 10.21%.
	8.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
	Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y servicios las cuales no devengan intereses, con vencimientos promedio de 90 días.
	Al 31 de diciembre del 2018, acreedores varios incluyen principalmente dividendos por pagar a los socios de la compañía por US$57,603.
	9. IMPUESTOS
	Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
	Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
	De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización.
	A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.
	Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2015 al 2018, no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La Administración de la Compañía considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no ...
	10. OBLIGACIONES ACUMULADAS
	11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
	Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
	Jubilación Patronal – De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio...
	Bonificación por desahucio – De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración m...
	12. PATRIMONIO
	13. INGRESOS
	14. GASTOS
	15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
	Gestión de riesgos financieros – En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el valor económico de su...
	La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No ha habido concentración de riesgo de crédito que exceda del 20% de los activos monetarios brutos durante el año.
	Riesgo de liquidez – La Administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manej...
	Riesgo de capital – La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio.
	Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable
	16. RECLASIFICACIONES
	Al 31 de diciembre del 2018, para propósitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones de ciertos saldos de cuentas contables presentados en el año 2017.
	17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
	INFORMA
	Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
	18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
	Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la Gerencia  de la Compañía en abril 30 del 2019 y serán presentados a la Junta de Accionistas. En opinión de la Gerencia los estados financieros serán apr...

