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MOORE STEPHENS &  ASOCI ADOS CI A. LTDA. 
 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  
 

 

1 . I NFORMACI ON GENERAL 

 
MOORE STEPHENS & ASOCIADOS fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del 
2010.  Su actividad principal es de actividades relacionadas con la Auditoria.  
 
La actividad de la compañía está regida por la Ley de Compañías y controlada por la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador. 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía alcanza 55 y 57 empleados 
respectivamente. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 
 
 

2 . POLI TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
 

Bases de Preparación – Los estados financieros de Moore Stephens & Asociados Cía. Ltda., han 
sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertos activos financieros que son 
medidos a su valor razonable tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares completos, 
excepto cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 
 

Información por segmentos - La Administración ha determinado que opera en un único segmento 
reportable revelando sus ventas locales, esta es información que se utiliza internamente para 
evaluar el rendimiento de los segmentos y para la toma de decisiones, respectivamente. 
 

 Instrumentos financieros -  Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía 
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.  

 
 Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 

transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
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financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.  Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado del período. 

 

 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas 
y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de 
tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

 
 Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 

totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos 
financieros. 

 

 Clasificación de los activos financieros 

 
 Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al 

costo amortizado: 
 

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 
los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y 

 
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 

efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital  pendiente. 
 

 El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva  
 

 El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en el 
reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, 
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al 
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un 
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida 
por incobrabilidad. 

 
 El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 

instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La 
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un período más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

 
 Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de 

deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

 

 Deterioro de valor de Activos Financieros – La Compañía reconoce una provisión para pérdidas 
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de garantía 
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
respectivo instrumento financiero. 
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 La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito 
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas, ajustada por factores que son específicos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

 
 Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada durante 

toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el instrumento 
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide 
la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada 
en los próximos 12 meses. 

 
La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían surgir de 
todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En 
contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de pérdidas de crédito 
durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son 
posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados financieros. 
 

 Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja un activo financiero únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra Compañía.  Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, 
la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los importes que 
tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a 
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos 
recibidos.  

 
 Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en 

libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en resultados 
del año. 

 

 Pasivos financieros e instrumentos de deuda emitidos por la Compañía 
 
 Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo 
financiero e instrumento de patrimonio. 

 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

 

 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que 
evidencie un interés residual en los activos de una Compañía luego de deducir todos sus pasivos. 
Los instrumentos de patrimonio emitidos por una Compañía se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. 
 

 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo.Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la 
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transferencia de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continúa, y los convenios de obligaciones financiera emitidos por la Compañía, se 
miden de acuerdo con las políticas contables específicas que se detallan a continuación. 

 
 Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una 

contraprestación contingente surgida de una combinación de negocios) podría también ser 
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados al momento del 
reconocimiento inicial si: 

 
Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIIF 9 permite que 
todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados. 

 

 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado – Los pasivos financieros que 
no son (i) contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios, (ii) 
mantenidos para negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método 
para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses 
durante el período relevante. 

 
 La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo 

estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte 
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un período más corto, al 
costo amortizado de un pasivo financiero. 

 

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja un pasivo financiero cuando, 
y solo cuando las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La 
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y 
pagadera se reconoce en resultados. 
 

Propiedades y Equipos: 
 

• Medición en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipos 
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
 

• Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada. 
En caso de requerirlo la Compañía registra pérdidas por deterioro de valor. 

 

• Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales - El costo de las propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas útiles 
en el cálculo de la depreciación: 
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Item Vida útil (en años)  

Muebles y enseres     10  
Equipos de computación y comunicación     3 
Maquinarias y Equipos    10  
Instalaciones    10 
 

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada período, la Compañía evalúa 
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de 
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro, si hubiere. 
 
El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el 
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo 
de efectivo futuros.  
 
Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el 
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deterioro 
de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período. 
Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros 
del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que 
el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si 
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en años 
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automáticamente 
en el resultado del período. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, no se determinó deterioro de propiedades y equipos. 

 

Impuesto corriente – El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas 
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada periodo. 

 

Reconocimiento de ingresos – Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrado o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar.  
 

Costos y Gastos – Son registrados al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida 
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran 
en el periodo en el que se conocen. 
 

 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son 

mandatoriamente efectivas en el año actual  
 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 
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 Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 

 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio 
de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante un 
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de 
la NIIF 9 permiten a una Compañía no reexpresar información comparativa. La compañía efectuó 
un diagnostico sobre los impactos de la aplicación de la NIIF 9 y no determinó ajustes 
significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo amortizado en función 
del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de cifras iniciales o 
comparativas con el 31 de diciembre del 2017 
 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al 
período comparativo. 
 
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

 
1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

 
Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son 
descritos más adelante. 

 

La clasificación y medición de los activos financieros: 

 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado su activos y 
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 
2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que 
continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los 
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. 
 
Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan 
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de 
negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las características de 
flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 
 
Específicamente: 

 
Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es recibir 
los  flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos del principal 
(capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo 
amortizado; 

 
La administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1 de enero 
del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y se concluyó que la 
aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos financieros de la 
compañía en cuanto a su clasificación y medición: 
 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar 
que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo 
amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar 
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flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos 
de capital e intereses sobre el importe principal pendiente. 

 

Deterioro de activos financieros: 

 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de 
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 
39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compañía tome en cuenta las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los 
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido 
para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

 
Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para incobrables 
por las pérdidas de crédito esperadas en: 
 

Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
Arrendamientos por cobrar; 
Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIIF 9. 

 
En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida 
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo 
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo 
para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligado a medir 
la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada 
en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por 
un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias. La compañía determinó los efectos de 
aplicación de la NIIF 9 para reconocer la provisión para incobrables, afectando saldo inicial de 
utilidades retenidas de acuerdo con la exención permitida por la norma antes mencionada y no 
reestructuro los saldos comparativos al 2017. 
 

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

 
La compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que 
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el 
reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para 
hacer frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 
impacto en los estados financieros de la compañía se describen a continuación 

 

La Compañía ha efectuado una evaluación de los 5 pasos señalados anteriormente y no se han 
identificado nuevas obligaciones de desempeño o diferentes a las que ya se presentan en los 
Estados Financieros y adicionalmente ha determinado que no existen cambios en el 
reconocimiento de ingresos, ya que estos se registran en la medida en que es probable que los 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos con fiabilidad, con precios 
determinados y que son medidos al valor razonable de los beneficios económicos recibidos o por 
recibir, una vez que se satisface la obligación de desempeño y dichos ingresos se presentan netos 
del impuesto al valor agregado, impuestos específicos, devoluciones, descuentos y rebates. La 
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compañía aplicó esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por 
la norma y dado que no hay efectos los saldos comparativos para el año 2017, no fueron 
reexpresados. 
 
La aplicación de las siguientes normas en el año actual, que son efectivas a partir del 1 de enero de 
2019, no ha tenido impacto en la posición financiera, resultados del año o revelaciones de la 
compañía: 
 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas – La Compañía debe revelar en sus 
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
que aún no han entrado en vigencia. A la fecha de aprobación de los estados financieros, la 
Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 
 
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificación a la NIC 19 Modificación , reducción o 

  liquidación del plan 
 
Enero 1,2019 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los  
  tratamientos del Impuesto a  
  las Ganancias 

 
 
Enero 1, 2019 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

 

NIIF 16: Arrendamientos 

 

Impacto general de la aplicación de las NIIF 16 Arrendamientos 

 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva 
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019. 
 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16 de no volver a 
evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la definición de un 
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos 
arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019. 

 
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 
de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que 
existe si el cliente tiene: 
 
El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la utilización de un activo 

identificado; y 
 
El derecho a dirigir el uso de ese activo 
 
La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas 
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1 
de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento). En 
la preparación para la aplicación por primera vez de las NIIF 16, la Compañía ha llevado a cabo 
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un proyecto de implementación. El proyecto ha demostrado que la nueva definición de la NIIF 16 
no cambiará significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definición de un 
contrato de arrendamiento para la Compañía. 
 

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario 

 

Arrendamientos operativos 

 
NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera. 
 
En la aplicación inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más 
adelante), la Compañía: 
 
Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situación 

financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros; 
 
Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos de 

arrendamiento en el estado de resultado. 
 

Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las 
actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) 
en el estado de flujos de efectivo. 

 
Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) será 
reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de 
arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo 
por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre 
una base de línea recta. 

 
Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la NIC 
36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una provisión para 
contratos de arrendamiento onerosos. 

 
Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de 
oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea 
recta, según lo permitido por la NIIF 16. 
 
El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 
los estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto potencial.  
No es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que la 
Administración complete la revisión. 

 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de Beneficios de 

Empleados 

 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y 
después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del 
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición 
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excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar 
de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda etapa y se 
reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 
 
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora está 
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo de 
servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información después cambio en el 
plan. 
 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por 
beneficios definidos). 
 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del período anual en el 
que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.  Estas modificaciones deben ser aplicadas 
en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 
 
La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta modificación en el futuro 
tenga un impacto en los estados financieros. 

 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 

Ganancias 

 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 
Establece que una Compañía determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una 
Compañía considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal 
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y 
tasas fiscales. 
 
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019. 
 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un 
impacto en los estados financieros de la Compañía, sin embargo, no es posible determinar los 
efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 
 
 

3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRI TI COS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
 

Vida útil de propiedades y equipos - La Compañía revisa la vida útil estimada de las propiedades 
al final de cada período anual. Durante el período financiero, la administración ha determinado que 
la vida útil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada. 
 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos – El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio 
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.  
 
Para realizar el cálculo actuarial, el actuario de la Compañía utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía. La 
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de 
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos 
del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda 
en la que se pagarán los beneficios. 
 
 

4 . EFECTI VO 
                    … Diciembre 31… 

                    2018                 2017 

                           (U.S. dólares) 

 
 Efectivo 2,171 122 
 Bancos 84,414 30,128 
    
 Total 86,585     30,250 

 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos 
locales, los cuales no generan intereses. 
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5 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 
 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

                  … Diciembre 31… 

                  2018                 2017 

                            (U.S. dólares) 

 
 Clientes locales 520,454 618,870 
 Clientes del exterior 169 692 
 Otros 9,929 187 
 (-) Provisión de Cuentas Incobrables (98,786)   (8,786) 
  
 Total 431,766 610,963 

 
 
Al 31 de diciembre del 2018, clientes representan facturas por concepto de servicios profesionales 
prestados en el año, las mismas que son recuperables en el 100% debido a la gestión mensual que 
se realiza. 
 
De acuerdo con la revisión y análisis de la morosidad de la cartera y a sus vencimientos, para el 
año 2018 no se considera necesario determinar provisión por incobrabilidad. 
 
La antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue: 
 

 

 
                                 (U.S. dólares) 

    

 
Corriente  108 

 
Vencido:   

 
   1 a 30 días 145,685 244,158 

 
   31 a 60 días 67,777 122,591 

 
   61 a 90 días 17,997 68,627 

 
   Más de 91 días 289,164 184,078 

  
  

 
Total 520,584 619,562 
 
Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 
 

                       … Diciembre, 31 … 

                        2018          2017 

  
                  (U.S. dólares) 

    

 
Saldos al comienzo del año (8,786)         (8,934) 

 Castigos            272 

 
Provisión (90,000)         (124) 

  
  

 
Saldos al final del año (98,786) (8,786) 
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6 . PROPI EDADES Y EQUI POS 
 

                … Diciembre 31… 

                 2018         2017 

                    (U.S. dólares) 

 
 Costo 281,476 230,060 
 Depreciación acumulada  (220,530)  (177,055) 
    
 Saldos netos al final del año  60,946   53,005 

 
 
El movimiento de las cuentas de propiedades fue como sigue: 
 

                       …Diciembre 31… 
                     2018        2017 
                           (U.S. dólares) 
 Costo:   
    
 Saldo Inicial     230,060  199,157 
 Adquisiciones       51,416    30,903 
    
 Saldos Final     281,476  230,060 

 
 Depreciación  acumulada   

    
 Saldo Inicial (177,055)         (135,457) 
 Gasto de depreciación (43,475)            (41,598) 
    
 Saldo Final (220,530)         (177,055) 

 
 
Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$25,498 correspondiente a 
compra de licencias y software. 
 
 

7 . PRÉSTAMOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos corresponde a operación con Banco Pichincha a un año 
plazo, con vencimiento en marzo del 2018, e interés efectivo del 10.21%. 
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8 . CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

                   … Diciembre 31… 

                        2018               2017 

                            (U.S. dólares) 

 
 Proveedores 40,982 67,167 
 Acreedores varios 58,560 20,878 
  
 Total 99,542 88,045 

 
 
Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y 
servicios las cuales no devengan intereses, con vencimientos promedio de 90 días. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, acreedores varios incluyen principalmente dividendos por pagar a los 
socios de la compañía por US$57,603. 
 
 

9 . I MPUESTOS 
 
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
 
 

                  … Diciembre 31… 

                       2018                 2017 

                             (U.S. dólares) 

 
 Activos por impuestos corrientes: 

 Crédito tributario impuesto a la renta 29,521 9,141 
 
 Activos por impuestos diferidos: 

 Provisión de jubilación patronal y desahucio 4,035  
 
 Pasivos por impuestos corrientes: 

 Impuesto a la renta empleados 654 274 
 IVA cobrado 18,950 10,243 
 Retenciones de impuesto al valor agregado 9,757 5,818 
 Retenciones en la fuente  5,670  4,988 
  
 Total 35,031 21,323 
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Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente es como sigue: 
 

                  … Diciembre 31… 

      2018       2017 

                         (U.S. dólares) 

 

 Utilidad antes de impuesto a la renta y participación 
laboral 

 
128,393 96,488 

 15% de participación laboral (19,259) (14,473) 
 Utilidad antes de impuesto a la renta 109,134 82,015 
    
 Menos – Ingresos exentos (2,534) 
 Mas – Gastos no deducibles 23,885 28,950 
 Base Imponible 130,485 110,965 
    
 Tasa de Impuesto a la Renta 25% 22% 
  
 Impuesto a la renta corriente 32,621 24,412 
 Impuesto a la renta diferido (4,035)                  _____ 
  

Impuesto a la renta neto, cargado a resultados 
 

28,586 24,412 
 
 
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
25% sobre las utilidades sujetas a distribución del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. 
 
A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. 
 
Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2015 al 2018, no han sido revisadas 
por las autoridades tributarias. La Administración de la Compañía considera que de existir 
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

 
El 29 de diciembre del 2018, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
 
• Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
(deducibles o no). 

 
• Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad 

tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o 
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal 
bajo régimen jurídico específico 
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• Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura 
y generar un mayor nivel de producción.   
 

• El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto.  
 

• No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).  

 
• Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, señalando 

expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a 
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas 
de valores, empresas aseguradoras y compañías reaseguradoras bajo el control de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, empresas de administración, 
intermediación, gestión y/o compraventa de cartera. 

 
• La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios legales 
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en 
materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas.  

 
 

1 0 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS 
 

                … Diciembre 31… 

              2018             2017 

                         (U.S. dólares) 

 
 

 Beneficios sociales 35,965 28,303 
 Participación a trabajadores 19,259 14,473 
    
 Total 55,224 42,776 

 

 

Participación a Trabajadores – De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables.  Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 
 

                … Diciembre 31… 

              2018                 2017 

                        (U.S. dólares) 

 
 Saldos al comienzo del año 14,473           12,261 
 Provisión del año 19,259           14,473 
 Pagos efectuados (14,473)           (12,261) 
    
 Total 19,259         14,473 



 

26 
 

1 1 . OBLI GACI ON POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS 
 
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 
 

                  … Diciembre 31… 

                 2018   2017 

                           (U.S. dólares) 

 
 Jubilación patronal 18,025 19,600 
 Bonificación por desahucio 15,469 16,193 
  
 Total 33,494 35,793 

 
 

Jubilación Patronal – De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en 
su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 
2018 y 2017, la Compañía registró parcialmente una provisión por dicho concepto sustentada en 
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, adicionalmente no ha registrado 
en su totalidad los efectos sobre otros resultados integrales producto de las variaciones del plan. 
 

Bonificación por desahucio – De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio. 
 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente.  Sin 
embargo, la compañía registro parcialmente el importe determinado como jubilación patronal e 
íntegramente el importe determinado como bonificación por desahucio en base a dicho estudio. Se 
registraron parcialmente los efectos en otros resultados integrales por decisión de la 
Administración, estas situaciones a su vez, afectaron la determinación del cálculo del activo por 
impuesto diferido, la administración considera que estos efectos no son materiales.  El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 
 

 Tasa(s) de descuento 7.72% 7.69% 
 Tasa(s) de rotación promedio 11.80% 11.80% 
 Tasa(s) esperada de incremento salarial promedio  2.25% 2.50% 
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1 2 . PATRI MONI O 
 

Capital Social – Al 31 de diciembre del 2018, está representado por 21,000 participaciones de 
valor nominal unitario de US$1,00 distribuidas entre sus socios: Fideicomiso Mercantil de 
Garantía Participaciones (51%), Vladimir Niama (30%) y Fernando Castellanos (19%). 
 

Reserva Legal – La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
 
 

1 3 . I NGRESOS 
 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue. 
                  … Diciembre 31… 

                2018                  2017 

                           (U.S. dólares) 

 
 Prestación de servicios 1,601,298 1,615,611 
 Otros ingresos        3,599 ________ 
    
 Total 1,604,897 1,615,611 

 
 

1 4 . GASTOS 
 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 
 

                  … Diciembre 31… 

                 2018       2017 

                           (U.S. dólares) 

 

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS: 

    
 Remuneraciones y beneficios sociales 770,882 882,488 
 Servicios contratados  421,085 389,348 
 Servicios básicos 9,157 13,919 
 Depreciaciones 43,475 41,599 
 Arriendos 47,670 54,871 
 Gastos de viaje 11,922 12,500 
 Cuotas e inscripciones 4,441 15,602 
 Suministros y materiales 13,392 15,477 
 Otros Gastos    141,325     62,277 
    
 Total 1,463,349 1,488,081 

 



 

28 
 

                  … Diciembre 31… 

                 2018       2017 

                           (U.S. dólares) 

 

GASTOS NO OPERACIONALES: 

    
 Gastos financieros 753 1,761 
 Gastos bancarios 1,598 5,184 
 Otros gastos no deducibles 10,804 25,850 
 Otros ingresos ______ (1,753) 
    
 Total 13,155 31,042 

 
 

1 5 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 
 
Gestión de riesgos financieros – En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte del 
Compañía, si es el caso. 
 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.   La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con clientes reconocidos de 
acuerdo a las políticas de su matriz internacional  y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos.  
 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas.  La evaluación de crédito continua se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 
 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No ha habido 
concentración de riesgo de crédito que exceda del 20% de los activos monetarios brutos durante el 
año. 
 

Riesgo de liquidez – La Administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por 
la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la 
gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento 
a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez. La Compañía maneja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento 
de los activos y pasivos financieros. 
 

Riesgo de capital – La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 
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Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
continuación:  
 

                  … Diciembre 31… 

                   2018       2017 

 
Capital de trabajo 366,273 493,448 

Indice de liquidez  2.93 3.99 

Pasivos totales / patrimonio 0.561             0.393 

 
La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía, 
además que cumple holgadamente con las condiciones a que está sujeta, en relación con las 
emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. 

 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

 
               … Diciembre 31… 
                2018             2017 
                 (U.S. dólares) 

 Activos Financieros:  
 Costo amortizado:  
   Efectivo (nota 4) 86,585           30,250 

 
  Cuentas por cobrar comerciales y  
  otras cuentas por cobrar (nota 5) 431,766         610,963 

  
 Total 518,351         610,963 

 

 Pasivos Financieros:  

 Costo amortizado:  

 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (nota8)  99,542      88,045 

 Prestamos ( nota 7)       ______   12,960 

    

 Total 99,542 101,005 
 
 

Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes en 
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable 

 
 

1 6 . RECLASI FI CACI ONES  
 
Al 31 de diciembre del 2018, para propósitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones de 
ciertos saldos de cuentas contables presentados en el año 2017. 
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1 7 . HECHOS OCURRI DOS DESPUES DEL PERI ODO SOBRE EL QUE SE 
I NFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 30 del 
2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 
 

1 8 . APROBACI ON DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia  de la Compañía en abril 30 del 2019 y serán presentados a la Junta de Accionistas. En 
opinión de la Gerencia los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 
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	2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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	La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacc...
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	9. IMPUESTOS
	Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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	17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
	INFORMA
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