MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS fue inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del
2010. Su actividad principal es de actividades relacionadas con la Auditoria.

La actividad de la compaiiia estd regida por la Ley de Compaiiias y controlada por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal de la Compaiiia alcanza 55 y 57 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — 1.os estados financieros de Moore Stephens & Asociados Cia. Ltda., han
sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertos activos financieros que son
medidos a su valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares completos,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Informacion por segmentos - La Administracién ha determinado que opera en un tnico segmento
reportable revelando sus ventas locales, esta es informacién que se utiliza internamente para
evaluar el rendimiento de los segmentos y para la toma de decisiones, respectivamente.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.



La Compaiia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: al valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y otros activos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no son cotizados en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable mas los costos de transaccion.

Propiedades y Equipos:

. Medicién en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento.

. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.
En caso de requerirlo la Compafiia registra perdidas por deterioro de valor.

. Método de depreciacion, vidas titiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas utiles
en el célculo de la depreciacion:

Item Vida iitil (en aiios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién y comunicacién 3
Magquinarias y Equipos 10
Instalaciones 10

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro, si hubiere.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el

importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros
del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si
no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automaticamente
en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017, no se determiné deterioro de propiedades y equipos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrado o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran
en el periodo en el que se conocen.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacidn, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacidn consisten en pagos a
proveedores.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero avin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas
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NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

* Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
¢ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una categoria
de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de 1la NIIF 9:

* Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones
de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

¢ En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
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Segtn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado
del periodo.

* Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

e La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de "relacion econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion
mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién ha efectuado una evaluacién del impacto en la determinacién de la provisién
de incobrables aplicando el método simplificado permitido por la norma, y ha determinado un
importe inmaterial, considerando que su principal instrumento financiero es la cartera por
cobrar a sus clientes que se liquidan hasta en 30 dias y que histéricamente han presentado un
minimo nivel de deterioro. La norma serd aplicada en los estados financieros del 2018.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15
reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de
esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una compaiiia contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga

una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
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lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademads, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

Ademads de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
compaiiia, la administracion en base a una evaluacién del impacto de la aplicacion de esta norma,
considera que no existen obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la prestacion del
servicio, el precio de la transaccion es previamente pactado con sus clientes y no existen costos
significativos incurridos para obtener y cumplir con los contratos; por lo tanto no ha determinado
efectos importantes al adoptar esta norma, la misma que ser4 aplicada en los estados financieros del
2018, aplicando el enfoque de transiciéon simplificado, por lo tanto, no necesitara presentar
informacion financiera retroactiva.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de
caja de actividades de operacidn, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdan presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continda con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16.

La administracion informa que en base al estudio efectuado sobre el impacto de aplicacion de esta
norma, no se han encontrado impactos significativos, debido a que los contratos que se mantienen
son eventuales y de corto plazo; para aquellos contratos de largo plazo, los efectos que se ha
determinado, no son materiales, se reconoceran en los estados financieros del afio 2019, aplicando
el enfoque de transicion simplificado permitido por la norma, por lo cual , no serd necesario
presentar informacién financiera comparativa retroactiva.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida iitil de propiedades y equipos - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades
al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que
la vida 1til de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Para realizar el calculo actuarial, el actuario de la Compaiiia utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la administracién de la Compafifa. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagarén los beneficios.
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EFECTIVO

Efectivo
Bancos

Total

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. dodlares)

122 400
30,128 174,068
30,250 174,468

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, bancos representa saldos en cuentas corrientes en bancos

locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes locales
Clientes del exterior
Otros

(-) Provision de Cuentas Incobrables

Total

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

618,870 425,205
692
187
(8.786) (8.934)
610,963 416,271

Al 31 de diciembre del 2017, clientes representan facturas por concepto de servicios profesionales
prestados en el afio, las mismas que son recuperables en el 100% debido a la gestion mensual que

se realiza.

De acuerdo con la revisién y andlisis de la morosidad de la cartera y a sus vencimientos, para el
afio 2017 no se considera necesario determinar provisién por incobrabilidad.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:
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(U.S. dodlares)

Corriente 108
Vencido:
1 a 30 dias 244,158
31 a 60 dias 122,591
61 a 90 dias 68,627
Mas de 91 dias 184,078
Total 619,562

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

... Diciembre, 31 ...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio (8,934) (9,290)
Castigos 273 3,782

Provision (124) (3.426)
Saldos al final del afio (8,786) (8,934)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Costo 230,059 199,156
Depreciacién acumulada (177,055) (133.456)
Saldos netos al final del afio 53.004 63,700
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El movimiento de las cuentas de propiedades fue como sigue:

...Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Costo

Saldo Inicial 199,156 147,719
Adquisiciones 30,903 51.437
Saldos Final 230,059 199.156

Depreciacion _acumulada

Saldo Inicial (135,457) (88,442)
Gasto de depreciacion (41,599) (47.015)
Saldo Final (177,055) (135.457)

Al 31 de diciembre del 2017, adquisiciones incluye principalmente US$16,640 correspondiente a
compra de licencias y software.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017, préstamos corresponde a operacidn con Banco Pichincha a un afio
plazo, con vencimiento en marzo del 2018, e interés efectivo del 10.21%.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Proveedores 67,167 24,010
Acreedores varios 20,878 89.711
Total 88,045 113,781

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores representa cuentas por pagar a proveedores de bienes y
servicios las cuales no devengan intereses, con vencimientos promedio de 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2017, acreedores varios incluyen principalmente saldo de préstamos por

pagar a los socios de la empresa, por US$19,888 a 90 dias plazo al 9% de interés anual, los cuales
fueron cancelados entre noviembre del 2017 y enero del 2018.
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9.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta empleados

IVA cobrado

Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Total

... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. dodlares)

9.141 6.180
9.141 6,180
274
10,243
5,818
4.988 37.842
21,323 37,842

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién
laboral

15% de participacion laboral

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas — Gastos no deducibles
Base Imponible

Tasa de impuesto a la renta
Gasto de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

96,488 69,479
(14.473)
82,012 69,479
28.950 37.948
110,965 107,427
22% 22%
24.412 23,634
24,412 23,634

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles.
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Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2017, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas.

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera, a continuacidn, se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

e Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y

jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores
(deducibles o no).

* Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos

porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal

bajo régimen juridico especifico

e Para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,

aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura

y generar un mayor nivel de produccion.

* El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el antici
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

* No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

* Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas
de valores, empresas aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacidn, gestién y/o compraventa de cartera.

¢ Landémina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaififas debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

po
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. délares)

Beneficios sociales 28,303 30,080
Participacidn a trabajadores 14.473 12,261
Total 42,776 42,341

Participacion a Trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 12,261

Provision del afio 14,473 12,261
Pagos efectuados (12,261)

Total 14,473 12,261

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 19,600 19,600
Bonificacion por desahucio 16,193 11,903
Total 35,793 31,503

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2017, la Compaiiia registré parcialmente una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, adicionalmente no ha registrado los
efectos sobre otros resultados integrales producto de las variaciones del plan.
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Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compaiiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un actuario independiente. Sin
embargo, la compaiiia registro parcialmente el importe determinado como jubilacién patronal e
integramente el importe determinado como bonificacién por desahucio en base a dicho estudio. No
se registraron efectos por otros resultados integrales por decision de la Administracién. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
(U.S. ddlares)
% %
Tasa(s) de descuento 7.69 7.46
Tasa(s) de rotaciéon promedio 11.80 11.80
Tasa(s) esperada de incremento salarial 2.50 3.00

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2017, esta representado por 21,000 participaciones de
valor nominal unitario de US$1,00 distribuidas entre sus socios: Fideicomiso Mercantil de
Garantia Participaciones (51%), Vladimir Niama (30%) y Fernando Castellanos (19%).

Reserva Legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea -
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue.
... Diciembre 31...
2017 2016

(U.S. ddlares)

Prestacion de servicios locales 1,608,406 1,499,655
Prestacion de servicios exterior 7,205 27.420
Total 1,615,611 1,527,075
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14. GASTOS
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:

Remuneraciones y beneficios sociales 882,488 877,005
Servicios contratados 389,348 262,685
Servicios basicos 13,919 14,234
Depreciaciones 41,599 47,015
Arriendos 54,871 53,284
Gastos de viaje 12,500 21,386
Cuotas e inscripciones 15,602

Suministros y materiales 15,477 40,961
Otros Gastos 62,277 143,650
Total 1,488,081 1,460,220

GASTOS NO OPERACIONALES:

Gastos financieros 1,761
Gastos bancarios 5,184
Otros gastos no deducibles 25,850
Otros ingresos (1,753 (2,624)
Total 31,042 (2,624)

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con clientes reconocidos de
acuerdo a las politicas de su matriz internacional y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.
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Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. No ha habido

concentracion de riesgo de crédito que exceda del 20% de los activos monetarios brutos durante el
ano.

Riesgo de liquidez — L.a Administracién de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La Compaifiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

... Diciembre 31...

2017 2016
Capital de trabajo 493,448 870,025
Indice de liquidez 3.99 2.69
Pasivos totales / patrimonio 0.393 0.49

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiiia,
ademas que cumple holgadamente con las condiciones a que estd sujeta, en relacion con las
emisiones de obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(U.S. ddlares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo (nota 4) 30,250 174,468

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (nota 6) 610,963 416,271
Total 610,963 590,739

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (notal0) 88,045 113,781
Prestamos ( nota 9) 12,960 _
Total 101,005 113,781

Valor razonable de los instrumentos financieros - Los Directores consideran que los importes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable

16. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2017, para propdsitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones de
ciertos saldos de cuentas contables presentados en el afio 2016.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 24 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiia en abril 24 del 2018 y serdn presentados a la Junta de Accionistas. En
opinién de la Gerencia los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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