Quito, 28 de marzo del 2016

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA. POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA LTDA,, fue constituida en &l Ecuador el 05 de agosto ded
2010, Resolucion N* SC.1J DJC G 10 0005760, Registro Mercantil N* 17.027, su objeto social s
prestar sefvicios de auditoria interna o exiema de estados financieros, audioras sapeciales
praviamante convenidas y olros [rebajos relacionados con la contabilidad y auditoria

Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992684038001 Expedients de la Superintendencia de
Compafias N* 82875

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La compafia ha preparado sus estados financeros separados por reguerimienic de |a
suparintendencia de compafias

Los estados financieros separados de la compaiia al 31 de diclembre del 2015, han sido preparados
de acusrdo con a3 Mormas Internacionales de Informacidn Financiara [MIIF) emitidas por al IASE
(Consejo de Momas Internacionales de Contsbiidad) que han sedo adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas intemacionales y
aplicadas dé manera unifiorme a los ercicios que & presantan

La informacion condenida en esios estados financierncs &8 responsabildad de s Gerencia O la

Compafia, I gue expresaments confirma gue en suU preparacitn 8o ha aplicado fodos 108 principos ¥
criterion contemplados an las NIF amitidas por e LASE.

a) Bases do medicion

Los sstados financiercs separados de la Compaftia han sido preparados sobre |a basas dal cosio
historico. El costo hisidrico se basa en &l valor razonable de |a contraprestacion antregada & cambio
de los activos recibidos.

b} Moneda funcional y de presantacidn

Las paridas en los estados financieros separados de la compalhia se expresan en la moneda del
ambisnis SCONGMICD primano donde opera la compatia (moneda funcional), A menos que &8 indgue
I contrarie, las cifras incluidas &n 108 éstados financieros separados adjunics estén expresadas an
dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compahia,

2} Megocio en marcha

Los principlos contabies parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ante contable
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dj Juicios y estimaciones contables

La preparacian de [os estados financieros separados requiere que la Compafia realice estimaciones
vy utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados v sus
notas relacionadas, Las estmeciones reglizadas v supuestes ullizados por k& Compaliia se
encuentran besadas en la experencia histdnca, cambios en el mercado e informacién suministrada
por fuentes externas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian ddenr de las
astimaciones, bajo ciertas condiciones,

Las estimacionas y polibcas contables significativas son definikdas como  aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v o8 resultados de la Comparia yo
laz requieren un allo grade de juicio por parte de la adminisiraciin

Las principales sstimacionas y aplicaciones del crterno profesional se encuentran relacionadas con
I siguisntes conceptos

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evella la pogibilidad de recuperacion de log saldos mantenidos en cuentas por cobrar,
basandose en una serie de factores, tales como’ existencia de dificultades financieras significativas
por parte dal deudor, la probabilidad de que el deudor entre en gquiebra o rearganizacion financiera,
v la falta de pago qgue se considera un indicador de gue la cuenta por cobrar se ha deterigrado, Una
vez qua & ha entificade evidencias de deteriors se estima el valor a recuperar proyectando los
flujos estimados

Vida atil de activos fijos

La Compahla revisa al final de cada perlodo contable sus estimaciones de ka vida Ol v valor residual
de su Propiedad, planta v equipo. Con la misma perodicidad la Compadia también revisa el métoda
utilizado para el calculo de la depreciacidn de estos activos,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de estos
sstados financieros separados, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a lodos s
afos gue s& presentan estos estados fmancsaros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalantes al efectivo incluyen el efectiva en caja. los depositos a la vista en entidades
de credito y otras inversiones 8 corio plazo de gran liquidez con un vencimiento criginal de tres meses
o menas, nato de sabregros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
31.21 Clasificacion

La Compafia clasifica sus actives y paswvos financiercs en las gsiguientes categorias: i} " v cuentas
por cobrar” ¥ "otrogs pasives financieros”™. La clasficacion depende del proposito para el cual se
adquieren los activos financieros o 2e contrataron los pasives. La Compafiia define la clasificacidn
al maments de su reconocimento inicial

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014 la Compafla maniuve actives financieros en fas calegorias de
"cuentas por cobrar’, De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"pasivos financieros a valor razonable a awvés de ganancias v pérdidas” v "otros pasivos
financieros”. Las caracteristcas de las mencionadas categorias se exphcan a conbinuacisn
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al Cusntas por cobrar

Son activos financieros no dervados gue dan deracho a pagos fijos o determinables v que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen an &l activo comiente, exceplo por los de vencimienio mayor a 12
meses contados desde la fecha de! estado de situacion financiera que s& presentan como aciivos

no corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalimente |as partidas del
balance de "chentes v olras cuentas por cobrar”

B) Hres pasivos financieros

Represeniados en e estado de siluacon fingnCera por B8 Cusnlas por pagar provesdonss y a
compafias relacionadas. Se incluyen &n el pasivo commienits, sxceplo por los de vencimienios
mayohes & 12 meses contados a partr de la fecha del esiado de sifuacion financiera Separato

3.2.2 Reconocimiento ¥y medicién inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compafia recanoce un actwo o pasivo financiemn en el estado de siluackdn financiara separado
& la lecha de la negociacidn y 88 MCONOCEN cuando s& compiomets & comprar o vender o Bctvo o
pagar &l pasio

bl  Medicidn inicial

Los actives y pasivos financiercs son medidos inicialmente & su valor razonable mas cualguisr coslo
atribuible & la transaccion, &l al active o pashvo fimanciers no &8 designado como de valor razonable
a travies de ganancias o pérdidas v este es significative. Con poaterioridad al reconocimienta inicial
la Compafia valoriza los mismos como s& describe a continuacidn

¢)  Modicion posterior

Cusntas por cobrar; 5S¢ miden ol cosio amorizado apbcando & método de mlereses eleclivo,
cuando &l crédilo 38 amplia més alld de las conticones de crédilo normakes.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando & método de interés efectivo
Mo obstanie, los pashos fimancieros gue no tengan un hipo de interés establecids, el imporie venza
0 s& espere reciber en el corto plazo yio ol efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
wakor nominal

3.2.1 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus fiujos de efectivos
axpiran o 58 ransfieren a un ercero y [a Compafiia ha iranslendo susiencialimente todo los Nesgos
y beneficios dervados de su propedad Un pasivo es slminado cuando las ocbligaciones de la
Compafia se han Bguidado

i.2.4 Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y bos pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estade
de situacian financiera separado, cuando axista un deracho, axigirle legalmente, de compensar los

importes reconocides, v la Compafia tiene la intencidn de iquidar por &l neto, o de realizar el active
y cancalar el pasivo simultaneamisnis,
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3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de ia Compafiia por.
venias de servicios realizadas en el curso normal de [a cperacidn. Si s espera cobrar ks deuda en
un afio o menos (o en & ciclo normal de la operacian, si este fuara mas large), se clasifican coma
actvos corrientes, En caso confrario, se presentan como activos no carfienies

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su walor razonable y
postenomente porsu cosio amordizado de acverds con el método del lipo deinterés efectivo, cuando
el crédite se amplia mas allé de las condiciones de crédio normales, menos | provision por pérdidas
par detariors del valar

3.4 Activos fijos

Las valoraciones se [as realizan con regularidad suficiente para asegurar gue &l valer razenable de
un active revalorizado no difiera significativamente de su importe en libros, Cuslguier depreciacidn
scumulada enla fecha de revalonzacion se eliming contra el mporte bruts en libros del active ¥ el
imponte neta se ré-axprasa al importe revalorizedo del activo. El resio de propiedad, planta v eguipa,
se contabiliza por su costo histdrice menos ka depreciacion acumulada. El costo histérica incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisician de los slementos

Los costes posteriones sa incluyen en &l importe en bros del aclivo o se reconocen coma un achiva
separado, segun comresponda, sdlo cuando es probable que kos beneficios econdmicos futuros
azociados con los elemenios vayan a fluir a la compabia y el coste del elements pueda determinarses
de forma fiable. El importe en libros de la parte susfituida se da de baja contablemente. El resio da
gasto por reparaciones ¥ mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero an que 58 incurre en el misma

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo actvo se cargan contra otras
reservas directamente en el otro resultado integral, las disminuciones restantes se cargan a la cuenta
de resultedos. Cada afio la diferencia entre la depreciacion basada en al importe en libros
revalorizado del activo cargada a la cuenta de resultados vy la depreciacion basada en su coste
original se traspasa desde "ofras resenvas” a "ganancias acumuladas”

Las vidas uliles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes

RalliTd] AAGSs
Mobilario § 1]
Equipos de campudation a
Wahcuhos 5
Licencias v Softw ase Entre 1y 2

3.5 Deterioro de activos
3.8.1 Determinacién de activos financleros (v cuentas por cobrar)

La Compafila evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objelwa de que un aclivo
financiere o un grupo de activos financieros puedan haber sufride pérdidas por detericre. Un activo
financiere o un grupo de actives financieros estd deferigrado, ¥ se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, v s0ko si, existe evidencia cbjetiva del defenoro como resultado de uno o més
eventos que hayvan ocumido después del reconocimiento inicial del active (un events gue causa la
perdida), ¥y ese evenic (o evenios) causaente de la pérdida tenga un impacto sobre los flujps de
efective futures estimados del activa financiers o del grupo de actives financieros, que pusda ser
estimado con fiabilidad.
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Les criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad fimanciera significativa del emisor u chligado,

. Probabilidad de que entrardn én una situacidn concursal o en cualguiar otra situacion de
rearganizacidn financiera del obligado; o,
Cuando dates obsarvables indican que exisie una disminucdn suscaphble de valoracion Bn
ios fiujos futuros de sfeciivg sstimados, tales como cambios en las condiciones de pago o 8n
3% cONBCIones SCONGMICHE QUe 58 COMBiaciona Con Mpagos

Para la categoria de y cuentas por cobrar, &l importe de |a pérdida se valora mediante los critenos
anles mencionados para ajustar esias cuentes & suU impone recuperable, ademas de {ener coma
parametro lo indicado bajo la normativa tributana vigente. El importe en libros del activo se reduce y
al importe de las pérdidas 88 reconoss &n ia cuenta de resullados.

§i, @n un periodo postenor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v dicha disminucian sa
retaciona objelivamente & un avanio que haya ocurmido despuds de qQue B8 Bconocid dicho delendng,
la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocids ae reconcce en e estado de
resultados y otros esultados integrales separados

La Compaifiia, considerando lo antenioments mencionado, ealed los andlisis periinenies de todos
#us activos financieros significativos

31.8.2 Deterioro de activos no financieros [Activos fijos)

Los acivos sujeios a amoriZacidn o oEpreciacion sa someten a révisidn para pérdidas por delénand
SEmMpRe que Slgon suceso o cambio en as crcunsiancias indigue que el importe en Ebros puede No
#ér recuperable. S5e reconots ung pérdida por delerors del valor por 8l monto por el gue & iImporie
@n libros del activo exceds su imporie recuperable, El importe recuperable es el mayor entre al valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor &n uso A efectos de avaluar las
piérdidas por deteriord del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos deé
alectvo [dentificables por separado (unidades generadoras de efective), La posible reversidn de
pérdidas por deterioro de valor de actvos no financeros debinios a & Plusvalia gue sufren una
piérdida por deterioro s revisa én todas fas fechas a las que se presenta informacion financiera

En ol caso gue ef monio del valor en ibros del acivo excede su monto recuperable, 3 Compafia
registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercico. La Administracién ha realizado los
snilisis periinenies de todos sus activos no financienps significativos y considera gue en ninguno d&
" ! Sdeuicsa: o daler

1.8 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son obligaciones de pago por benes o servicios que se
han adguindo de os provesdorss én al curso ordinarno de la oparacion, Las cuenias a pagar ss
clasifican como pasivo corrienie sl los pagos tienen vencimiento a un afo 0 menos (o vencen &n el
ciclo normal de operacidn, si este fuera superior). En caso confrario, se presentan como pasivos no
COrmantes.

Las cuenias comerciales con proveedores Se reconocen niciaimenie a valor raronabls y
postenommente s valkoran por $U costo amortizado usando el mélodo dé tipo de nienés efecivg

AT Estado de flujo de efective

Bajo flujos onginados por actvidades de la operacidn, se incluyen lodos aguelios flups de efectvo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financiercs ¥ en general, iodos aguellos flujos que no estén definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que &l considerado en e estado dé résultados y otros resultados integrales,
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3.8 Costo por intersses

Lot cosios por inlemess devengados son reconocidos como parie de los gasios financieros del
periodo an e que S8 Incurmen

39 Impuesto s la renta

El gasto por impuesio a |a renta del afio comprande el impueesto & 1a renta cormanta v & dderido. Los
impuestos se reconocen en ¢ estado de resultados y otros resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio. En este caso &l impuesto también
& feconoce en olfos resultados integrales o directamente an ol patrimonio neto, respectivaments.

Impuests a la renta corrients

El cargo por impuesto a la rénta cormente se calcula medante |a tasa de impuesto aplicable a las
utlidades gravables y 88 carga a los resulfados del afio en que & devenga con base en el mpuesto
por pagar exigible

A partir ded ejercicio fiscal 2010 antrd an vigor (a noma gue exgs &l pago de un “anBicipd minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de Llas cifras reportadas el afo anbenor sobre

&l 0.2% del patnmonio, 0 2% de los cosios y gasios deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y
0 4% da los activos

La refends norma establocid gue en caso de gue & impuesio & | enla causado $8a menor gue el
mionto del anhicipd minimo, &sle Oltima & convertird en impuesio a la rents definitivo, 8 Menos qus
&l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Infermas su devolucsdn, I cual pbdria ser aplicable. de
acuerdd con i norma que rige la devolucion de este anticipo

Las normas iributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

Impuesto diferido

Los efectos de impuesios anginados por las diferencias entre el balance financlera y tributario, sa
registran por todas las dierencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigenle
a la fecha estimada de reverso Los efectos dervados de los impuestos diferdos existentes a ia
fecha y no reconocidas anterormente, se recanocen en resultados sdlo a medida que las dferencias
temporales se revamsan

El impuesto 2 la renta difendo &3 medido a la taza de impuesio gue 8 sipars apiique al momenio
de la reversion de las dferencias IemMporanas de acuerdo a 3 ey o8 mpuesio a la renta promuigads
o sustancialments promuigada a la fecha de reporte. Los activos ¥ pasivos podr impuesio difendo son
compensados = engle un derecho legal de compensar los pasivos y SCtivos por mpuesios
comentes, y estan relacionados con & impuesio a la renta aplicado por la msma autonidad tnbutana.

Un activo por impuesio difendo es reconocdo por las pérdidas tributarias trasladables a pérdidas
futuras y diferencias temporanias deducibles, ganancias gravables fuluras, conifa las gue pueds ser
utilizado & impuesio diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos
refacionados son realizados

Solo se compensan enire sl y, consecuantermeanta, sa presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldes deudores y acreedores tnbutarics, reconocidos como tales por auvtoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectrvos no se hallen prescrifos y que, ademas,
& ralacionen con al miamo lipo de mpuesios a compeansar

310 Beneficios sociales

3.14.1 Beneficio de corto plazo
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Sa reglsiran an al rubro "beneficions sociales” del estads de aituacidn financiera con contrapartida én
& estado de resultado y otros resultados integrales y comesponden principaiments a;

i Remuneraciones fias v vanables de los funcionanos de la Compafiias Se provisionan Yo
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compadia

] Décimo tercero y décamo cuano sueldo y aportes al insiduto Ecuatoriano de Seguridad Social
Se provisionan y pagan de acuendo a la legislacion vigente en &l Ecuador.

1.14.2 Beneficios de largo plazo
Jubllagién patronal ¥ desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se regisira
con cargo a los gastos del sjercicio v su pasivo representa & 100% del valor presenta de la

criédito unitano proyectado. Ademas, &l Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral
terming por desahuco, e empleador debecd pagar una indemnizacdn calculada en base al nimen
de afios de servicio

Las hipotesis aciuangies inCluyen estimaciones (vanables) como sbn, en adiciin a la tasa de
descusnia. tasa de mortabdad, edad sexo, afios de sarviclo, remunarackanes, incremeants futuro de
remuneraciones, tasa de rolatidn, enire olras

Les ganancias v pérdidas actuanales que surgen de oz ajustes basados en la expenencia y cambios
#n los supuestos actuarales, de acuerdo 8 modificaciones de la NIC 19, se cargan en olros
resultados integrales en gl pariodo &n 8l gue surgen.

Los costos de los servicios presiados se reconocen inmediataments en resultados del afio. Al cerms
del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban frabajando para la
Compafia

Baneficios por Terminackdn

Las Indamnizaciones pof Meminacion miempestva o cese aboral 0n reconocidas como gaslo
Cuando &% lomada la decision o8 dar por termnada la redacion contraciual con los empleados de
ncuerdo @ las normatrvas y eyes vigenies,

3143 Participacion de loa trabajadores en las utilidades

El 15% de |a utiidad anual que la Compafiia debe reconocer an concepto de participacién laboral an
las utilidades es registrada con cargo @ los resultados del ejercicso en que s& devenga, con base en
las sumas por pagar exgibles

311 Provisidén corrients

La Compadiia regestra provsiones cuando. i) sxiste una obligacion presente, ya sea legal o mplicita.
como resultados de evenios pasados, i) es probable vaya a ser necesano una salida de recursos
para liquidar ia obligacion y i) & monio se ha estimado de forma fiable. Los monios reconocidos
CcoOmo provision son la mejor sstimacion de B Compafiia, & la fecha de clerme de los estados
financieros, de los desembolsos nécesarios para liguidar la obligaciin,
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4.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o par cobrar, teniendo en
cuenta ef importe estimado de cualguler descuentn, bonificacion o rebaja comarcial que la compania
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando
g2 cumplen iodas y cada una de s siguientes condiciones:

- La Compania ha transferdo al comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo, dervados
de |z prestacidn de sernvicios;

- La Compafia no conserva para sl ninguna implicacian en la gestion comente de los servicios
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiens el conirgl efecthvo sobre
lo% rHsmos;

El imporie de log ingresos ordinanos pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable gue la Compafila reciba Ios beneficios ecandmicos asociados con |a transaccion;
¥
Log costos incurrides, o por incurdr, en relacidn con la fransaccion pueden ser medidos
confiabilidad

313 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costa histdrico. Los costos y gasios se reconocen a medida que
san incurridos, independientamante de la fecha en que se haya realizado & page. y s& registran en
& pariogs mas carcano en &l gue se conocen.

3.14 Reserva Legal

Beserva Legal; Le Ley e Compafias del Ecuador exige que las compafias de responsabilidad
limifada transfieran a Feserva Legal un porcentaje no menor del 10% de |a utiidad neta anual. hasta
gue rapresente o alcance por ko menos el 20% del capital suscrite v pagado. Dicha reserva no asta
sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumento de capital o para cubnr perdidas en las operaciones

3415 Resultados acumulados

De acuardo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
lag Utilidades acumiladas v los Resultades acumulados provenienies de la adopcidn por primera
vez de las NilF,

Resullados Acumulados provenientes de la agopcion por primera vez de las Normas Infermacionaies
ce |Informacion Financiera "NIIF™: La Superintendencia de Compafiias determind gue [os ajustes de
la adopcidn por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patimonio en wuna subcuenta
“Hesuliados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF, separada deal
regio de los resultedos acumulados, ¥ U saldo acreedor, se ulilizard para absorber pérdidas
acumuladas y las dal olimo ejercicio acongmico conclusdo, 5i las hubiere, o devuelto 8 sus Socios
en el caso de quidacidn de la Compafia

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesges que enfrenta la compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
BN uso por parte de la comparia.

Marco de Administracidn de Riesgo
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Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta & los siguientes riesgos
relaconados con el uso de instrumentos financieros;

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Rigsgo de capital

aj Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia 2 un cliente o
contraparte an un instrumento financiens no cumple con sus obligaciones confractuales, ¥ se origna
principalmente de las cuantas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar de la Compatia.

El riesgo crediticio s controlada a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para ko cual se realiza una evaluacion de las deudas vencidas cuya cobranza se remota para
delarminar la provision requerida por incobrabilidad,

La exposicion maxima al nesgo de crédito para y partidas por cobrar 2 la fecha del estado financiero
separada fue:

Al 31 de diciembre AT da diciambre
del 2015 del 2014

ChErdes 472 183 348.338

Cfras cuantas por Cobra! 10 048 0.542

482211 367.880

b} Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Comparia es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
s@ hacen previsiones de las necesidades de bquidez que tiena la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de la liquidez de manera gue |a
Administracion pueda manejar [os requerimientos de financiamiento & corto, mediano y largo plazo,
asl como la gestion de la liquidez de la Compafia.

La Administracion maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas y monitoreando
constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

) Rissgo de capital

La Admimistracidn gestona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de
conbinuar como empresa en marcha mientras gque maximiza el rendimienio de sus Socios a ravés
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio, La politica de la Compafia es mantener un
edecuado nivel de capital que & permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreadones
y &l mercads, y sustentar el desarrclio futuro de los distintos negocsos que desarrolla. La Compafia
no estd sujeta requerimientos externos de capital,

El indice deuda-pafrimonio gjusiado de la Compania al término del pericdo de balance era el
siguiente;
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AlZide Oiclembrs  AL)1ge Diclembre

de 2016 de 2014
Talal deudss oon baroeras 232,717 415,008
Menos: Blaciive y equivakirdes de efactivo {108, 875 155 094)
Ceudn nala 122 843 180,006
Tatal patrmonin 415 87 245 718
Ratlo de apalancam isnio 94T 86.12%

Las principales fuentes de financiamiento de la Comparia fueron cuentas por pagar proveedores

La politica de la Compafia &s mantener un adecuado nivel de capital que @ permita mantener |3
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y suslentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador La Compafiia no estd sujeta requerimientos externos de capital La junta de
Socios establece las necesidades adicionales de inversiones de capial y &n funcidn de alio
determma & nivel de uliidades gue se reinvierie y el niveld de dividendos gQue 58 paga & los Socos.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafla ublza un sisiema de evaluacion crediticia pars las conirapanies oo sus achivos
financieros, Que congidera las siguenies stuacionas:

a) Laexistencia de dficultades financeeras significatives de las contraparies.

b) Laprobabiidad que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera

¢} La falta de pago se considera un indicador de que el activo financeero se ha deteriorado

Se regisiran las provisiones por deteriorc de manera individual para aquelios saldos por cobrar que
presantan o8 signos de detenond antes mencicnados,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn,
Al 31 de Diclembre  Al21 de Diciembre
de 2015 de 3014
Cajs Chica 400 400
Hancos Locsos 100475 54 A
109 875 55 054
——=r
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composacidn
4131 do Diciembre ALY gs Diclambre
de 2078 de 2014
Clentes Locales 472 183 348.338
Menos Provieidn Cuaniss incobrables {8.200) {4 B0}
Total H.'I.I'E. 343438

Los sakdos deo las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan Intereaes y &u plazao
promedio de cobro generalmenta oscila entre los 30 y ios 45 dias. El anahsia de la antiguedad de ka
cartera, es el siguiente:
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A3 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2016 del 2014
Por vencer: 241 533 225733
Wenchdas:
1 a0 dias 105,740 55 431
31 a B0 dias 124 A8 Hiy_
472,163 348,338
Un detalle de la provisidn de cuenias incobrables, es el siguisnta
Aldlde Diclembre  Al31de Diclembre
g 2016 de 2014
Bk nicisl #.900 1,688
WS~ Provisian del afio 4 350 A 345
Balda Final §.290 4.900
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
c sid
Al de Diciembre Al 31 de Deciem bre.
e 2015 dg 2014
Articipn & Provesdores 2973 1.400
(Aras cusniss por cobrar TS 133
Saldo Final 10,048 8,847
ACTIVOS FIJOS

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre dal 2015

eguipos § Equipos de Licencias ¥

Muebles y Com pulscitn Solftware Total
Enseres

Goste
Al 31 e Dhcherirs 2014 £.168 B0 B 23904 §0, 754
Adicones & G5 26330 15 () 5. 968
faldo &l 3 de Diclambre de 2018 18.712 85.923 43,084 147,718
Depreciacién Acum ulada
Al 31 ge Diciembre 2014 {304} {2 ) [43.389)
Deprocacin oed afo {4 1885 (40 883 (45.082)
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 (4583 183 849) - (BE441)
Walor Meto 14120 1073 43084 59278

Composicion y movimiento al 31 de diciembre del 2014
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10.

11.

12

Costo
Saldu a1 31 de Dicierore del 2013

Adicionas
Baldo al 31 de Diciombre dal 2014

Depreclacidn Acumulada

Sakdn al 31 de Diciertre del 2013
Dapraciackin del af

Saldo al 31 de Diclembre dal 2014

WValor Natao

PROVEEDORES

Composicidn

Froveadoras Locales
Froveedores Exterior
Cilras CusMEE por DEgar
Total

Muables ¥ Eguipos de Licencia de
BNEeres Com putacion Softwars Tatal
i BE) 47 816G - S2.7T6
- 13.?'& 23.004 ar.err
4,560 &1.789 23,954 80,753
[t {21,760 (31.881)
{162) {18.046) {3.160) (21,388)
{383} {39.206) {2,180 {43.359)
& BET 21,993 20,834 47,354
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembre
de 2015 de 2014
3.898 33,281
6,200 14 545
51,876 B2 261
73,8977 110,087

Cormesponden principaimente a saldos pendientes de pago & proveedores 8 ser cancelado en el corto
plazo, dentro de un periodo comercial no mayor @ 20 dias ¥ no generan intereses

BEWEFICIOS SOCIALES

Composicidn

Aoneficoe Sccinee y aporbes S5

Farticipacion Trabamdores
Tetal

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicidn;

Servicik de Rentas bternas
l'r'pLE'Iﬂ & 8 Renta
Total

Al 31 de Diclombre bre
da 215 e 014
B0 20T 15 TAT
42,802 34130
93,009 53,586
Al 31 de mbr 4131 de Diclembre
da 2015 de 2014
A0 TED 30,57
25810 20,749
56, BES 51,118
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13, IMPUESTO A LAS GANANCIAS
1. Impuesto a la renta reconocido en resuliado del afo
El mpuesio a la renta mostrado en &l estado de resullados y olros resultados miegrales separado
s& compone de [a siguients Manera

Aldide Dicipmbre Al de Diclombre

e 2018 da 2014
Impusesio a & Renis corrente 65 BE3 4% 118
Impuasio 8 B Renia difardo g L
Tolal B3,883 43,118

2. Conciliacion del resuliado contable - tributario

Las partidas que principaiments afectaron la utiided contable con la ublidad inbutable de la
Compafiia para la determinacidn dal impuesto a & renta en los afos 2015 y 2074 husron fos
Siginanies.

ALY de Diclembre  Al31 de Diciembre

de 2016 de 2074

Uticiad del eprcoo P LR 277 502
Mencs: Paricpacion Trabapdories (B0 {34138
Leilidad antes do impuesto a la Renta 242 540 163,453
Mis: Gastos Mo deducilas 11, 454 2,522
\RHlidad gravable W07 185,875
Ukkdad & redrmartir y capiaiza 20,000 -

Bass srpandie 234017 185,975
impuesioa ia Renta caus sdo 53,841 43,115

4. Impuesio a pagar

Total impuesto causasdo BAAA3 #3116
Menos: Anticipo determinada afa arlenar 7,780 {4,883}
nr-url:lt:.:;l Ranta causads mayor al anticipo 48,123 38,123
Mis: anficipn pendienie de pego 1188 4 9a3
Menos: Refencionas en & fusnie del sjproico feoal (27,873 (21.924)
Mengs: Cradito tribuland afos snieriores [a41)
Im pussio corrienis a pagar 24,910 0,748
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14,

16.

TASA EFECTIVA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas del impuesto a la renta fuercn.

LRfdad anes de impueste a b renta
mpuesio a la renta

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
el 2014

242 54R 163 483

53 883 43115

23.22% 22 79%,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembra del 2015, el capital social de la compafia estd conformado por 1.000 accignes
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominai de LSS 1.00 cade una, ka8 cuales olorgan un volo

pof aceidn ¥ un derecho a los dividendos.

A continuaciin, un detalle de s Soclos,

Accionistas Accionas Valor Porcentaje
bama Srmoroso Viadme Frankdin 300 300 3000 %
Durango Pérez Maurico Esteban 158 158 159 BO%
Jaramilk: Sagado Juan Francsco 158 158 159 B0
Lribe Reyes Jorge Dovid 188 iga 18 B
Castelanog Fomera Oscar Fernando 106 108 10 60%

A1 Ok 1,000 1M

INGRESOS OPERACIOMALES
Composician:

Al 31 de Dickem bra Al 31 de Diciom br

de 2015 do 2014

Frestacion de pervicos locales 1.522.710 1177266
Fresiacion o Bervizins axierior 24,561 0.582
Total 1.547. 271 1187 248
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17.

18.

GASTOS ADMIMISTRATIVOS

EVENTOS SUBSECUENTES

188178

52 5642
4 508
2 059
a3 Bl
5103
25 BAG
11 684
200 865
42 Bl

4300
4 ZEY
o0 B2l

1300481

MOA DS
6T A0
134 508

o oapt
20 D8

T
L
18 208
k]
108 B2
410
21.068
3348
4 618
0187

1,011,200

Enire &l 31 de diciembre del 2015 ¥ |a fecha de emson de estos estados financieros {15 de abril
dal 2018) no se produjeron evenios que, en opinidn de la Administracion de la Compafia, pudiaran
tener un afecto significstivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

MERMon,
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