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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seficres Socios de
MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Guayaquil, 24 de Marzo del 2017

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA,
LTDA., que comprenden el estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el palrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras Notas explicativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2016, asl como de sus resultados y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF).

Fundamentos de Ia Opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mdas adelante en ia seccidn
Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de 1la Compania MOORE STEPHENS & ASOCIADOS
CIA. LTDA, de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientes. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Asuntos cfaves de la auditoria

4. Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesiocnal, han sido de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra
auditeria y para formarnos nuestra opinidén sobre los estados financieros en su conjunto, y no
expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos:

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por los | Nuestros procedimientos de auditoria consistieron,
servicios que presta la Compaitiia, que | entre otros:

se constituyen en la unica fuente de
generacion de recursos, se debe | o Qbtener evidencia necesaria y la certeza de gue
realizar de acuerdo a lo indican [as la Compariia este estimando con fiabilidad los
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A los sefiores Socios de
MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.
Guayaquil, 24 de Marzo del 2017

{Continuacion)
NIIF. a través del devengo del!| ingresos de actividades ordinarias asociados a
Servicio. sus operaciones, verificando, de acuerdo a las

condiciones establecidas en ia normativa
contanle vigente, que se utiliza el método de
horas invertidas en la prestacién del servicio por
prayecto.

¢ Realizar una prueba de validacién de saldos
donde solicitamos la informacion de las
transacciones de ingresos generadas en el afo
2016 y procedimos a recalcular el ingreso.
Adicionalmente solicitamos una muestra de
facturas a efectos de validar |la informacion
reprecesada, donde verificamos la
documentacion soporte.

. Razonabilidad en la recuperacion de | Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
! las cuentas por cobrar entre otros, en los siguientes:

La Compafiia mantiene registrado en | e Enviamos confirmagiones de saldos a ciertos

SUS estados financieros clientes seleccionados donde evaluamos las

i aproximadamente US3416,000 respuestas obtenidas y cruzaremos ics saldos
correspondiente a {as cuentas por | confirmados por los clientes versus los registros
cobrar con clientes, las cuales se ! contables, donde analizamos en caso de existir,
concentran de acuerdo a la antigiedad las diferencias y su respectiva congiliacién por
en saldos por vencer y saldos parte de la Administracidn de la Companiia.

vencidos, cuya relacién es del 50%
para cada caso. La Compafia para | « Analizamcs la razonabilidad de los saldos
efectos de control de los saldos presentados en las cuentas por cobrar donde
presentacos en las cuentas por cobrar, | efectuames una revision critca de la
efectlia un analisis de razonabllidad de | antigledad de las transacciones y analizamos
las transacciones mantenidas a:  en conjunto con el drea de Crédito y Cabranzas
efectos de evaluar posibles deterioros [ de Ja Compafia. la razonabilidad en la
l
|

en tales transacciones. recuperacion de los saldos que se presentan
como parte de las cuentas por cobrar.

L

Responsabilidad de la Administracién de la Compadia en relacion con los estados
financiercs

La Administracion de MOORE STEPHENS & ASQCIADOS CIA. LTDA, es responsable de lz
preparacion y presemtacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF) y del control internc necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsicnes significativas,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estades financieros, la Administracién es responsable de Ia evaluacién
de la capacidad de la Compafia de continuar come empresa en marcha, revelando segln
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcicnamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, exceptc si la Administracion tiene la intencién de
liquidar la Compaifiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra aiternativa realista. Los



A los sefiores Socics de

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Guayaquil, 24 de Marzo del 2017

(Continuacion)

responsables de la Direccion de la Comparia MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan linsres de incorreccion material debido a fraude © error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuastra opinién. La seguridad razonable es un aito grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas [nternacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incomreccidn material cuando existe, Las incorreccicnes
pueden cdeberse a fraude o error y se consideran materiales, si individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonabiemente que influyan en las decisiones ecendmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra augitoria;

. identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error. disefamos y aphicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en 2| caso de un error material debido a error, ya
gue el fraude puede implicar colusion falsificacion, omisicnes deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o !a vulneracién de control interno.

. Obtenemaos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditcria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finatidad de expresar una opinién schre la eficiencia del control
interno de la entidad.

+» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada per la Administracion
de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de la Compafiia
para continuar come empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, s& requiere que llamemeos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
reveiaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria ¢btenida hasta la fecha de nuastro
informe de auditoria. Sin embargo. hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de 105 estados financieros,
incluida la informacidén revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un mode que logran su presentacion razonable,
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Guayaquit, 24 de Marzo del 2017

{Continuacién)

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre
otras cuestionas, el alcance y el momento de realizacion de la zuditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcicnamos a l0s responsables de la Administracion de la Compandia una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado con ¢llos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién coh los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del pericdo actual y que son, en consecuenciz, 108 asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestrc informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente estes asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemes que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonaplemente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el
articulo No 279 de su Reglamento ce aplicacion y con base a la Resolucidn Nimero NAC-
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos)
emitida el 7 de julio del 2016 por &l Servicio de Rentas Intemas SR, el auditor externo debe
ermitir un Informe scbre el cumplimiento por parte de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA.
LTDA. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2016 y
sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser
preparado por la Companfiia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de
Rentas Internas y que debe seér adjuntade al referido informe sobre cumglimienio de
obligaciones tributarias, conjuntamente con el formulario dencminade Sistema de Diferencias
de Informes de Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos
preparados por la Compafia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio
del siguiente ejercicio fiscal al que correspenda la informacion. Dicho informe de cumplimiento
de obiigaciones Tributarias sera emitido por separado.

No. de Licencia Profesional; 25013



MOOCRE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo vy equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar no comerciales
Impuestos por recuperar

Total de actives corrientes

Activos no corrientes
Activo Fijo

Ctros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

rnando{Castellanos
erente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Al 31 de Al 31 de
Notas diciembre diciembre
del 2016 del 2015
5 174,468 109.875
5] 416,271 462 873
7 10,390 10,048
8,180 -
507,309 582.796
8 683,700 59278
7.514 7.514
71,214 68,792
678,523 649 588
> . -
T Ll AN WAL~

CPA. Tamara Proafo Sanchez
Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores

Beneficios sociales

Impuestos corrientes por pagar
Otros pasivos corrientes
Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Patrimonio neto (\Ver adjunto)

Total pasivos y patrimonio

‘Gerente General

Notas

10
11,12

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
113,781 73,977
73508 93,009
37,842 56,690
336 9,041
225 467 232 717
225 467 232,717
453,056 416,871
678,523 549,588

o
v

Las notas adjyntas son parte integrante de los estados financieros.

i-k -

CPA. Tamara Proafio Sanchez
Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2018 del 2015
Ingresos Operacicnales 14 1.527.075 1.547.271
Gastos de Operacién
Administracion 15 {1,460,220) (1,308,451)
Total Gastos de Operacion {1.460.220) {1,309.451)
Ganancia antes de impuesto 66,855 237,820
QOtros ingresos 2,624 4,726
Utilidad antes del Impuesto ala Renta 69,479 242 546
Impuesto a la renta 12 {23,634) (53,883)
Utilidad neta del ano 45,845 188,663
Otro Resultado Integral (39) {(17.511)
Resuitado Integral del ano 45,806 171,152

Las notas adjurias son parte ir‘utegrante de los estados financieros.

l—’#/}

7 V4
S A

;
Lon by A C Ctaiacs o

ando Chstellanos CPA. Tamara Proafio Sanchez
Gerente'‘General Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadcunidenses)

Flujo de efectivo de las activdades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores yempleados
Ctros ingresas (gastos), neto

Efectivo neto provisto par las actividades de operacion

Flujo de efectivo de |as actividades de inversion:
Adiciones de Activo fijo, neta
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Flujo de efectivo de |as actividades de financiamiento:
Otros ajustes menores
Efectivo neto ulilizado en |las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective y equivalentes de efectivo al final del afo

PASAN...

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Notas 2016 2015
1,563,729 1,427 836
(1.440,702) (1,320,8186)
2,624 4726
125,651 111,746
8 (51,437) (56,965)
(51,437) (56,965)
(9.621)
{(9,621) -
64,593 54 781
109,875 55,0084
5 174 468 109,875

Pagina g de 26



MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dblares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacién del Resultado Integral del afic con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Resultado Integral del afio

Partidas de conciliacién entre el Resultado Integral del afio
con el efectivo neto provsto por las actividades de operacion
Depreciacion
Provision para cuentas de dudoso cobro
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio. neto
Participacién de los trabajaderes en las utilidades
impueste a la renta
Otros menores
Total de partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacisn

Gerente General

10
12

-
-

Al 31 de Al 31 de
diciembre dictembre
del 2016 del 2015
45 806 171,152
47 015 45,082
3,426 4,350
10,733 -
12,261 -
23,634 -
39 -
142,914 220,624
36.654 (124,332)
(11,383) 15,454
(42,534} -
(17.263) (108,878)
125,651 111,746

7

s amd Al “‘«'\i_‘ywt',u_r—k“-‘_l

CPA. Tamara Proafio Sanchez

Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. S.A., fue constituida en el Ecuador el 05 de agosto
del 201C, Resolucion N° SC.IJ.LJC.G.10.00057€0, Regisire Mercantil N° 17.027, su objeto social es
prestar servicios de auditoria interna 0 externa de estados financieros, auditorias especiales
previamente convenidas y otros trabajos relacionados con la contabilidad y auditoria.

Registro Unico de Contribuyentes, ndmero 0992684038001. Expediente de la Superintencencia de
Compariias N° 62875,

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compafhia ha preparado sus estados financieros separados por reqguerimientc de la
superintendencia de companias. Los estados financieros separados de la compaiiia al 31 de
diciernbre del 2016, han sidc preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han
sidc adoptadas en Ecuador y representar la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue se prasentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Companiia, la que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y criterios contempladcs en las NIIF emitidas por el |ASB.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El {ASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma de:

NIC 12 Reconocimientio de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017

NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversién. 1 de enero del 2018

NiIF 2 Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en acciones, 1 de enero del 2018

NIIF 4 Aplicacidn de los instrumentos financieros “NIIF 9" con 1a NIIF 4. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de cobenrturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor {as actividades de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enerc del 2018
confratos con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enerc del 2018

NIIF 16 Nueva enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y 1 de enerc del 2019
pasivos originados en un contralo de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y Indefinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracidon de la Cempafiia se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de
la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generarg un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

Pagina 11 de 26



MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las enmiandas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan
a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorics entre los pericdos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen: iy “NtF 12 -
Reveiacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; ii)
“NIIF 1 - “Adopcién peor primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, donde se establece la supresién de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez; v, iii) "NIC 28 - Inversiones en ascciadas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicion de una asociada ¢ negacio conjunto al valor razonable.

La Administracion de la Ccmpania ha revisado i{as enmiendas, las cuales de acuerdc a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicion

Los estados financieros ¢e la Compafia han sido preparados sobre |a base del costo histérico, El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los
activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafila se expresan en [a moneda del ambiente
economica primaric donde opera la compafiia {moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses que correspande a la moneda funcional y de presentacian de la compa#fia.

¢} Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que ia Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimagicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La Compafia evalta la posibilidad de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por

cobrar, basandase en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizaciéon financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deterigrado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados.

- Vida dtil de propiedad, planta y equipo

La Compaiiia revisa al final de cada pericdo contable sus estimaciones de la vida Util y valor
residual de su Propiedad, planta y equipo. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa
el método utilizado para el calculo de {a depreciacion de estos actives.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales peliticas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros separades. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan estos estades financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades de credito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) " y cuentas
por cobrar’ y "ctros pasivos financiercs". La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquieren los actives financieros o se contrataron los pasivos. La Companiia define la clasificacién
al momenteo de su recenocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compariia mantuve activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compariia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos
financieros". Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion financiera que se presentan
como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compaiiia comprenden principalmente
las partidas del batance de "clientes y otras cuentas por cobrar”.

b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a

compafias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por lcs de vencimientos
mayores a 12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacién financiera separado.
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3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el
pasivo.

b) Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconccimiento inicial la Cempartia valeriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo,
cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No abstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuande los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligacicnes
de ia Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legaimente, de compensar los
importes reconccidos, y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, ¢ de realizar el
active y cancelar el pasivo simultdneamente.

3.3 Activos fijos

a) Reconocimiento y medicion

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como actives si es probable
que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos
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pueden ser medidos razonablementa. Por otra parte los castos por reparaciones y mantenimientos
de rutina en Activos fijos son reconacidos en resultados cuando ccurren.

b) Depreciacién

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los
bienes o ce componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debidc a que la Administracién de la Compania estima que el valor
de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para los pericdos actuales y comparativos, de
acuerdo al availio efectuado o ia palitica corporativa de la Compafiia. son las siguientes:

Rubro Afos
Mobiliario 10
Maquinaria y equipo Entre 15y 20
Equipos de computacian 3

3.4 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacion de activos financieros

La Compaiiia evalda en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero ¢ un grupo de activos financiercs estd deterioradc, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y solc si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ccurrido después del reconocimiente inicial del activo {un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafifa para determinar si existe una perdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u ¢bligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursai 0 en cualquier ofra situacion de
rearganizacidn financiera de! obligado; o,

- Cuando datos cbservables indican gue existe una disminucién susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones economicas que se correlaciona ¢on impagos.

Para la categoria de y cuentas por cobrar, el importe de ia pérdida se valora mediante ios criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su imparte recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resuttados.

Si, en un periodo posterior, €l monto de ia pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un eventc que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, |2 reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultados y otros resultados integrafes separados.
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La Compaifiia, considerande lo anteriormente mencionado, realizé 1os analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.4.2 Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revisidon para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en Ias circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por
el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es &l
mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A
efectos de evaluar las pérdidas por deterioro def valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay fiujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).
La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financiercs distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado
los analisis pertinentes de todos sus actives no financieros significativos y considera que en
ninguno de elios existe evidencia de deterioro.

3.5 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el consideraco en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.6 Costo porintereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del
pericdo en el que se incurren.

3.7 Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonic.

Impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se gevenga con base en el
impuestc por pagar exigible.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se pravisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financiercs preparados bajo NIIF para PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha dei estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesta a ia
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias
a recuperar en periodos futuros. relacionadas con:

iy ias diferencias temporarias deducibles;

i) lacompensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

iii} Ia compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de perinodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s¢lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarics futurcs contra los que se puedan usar las diferencias
tempgorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando sxista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

3.8 Beneficio sociales

Beneficio de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

3] Remuneraciones fijas vy variables de ios funcionarios de la Compafiia Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafia.

iiy Décimo tercero v décimo_cuarto sueido y aportes al instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon vigente en el Ecuador.

iii} Participacién de los trabajadores en las ulilidades: El 15% de la utilidad anual que la
Compafiia debe reconocer en concepto de pariicipacion laboral en las utilidades es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

El costo de estos beneficios definidos establecidos por |a leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de Ia
obligacion, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestandc servicios a l2 Compania. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
metodo de créditc unitario proyectadc. Ademas el Codigo de Trabajo establece gue cuando la
relacién laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada
en base al nimero de afios de servicio.
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Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) ¢como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en
otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisicnes cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o0 cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

3.9 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, i} es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Compariia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

3.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingrescs se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compartia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la prestacion de servicios;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los servigios
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
scbre los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidag;

- Sea probable que la Comparfia reciba los beneficios econdémicos ascciados con la
transaccién; y

- Los costes incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos
confiabilidad.

3.11 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que scn incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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3.12 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafiias de responsabilidad
limitada transfieran a Reserva Legal un porcentaje no mencr del 10% de |5 utilidad neta anual,
hasta que represente o alcance por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidon, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pera puede ser
utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacion se presenta una definicion de Ios riesgos que enfrenta la compania, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compafia.

Marco de Administracion de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el usc de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de capital

a) Riesgo Crediticio

E! riesgo de credito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Companiia si un cliente o
contraparte en un instruments financiero ne cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas pcr cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de la
Companf!a.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacién de las deudas vencidas cuya cobranza se remota para
determinar {a provision requerida por incobrabilidad.

b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafia es responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafia,
para ic cual se ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de
manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestidn de la liquidez de la Compafia.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y monitoreando
constantemente los flujos de efectivo proyectados y reales.

c) Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza 2l rendimiento de sus Socios a traveés

de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimenio. La politica de la Compafiia es mantener un
adecuado nivel de capital que e permita mantener la confianza de los inversionistas, los
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acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla.
La Compadia no esta sujeta requerimientns externos de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo de balance era el
siguiente:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Total ceudas con terceros 151.95% 139.708
Menos: Efectivo y equivaientes de efective (174 468) {109.875)
Deuda neta {22.509) 23.833
Total patrimonio 453 056 416.871
Ratio de apalancamiento -4,97% 7,16%

Las principales fuentes de financiamiento de la Compania fueran cuentas por pagar proveedores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2016 2015
Caja Chica 400 400
Bancos Locales 174.068 109.475
174.468 109.875
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
016 2015
Clientes Locales 425.205 472.163
Menos: Provision Cuentas Incobrables (8.934) (8.290)
Totai 416.271 462873

Los saldos de [as cuentas per cobrar clientes comerciales no devengan intereses y su plazo
promedio de cobrc generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

Un detalle de la provisidén de cuentas incobrables, es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Saldo Inicial 9 290 4.800
Mas: Provision del afio 3426 4,380
Mencs: Baja de cartera (3.782) -
Saldo Final 8.934 9.290
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Compaosicion:
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2016 2015
Anticipo a Proveedores 4532 2.973
Otras cuentas por cobrar 5858 A
Saldo Final 10.390 10.048
ACTIVOS FIJOS
Composicidn y mavimiente al 31 de diciembre del 2016:
Maquinaria y
equipos / Equipos de Licencias y Total
Muebles y Camputacion Software
Enseres
Costo
Al 31 de Diciembre 2015 18.712 85.623 43.084 147.71%
Adiciones 1.530 26.33% 23.576 5§1.437
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 20.242 112.284 66.660 199,186
Depreciacion Acumulada
Al 31 de Diciembre 2015 (4.892) {83.849) - (88.441)
Depreciacién del aito {5.223) {41.792) {47.015)
Saldo al 21 de Diciembre de 2015 (9.815) (125.641) - (135.456)
Valor Neto 10.427 {13.387) §6.660 6§3.700
Composicidn y movimiento al 31 da diciembre del 2015:
Maquinaria y
equipos / Equipos de Licencias y Total
Muebles y Computaciéon Software
Enseres
Costo
Al 31 de Diciembre 2014 6.188 60.594 23.994 90.754
Adicignes 12.546 25.329 19.090 56.965
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 18.712 85.923 43.084 147.719
Depreciacién Acumulada
Al 31 de Diciembre 2014 {394) (42.966) - (43.359)
Dapreciacion del afo (4.198) (40.883) - (45.082)
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 (4.592) {83.849) - (88.441)
Valor Netg 14.120 2.073 43.084 59.278
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PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores Locales
Proveedores Exterior
QOtras cuentas por pagar
Total

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
24.010 963
- 8.200
89.771 54.814
113.781 73.977

Corresponden principaimente a saldos pendientes de pago a proveedores a ser cancelado en el
corto plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 80 dias y no generan intereses.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién:

Beneficios Sociales y aportes IESS
Participacion Trabajadores
Total

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la fuente de IVAe IR
Impuesto a la Renta por pagar
Total

IMPUESTOQO A LAS GANANCIAS

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2016 de 2015
61,247 50,207
12,261 42,802
73,508 93,009

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
37.842 30.780
- 25.910
37.842 56.690

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuestc a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales se

compone de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

2016 201%
Impuesto 2 la Renta corriente 23.634 53883
Impuesto a la Renta diferido - -
Total 23.634 53.883

2. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con [a utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en lps afigs 2016 y 2015 fueron ios
siguientes:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 89.479 242.546
Mas: Gastos No deducibles 37.948 4.035
Utilidad gravable 107.427 246.581
Impuesto a la Renta causado 23.634 53.883

3. Impuesto a pagar

Durante el afo 2016 y 2015, el impuesto & la Renta fue pagado de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembr

2016 2015

Total impuesto causado 23634 53.883

Menos: Anticipo determinado afio anterior (10.295) {7.759)
lmpues_to a la Renta causado mayor al anticipo 13.339 46.124

determinado

Més: anlicipe pendiente de pago 10.295 7759

Menos: Retenciones &n la fuante del ejercicie fiscal (29.814) (27 973}
(Saldo a favor) impuesto corriente a pagar {6.180) 25.910

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficiai No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la
Ley Organica de Incentivos a la Produccidon y Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante ef cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario interno:

. Ampliacion def concepto de residencia fiscal para personas naturales.
. imposicidon sobre dividendes y anticipo de dividendo.
. Condiciones bajo las cuales serén deducibles !as remuneraciones y beneficios sociales.
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) Condiciones para ia deducibilidad de deterioro de los activos financieros corresponcientes a
créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y candiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes vy servicios. y casos en los cuales no sera aplicable este limite.
. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,

administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento
o puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pages al exterior.
. Maodificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades

cuando ia composicion societaria correspondiente a paraiscs fiscales o regimenes de menor
Imposicion sea inferior al 50%.

) Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otrcs derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagoes al exterior.

. Se dispone la aplicacién de |a retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y adguisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes aspeciales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legisiacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 establece se prepare y remita un
Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias gue hayan tenidc operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion
se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los montos de
operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por pregorciéon de transacciones,

Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante
decreto No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 20186,
se expide |la Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar
la ciudadania y la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el
terremoto del 16 de abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones. sobre el patrimenio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuader
de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El VA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.
. La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del
IVA.
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Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salaric percibido
en una remuneracioén igual o superior a los $ 1.€00.

Entrega cel 3% de utilidades a empresas con relacion al periodo 2015.

El 0,8% de contribucion patrimonial a las personas que tengan un millén ¢ mas de
patrimonio.

Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘'offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

Se exonera del pago de las cuctas del Régimen impositivo Simpiificado Ecuateriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2018, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y ofras circunscripciones de Esmeraldas
afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas
que se definan por Decreto estan exoneradas del pago del impuesto a la Renta por cinco

anos.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capitai sacial de la companiia esta conformado por 1.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a les dividendos,

A continuacién un detatie de los Socios:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Miama Amoroso Viadimir Frankiin 300 300 30.00%
Durango Pérez Mauricio Esleban 279 278 27.90%
Uribe Reyes Jorge David 279 279 27.90%
Castellanos Romero Oscar Fernando 142 142 14 20%
1.000 1,000 100%

INGRESOS OPERACIONALES

Compesicién:

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

20186 2018
Prestacién de servicios locales 1.499 655 1.522.710
Prestacién de servicios exterior 27.420 24.567
Total 1.627.075 1.547.271

GASTQOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Sueidos. beneficios sociales e 1IESS
Arrendamientos

Promecion y Publicidad
Seguros

Suminisiros

Gastos de gestidn

Gastos de viaje

Servicios basicos
Honorarios profesicnales
Participacion a trabajadores
Depreciaciones

Provisiones

Intereses y comisiones
Otros servicios

Total

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
877.005 765.366
£3.284 52.642
338 4,506
2.648 2.051
40,961 43.832
7.522 5103
21.386 35.885
14.234 11.681
262.685 200.895
12.261 42.802
47.015 45.082
3.426 4.390
3.683 4.293
113.072 90.924
1.460.220 1.309.451

Entre ei 31 de diciembre cel 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de Marzo
dei 2017) no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracion de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

Mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 9 de Marzo del 2017 del Gerente General y postericrmente seran puestos a
consideracion de la Junta Generat de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la
Administraciéon de la Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los

Accionistas sin modificaciones.
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