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Soluciones Empresariales S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Guayaquil, 15 de Abril del 2016.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion de la Compaiia en relacion con los estados financieros

La Administracion de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y del control interno necesario para permitir
fa preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estes estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamaos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio de! auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable
de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinidn sobre ia efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluacién de ia presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Dir: D Emilio Romero v Av. Benjamin Carrion Fdificio Ciny Oftice Ter Piso Otieina 112
www.ersolueiones et
Telts: 042959834 - 042959370 % Casilla 09-03-31 71
Guayaguil - Leuador



A los sefiores Socios de

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Guayaquil, 15 de Abril del 2016.

{Continuacion)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2015, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Informes sobre otros requerimientos legales

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No. 102 de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279 de su Reglamento de Aplicacién,
correspondientes a MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. por el afic terminado el 31 de
diciembre del 2015 sera emitido por separado.

No. de Registro’en la i ia
S ias: SC-RNAE-2-772
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar no comerciales

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Activo Fijo

Otros activos no carrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas adjun

§ son parte

/ / £ 44 "'
Eem astellanos
Gerente General

Notas

~

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembr |
del 2015 2014
109.875 55,094
462.873 343,438
10.048 9,542
582.796 408,074
59.278 47,394
7.514 5,350
66,792 52,744
649,588 460,818

integrante de los estados financieros.

TR P Ut

CPA. Tamara Proafio Sanchez
Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores

Beneficios sociales

Impuestos corrientes por pagar
Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Patrimonio neta (Ver adjunto)
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adju

—

10
1"
12

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

73,977 110.097
93,009 53.886
56,689 51,116
9,042 -
232,717 215,099
232,717 215,099
416,871 245719
649,588 460,818

as son parte integrante de los estados financieros.

erpa c:{l
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CPA. Tamara Proafio Sanchez

Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

ingresos por servicios

Gastos de Operacion
Administracién

Honorarios profesicnales
Otros gastos de operacion
Total Gastos de Operacién

Ganancia antes de impuesto
Otros ingresos
Utilidad antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio
Otro Resultado Integral
Resultado Integral total del aiio
Promedic Ponderado de acciones en circulacion

para el calculo de la Ganancia por accién
Ganancia por Accion

Las notas a

74

7/ s
Fn o
erente General

18

13

16

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
1,547,271 1,187,248
(808,168) (609,500)
(200,895) (195,662)
(300,388) (206,128)
(1,309,451) (1,011,290)
237,820 175,958
4726 17,496
242 546 193,454
(53,883) (43,115)
188,663 150,339
(17,511) -
171,152 150,339
188.66

\
juntas son parte integrante de los estados financieros.

150.34

ZLU\M..G e @mm

CPA. Tamara Proafio Sanchez

Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades de operacién

Cobros a clientes y compensaciones
Pago a proveedores y empleados
Ctros ingresos

Hectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adiciones de activos fijos (neto)

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

PASAN...

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

Notas del 2015 del 2014
1.427.836 1.048.939
(1.320.816) (1.011.900)
4.726 17.496
111.746 54.535
9 (566.965) (37.977)
{56.965) (37.977)
54,781 16.558
55.094 38.536
109.875 55.094
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliacién de la Utilidad neta con el efectivo neto utilizado por las
actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2015 del 2014

Utilidad neta del ejercicio y resultado
integral del afio 171,152 150,339
Partidas de conciliacion entre {a utilidad neta

con el efectivo neto utilizado por las actividades
de operacion

Depreciacion 9 45,082 21,369
Provisién Incobrables 7 4,390 3,345
Jubilacién patronal y desahucio 9,279 -
Gasto Impuesto a la renta 13 53,883 43,115
Gasto por Participacion de trabajadores 13 42,802 34,139
Total partidas conciliatorias 155,436 101,968
Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar (123,825) (150,493)
Otros activos (40,590) {27,678)
Cuentas por pagar y otros (50,427) {19,042)
Total de cambios en activos y pasivos (214,842) (187,213)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién 111,748 55,094

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

s

/A .
;1.7;;,;;_12:1'4'1’[’. ZO-««.&;E U/'Z)’C/k-»:;_
(Femand&Castélianos CPA. Tamara Proafio Sanchez
: erente General Contadora General
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. S.A,, fue constituida en el Ecuador el 05 de agosto del
2010, Resolucion N° SC.1J.DJC.G.10.0005760, Registro Mercantil N° 17.027, su objeto social es prestar
servicios de auditoria interna o externa de estados financieros, auditorias especiales previamente
convenidas y otros trabajos relacionados con la contabilidad y auditoria.

Registro Unico de Contribuyentes, namero 0992684038001. Expediente de la Superintendencia de
Compaiiias N° 62875

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La compafia ha preparado sus estados financieros separados por requerimiento de la superintendencia
de compaiiias.

Los estados financieros separados de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de as referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compairiia, la que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el [ASB.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacidon obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion;

(Véase pagina siguiente).
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma
NIC 1

NIC 32

NIC 36
NIC 39

NIiF 10

IFRIC 21

NIC 19

NIC 27

NIF 10
NIC 28
NIF 14

NIC 16
NIC 38
NKF 11

NIC 16
NIC 41
NIIF 15

NIF 9
NIF g

Tipe de cambio
Nueva terminologia para el estado de resultado integral y estado de resuitados, se

modifica a “estado de resultados y otros resultados integrales”.

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterios “derecho exigible legaimente a
compensar los valores reconocidos" y "intencién de liquidar por el imparte neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente".

Enmienda. Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos deteriorados, si
esa cantidad se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion.
Enmienda. Permite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novacién de
un contrate de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios.

Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversién e intraduce una excepcion
para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de inversion.
Ademas, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor razonablk con
cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 8.

Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacién de la NIC 37,
la cual considera cémo contabilizar los gravamenes establecidos por los gobiernos,
que no son impuestos a la renta.

Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a los empleados, por
prestaciones definidas, que son independientes del numero de afios de servicio.
Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para las
contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas
y negocios conjuntos.

Mejora. Describe los saklos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas
como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como activos o
pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser
diferidos.

Enmienda. Aclaracién sobre los metodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

Enmienda. Plantas de produccién, las cualkes deben contabilizarse como propiedad,
planta y equipo, ya que su funcionamiento es similar al de fabricacion.

Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieros).

Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para
permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados
financiercs; ademas, permite los cambios de los llamados "créditos propios™.

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

a partir de:
1 de enero del 2014

1 de enero del 2014
1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de enero del 2014

1 de julio del 2014

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de enero del 2016

1 de julio del 2016
1 de julic del 2016

1 de julic del 2016

1 de enero del 2017
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

La Administracion de la Compafiia ha revisado los impactos de la adopcion por los pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

(Véase pagina siguiente).
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Bases de medicién

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
los activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la comparia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la compafiia {moneda funcional). A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados adjuntos estan expresadas en
ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiia.

¢} Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compairiia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalua la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por cobrar,
basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera, y
la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez
que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos
estimados.

- Vida atil de activos fijos
La Compaifiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida util y valor residual

de su Propiedad, planta y equipo. Con la misma periodicidad la Compafia también revisa el método
utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liguidez con un vencimiento original de tres meses
0 menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) " y cuentas por
cobrar" y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propésito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacion al momento
de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
"cuentas por cobrar". De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de
"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros".
Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de la Compafia comprenden principalmente las partidas del
balance de "clientes y otras cuentas por cobrar".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera separado.

3.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

(Véase pagina siguiente).
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera separado a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

b) Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el activo ¢ pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al casto amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando
el creédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicande el método de interés efectivo. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera separado, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafiia por
ventas de servicios realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito se
amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, menos ia provisién por pérdidas por deterioro
del valor.
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3.4 Activos fijos

Las valoraciones se las realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
activo revalorizado no difiera significativamente de su importe en libros. Cualquier depreciacion
acumulada en la fecha de revalorizacion se elimina contra el importe bruto en libros del activo v el
importe neto se re-expresa al importe revalorizado del activo. El resto de propiedad, planta y equipo,
se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacion acumulada. E! costo histérico incluye los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo ¢ se reconocen como un activo
separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros
asociados con los elementos vayan a fluir a la compafiia y el coste del elemento pueda determinarse
de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se cargan contra otras
reservas directamente en el otro resuiltado integral; las disminuciones restantes se cargan a la cuenta
de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacién basada en el importe en libros revalorizado
del activo cargada a la cuenta de resultados y la depreciacion basada en su coste original se traspasa
desde “otras reservas” a “ganancias acumuladas”.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Rubro Afios
Mobiliario 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5
Licencias y Software Entre 1y 2

3.5 Deterioro de activos
3.8.1 Determinacion de activos financieros ( y cuentas por cobrar)

La Compafia evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro
del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un evento que causa la pérdida), y
ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser estimado con
fiabilidad.
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Los criterios gue utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en las
condiciones econdémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se reduce y el
importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el montc de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconcocié dicho deterioro,
ta reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados y otros resultados integrales separados.

La Compariia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.8.2 Deterioro de activos no financieros (Activos fijos)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambic en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en
libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracién ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.

3.6 Proveedores

Las cuentas comerciales con proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales con proveedores se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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3.7 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de ia operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademés los intereses pagados, ios ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados y otros resultados integrales.

3.8 Costo porintereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financieros del
periodo en el que se incurren.

3.9 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Los
impuestos se reconocen en el estado de resultados y ofros resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto det anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soticite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
la fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha 'y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sélo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

E! impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de

la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuestc diferido son
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compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladabies a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puede ser
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

3.10 Beneficio sociales
3.14.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Companiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

i) Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.14.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidas establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del gjercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afios de
servicio.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futurc de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

(Véase péagina siguiente)
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de ios servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
dei afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compainia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relaciéon contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.14.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacidn laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.11 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacidén presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compadia
puede otorgar. Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes san reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la prestacion de servicios;

- La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los servicios
vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad:

- Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
confiabilidad.
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3.13 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.14 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiias del Ecuador exige que las compaiias de responsabilidad
limitada transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta
que represente o alcance por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para
aumento de capital 0 para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.15 Resuitados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Compafias determind que los ajustes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizara para absorber pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus Socios en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
€n uso por parte de la compatia.

Marco de Administracién de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de capital
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a) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar de la Compafiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion de las deudas vencidas cuya cobranza se remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad.

La exposicion maxima al riesgo de créditc para y partidas por cobrar a la fecha del estado financiero
separado fue;

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Clientes 472.163 348.338
Otras cuentas por cobrar 10.048 9.542
482.211 357.880

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo,
asi como la gestién de la liquidez de la Compaiiia.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente
ios flujos de efectivo proyectados y reales.

¢) Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus Socios a través de
la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiiia es mantener un
adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y
el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compaiiia no
esta sujeta requerimientos externos de capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaifia al término del periodo de balance era el
siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Total deudas con terceros 232,717 215,099
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (109,875) {55,094)
Deuda neta 122,842 160.005
Total patrimonio 416,871 245,719
Ratio de apalancamiento 29.47% 65.12%

Las principales fuentes de financiamiento de la Compafia fueron cuentas por pagar proveedores.

La politica de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafiia no estd sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Socios establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina
el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los Socios.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACT!VOS FINANCIEROS

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos financieros,

gue considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b} La probabilidad que la contraparte entre en quiebra o recrganizacion financiera.
¢) Lafalta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que

presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
de 2015 de 2014
Caja Chica 400 400
Bancos Locales 109.475 54.694
109.875 55.094

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2015 de 2014
Clientes Locales 472.163 348.338
Menos: Provision Cuentas Incobrables (9.290) {4.900)
Total 462.873 343.438

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio
de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias. El analisis de la antigiledad de la cartera, es

el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Por vencer: 241,533 225,723
Vencidas:

1 a 30 dias 105,740 56,431
31 a 60 dias 124,891 66,184
472,163 348,338

Un detalle de la provisién de cuentas incobrables, es el siguiente:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2015 de 2014
Saldo Inicial 4.900 1.655
Mas: Provision del ano 4,390 3.345
Saldo Final 9.290 4.900

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
Al 31 de Diciembre
de 2015
Anticipo a Proveedores 2.973
Qtras cuentas por cobrar 7.075
Saldo Final 10.048

ACTIVOS FIJOS
Composicién y movimiento al 31 de diciembre del 2015:

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de Diciembre
de 2014

1.408
8.133

9.542
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Maquinaria y

equipos / Equipos de Licencias y Total
Muebles y Computacién Software
Enseres

Costo

Al 31 de Diciembre 2014 6.166 60.594 23.994 90.754
Adiciones 12.546 25.329 19.090 56.965
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 18.712 85.923 43.084 147.719
Depreciacién Acum ulada

Al 31 de Diciembre 2014 (394) (42.9686) - (43.359)
Depreciacién del aio (4.198) (40.883) - (45.082)
Saldo al 31 de Diciembre de 2015 {4.592) (83.849) - (88.441)
Valor Neto 14.120 2.073 43.084 5§9.278
Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

Muebies y Equipos de Licencia de
enseres Com putacién Software Total

Costo

Saldo al 31 de Diciembre del 2013 4,960 47.816 - 52.776
Adiciones - 13.983 23.994 37.977
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 4,960 61.799 23.994 90.753
Depreciacién Acumulada

Sakio al 31 de Diciembre del 2013 (231) (21.760) (21.991)
Depreciacitn del afio (162) (18.046) (3.160) {21.368)
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 (393) {39.806) (3.160) (43.359)
Valor Neto 4.567 21.993 20.834 47.394
PROVEEDORES
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Diciembre de

Al 31 Diciembre de

2015 2014
Proveedores Locales 3,899 33,291
Proveedores Exterior 8,200 14,545
Otras cuentas por pagar 61,878 62,261
Total 73,977 110,097

Corresponden principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores a ser cancelado en el corto

plazo, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan intereses.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre_
de 2015 de 2014
Beneficios Sociales y aportes IESS 50.207 19.747
Participacion Trabajadores 42.802 34.139
Total 93.009 53.886
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Composicién;
Al 31 Diciembr: Al 31 Diciembr
2015 2014
Servicio de Rentas [nternas 30,780 30,367
Impuesto a la Renta 25,910 20,749
Total 56,689 51,116

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aifo

Eil impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:

(Véase péagina siguiente)
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Al 31 de Diciembre de Al 31 Digij
2015 2014
Impuesto a la Renta corriente 53,883 43,115
Impuesto a la Renta diferido - -
Total 53,883 43,115

2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compafia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2015 2014

Utilidad del ejercicio 285,348 227,592
Menos: Participacién Trabajadores (42,802) (34,139)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 242,546 193,453
Mas: Gastos No deducibles 11,466 2,522
Utilidad gravable 254,012 195,975
Utilidad a reinvertir y capitalizar 20,000 -
Base imponible 234,012 195,975
Impuesto a la Renta causado 53,883 43,115

3. Impuesto a pagar

Durante el afio 2015 y 2014, el Impuesto a la Renta fue pagado de |a siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2015 2014

Total impuesto causado 53,883 43,115
Menos: Anticipo determinado afio anterior (7,759) (4,992)
Impues.to a la Renta causado mayor al anticipo 46,123 38,123
determinado
Mas: anticipo pendiente de pago 7,759 4,992
Menos: Retenciones en la fuente del gjercicio fiscal (27,973) (21,924)
Menos: Crédito tributario afios anteriores (441)
Impuesto corriente a pagar 25,910 20,749
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TASA EFECTIVA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas del impuesto a la renta fueron:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a ia renta 242 546 193,453
impuesto a la renta 53,883 43115
22.22% 22.28%

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles [as remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando fa composicidon societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion-sea inferior al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior

Se dispone la aplicaciéon de la retencién en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compafia esta conformado por 1.000 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una, las cuales otorgan un voto por

accioén y un derecho a los dividendos.

A continuacidon un detalle de los Socios:

Accionistas Acciones Valor Porcentaje
Niama Amoroso Vladimir Franklin 300 300 30.00%
Durango Pérez Mauricio Esteban 198 198 19.80%
Jaramillo Salgado Juan Francisco 198 198 19.80%
Uribe Reyes Jorge David 198 198 19.80%
Castellanos Romero Oscar Fernando 106 106 10.60%
1,000 1,000 100%

GANANCIA POR ACCION

La Utilidad por accion comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el nimero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién.

A continuacion, se muestra la utilidad por accién:

Al 31 de Diciembre de 2015 Al 31 de Diciembre de 2014
titidad Net Promedi Utl|ldgf‘l por il N Promedi Utllldﬂ.d por
accion acceion
Utilidad por
accion 188,663 1,000 188.66 150,339 1,000 150.34

INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de 2015 de 2014
Prestacién de servicios locales 1.522.710 1.177.266
Prestacion de servicios exterior 24.561 9.982
Total 1.547.271 1.187.248

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicion:

Al 31 de Diciem bre

Al 31 de Diciembre

de 2015 de 2014
Gastos administrativos
Sueldos 480.695 368.985
Aportes a la seguridad social 86.493 67.870
Beneficios sociales 198.178 138.506
Gastos operativos
Arrendamientos 52.642 39.495
Promocion y Publicidad 4.506 20.066
Seguros 2.051 825
Suministros 43.832 18.797
Gastos de gestion 5.103 8.604
Gastos de viaje 35.885 18.206
Servicios basicos 11.681 98.333
Honorarios profesicnales 200.895 195.662
Participacion a trabajadores 42.802 34.139
Depreciaciones 45.082 21.368
Provisiones 4.390 3.345
Intereses y comisiones 4.293 2.518
Otros servicios 90.924 61.571
Total 1.309.451 1.011.290
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros (15 de abril del
2016) no se produjeron eventos que, en opinidon de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emisidn de los estados financieros de la Compafiia, en enero del 2016, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos’, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 26 de febrero del 2016 del Gerente General y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la
Administracion de la Compafia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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