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Sohuciones Empresariabes 5. S

LaP

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Socios de
MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.

Guayaqull, 21 de abril dal 2015

Hemos auditado los estados financiers adjunios da MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla
LTDA. 5.A., gua comprendan &l esiado de siluacidn financiera separadc al 31 oa dcembne dal
2014 y los comespondientes estados de resultacos y otros resultados inlegraies, de cambios an e
pafrimanio v de fujos de efectivo por ef afio terminado en esa fecha, asl como un resuman de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabllidad de /a Administracién de la Compafila en relscién con los estados
financieros

La Administracion de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA. §.A. es respansable da
s praparacion y presentacion razonable deé log eslados financieros adjunios de conformidad
con Mormas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIF), y dal contral interno Necesano
para parmitir I8 preparacién de estados financieros quo estdn fibres de dislorsiones
significativas, debido a fraude g eror

Responsabiiidad del auditor

Nussta responsabilidad e expresar una opinién sobre estos estados financieos basados en
nusslra audioria. Nuesira auditorja fue efeciuada de scuerdo con Normas Inbermacionales de
Auditoria. Dichas normas requiensn gue cumplamos con requisiios ébcos y planifiquiimos y
realicemos @ suditoris para obianer ceriera maronsble de gud los estados financkerms nNo estan
pleciados por dsiorsionsd  significativas. Una audiioria comprende [  aplicasién de
procedimisntos para oblener evidencis de audioria sobre los montos v I8 iInformacidn revelada en
ios estados financeros. Los procadimisnics seleccionadcs cependen del juico del sudior e
inchyen s svaluacidn del resgo de dislormsiones significativas en los estados financiems pos
fravde o error. Al eleciuar esla evaluacion de nesgo, ol audilor loma en consideracion &l control
intermo relovante para [a preparacidn y presentacion razonable de sus estados fnanciercs, a fin
de disefiar procedimienios de euditoris que sean apropiados an funcidn de las circunstancias v,
no con Im finalided de expresar una opinion sobre |a efectividad del control intermo de la
compafia. Una asudiorfia también comprends la evaluacidn de que las politicas contables
utikradas son Spropidas y dé gue e asimaciones contables hechas por B Adminisiacidn son
mzonables, asi como una ovaluacion de Ia presentacion ganeral de los estados Tinanciercs
Cansideramos qua la evidencia de auditoria que hamos oblenido proporciona una base suficienta
y Bpropiads pars expresa’ nuestrs opinidn de suditoria
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& los seflores Accionistas d
MOORE STEPHENS & ﬁ“ﬂl.ﬂﬂﬂl cla. LTDA.

DM de Quito, 21 de Abril del 2015
{Continuacian)

Opinign

En nussira opinidn, ios ssindos Ffnanceros: mencionados en &l phmalo 1, presentan
mronablemente, an lodos los sspecios importanies, B siluacidn financera ds MOORE
STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA. SA al 31 de diclembre del 2014, asi como de sus
regultados v sus Bujos de efectivo por o afio Ierminado en esa fecha de conformidad con Normas

Intermacionales de informacion Financiera (NIIF).
Asuntos de Enfasis

Bin calificar nuestre opinidn, &l informe de los sudilores independientes acerca del
cumplimianio de [as obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributano interno




MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADODS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en ddlares estadounidensas)

ACTIVOS

Arctivos cOrmEnEs

Efectivg y equieierdes de slectho
Cusrigs pof CODMS COMBITIes

Orras cuentas por cobray N COMerciaies
impuestos cormenlis pOF IBCUPerar
Total de activos corrlentas

Activos Mo corrientss
Propiedad, piania y squipo
Ofroa activos no comisnteg
Total activos no corrlontss
Total activos

Notas
B
7
8
]

10
11

56, 05 .53
323438 186 280
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEFARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresads &n dofares esiadounidenses)

Notag

EASIVOS

Fasivos cormientes

Provesdares 12
Beneficios socinles 1
ImipLastos comientes por pager 14
Total pasivos corriantas

Total pasivos

FATRIMONIO

Patrimanio neto [Ver adjunta)
Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de
diglembro del  diciembra dal
2014 2013
110,087 125,204
53,868 27 082
51,118 20,525
215,08 178,811
215,089 178811
2457189 95,380
460,818 275,181

C.P_A. Tamara Proafio Sanchaz
Caontadara (Gansra|
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
3 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresads en dblares ssiadounsdenges)

Aldide Aldide
diclembro doi  diciembre del
Hotas FiaL 2013

Ingresos Operacionales 18 1,187 248 772,154
Gastos de Operacidn
Administracidn 18 {80% 500) (401,208}
Honprancs proles onales (108 682) {185 852}
Oiros gasios de opanpcidn 18 (208.128) {145 588)
Teotal Gastos de Operacidn (1.011.2890) (7T12.648)
Ganancia antes de impuesio 175 GE8 58 505
Oros ingresos 17404 182
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 190 454 59,887
impuasto a la renta 15 (43.118) i14 928)
WHilidad neta ¥ resultade integral dal afo 180,338 44,761
Ganancia por Accidn ir 150.34 44. T8

Pigioa 3 da 25
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadoumidenses)

Flujos de sfective an sctividades da
operaciin

Cobros B cheniis y COMpEnNEEconss
Page 3 proveldonss y empleanios
s Ogreson. el

Efective neto ytiizads por iss Sclvidades de
operackn

Flupss de sfective #n Sctividedes oo
irversidn

Flugo utiizado en agcones de activos fos |neto)
Efsctive noto utliizsds por las sctividades de
inversion

Aumento nots de afesthve "
Efective v equivalanis de slectivo al inicio del afio
Efective y equivalenis de sfectivo al final del afia

Pasan.

10

flsigmibre del

014 a3
1,048,639 730,551
T2 (T15.&50,
(31.524) .50
p— - S—
(AT HTT) {21401}
N /¢ R 1
18,564 18,783)
38, 538 48,329
— 1 —
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cia. LTDAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddfares estedounidenses)

Concilincidn de a Ltilidad neta con &l afective
n@to willizado por las actividades de oparacidn

Notas dei2014 del2013
Utilidad nets del efercicio y resultado
intagral del afio
150,339 44 751
Partidas de conciliacian entre la ulilidad neta
con &l efectivo reto utiiizado por las actividadaes
de operacisn
Cepreciacion 10 21,369 10,895
Provisién ncobrables 3.345 .
Total partidas concillatorias
Cambios en activos vy pashves 24,714 10,995
Cuenias por cobrar 4 - 150493 - 43185
Ciros aclivos - 5312 2,533
Cuenias por pagar y olros 35,288 -  2BTE
Pazshos acumulados e £18
Total de cambios en activos y pasives - 120,517 - 44148
Eectivo neto utikzade en las actividades de
Operacidn T 54536 11608

grante de los estedos fmancieros separados,

7P -« A o

C.P A Tamara Proafo Sanchez
Contadora General

PAgitia--& de I3




T ———

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Clia, LTDA

NOTAS & LOS ESTADODS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2074 ¥ 2013
{Expresado an dblares esiadounidenses)

Informacién general

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA. S.A, fus constituida en ol Ecuador o 05 de agosto dal
2010, Resolucidn N* SC 1) DJC G.10.0005760. Registro Mercantil N* 17 027, su chisto social a8 prestar
sanecioa de auditoria nderna o sxiema de eptados financercs acdiloriss sspacigies previamants
convendas y otros trabajos relacionados con i contablidad y Sudonia.

ﬁlﬂnmh:ﬂme Expadanta ce @ Supsrniendenca oe
Compafins N* 62875

Bases de la preparacién de los estados financieros

Los estades financieros de la compafiia al 37 de dicembre del 2014, han sido pregarados de acuerdo
con [as Normas Internacionates de Informacidn Financiera (NIIF) emitides por el IASB [Consejo de
Nommas Inlernacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan @ adopcidn
integral, explicite vy sin reservas de las referides normas internacionales y aplicades de mane’s uniformae
8 los ajarcicios qua o8 prasentan,

La Informacidn conienids en esios estados financieros es responsabilidad de In Gerencia de la
Gumplnll.Iunmﬁmwunwm“hmhﬁnhﬂuhﬂnﬂur
criterios contemplados en ias MIIF emitidas por el IASE.

A ln fecha de emisidn de esios estedos financieros, se han publicado enmisndas, mejoras e

Wﬂlhﬂﬂﬁﬁhﬂmm Como NeceBanos y urgentes, los
mmmmmmnmuhmwm-

(Vease pagina siguients)
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en dolares esladounidenses)
Apkgagiin obigatoria
patn njnroacios nisiados
Jop dp carbin 8 parir de.
L Hugvs Inminaoge pere o ssiado de resulado integral ¥ ealedo OF TUSUNRGDN, BE L L onL
moddfica 8 “ERiE00 30 reduttadon § oiros resultados. Fiegreles”
N 22 Chprfice lon reguerimmenios de eleo y 9 K CHei0E TORrechd axigibie egorrenie B
corpensEt 1D VEIISE FECONGCIONE” ¥ TiEnces oF Bguciar por ol IMRONe neo. o de 1 o eners Oal 2074
sl ar & aclivo § lnadher B Cllivs SITLREnERTENE"
NC36  Enmends Meguiee revess Sobre of valsr McupEabie dE DN SCTVON SeleINRORe. B L L L L o,
s4d SESESAT A8 BRI o w v rErcratle TENGE DA CE5ES O8 DBpITEN
a3 Evwenda Parvmil conboul’ S0 S onrteiiised do SOREIRTT B CENE O R RsElY i o o 3T
S wr ol ain 08 (B EE0E 1ETDNE JUt B CUTFEn Curie Crheroe -y
NFI0 Evencs Nolye B defncon de ota enidad S vorRan @ nroduce W
SCEDCHN [Or Coneoidal CETES GUECSTRRTES DOTDneCEniEs 8 onEiades 9o 1 e arero dul 2014
nyersidn  Ademida. requee QuUE BSEs SubsOaras deban ser rEddes 8 eanr
fi onabie Con aarmbions en resuiedos, de acuendo 3 NIF 5.
FRGIT MNavl nerpretacon dencminads “Graevimenss”. B una nierprelscidn de s MG 37,
i cusd pormiders oS conjabezar os gravamenss sstabecidos por os gobermos, 1 de snero dal 2014
e fa BOA FMpUAEIce @ (B renka,
MC19  Enmience. Aefetenie & & splscidn de b conbhucknss & D6 WTRRESES, Por | L .0 o o01a
prasfacianas delindes, que sor independenbes del mirea de sltos e servicks
MCIT  Enmanda Perrie que les snfdedes yilicen of midodo dal valor patrmmanial pars e
conisbliFacionen de) lns Inversiones en subsiiares, negocios donjunios 1 de enero oel 2016
asooingan on nus eeiadas IinEnciercs separados, de acuando & NG 28
MEF 10 Enmignde Soabre I8 venls © aporiss de Scivos enire un inversisnisls y sus
WICIE  ascolasas y negocios conmics. et et i
NEF 14 Mejors Deecribs os saldos o8 B8 cupnias de diferimenios o8 achyoisoss reguisdss
comD B mONkN de QASIOE O NQReEC QU NO SO MECONICEIIEN COMD BEEVER O L L L on e
pasivos O BCuRSdD 8 DiWEs MorTas, pero QR SUTTDEEN B8 MRQUISNDS DEYE BeT
LI -1
:: FEvmangs ACE stde pobie O TElOdos atesiahisl JE JEDBIIESON § FTOMESCEN N ol ity el 2008
NF 1 vrerdla Soles W condabliracdn de adquECIoes S DEMOPDRDEDSEE w0 1 g i el 2018
S vE Ervrspeds Pasiss S prodeccon mm i e
MC4! DA y 09UDD. 18 QU Ty TURCORETINNS 8 S M 26 fasneacisn VRN SR
MIF 1S Meprs Feguecirssnios pea IECOROCETIENED dF DgRES0A Dus BpCER B Dd0W o
conFEios SOn Clenies (Excepto pof confraics oF Beaing. COAIEDE O BegOE 8 | de enaro del 2T
el rarraAtos Trancenos
L o ] Mepra Mecargcramls ¥ medcin 08 B fremhsisnos ¥ de praero del 2318
PF B Enrmangs, Sa ha revasdo de forra suslancial B contablicas de osberturgs pars
parmilir reflajer ejor las acividaces de geslen de resgos O los ealedos 1 de anero del F018

linanrcmros, ademds. permia o cambios de s larmsdod “crddias prapina”®

La Adminigiracién de Is Compadila ha revisado les normes vigantes deads al 1 de enero del 2014, que
de acuerdo @ sU naturaleza, no han gensrado un impacto significativo en los presentes estados
financiercs. Adicionalmente, se encuanira en proceso de avaluacion, los impacios de la adopcidn por los
pronunciamianios vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin ambargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significative en los estados financieros en el
ajerTicio de su apbcacidn inicial

(Véase pagina sguiente)
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
|Exprasads en doiares estadounidenses)

Las enmiendas qué &l [ASB considers como necesaras pero no urgenisd. son Bs que se delallan &
continuacion:

WWMMmMWMMHWnWH
dal 1 de jlio dal 4, Lag mejoras incluyen enmiendas & 18 1) "MIF 2 - Pago basados &n
scciones’. donde se modifican definciones; i) *MIIF 3 - Combinacionss de negocios®, donde se

modfice 18 mecicion de la contraprestacibn contingsnte en una combinacitn de negocies; ) "NIF
£ - Sagmenics cperativos”, donde se modifican las agregsaciones de segmaentos y |a reconciliacion
dal total de sctvos de los sagmenios con los activos iotales de ia enfidad; i) “NIIF 13 - Valor
mazongble” donde clarfica e ratamienio de las cusntas por cobraf y pagar a cofo plaro sin
ningln tpo de nterds establecido; v} “NIC 16 - Propisdades, planta y equipos™ y NIC 38 - Activos
reancbiss. aciars sobrs &l milodo de revaluscidn, en relscidn &l ajuste proporcionsl o8
depreciacion scumulsda: v} "NIC 24 - Informacion & revelar sobre partes relacionadas”, donde
ciarfica gue una compafia que preste SErvICIoN 4 Jeation 0 dreccdn. BS una parte rElEConEdE

Mesoras snuaies g ing NIIF cicio 2011-2013 Los cambios son obligatonios para el pericdo iniciado
del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas o la: () “NIF 1 - Adopcidn per primera vee
de las NilF", donde se clarifica la adopciin anficipeda de laa NIIF, ) *NIIF 3 - Combinacionea de
neagocios”, donde sa aclara & alcance de la norma en referencia a los negocics conjuntos; i) “NIF
13 - Valor razonable’, dende se modifica el alcance de |a excepcion de valoracidn de portafolios”,
y. ) "NIC 40 - Profedades de Inversion”, donde aclara que la NIC 40 v la NIIF 13 no son
excluyentes.

Msiores snunies 8 las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el periodo Iniclado
del 1 de enero del 2018, Las mejoras incluyen enmisndas 8 la §) "NIIF § = Aclives no comanies
manisnidol pan s venta y operacionss descondingasdss”, dondes e aclara los procedimisnios
sobve o8 cambios en los métodes de efiminacion de pimnes de vents y dstribucicn; &) “NIF 7 -
“insirumentos inancisros. Revelasciones”, donde s8 modifics pars delerminarsi oS contratos oo
servicios scbre sctives financiercs impican contrusded. y s0bre i3 diviigacsn adicond! requends
sobie 08 esiados finenciero inlerinos; @) "NIC 19 - Beneficios & los empleadas”, donde 38 aciars
gua al determinar la tesa de descuento para las cbliigaciones post-empiec. o importants & 8
monada de los pasivos y no el pais donde se generan”, y, ) "NIC 34 — Informacidn financiars
interina”, donds aciara sobre la revelacion de informacidn financiera en otras partes del informe
intermadio,

L= Adminisiracian de |a Compariia ha revisado las enmiendas que estin vigentes desde of 1 de [ulio del
2014 v |=& que sslarén & paric del 1 de enero del 2018, les cusles g8 acuerdo & su naturalezs, no han

genarado ni genarardn un impacto significative &n los presentes sslados financienos,

al

Bages de medicidn

Los estadios financiercs Os la Compafiia han sido preparadcos sobre la base del costo histonco. El costo
hsiirico e basa on o valor rizonable de la coniraprestacidn eniregads a cambio de los acihvod
recihicos.

(Véase pagina siguenis)

Fagina B de 280




-

g "

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresado en dolares esladounidenses)

b} Moneds fluncional ¥ de presentacion

Las parfides &n los esiedos financieros de la compafiia s8 exprosan &n b moneda del ambiente
economico prmane dends opers la compafiia (moneda funcionall. A mencs gue se indigue o
confranio, las ciras incluidas en los esiados financiercs adjunios estén expressdes en dolares
estpdounidenses gque cofmaponds a ls moneda funcional y de presentacidn de e compahia

el  MNegocio sn marcha
Log principios coniables parten de! supussio de la continuidad de s operaciones del ente contable.
g} Juicios y estimaciones contabies

La preparacion da ios estados fnancerncs reguimre qua B Compafia malice sslimaciones y uliice
supsesios que afectan los montos incluidos en esios estados fnanciercs y sus notas relacionadas.
Las estmaciones realizades vy supuesios ulilizados por i Compafis s encusniran basadas o la
experiencia higtdrica, cambios en el mercado e informacidn suminisirada por fuentes sxtemas
calificadas. Sin embargo, los resullados finsles podrian diferir de las sstimaciones, bajo clertas
condicionss,

Les estimaciones y politicas contables significatives son definidas como aguellas que son importantes
para refiejar cormectamente la situacién financiera y los resultados de la Compafila y'o las requieren un
alto grado de juicio por parte de ka administracién,

Las principales sstimacionss v aplicaciones del criterio profesionsl ss encusniran relacionadas con los
Sigulsnies concepios
- Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafia evalia 18 posibiidad de recupsracian de los saidos mantenidds en préstamos v
maum.mmnmum.“m:mum

fmanciarss sghficathvas por parte del deudor, & probabilidad de que o deudor enire en gquisbra
O eDrpganizeciin financiera, y = fala o pago gue 3¢ conpigers un Indicador de gue B cusnla
por cobrer a8 ha deteriorado. Una ver que & ha dentificado evidencias de delerion 58 esiima

&l valor B recupars’ proyectando ios Rujos estimados.

- Vida itil de propiedad, planta y equipo
ucmumhimummmmmmuummum
residual de su Propieded, planta y equipo. Con la misma pericdicidad la Compafiia también
revisa o método utiizado para el cdlculo de la depraciacidn de sslos activas.

Resumen de las princlpales politicas contables

A conbnuaciin s describen las principeles politicas contables edoptades an la preparacion de esios
ssisdos financiercs. Exlas polibcas han gido aplicadss de maners unforma & lodos los afios que 58
presentan eston estados financienos.

(Véase pagina sigusente).

Pagine 10 da 29




MOORE STEPHENS & ASCCIADOS Cla. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidensas)

&1 Efectivo vy equivalentes de efectivo

El siactive v squivalenies al sfectivo incluyen & afectvo en caja, los depoaiios & |8 vista en enlidades
de crédito y otras inversicnes & corio plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o mancy, neto de sobreginos.

12 Acthvos y Paslvos Financleros
421 Clasificacidn

Le Comcalfiis clpalfica sus aclivos y pasivos financienos &n a8 Sigusniss ceegonas §) “présiemos ¥
it por cobrar” y "olros pasivos financieros” ummump—tum
nmmmhﬁmnumhm La Compafia define la clasificacion

Al 3 de diciembre de 2014 y 2013 e Compahis maniuve activos financiercs an B3 categorias de
“préstamaos y cuentas por cobrar®. De igual forma, la Compafila mantuve pasivos financieros en la
m-umm:mm-lmum-mupﬁﬂn ¥ "olros pasives
financieros”. Los carmciarislicas de las mencionadas calegorias 8o sxplioen & continuacion:

B} memymnmfurm

S0 aclivos finenceros no derlvados que dan derecho a pagos Mijos o delerminables v que no colizan
an un mercade activo, Be incluyen en al sctivo corments, exceplio por los de vencimienio mayor & 12
meses contados desde la fecha del eatado de situackdn financiera gue &8 presantan como Bctivos nNo
cormentes. Los pristamos y cuentas por cobrar de la Compafla comprenden principalments fas
partidas del balance de “claniss”

b}  Otros pasivos financiercs =

Representados en o estado de siluacion financiera por lss cuenias por pagar proveadores y 8
compafiies relacionadas Se inciuyen en &l pasivo cormante, excepio por los de vencimienios mayores
& 12 messs contados & partic g i fecha del estado de stuacidn fnanckers separsdo

122 Reconocimisnto y madicldn Inicial y posterior
a) Reconocimisnto

Le Compafiia reconocs un activo o pesivo financiero an ol estado de siluacion financiera separaso a la
fecha de |la negociacion y &8 MECONOCEN cuando s compromalea B comprar o vanded 8l activo o pagar
& pasivo.

‘Bl Madician inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier costo
afribuible a |a transaccion, sl el sctivo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
traves de ganancias o pérdidas v este a8 significative. Con posleriondad al reconocimients inicial ls
Compafiia valoriza los mismos como a8 describe & continuacian

(Véssa pagina sguente)

Pagina 11 de 2§




MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢}  Medicidn posterior

Cusntas por cobrar; S8 miden al costo amortizado aplicands & mélodo de intereses efectivo, cuando
&l crédito s& amplia maés allé do las condiciones de cridito narmales.

Otros pasivos financleros: S5& miden al cosio amorizado aplicando &l mélodo de inlenés efectvo, No
shatants ios pasivos Sinenclercs gue no tengan un fpo de interés sslablecido, el imporbe venza o 58
espane recinic an &l cono plazo yio o elecio de actuaiizar no ses significativo, se valoran por su valor
TR

121 Baja de actives y pasbvos financieros.

Lo actvos finenceros se dean o8 reconcoer cuando i5S derschod & recibir s fujos de electves
EEpEat o 88 ransfiaren & un tercero y la Compafiia ha rensferdo suslanciaimente todo los resgos y
bensficics cemvados de su propiedad Un pasivo es efiminado cuando las obligaciones de le
Compaitia s& han quidado

4.2.4 Compansaclién de Instrumentos financieros

Los activos financieros v los pasivos financiaros se compensan, y presantan por un neto an el estado
de situaciin financlers separado, cuando existe un derecho, awigire legaiments, de compensar o3
imparies reconocidos. ¥ In Compafia tene k2 inlencién de lgquidar por el neto, o de realizar el activo y

cancelar @l pasivo simuldnaamenta,
4.3 Cuentas por cobrar comercliales

Cusntas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobfo a cenles de la Compadia por
venias de producios realizacdas on e curso nomel de la operacidn, 51 se espera cobrar ia deods en un
afio 0 menos (o en ¢l cicko normal de (& operacion, si este fusra miAs largo), Hdllhnmm
comenies. En caso contrano, se presantan como acivos RO comenies

Les cusntas por cobmar COmaciales 38 Meconosen inkkiaiments por fu vslor raronabla y postancrmenis
por sU COSIO AMOMERIO 08 Bcuerdo con el MEndD 08l PO de Nterss efective, Cuando of credito =
amplia més alld deo las condiciones Je cridio nonmales, Menod I8 proviskdn por pérdidas por detencro
diel valor

34 Activo Fijo

Los terrencs, consirucciones ¥ magquinana y equipos, que comprenden principaimente la planta da
produccian, instalacionss, maquinaria y equipo utiizado para la produccidn, se reconocen por su vakor
razonable, daterminado en base a valoraciones resiizadas por (asadores externos indepandiantes,
manos |a depreciacidn correspondienies en el casc de las construcciones y maguinaria y equipo. Les
veloraciones se las realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable de un
active revalorizedo no difiera significalivamente de su Importe &n llbros, Cualguisr depreciacidn
scumulads en la fecha de revalorizacitn s& eliming contre &l iImponis Brute an libros del actva vy &l
importe neto &8 re-axprase &l imporie revalorizado del active. El resio de propiedad, plania y equipo,
¢ contabiliza por su costo haldrico menos ko depreciacién scumulsds. El coslo histdrico inchee los
gastos directaments airibuibles a la adguisicidn de los slamantos.

(Véase pagina sigusnie)
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Los costes posieriorss #e Incluyven an &l importe en libros del active & &8 reconocen como unh acthvo
separgdo, segin cormesponda, sdlo cuando es probable gue los beneficios econdmicos fuluros
agociados con los slemenios vayen & fiuir & la compafia v &l cosle del slemants pueda determinarse
de forma fiable. E| importe en libros de lg parte sustiluida se da de baja contablemente, El resto de
gasi0 por reparaciones y mantenimienic se carga & la cuenta de resullados durante el ejercicio
FMENCIEro &N gQue B8 INCUMmE &N & mismo.

Lz incremanios &0 o imporis en Bros que surgen de i3 revelonzacion de ios Wemenos, edificios ¥
FRguinara y #guipd ol olro esultado integral y 58 presents 0entro o8 Olfel rESeTvEs &n & patrimonio
matn Las ceminucionss que COMPensan incremenios Drevics del Msmo Sctivo 58 CANGEN CONIE Olres
reservEs drectamants &0 & olfo resultedo integral; IS dEminucionss restantes 8 Cargan B8 k8 cuenia
Sa rezulissss. Cade afo la dilerencia entre 3 depreciacon basads & o Imports en libros revalorizado
o actvo Cargads 8 la cuenta de resultadcs vy i@ depreciacion Dasada en su coste ofiginai se raspass
cesde “DIras resenvas” § “ganancias acumuiadas”.

Las vidas Gtiles estimadas de propledades. planta v equipos son ias siguisnies

Bubro Afos
Edificions & inetalssones Entie 20 y 35
MatbiHaris 10
Equipos de m"huhnlﬂn 3
Wehiculos ]

3.5 Deterioro de actives
3.B.1 Determinackén de actives financieros [préstamos y cusnias por cobrar)

La Compafiis svalda on ia fecha de cada belance i exisle evidencis objetva de gue un achivo
financiero 0 un grupe de activos financiercs pusdan haber sulrido pérdidas por deteriono. Un active
financiero o uh Qrupo de activos financiers estd deterkoradd, y S iNCuTe &N una pérdida por detenore
cel valor, 30, y s8io 8l existe evidencis objetiva del delenomn como resultsdt o uno o Mis eventcs qus
EEyEn occurrido cespuds del reconocimianto inicial del actvo (Un svenio que causa i pérdida), ¥ ese
#veic (o svenioca) causants de la pérdida fenga un impacto sobie los fups de efectvo futuros
mﬂ_ﬁhﬂmmn#mﬁmm“mwwun

Wﬂ“““iﬂnﬂhmﬂhﬂrdﬂhumnﬁdh por deteriora incluyan

- Deficultad financiera significativa del emisor u abligado;
- Probabildsd de gue enitrardn en una siuacidn concuraal o en cuslguisr otra situacidn de
financiera del obligade; o,
& Cuando daios observables indican que exasie una disminucion susceptibie de valoracion en los
figjos futurcs de efecthio estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o en lBs

condiciones econdmicas que se commeaciona con IMpages.
(Véase cagine siguienta)
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, & importe de la pérdida se valorz medianta los
criterios antes mencionados para ajustar esias cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parameiro lo indicedo bajo la normathva tibutaria vigents. El importe en libros dal ectivo se
raduce v ol importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados,

Si, an un parodo posterior, 8l monio de ke pérdida por delanore diaminuys ¥ dicha disminucian se
ralacions objetivaments & un ovento gue haya ocurrido después de que se reconocit dicho deterioro,
hmnhmwﬂmmmmummﬂmn
resuliados ¥ olfod resuliados iniegraies.

La Compafiia, considerando o anteriormenta mencionado, realizs ios andlisa pertinentes de lodos sus
actvos fnanciencs Hgnificativos
382 Deterioro de activos no financlercs (propiedad, planta)

Los aciivos sujetos & amortizacidn o depreciacion se someten 8 revisidn para pérdidas por deferiong
mmqmwmnmquHunmmmmmmmeM

Ba reconocs una pérdida por detsrioro del valor por &l manio por &l que el importe en
Irhmﬂdilic'ﬁm:um:uinpww El imporie recuperable es el mayor anire & valor
razonable de un active menos los coslos para & venia y o valor en uvso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de
efectivo Hentificables por separado [unidades generadores de alectivo). La posible reversidn de
pérdidas por delenors de valor de aclivos no financiaras distintos & s Plusvalia gue sufren una pérdida
por deterion s& revias &n lodes las fechas a las que se presanta informaciin financiera.

En &l cazo que & monlo del valer en libros del achive axceds su monto recuperable, la Compafiia
regaira ung péidda por deteniors &n oe resullsdos del ejercicio. La Administraciin ha realzads ios
mm*m“MMMWrMWMmh
el exisle evidancia de deterionn

18 Provesdores
Las cuenias comerciales con provesdores 3on obigacionss de pago por banes o senvicios qus 58 han
adguirido de los provesdones en 8l curso ofdnanio de la operacidn. Las cuentas a pagar s& clasifican

como pasivo comente sl (o8 pagos tHenen vencimients a un afio o menos (o vencen &n el ciclo nomal
de operacion, si este fuera supefior), En caso conlrario, 86 presenisn como pasivos No correntss.

Las cuenias comerciales con provesdores € reconoosn iniclalmente a walor razonable
posieriorments sa valoran por su costo amortizedo usendo &l méiodo de tipo de interés efectva,

4T Estado deflujo de efectivo

Seancierms y en genersl, todos aquelios fiujos que no estin definidos como de inversién o
financamiento, Cabe destocar que o conceplo operacional utiizado en este sstadc, &5 mls BMpho
o & congiderado #n &l salado de resultados v olros ESURRdos Integrales.

(VBase pdging siguients)
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3.8 Costo por Intereses

Los costos por intereses devangados son reconocidos como parie de los gastos financieros del
periodo en el que se incurran.

38 Impussto a la renta

El gasto por impuesto & la renta del afo comprende el impuesio a la renta corrients y &l diferdo. Los
impuestos s& reconocen en el estado de resullados y otros resultados integraes, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso & impuesio también
BB MECONOCE &N 0D resulindos niegraies o diccitaments an 8l pRIAMoNS Neto, NeEpeCvamieniE

Impussts a la renta corrients

Bl cargo por impuesio & la rents corrente se caicula mediante s s de impuesio aplicable a las
uliidades gravables yv 88 carga & los resultedos del afic en que 8 devenga con bese en & impussio
par pagar axgible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nomma que exige el pago de un “anficipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor s calculado en funcian de las cifres reportadas &l afio anteror sobre
&l 0,2% del pairimonio, 0.2% de o8 costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los Bctivos,

umwmmﬂoqnmmumdm-uunumquwn
monts del anticips minimo, aste Oitimo se comertird en impuesto a la renta definithvo, 8 menos gue ol
contribuysnte solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucidn, lo cusl podria ser apbcable, de
acuerdo oon la norma gus fige e devolucidn de este anficipo.

Les normas tribularias vigenies establecen una tass oo impuesio del 22% (2073 Z2%) de e
uliidades gravables, & cual se reduce al 12% (2013 12%) ol las ulidiades son reimveridas por ol
contribdrysnta. -

En adicidn, as importanie sefaelar que de scuerdo con o Codigo Orgdnico de la Produccion, Comencio
& Inversaones, ls lssa del Impuesto a kb Renta s& reduce progreshaments, iniciando an ef 2011 con el
24% hasia Begar al 22% en al 2013, por lo que &l impuesio diferido esté calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesta diferido

Los efectos de impuesics originados por las diferencias entre ol balance financiero y tributario, se

registran por iodas las diferencies temporarias, considerando la tasa de impuesto que estard viganis a
iz fachs estimada de reverso Los efectos derivedos de los impuesics diferidos existentes a la fecha y
no meconocidas anisriormants, &8 meconoCEn BN resultados sblc a medida que tas diferencias

IETOOMAEE & rEveTEen

El impuesio 3 la rents diferido &3 medido & &8 58 o8 mpussio gue 8 espers apbgue Bl momento de
& reversidn de las diferencias lemporarias de acusroo & I sy de impussio a i3 rents promuigads o
sustancaiments promuigada a la fecha de reporté Lo sctlivod vy pashos pof impussio dferido son
compensados ai existe un derecho legal de compensar los pashves y activos DO IMPUESIDY COMMENes,
y estdn relacionados con el impussio a a renta splicads por ia misma autoridad iributara.

{Véase pagina siguients).
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i

Un actvo por impuesto diferido es reconocido por las pérdides irbutarias trasiadables a
futuras y diferencias lemporarias deducibies, ganancies gravables futuras, contra las que pusde
utlizado el impuesio diferido mencionado. Los activos por impussto diferido son revisados an cad
fecha y son reducidos en la medide que no sea probable que los beneficios por impuesios
rel@cionados son realizados

Bolo se compensan eniré 8l y, consscuaniements, & pressnten &n los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarics, reconocidos como lales por sutorided
ributana. y siempre gue los créditos tibulerios respectivos no se hallen prescritos ¥ que, ademas. sé
relacionen con el mismo tipo de Impussios 8 COMPENsET.

A by feche de presentacidn de esbe informe, i Compafiia no presents dfemncias iemporaies entre La
base fiscal y ia base NIIF

3.10 Bensficio sociales

3141 Beneficio de corto plazo

Se registran an &l rubro "benaficios soclales™ del estado de siluacidn financiera con contrapartida an al
estado de resultada v oiros resultados integrales y corresponden principalmeants &

)] Remunéracionas fijns y variables de los funcionarios de la Compafifa: Se provisionan ylo
pagan de acugrdo a |a politica interna establecida por la Compafia.

i} Diécimo terceno y ddcimo cuarto susido y aportes ol Inatiluto Ecuatoriano de Seguridad Social
Se provisionan y pagan de scuerdo a la legislacidn vigente en ol Ecuador

1.142 Banesficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados) =

El coslo de estos beneficios defmidos eslabiacidos por i ieyes laborales ecuatonianas §& regairs con
w:hmﬂ#ﬁmrmmmnWﬂIHHMﬂIm Bia
fecha del estado de situscion financiers, para todos los lrabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios & la Compafifa. Dichas provisionss 38 delerminan anuaimente con base a estudics
actuarisles praclicados por un actuario independiente usando e mélode de crddito unitario
proyeciedo. El valor presenie de la obligaciéin de beneficic definido se delermine descontando los
flujes de salida de efectivo estimado usando la tesa da interds del 8.54%. Esta tasa de inlerés se
detarmina utilizando Ia tass de bohos del Gobiermo publicados por ol Banco Ceniral gue esién
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados ¥ que tienen términos que
52 Eprocman @ los termincs de la obligacidn por pansiones hasta su vencimiento. Ademas el Codigo
de Trabpo estsblece que cuando la relscién laboral termine por desahucio, & empleador deberd
pegErunE indemnizacitn calculads en base gl nimearo de Blos de BENACED

Les hipdisss actuarales inClyyen esfimaciones (varables) como son, en adicidn & @ tess de
descusnio, tase de morabded, edad, sewn, afics de sefvicis remuneraciones incremento futu de
remuneraciones, leas de roteckin, entre ofras.

(Véase paging siguiente)
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Las ganancias y pardidas actuarisles que surgen de los ajusies basados en la experiencia y cambios
&N 08 supuesios acluariales, de acuerdo 8 modificacionss da la NIC 18, se cargan en oiros resuitados
integrales an &l parodo en el que surgen,

Los costos de los servicios presiados se reconocen inmediataments an resultados del afio. Al Cierre
del sfo las provisiones cubren @ t0dos o8 emplsasos qQue s¢ enconiraban freba@ando para la
Compafia

Beneficios por Terminachén

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cens jaboral son reconockdes como gasio cuanda
s tomada I8 decisidn de dar por lerminads ka relacidn sontractual con los empleados de acuerdo a las

normativas y lyes vigenies.
3.14.3 Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utiidad anual que s Compalila debe mconocer en conceplo de participacidn aboral en
s utibdades as regisirado con cargo & los resultados del ejercicio en gue 59 devenga, con base &n
las sumas por pagar exigibles.

3.11 Provisién corriente '

Lz Compafin regisira provisionss cuando: i) axiste una obligacidn presanis, ya sea legal o implicita,
coms resultsdos de evanios patados, 1) &2 probabls viya 8 587 NECESEND UNE Saiida d& recusos para
Fguidar & obligacidn y &) & montc ss ha sstmado de forma fabls. Los monlos mconocidos como
provision son @ mejor estimacién de la Compafia, a la fecha de cierme de los estados financiercs, de
los desembolscs necesarios para liquidar la obligacian

3.12 Reconocimiento de Ingresos

Los ingnesos &8 reconocen @ valor raronable de la contraprestacitn cobrade o por cobrar, iBnends &n
cants & mports estimado o8 cusiguier descuanit, bonficacidn o rebaja comercisl que B compails
pusds stofged Los ngrates srdngios procadentss oe e ventas de biengs 80N reconccidos cudndo Be
cumplen Iodas ¥ cada ung o8 B8 siguienies condicionss.

- La Compafila ha transferido al comprador los fesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la presiacién de servicios,

- La Compafila no conserva para &i ninguna implicacién en ks geslidn comente de los bienes
vendidos, en el grado usuaimenie asociado con la propiedad, ni retiene el control efectvo sabre
s miamos;

- El importe de ios ingresos ondinarios pueda medrse con abiidad,

- Sea probable que ia Compaliia reciba los baneficios econdmicos asociados con la transaccidn, y

- Los costos incurridos, © por incurir, en relacidn con ia fransaccidn pueden sér madidos
confisbiidad,

(Véase pagina sigulenta).
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313 Reconocimiento de costos y gastos

Les costos y gasios s regisiran al coslo histdrico. Loa coslos vy gasios 88 reconocen @ medida que
pon ncurrides, independientaments de la fecha an que ¥e haya realizads 8l pago, v se registran &n o
pafiodo mds carcano &n & que s8 conocan.

3114 Reserva Legal

Egsecis Lecal Ls Ley oe Compafiss del Ecuador exige gue las compafilas andnimas iransfieran a
Bisersn L=gsl un porcenise no menod del 10% de @ uilidad nela ahusl hasta gue epresents o
Searce por o mancs 8 50% de! capital suscrito y pagado. Dicha resenrva no a5t sujets 8 distribucidn,
mEsects en caso de liguidacion de la compafifa, pero pusds ser ulilizeds para aumento de capital o
Para cubrir pardidas en las operaciones,

118 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarips vigentes, Resultados acumulsdos nciuyen ios saldos de
laa UtSdades acumuladas v los Resultsdos acumulsdos provenientes e in sdopcidn por primera ez
o las NIIF

SR S STV ] G w103 RALITEIL I LS L-Tr, i 25 -
de Informacién Financiera “NIIF™. Ls Superintendencia de Compafiias determind que ios ajusies de ia
Bdopcidn por primera vez de las MIF, se deben registrar en el Pairimonio en une subcuenta
“Resullados Acumulados provenieniss de = adopcidn por primera vez de las NIIF, separads dal resto
de los resultados scumulados, ¥ su aaido acreador, se wilirard para absorber pérdides scumuladas v
o del ditimo ejercichky scondmice concluido, si las hublsre, 0 devuslo B sus Socios en ol caso de
liguidacidn da la Compafia.

aal (= [=igt 15

Administracidn do rlesgos '

A coniniacion &% presents una definicidn de los resgos gue enfrenia B compafila, una
carachinizacsn y cusniificacan de eslos v ung descripcidn de les medides de mitigacitn actupiments
&0 uBD por pane de b compaliia

Marco de Adminiatragion de Riesgo

Durante &l curso normal de sus oparsciones |a Compafls esié expussia o los siguisnies riesgos
relacionados con @l wed de mElrumanios financieros:

. Riesgo oo créato

. Riesgo de lguidsz

. Rie=go da capital

#) Riesgo Crediticio

El riesgo de crédilo es @l riesgo de pérdida financlers gue enfrenta la Compafila si un cliente o
conirapate en un inslrumento financiero no cumple con sus obligaciones conlractuales, v B8 ongna
principaimenis de las cusntas por cobrar comerciales y oiras cusnlas por cobrar de I Compafia

[Viase pagina siguiente).
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El riesgo crediticio es controfado a traves de fa evaluacion y andlisis de transacciones individuales,
para lo cual sa realize una evaluacidn de las deudss vencidas cuys cobvenza se remols pars
determinar la provisidn requarida por incobrabilidad.

La exposicion miéxima al rlesgo de crédiio para préstamos y partias por cobrar a la fecha del estado

finenciero separado fus:
Al 31 de diclembre del Al 31 de diclsmbrs
2014 del 2013
Crams=s 148,138 187 845
Otas connths DOF DIbIN 8542 2188
ST ha0
— e

bl Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es responsabie de ia gestidn de bquidez Permansntements
3 s hacen previsionss de las necesidades de lguidez que tiens la Compafiia, para lo cual sa ha
establecido un marco de trabmjo spropiado para la gestidn de la bguidez de manera que |a
Administracidn puada manejar los reguerimientos de financiemiants & coro, mediano vy large plazo, asl
como la gestidn de le liguidez de la Compafifa.
b

La Administracidn maneja @i riesgo de liquidezr manteniando reservas y monitoreando constantemante
o fiujos de sfectivo proyeciados y reales.

¢} Riesgo de capital

Le Adminigiracion pesbons su capitsl pare esegurer que |8 Compafiis esisrd en capacidsd de
conbinual COMD SMpNEEl & marchas mientras gue masamizs o rendimisnio de sus Socios @ favie de
ia opiimizacidn de ios gasios, deuds y patrimonio. La politics de @ Compafiid es mantensr un
adecuado nivel de capital gue e permita mantersr & conflanza de o8 Fersionsias, o8 scresdores y
of mercado, y sustentar & desarmollo fulturs de los distinios negocion gue desarmolia. Ls Compafils no

#std sujala requenimientos externos de capital
indice deuds-patrimonio ajustado de la Compafiiz al término del perodo de balance ers el
sigubenie:
2014 03
Total daudas con eNCEme 215,088 178,811
Menos: Efscive v sguivaianias de efecive ;H-J.IB-IE {38,536)
Digwda neta 1 14 - |
Total patrimonic 245,718 85,380
Ratio de 5 paksncamisrin E',Iiﬁ ’IMH_
Las principales fusntes de financamiento de i Compahila fusron cusnias por pagar proveadonss y
obligaciones financieras,
(Viase pégina sigulents)
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresada an dolares estadounidenses)

La politica de la Compafia a8 mantener un adecuado nivel de capital gque ie parmits manienar i
confianza de los iversionistas, los scresdores y &l mercedo, v sustentar el desarmolio futuro del
negocio an Ecuador. La Compafis no estd sujels requerimisntos externos de capital. La junta de
Socios esteblece las necesidades adicionales de inversiones de capltal v en funcidn de ello delerming
el nivel de utilidades que se reinvierts y el nivel de dividendos que & paga a los Socios,

Calidad crediticia de los activos financieros
La Compafila ulliza un siaiems 58 svaluacitn credificia par |88 coniraparias de sus acthvos financienos,
Tus conEgera s siguienies sllusciones

B L= sscximncis o8 dfculindes brancerss significainves de s conlrepanies
B} Laprobebiided que la confrapario enire on QUSbra O NEOMGENERCKON NENCKEE.
&  Lafeis de pago 5o considers un indicador e que & Bctve finence se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquedlos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterorg anies mencionados.

Efectivo y Equivalentos de Efectivo
%
Composicion;
ALY de diclembre del Al 31 de diciembre
2014 del 2013
Caja Chica 400 400

Bancos kocaies (1) Sl 38,138
E% = HiN

{1 Comprends al efectivo disponible gue no devenga miarsses
Cusntas por cobrar comerclales

Composician:
Ald1do diclembre Al 31 de diclembre
deil014 del 2013
Clisnies tocales 348,338 197 845
Subtotsl 348,338 197 848

{menzs) Provielsn cosntes incobrables 4 800 1555
Total .I_lli?ﬁ 1@

Los saldos de las cuenias por cobror cheniss COMBICIaos No Evengan Miereles ¥ $u PETO promado
de cobro generaimants cacila entre los 30 v ics 45 dias. De acuerdo al andlisis de ia administracion de
Is compafiie en base & su politica deo crédito, no considerd neCcesaro reconocer UNA provisidn por
detericmn de ias cuentas por cobrar comerciales.

(Véaze paging sigulente),
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cia. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Exprasada en Goiares ssiadounedonses)

El andlisiz de ia antigledad de \s carers, &s of siguiente.
Al 31 de diclembre Al 31 da diglembre

fel 2014 dal 2013
Par vancer: 225725 128,204
Vancidas: .
1 &30 dias ' 88431 32,081
It agldias 88,184 A7 881
e TR e S

Un detalle de @ provision de cusntas incobrabies, es o sigumnie.

del 2014 del 2013
Baldo Inicial " 1,555 1,888
{+) Provisidn del afa 3,345 1
Saido Final 4500 TEEE_

Otras cuentas por cobrar no comarciales

c eitn .
Al )1 de diclkembve Al 31 de diciembre
del 2014 del 2013
Anscipos a Proveedoraa (1) 1,408 .
Empleadas [F:1] 1,148
Cwas cuantas por cobrar 7 548 1,887
—"ﬂﬂ'"__ﬁﬂ"
(1) Los anticipos registrados se refieren a dinero enfregado a provesdores de suministros de oficing
¥ papelaria
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuestos corrientes por recuperar

Compaosicion:
Al 31 de diclembre. Al 31 de diclembre
del 2014 del 2013

Crédio Tributario VA en Compras * 44

A |a fecha de presentacian de este informe. los valores comespondientes a las relenclones en ia fuente
de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2014, el crédito tributanio de afios antericores, &l anticipa
del impuestc @ la renta y el cridito tributario por el impuesto & |a salida de divisas, fueron
compensados con e presentscion al Servicio de Rentas Internas (SRI) del formulasc 101 del
Impuesio a la Renta,

Activa Fijo

Composicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

2014
Egquipos de  Mushlss y  Liconcis de

Compulseldén  snsoras re Tatal
Eeats
Bakde al 31 de Diclembre del 2043 4T 1R 4550 . SLTTS
Adicianes 13,983 . 3984 rarr
Ventas y devoluciones 5 3
Saldo 0l 31 de Dlclembre del 3614 51,708 4850 3884 D061
Daprecizcitn Acumulada [21.780 1231} (21.8)
Saldo al 31 de Diclembre del 2013
Deprecmcidn d8l a0 {18048 R L4 {180y [21.388)
Baldo al 31 de Declombra dal 2014 {35.806) {393} [-E.iﬂlb [£3.358]
Meta 21,883 45687 20E34 &7,084

Composicain y movimiento al 31 de dicsambre del 2013:

{Véasa pdgina siguisnte).
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
[Expresado &h Jokanes eatedounicanses|

Cosla
Sakdc al 31 de Diciembre del 2012

AL RS
Tramuleencill Ve ELERE

Saids # 31 de Dicembie del 3013

Espreciycion Acymuisda
Saldo 2l 31 de Diciembre del 2012

Deprecaciin oel ahc
Traraferancias yio apates

Salbdo ol 31 do Diclem bie del 2013

Dapdsilos an garania
Diros SCHvOs Mo corrienbes

Provesdores

Composicidn,

Proweetores kocales
Pramesores dal axanar
tWoorm Smphens
Conauires

Ovms cutnias por pagar

Eguipos de Musbies y  Litencis de
Compuitacion snsares Boftw ir Tods
7Am 24 - nmr
17678 4.3 240
158 384
T - (R
(B1E2) {115 (B3T3}
{7r.r| 1120 I:l'.lﬂr
{3882} (9.082)
[21.780) {231} Ei.lﬂt
28 068 4.7 0. TES
Al 31 do diciembre Al 31 de diciembre.
def 2014 ol 3013
- ;- 80
5,350 5380

A continuacidn se detalls os vencimsnios o o3 pasivos financisms:

(Véase pagina siguiente)

Al 31 de diciembre Al 3] dg diciembre
del 2014 del 2013
33291 TAM
14,545 -
6,563 88233
47218 22 848
BA82 T
110,007 123204
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla. LTDA

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expreaado on ddlares estadounidentes)

Al31 de diciembre Al 31 de diclembre

dul 2014 gel 2013
Por vancer: B1842 104,723
Venecidas:
1@ 30 dias 11,000 12,320
31 a 60 dizs 5. 508 a.160
ﬂlﬂl? 'IEM

Comespongds principaiments @ eaigos pendienies de DBg0 § NOveedonss de malers prma. 8 ser
Sanceipsts en = corto plazo, dentro de un pariodo comencial no meyor 8 B0 dlas y no peneran inhereses.

Bansficios socidles
i 3
ALY de digiombrs Al 31 de diciembre
el 2014 del 2013
Beneficios sociales y apories [ESS 18,747 16,548
Parficipacién frabsjadores ) 34,139 10,633
53808 ETIEE
_—
Impueslos COMBntss por pagar
E - .E = '-r i
Al !‘I oy diciembie Al 31 de dciemibre
del 3014 ded 3073
Impuesio a la Renta 40,748 -
Senicio da Rantas Inlemas 30,387 20,525
1118 20 528
Saldo al 31 de
diciembra del
Conceptos Monto Pagos 2014
AnScipns de impussio a la renie 2014 primera cuots (1) 1,784 {1,755) -
AnBripos de Fnpustis & I renvis 2014 segunds cuota (i) 1,764 {1.754)
Towl

(Véase pagina siguente).
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MOORE STEPHENS & ASBOCIADOS ClA. LTDA.

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

m:ummwu&nm huluphm-umm
A In fecha de presentacidn de esle informe, e saldo de s deuds ya fue cancelada en su

Impussto & las Ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afic
B impussto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados inlegrales separado se

‘comgone de la siguiente manera:
Al 31 de diclembre  Al31 de diclembre
del 2014 del 2013
Impuesio s la renis cormisnte 43118 g 14828

A1 3 %

para ia determinachin del impuesio a la renta en ios afos 2074 y 2013 fusron los siguisnies:

(Véase pagina siguiente)
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIENBRE DEL 2074 ¥ 2013

(Exprasado an dblares estadounidenses)

AL31 de diglembre Al 31 de diclembre
del 2014 del 2013

LUtilidad antes de ParSopecidn rabajsdaomm 227 582 To220
Paricipacidn rabajadores 138 (105833
Uilidad antes de impussto s la rents ﬂ;_;i.&" ~ e AT
Gastos no deducibies ' 2,522 8,188
Liilidad gravable 1888975 67 843
Sided graveble (2014: 3%, 3013:33%) 43915 14 028
Impuesios & ranta Causado
Anticipo calculado L] (3,606
impossto & s renta corrients 38,123 11

11 incluym principalmante provisioned eacluariaies, provisiones a liquidarse en el mes anteror y
pasios no susientados con comprobantes de venta.

3. Tasa sfectiva
Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, |as tesas sfectives del impuesio & la renta fusron

A 31 e diglembre Al 31 de diclembre

dal 1014 del 2013
Uiifidad anies de impuesio a la renta 193,453 EQBRT
impuesic & la rends 38,123 11418
18.71% 15.13%
Qtros asuntos -

fadsl-fafel FrEvVEnEIon Fraude Fiscal: Mediante dacreto Mo 538, publicads
muﬂmmrm *mﬂmnmmwmi se expide al “Reglamento & la Ley Orgénica
de Incentivos & la Producoidn v Prevencion del Fraude Flscal”, mediante el cual, 38 establecen antre
Ph%MﬁWmhhlﬂhnuhhrmﬂum
ribatario Inlermo-

(Vaze pagina sigulents).
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresads an délarss sstadounideanses|

Amplinciin del conceplo de residencia fiscal para pafsonas naturales,

Imposicién sobre dividéndos y anticipo de dividenda

Condiciones bajo las cuaies serdn deducibles las remunesaciones y baneficios socisles.

Condicionst para & deducibiidad de deleniomn de ios activos finencisnos comespondentss &

créditos incobrables

. S sslablacen lof plazod o8 amorizacion y 103 CES0E § CONiCones pars su deduciicad,

= Porcaniaje maximo pars I deduccidn de los costos ¥ gesios incurridos &n promocion ¥
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cudles no sera aplicable este |imibe,

. Limtes y condiciones para la deducibiided de! pago de regallas, sarviclos lécnicos,
sdministratvos v de consultoria, esl como la deducibllidad de Ios gesios de establecimbento o
pusata en marcha de operaciones

=  Cascs y condiciones para ol reconocimiento de Bctivos ¥ pasives por impuesios diferdos

" Moa¥icacstn de i35 regias establecidas pars la daduccion de 08 DADOS &l Exienior,

- Modifcacidn de i forma &0 8 gue &8 apicand la tarifa de impuesio @ & enla de socesdades
cusndo [ composicion socielania comespondients & paraisos fscales o egimenes de manod
imposicidn sea infenor ol 50%

«  Tanfa y forma de determinar ol impuesio 8 la renta sobre la utilided an la enajenacion de
darechos represeniathios de capital u obros derechos

. Mﬂﬂﬂhdnﬁnﬁuﬁﬂhﬂlhmmhhunh“mmmlhmmmll

. Se dispons |z aplicacidn de la relencién en la fuenie de VA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especaies a olrol contribuyentes especinles

Ls Compafia se encusntra analizando os efectos de ios cambios enotados en ln egisiacion tributana
pars detarmings las implicancias & iImpackos en sus estados financierns.

Precios de Transferencias.- Du conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos &l Impuesio a la rente que heyan efectuado operaciones con paries ralacionadas locales yio
del axterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor @ LSS 6 millones,
eatén obligedos a presentsr un estudio de Precios de Transferencia que determine si lBies
CpETBCicnes han sido sfecluadss & valores de plena compalencia.

A la smisidn de los estedos financiercs, & esiudio de precios de ranaferenciss comespondsnte Bl
periodo facal 2014, se encuanire #n proceso de emcucidn v la Gerencia de la Compafiia congiders
que los electos del mismo, sl hublere, carecen de mpartancla relativa.

Coaphtal soclal

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la compafia estd conformado por 1.000 de acciones
ordinafias iguales e ndivisibles de velor nominal de USS 1,00 cada una, las cusles clorgan un vilo pod
accitn y un derecho a los dividendos.
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresads an délares estadounidanses)

Ganancias por Accién

La Utiided por sccidn comin por ios afos terminados ol 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sido
calculada dividiendo la vEhdad neta dal ejercicio entre @ MoMeno promedes pondensdo 0o B8 BcCONEs

somunas @n circulacitn

A continupchin, se muestra k& ulilided por accidn:

M¥idediclembredeidbid = Al3Y de diclembry del 3013

Uikded FPromedio Udedpr Uikied Promedie Uided por
pels  Pondersdo  Acciéin pets  Ponderpde  Acclin

Usiidag por Accidn 150,338 1.000 15034 dd a1 1.000 44 TH
Ingresos Operacionales
Comproaicibn
A 31 de iciembre A} 31 de diclembre
del 2014 gdei 2013
Presmcion de aendcos locales 1.177 268 TE1.672
Prasmcion de sendcios en of adarior 9,982 10482
1167248 ; 712154

de 2014 de 2013
Sendcioa de auditoria 1,184 458 Ta1.7E2
Senicios an asasora NIF - 22,850
Frocadimianios previamante conenidos 2,000 1,600

5,842

Otron 780 :
1187 248 772,164
e e ——
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS Cla. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2074 Y 2013

{Exprasado an délares estadounidenses)
Gastos Administrativos
Composicidn
Al de giciembee  ALJ] de diclembre
del 2014 ol 2013
Gasioe da administracisn:
Sumion 368,985 2648 125
ADSTE B SegurD SOGE! 67 870 45,814
Berwicos poopiss 1726458 88,1858
[= 2 S
SEATA 26 viaw 18208 15874
[Gaves de jeatdn 804 14004
Gasto por depreciacidn 18,208 TA3S
Ganks por amoriracidn 3180 3,160
Arendamiento inmusble 10,498 34878
‘Seguros 828 25334
Transpans 13802 10227
Prendailn incobrables 3348 -
Iintgres el ¥ COMES OnNes 2518 1,125
Malsriales ¥ suminisros 18,797 14.T18
Diros 77,078 18,435
= E iﬁlﬁi . i 145 580
Eventos Subseacuentes

Entie ol 31 e diciembre de! 2014 y I fechs de emisiés de astos estados financiercs (21 de abril del
2015) no se produjeron evenios gue, Bh opinidn de 8 Admnigtracion de 8 Compaiia, pudisran tenes
un sfects significatvo sobre dichos sstados fnancieros que no 32 hayen revelado en o8 mMeamos.

Aprobaglén de los Estados Finanzleros
Los esimdos financieros por @l afo lerminade &l 31 de diclembre del 2014, han sido aprobados por la
Administracién de la Compafia ® 08 de sbril del 2018, y serén presentados & la Junia General de

Socios para su aprobacidn, En opinidn de la Administracion de la Compafila, los estedos financieros
sardn aprobados por k3 Junta sin modificaciones.
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