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Soluciones Empresacalos S.A. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Socios de 
MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 

Guayaqui. 21 de abri del 2015 

1. Hemos auditado los estados fnancioros adjuntos de MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA 
LTDA SA, que comprenden el estado de situación financiera separado 21 31 de diciembre del 

2014 y los comespondientes estados de resulacos y tros resulacos integrales, e cambos en el 
patrono y de fujos e efecto porel año terminado en esa fecha, sí como Un resumen de l 
Pollicas contables siglas y oras notas explcatvas. 

  

Rosponsabllidad de la Administración de la Compañía en relación con los estados 
financieros. 

2. La Administración de MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. SA. os responsable de 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de confomisas 

con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), y del control interno necesario 
para permiir la preparación de estados financieros que estén lres de distorsiones 
Fignitcatas, debido a fraude q error. 

Responsabilidad del auditor 
3 Nuestra resporsablidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 

nuestra sudoria. Nuesta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Auditria. Dichas normas requieren que cumpiamos con requisitos 4tcos y planifqubmos y 

resicemos la eudtoria para obtener cena razonable de que los estados fnanciems no están 
afectados por ástorsiones sgnifcaiwas. Una autoria comprende la apicación de 
procedimientos para obtener evidencia de audtora sobre los mortos y 1 nformación revelada en 

los estados financieros. Los procedimientos seleccionados Cependen del Julio del audaor a 
incuyen la evaluación del esgo de dstomones smnifeatvas en los estados fnanciros por 

iraude o enor_ A electuar esta evalyacón do nasgo, al autor ema en consideración el control 
ipiemo relevante para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fn 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropíacos en función de las cicunstancis y 
no con la fnaidad de expresar una Opinión sobre la efecividad del control ntemo de la 
Acompaña. Una auditoria también comprende la evaluación de que las pollcas contables 
stizadas son apropia y de que las estaciones contables hechas por la Adminsración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación genera de los estados nancieros 
Consideramos que la evidencia de aura que hemos obtenido proporciona una base sufciente 
y apropiada para expresar nuesta opinón de aucioria 

  

   



Alos señores Accionistas de 
MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS Cla. LTDA. 
DM de Quit, 21 de Abr del 2015. 
(Continuación) 
Opinión 

En nuestra opinión. los estados financieros mencionados en el páralo 1, presentan 
razonatlemente. en “todos los aspectos imporiantes, la situación financiera de MOORE 
'STEPMENS £ ASOCIADOS CÍA LTDA S.A. al 31 de diciembre del 2014, asi como de sus 
resultados y sus jos de efecivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas. 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). 
Asuntos de Énfasis 

Sin calfcar nuestra opiión, el informe de los audioros insepencientes acerca del 
cumplimiento de las oblgaciones tributaria, requerido en la Ley de Régimen Tributario Intemo 

 



MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Actos comentes 
Elec y equalentes de eco 
Cuentas por cobrar comerciales 
ras corts por ctra o comerciales 

Impuestos coments po recuperar 
Total de acovos comentas. 

Activos No comentas 
Propiedad, planta y eoupo 10 

tros acts no comentes " 
Total actvos no comentes. 
Total activos. 

Altdo 
iciembre | 
el z016 

2730 
530 

ña 
  

Aldo. 
diciembre. 
del 2013 
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MOORE STEPHENS 4 ASOCIADOS CÍA. LTDA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
S1 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013 
(Expresado en cares estadounidenses) 

PASOS 
Pasivos comentes. 
Proa 2 
Beneñoos soriales a 
Impuestos oriente por pager 1 
Total pasivos corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio eto (Ver adjunto) 
Total Patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

   

Age 
iciombra del 

209 

10087 
sases 
5116 
21508 

zx 

zas 710 

az 

AL3tde 
iciombra del 

a 

t2azos 
21082 
20505 
Teen 

ua 

— 0 

zx 

integrante delos estados nenceros separados. 

  

PA Tamara Proaño Sánchez 
Contadora General 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. TOA, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en lares estadounidenses) 

   

  

Al21de. pre el 
Notas 2 

Ingresos Operacionales 1 E 
astos de Operación 

Acmimeracon 19 (401208) 
honorarios protessonalos. (sasz) 
Oros gass de operación 10 esse 
Total Gastos de Operación la 
anarcia artes de impuesto. Ez 
Oros ingresos 182 
"tidad antos del mpuesto ala Renta 057 
impuesto la renta 15 (43.118) 04520) 

"tilda neta y resultado Integral de TL. 

Ganancia por Acción w 15034 4479 

Las rotas antes son pare e os estados Mnancieros separacs. 

  

o] 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

24 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Espresado en dólares estadounidenses) 

Fljos de afecto an actividades de 
operación 
Ctro aciertos y compensaciones 

e 
Ora gero. reo 

Etectwo neto utzado por as actridades de 
operación 

Flujos ae efecto en acusados de inver 
Flo Uttzado en aos de actos js (net) 
Etoo neto izo pora acviades de 
inver 

Aumento nto de afectivo. 5 
Eltecvo y equvalant de efecto al inicio de año 

Etecivo y equivalent de afecto al nal del año 

Pasan. 

so 

AldidO o Alatde 
diciombre del lsiembre del. 
as mu 

1000900 ross 
mo sn 
as as 

EE 

crm 

— 
10588 7 
395 a0o 

ero 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2013 
[Exprasado en daras estadounidenses) 

Vienen. 

to tlzado por las actvidados do operación 

  

Uticad eta del ejprcicioyresutado 
Integral delaño 
Partidas de concación otr a uta ata 
de operación 
Depreciación 10 

Provtión ncoorablas 
Total partéas concllatorias 
Cambios en activo y pasivos 

Cuenta poca 
Otros achos 
Cuentas por pagar otros 
Pasros acumulados 

Total de cambios en activos y pasos 
Etectivo neto utitzado enla actividades de 
Operación 

    

15038 44761 

21360 10908 

ara 0 
- 150403 43:88 

Saz 2533 
E] 
07 

  

PA Tamara Proaño Sánchez 
Contadora General 
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MOORE STEPHENS A ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013 
[expresado en dolares estacounidenses) 

Información genera! 
MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA LTDA. SA, tus constuida en el Ecuador el 05 de agosto el 
2010, Resolución N' SC.LLDJC.G 10.0005760, Regisro Mercantl N" 17.027. su tjeto seca es pretar 
tercos de sudeoia miema 0 extema de estados nanceros, auditorias especals prevamente 

Convencdas yoo tabajs relacionados con la Cotabldad y autoria. 
Regato Único de Contbuyentes, número 0992584038001. Expedente ce la Supermencencia de 
Compañias N" 62875. 

  

Bares dela preparación delos estados financieros. 
Los estados financieros de la compañía al 31 de diembre del 2014, han sido presarados de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emlidas por el ASB (Consejo de 
"Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan a adopción 
integral explcta y in toservs delas referdas normas itemationals y apicacas de mansra untorme 
1808 ejercicio que so presentan 
La información contenida ¡en estos estados financieros es responsabilidad do la Gerencia de la 
Compañla, la que expresamente contrma que en su preparación so na aplicado lodos los principios y ica contemplados en as NIF emitidas por el AB. 
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MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
St DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Epresado en daros estadounidenses 
  

    

  

cación sta a men a 

ono 

AS 
row 1 amjó0 o 

ms roman cazo 
= rompes 

  

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde al de enero del 2014, que 
de acuerdo a su neturaleza, no han Generado Un impacto signictvo en los presentes estados 
francis AScionalmente, se encuentra en proceso de ovaluació los Impactos de la adopción por ls 
pronunciamientos Vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, consiterando la 
Faturleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados fnancieros en el 
ejercicio de su apicación inca 

  

(Véase página siguiente). 

Página 80829



    

las anula A elo 201020, Lon cts son cgis pra al pero cido del 1 de pl del 2014. as mejoras elien eamiencas a la. Y "NIF 2 - Pago basados en 
conos” donde se modiican definiciones: 1) "NIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se. 

Fares ls mesón dela contraprestación contingente en una combinación de negocios; 1) "NI. 

  

negocios”, dondo se aclara el scance d 
13" Vadr razonable” donde se modIia al alcance de la excepción de valoración de paafalos 
Y. NM) "NIC 40 - Propiedades de inversión” 
excluyentes 

  

La Administración de a Compañia ha revisado las enmiendas que estn vigentes desde e 1 de Ju del 
2014 y las que estarán par del 1 de enero del 2018, las cunlos de acuerdo a   naturaleza, no han 
Generado l generarán un impacto signifcatwo en os presentes estados financieros. 
2) Baces de medición 
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MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013 
¡Expresado en cólaren estadounidenses 

  

D) — Moneda funcional y 
Las paridas en los estados financieros de la compaña se expresan on la moneda del ambiente 

perenca 
Elías, Sn embargo, os entes nea podran dee de ls asimacoos, jo ceras 

Las estimaciones y policas contables signfcalivas son defridas como aquellas que son importantes 
para retjer correctamente la auación fnanciera y los resultados de la Compañia lolas requieren un 

ato grado deJucio por parto de la administración. 
Las principales estmacionos y aplicaciones del crei profesiona e encuentran relacionadas con los 
¡Quientes conceptos 

  

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
La Compaña eva la postas de recuperación de los saldos mantenidós en préstamos y 
Cuentas por cobrar, basándose en una sere defaciores, les como. existencia de dficutades 
Inarceras sgniftcatvas por pare del deudor. a probabilidad de que el deudor ante en quiebra 

- Vida dt de propiedad, planta y equipo 
La Compañía revisa al final de cada periodo contable sus estaciones dela vida 4 y valor resida de su Propiedad, plata y equipo. Con la misma periodicidad la Compañía también 

| eva el método utizado paa el cálculo de la depreciación de estos activos. 
Resumen de las principales políticas contables 
A contuación se descrien las principales pallicas contables adoptados on la preparación de esos 
stacos financieros. Estas polis han sido apltacas de manera untormo a lodos ls años que 58 
presentan estos estados financieros. 

(Véase página siguiente). 

”   
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MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Epresado en dólares estadounidenses) 
  

34 Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectwo y equivalentes al efectivo incluyen el efecto en caja, los depósitos la vista en entidados 
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran quiz con Un vencimiento orinal e tres meses 
menos, neto de sctregros. 
32 Activos y Pasivos Financieros. 
321 Cianificación 

La Compañía clica sus aciwos y pasivos fnancieros en as siguientes categoria: 1) “préstamos y 
uan por cobrar y “los pasivos fnancieros” La ciaticacón depende del propósto para el cual 
e sauaren los actvos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañia defino la Ciascación 
meant de su reconocmento Hical 

Al 31 de Siembra de 2014 y 2013 la Compenia manu aos Inancieos en ls categorias de 
“préstamos y cues por cobrar. De Gual foma, la Compañía mantuvo pasivos fnanieros en la eategara de pasos fnanciros a valor razonatio a avs de ganancis y pérdidas y “ars pasos 
Fnanceros" Las corctoiicas de as mencracas Categorias so expican 4 Soninuacón 
8) Préstamos y cuentas por cobrar 

Son acios fnanciros no derivados que dan derecho a pagos jos 0 deteminables y que no cotizan 
“nun mercado acto, Se incluyen en el acto contento, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde a fecha el estado de stuación inancira que se presentan como actwos no 

corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compañía comprenden principalmente las 
anida del balance de “cientos” 
D) Otros pasivos financieros. ¡ 

Representados en el estado de siuación financiera por les cuentas por pagar proveedores y a 
compañias rolacionadas Se incuyen en el pasao coriente, excepto por los de vencmientos mayores 

  

b) Medición Inicial 
Los activos y pasivos financieros son mecidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
'arbuble ala transacción, el acto o pasivo nancro no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias o párcidas y este es signfcato. Con posteridad al reconocimiento inicial la 
Compañía vaorza los mismos como se descbe a continuación. 

(Véase página sguiente) 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exorasado en dólares estadounidenses) 
e) — Medición posterior 
Cuentas por cobrar: Se miden al costo amorizado aplicando el método de nteesos afectivo, cuando. 

el crédito se ampla más aá e las condiciones de crédito normales. 
vos pasivos financieros: Se miden al costo amorizado aplicando el método de interés efectwo. No 
cestarte los pasivos fnancieros que no tengan un po de interés estalecido, el importe venza o se 
per recor en el cono plazo yl el electo de acuaizar no sea sigrifatvo, e valoran por u var 
== 

  

323 Baja de activos y pasivos financieros. 
los netos fnancieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus Mujos de efectivos 
a e mataran a un ercer yla Comsañia ha ransterdo sustancalmente todo los egos y 
henefcos dermados de su propiedad. Un pasivo es alminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han Iquicado, 
32.4 Compensación de Instrumentos financieros 
Los activos Inancieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto an el estado 
de stuacón financiera separado, cuando existe un cerecno, Gxgi legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañia tene la intención de Iquidar por ul neto, o de realzar el acto y 
cancelar el pasivo simuláneamente 
33. Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar comerciales son importes pendientes de cobro a cientes de la Compañía por 
ventas de productos reszacas enel curso normal dela operación, Se espera cobrar la deuda en un 
año 0 menos 0 en el iio normal dela operación, s este fuera más largo), se clasifican como activos 

corrientes. En caso contrario, se presentan como acts no comentes 
Las cuentas por cobrar comerciales sereconccan inicialmente por su vor razonable y posteriormente 
POr su como amoniaco de acuerdo con el melcdo del 1po 08 rueres aecivo, cuido el ceso e 
rola más ald de las conciccres de cresta normatas. manos la prova por páradas por demo 
pe 
34 Acto Flo 

Los terenos, consirucciones y maquinaria y equipos, que comprenden principalmente la planta de 
producción, Instalaciones, maquinaria y equipo ullzado para la producción, ne reconocen por su valor 
razonable, determinado en base a valoraciones realizadas por tasadores externos Independientes, 
menos la depreciación correspondientes en el caso delas construcciones y maquinaria y equipo. Les 

valoraciones se las rezan con regularidad sufciene para asegurar que el vor razonable de un 
civo revalorzado no dera slgnifestvamente de su importe en bros Cualquier depreciación 
“acumulada en la fecha de revalorzación se límina contra el Import bruto en bros del acivo y el 
importe neto se fe-expresa al importe revloizaco del acto. El resto de propiedad, planta y equipo. se contabliza por su costo histórico menos la depreciación acumulada. El costo histrico incluye los 
Bastos directament alrbubles a la adquisición delos elementos 

(Vésse página siguente). 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Espresado en colares estadounidenses) 

Los costes posteriores se incluyen an el importe en ros del acto 0 se reconocen como un activo 
separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los beneficios económicos futuros 
asociados con los elementos vayan a fuira la compañia y l cose del elemento pueda determinarse 
de forma fable, El importe en bros de la parte susituida se da de beja contablemente. El reso de 
gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultacos durante el ejercicio 

Ananciro en quese incure en el mismo. 
Los Incrementos en el importe en tyos que surgen ce la revalorización de los terrenos, edfics y 
aqurara y equpo al otro restado integral y se presenta dentro de otras reservas en el patrímeno 
ato Las disminuciones que compensan crementos previos del mámo activo se cargan contra tas 
Feservas Greciamente en el tr resulaco integral, las disminuciones restantes se cargan la cuenta 
e resutacos. Cada año la iferencia entre la coprecacón basaca en el importa en ros revalrzado 
lacio cargada ala cuenta de resulados yla depreciación basada en su coste crginal se traspasa. 
esca “otras reservas "ganancias acumuladas” 

Las vidas útles estimados de propiedades, plana y equipos son la siguientes: 
Futro Años Esifcios a instalaciones. Enve 2036 

Mobiao, 10 
Equipos de computación 3 

vehiculos 5 
35 Deterioro de activos 
3.8.1 Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 

La Compañía evalon en la fecha de cada belance si existe evidencia cbjetva de que un acto 
fnancero o un grupo de actvos Fnanciares puedan haber sutido pérdidas por dáteroro, Un actwo 
trancero O un grupo de actwos Inanceros está detericrado y se ncure en una pérdida por deenoro 
delvalor sy sólo l exite evidencia cbjeva del deterioro como resultado de uno o más eventos que 
ayan ocurido después del reconacimieno inicial del actwo (un evento que cautela pérdca) y ese. 

“evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los Mus de efecto futuros. 
simacos del actwo financiero o del grupo de actos fnancieras, que pueda ser estimado con 

Los crtecos que tiza la Compañía para determinar si existo una párdida por deterioro incluyen: 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exprezaco en dolares ostacouretenses) 

Para la categoría de préstamos y cuentas por cobrar, el importe dela párcida se valora mediante los 
stes antes mencionados para ajustar estas cuentas a su Importe recuperabie, además de tener 
como parámetro lo Indicado bajo la nomalva irtutara vigente, El importe en libros del scivo s 
aduce y el mport delas párdidas so reconoce en a cuenta de rsullcos. 
Si, en un periodo posterior, l monto de la pérdida por deterioro disminuye y dina cisminución se 
relaciona cojetwamente 6 un overto que haya ccurido después de que se reconoció dicho deteriora 
ls reversión de la pérdida por deleñoro previamente reconocida se reconcca an el estado de 
estados y ros resultados integrales. 

  

Pércidas por deterioro del valo, los activos se agrupan al ivel más baj para el que hay fujos de 
efecivo ¡senficables por separado (unidades generadoras de afectivo). La poste reversión de 

Pércidaspor deteroro de valor de activos no fnancieros dsitos a la Plusvala que sufren una pérdida 
Por deterioro se fevis en odas ls fechas alas que se presenta información financiera. 
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39 Impuesto! 
El gasto por impuesto a la renta dl año comprende el impuesto la renta corient y lero. Los 
impuestos se reconocen en el estado de resultados y oros resullados inegraes, excepto cuando se 
Vta de parias Que se reconocen directamente en el patrmonio En este caso el Impuesto también 
se reconoce en oros resulados integrales o directamente en el patrono neto, respectivamente. 
Impuesto ala renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula medante la Lasa de impuesto apicabie a las 
Viicades gravables y se carpa alos resulacos del año en que se devenga con bese en el impuesto 
por pagar exigible. 

A parir del ejercicio acal 2010 entr en gor le noma que exigo el pogo de un “anicpo minimo de. 
impuesto a anta”, cuyo valor es calculado en función de ls cres Feportadas al año ante sobra 
02% del patente, 02% delos conos y asis deducir, 0.4% de os ingresos gravis y 

    
Las nomas tibutaías Vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de las 
vaidedes gravabes, la cual se reduce al 12% (2013: 12%) ui las Utlidaces son reimveridas por el 

en : 
En asición, es importante soñala que de acuerdo con el Código Orgánico de a Producción, Comercio 

e Irverzones, la tasa del impuesto ala Rania se reguco progresivamente. iciando en l 2011 on el 
240% hasta Negar al 22% an el 2013, por lo que al impuesto dtrido astá calculado considerando el 
“decremento progreso de la tasa impositiva. 
Impuesto diferido. 
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Un acto por impuesto dieido es reconocido por las pérdidas butacas trasiacabies a párcidas 
turas y dferencias emporarias deducibles, ganancias gavables futuras, corra las que puede sor 
últlizado el Impuesto diferido mencionado. Los actwos por Impuesto dieido son revisados an cada, 
echa y son teducidos en la medida que no ses probable que los beneficios por impuestos 
telacionados son realizados, 

  

3.141 Beneficio de corto plazo. 
¡Se registran an el rubro “beneficios sociales” de estado de stuación Inanciera con contrapartida en 
estado de resuliado y otros resultados Integrales y coresponden principalmente a: 

D Remuneraciones fas y variables de los funcionarios de la Compañía. Se provisionan plo 
pegan de acuerdo ala policaintema establecida por la Compañía 

1) Décimotercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instuto Ecuatoriano de Seguridad Socia 
Se provisionan y pagan de acuerdo al legislación vigente en el Ecuador 

3:42 Beneficios de largo plazo 
Jubllación patronal y desahucio (no fondeados) z 

El costo de estos beneficia definidos establecidos por la leyes inboraes ecuatorianas se regata con 
argo alos gastos del ejer y su pasivo representa a 100% del valor presente de la cbigación la echa del eslado de alueción Mhancioa, para todos 1s Lrabajadoros que a ona fora so encoriaban. 

prestando servicios a la Compañía. Dichas provisiones se determinar anusimante con base a estudios 
actuarsles practicados por un actuario independiente usando el método de crédito untaro 
proyectado, El valor presente de la oblgación de beneficio definido se determina descontando los 
fijes de sida de efeciwo astimado usando la tasa de interós del 0.54%, Esta tasa de interés so 
etarmisa uizando la tasa de bonos del Gobleo publicados por el Banco Central que están 

¡erominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que 
e agrocian alos lérminos de la obigacón por pensiones hasta su vencimiento. Además el Código 
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MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA, LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
[Exgresado en dólares estadounidenses) 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes casados an la experiencia y cambios 
nos supuestos acturils, de acuerdo a modifcaciones dela NIC 19, se cargan en cros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen, 

Los costos de los senicos prestados se reconocen inmediatamente an resultados del año A cera 
del 2ño las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía 
Beneficios por Terminación 

Las indermizaciones por terminación intempestiva o cosa iboral son reconocidas como gasto cuando 
's tomada la decaión de dar por tarminada la reación contractual con los empleados de acuerdo alas 
Formativas y leyes vgemes. 
3:43 Participación de los trabajadores en las utilidades: 
E 15% de la tidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación laboral en 

las Utidades os regitado con cargo a los resultados del ajercio en que so devenga, con base en 
Jas sumas por pagar exigirles. 

311. Provisión corriente 
La Compañía registra provisiones cuanco: 1) existe una obligación presente, ya sea legal o implcta 
Emo resultados de eventos pasados 1) es srocabi vaya a ser pecesero una salda de recursos paa 
Fquidar la obigación y 8) el monto se ha estimado de forma fable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Compañia, a la fecra de cier de los atados financieros, de 
los desembolsos necesario para Inuidar a obigación 
3:12 Reconocimiento de ingresos. 

Los mgresos se reconocen al valor razoreole de la contraprestacón cobrada o por cobrar, teniendo en 
Cuenta el impor estado de cualquier descuento, bonticacón o rebaja Comercial que la compañía 
fuese clorgar Los ingresos ordnaricsprocadentes de las ventas de bienes son reconcridos cuando se. 
Dn os y ada ina e as suertes condones" 

- La Compañia ha transferido al comprador os sogas y ventajas, de tpo significativo, derivados de. 
la prestación de senviios. 

= LS Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión coriente de los blanes. 
vender, en 8 grado Uruaimerte asocado con la propleded, iretene el control sfecivo acre 

Es memos: 
-  Elimpone delos ingresos ordinarios pueda medese con andas; 
= sea probable que la Compañía recibas benefcos económicos asociados con transacción: y 
= Los costos incumidos, o por Incunt, en relacón con la transacción pueden ser maddos 

contables. 

  

  

  

(Véase página siguiente), 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 20% Y 2013 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
343. Reconocimiento de costos y gastos. 
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconccan a mesida que 

son incurridos, independientemente dela fecha en que se haya realizado el pago, y se repitan en el 
periodo más cercano an el que se conocan. 
244 Reserva Legal 

Ennarva Laca! La Ley de Compañias del Ecuador exige que las compañias anónimas transfieren a 
Banana Legal un percent no menor del 10% de la vilad rota anual hasta que represente > 
larce por o menos el 50% del capta suscrito y pegado. Dicha reserva no está sujeta a datrbución, 
scapto en caso de Iguitación de la Compañía, pero puece ser utizada para aumento de capial 
ara cub péraicas en las operaciones 
38 Resultados acumulados 

  

Da acuerdo a las disposiciones socitarias vigentes, Resultados acumulados Incluyen los saldos de 
las Uticiaces acumuladas y los Resuñados acumulados provenientes de la adopción por primera vez 

las Ni 
    
de Inormación Financiera "Nil". La Superintendencia de Compañías determinó que los Adopción por prmera vez de las NIF, se deben fegiar en el Patrimonio en un 
“hesnecos Acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas NIF separada del resto 
¿e los resultados acumulados y su sado acreecor, se ulizará per absorver perdidos ecumulades y 
las del Útimo ejercicio económico concuido, las hubiere, o devueto a sus Socios en el caso de 
Tquidación dela Compañía. 

  

Administración de riesgos 5 
A continuación se presenta una deflición de los riesgos que entanta la compañía, una 
Caracterzacón y cuarticacón de estos y una descripción delas medidas de mitigación actualmente 

uso por parte de la compañía. 
Marco de Adminiatración de Rieego 
Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes ioegos 
relacionados con el uso de nstumentos fnenceros 
- Riesgo deco 
= Riesgo de hquidez 
- Piesgodecaptal 
8) — Riesgo Creditiio 

El mesgo de crédito es el riesgo de pérdida Tmanciora que ententa la Compañia si un cliente o 
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E riesgo crecio es controlado a través ce la evaluación y andiia de transacciones individuales, 
para lo cual se realiza una evaluación de las deudas vencidas cuya cobranza se remota para 
Gsterminar a provisión fequarda por incobrabidad. 

La exposición máximo al riesgo de crédito para prestamos y partóns por cobrar a fecha del estado 
nenciero separado fue 

ALA de diciembre del AL31 de diciembre. 
2014 EF 

cren zas 1972 
Ovas conrtas por cota 9 270 

—_—_H 
  

1) Riesgo de lquidez. 
La Gerencia Financiera de la Compañia es responsable dela gestón de Iquidez. Permanertemente 
se hacen previsiones de las necesidades de lquidez que tens la Compañía, para lo cual se ha 
establecido un marco de Wabajo apropiado para la gestón de la Iquidez de manera que la 

Administración pueda manajar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y lago plazo, así 
como la gestión de la qudoz dela Compañía. 

y 
La Asminisrción maneja al riesgo de liquidez manteniendo reservas y montoreendo constantemente 

los fujos de efecto proyectados y reales 
<) Riesgo de capital 

La Acminisiración gestona su captal para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
contar como empresa en marcha mantas que maximiza el tenámemo de sus Secos a saves de. 
E osimización de lor quites, deus y petimonio. La polica de la Compañía es mantener un 

“decuado nivel de capll que lo permita mantener la confanza de los inversionistas, los sereedores y 
Simercado y sonentar el desarro Tuto de los dstntos negacios que desarota. La Compañía na. 
está sujeta requerimientos externos de capta 

El indice devda-patimonio ajustado de la Compañía al témino del periodo de balance era el 

  

  

Sauem. 
ama 2 

To ovas conerros 250 
Menox: Echo y equals desecha (5000 28:30 
pot — al 

Ton parimono 2er 55300 
ano ararcamaro TR 

Las principales fuentes de fnanciamiento dela Compañía fueron cuentas por pagar proveedores y 
bgaciones Mnancieras. 

(Véase página siguiente), 
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eliel de uidades que se relnviet y ol nvel de dividendos que se paga alos Socios 

Calidad creóticia de los activos financieros 
La Compañía utza un sistema de evatuación crediicia para las conraparios de sus actos financieros, 
ue consónra las aquentes stueciones 
1 Laersienca de afe.taces hnarceras sgnfstvas de las convaceres 
E) — Laproveblidad que la contraparte entre an quieta orecrarizacin financiera. 
$) Lafatace pago se consiera un indicador de que el actwo financiero se ha deteriorado. 

Se registran las provisiones por deterioro de manera inividual para aqueños saldos por cobrar que 
presentan los sgnos de detenta antes mencionados. 

lectivo y Equivalentos de Efectivo 
Composición 

AL31dedetembredel— ALS! de iiembro. 
201 gelzos 

Cap Crica «00 «00 
Bancos locals. (1) se seme 

Te 
  

(1) Comprende al lecto depontis queno devenga intereses. 
Cuentas por cobrar comerciales 
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Uncetale dela provisión de cuentas incrabies e e siguiente: 

Saldo Inicia á 
(e) Proisión deLaño 
Salgo Final 

  

E. Otras cuentes por cobrar no comerciales 
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INOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013, 

  

[Esorasado en dSlares estacounidenses) 
Impuestos corrientes por recuperar 
Composición 

AL31 de diciembre. — AL31 Ge diciembre. 
selzora gelaoia 

úCrácto Trbutaio Ven Compras as 
  

Alatecha de presentación de este nforme, os valores correspondientes ls retenciones enla fuente 
de impuesto ala renta del ejercicio económico 2014, el récto trbutaro de años anteriores, el anticipo 

da impuesto a la tna y el credo Itutaro por el Impuesto 8 la salda de divisas, fueron 
compensados con la presentación el Senico de Rentas Intemas (SAI) del formulario 101 del 
Impuesto la Renta, 
Activo Flo 
Composición y movimiento al 31 de diembre del 2014: 

    

  

  

ns as mm 

to 0) 

recorro cu 
Saito s31 de clama aer2014 5 ONE 

mm dor o a seso 

Composición y movimiento al 31 de diciembre del 2013: 
(Véese página siguiente) 
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Santo lo 210 Dome se2012 
Ascer 
raster y os 
sudan Dem deta 
DnscesaiónAcumslaso io 2191 de Diem de202 

reacio caño 
Tristes yo apt 
au 31 de Dem de2013 

Depósitos en gara 
tos acmos no coments. 

  

mes - am 
mm e ao 
158 3% 

e am 

ame ca qn 
ba (se 
59351 ma 

  

2008470 07, 

gelzora gelzoW 
20m 1a0 
ases - 
ses se 
«228 23. 
8302 470 

TR 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

4 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 2013 
[Exprenado en claras estadounidenses) 

Vencidas" 
1820das 
esos 

  

        
Beneficios sociales 
Composición: 

AL31 de iciembre. 
geo 

elos sociales yaporas JE 16540 
cpecón trabajadores 10533 

7, 

Impuestos cornentes por pagar 
Composición: 3 

ALDIdedeiembre — AL21 Ge Aciembre. 
gelaora ezo 

Impuesto ala Renta 20749 S 
Senáco de Rentas Intemas 30387 20528 

oí 

Saldo 31 de 
ciambre dl 

Momo Pagos 2004, 
Antcpos de Impuesto aa renta 2014 primera cuca 178 0759 a 
Roces e impuesto ya reta 2014 segunds cuca (1) 17 78 - 
A qm AAAAÁAAAA 

(Vésse página siguiente) 
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15. Impuesto a las Ganancias. 

  

A ss ra de Compa 
seterminación del mposeto al erta en os años 2014 y 2013 fueron os aguertes 

  

(Véase página siguiente), 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 2013 
  

[Expresado en dólares estadounisenses) 

ALY1 de diciembre ALA de ciciombro 
ezota diz 

"iand antes de Partapación revsjacoras 227502 70220 
Parsopación vatajaccres — 
Vtllaadantes de Impuesto la renta E 

2522 077 Gastos no deductie 
Villa gravable       
"Usidnd grmabia (2014: 22%, 201322%) ss 10928 
Impoest ala rerta Casado 
Anaspo calculado 14982 (500) 

Impuesto ala rerta corriente He > 

1) - Iretuya principalmente provscnos actuario, provisiones a Nguidarse en el mes antrar 
gastos no sustentados con comprobantes de vent y 

3. Tasa efectiva 

AL31 de dclembre del 2014 y 2013, ls tasas lectivos del puesto al renta fueron 

  Vidas antes de impues 
pum lares 

  

Otros asuntos — 

Lo Orgánica de Incentivos y Prevensión del Fraude Fiscal: Mediante decreto No $39, publicado 
ne Regatro Ofi No, 407 el 29 de dciembre del 2014, se expido el"Regismento la Ley Orgán 

de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscar. mediante el cual, e establecen entre 
ies as siguentes roms l Reglamento para la Apicacón dela Ley Oiganca de Régimen 

raro Intemo 

  

(Vénse página siguiente) 
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MOORE STEPHENS 8 ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013, 
[Espresaco en dolares estacouridonaes) 

Ampliación del concep de residencia Facal para personas naturales. 
Imposición scbre dividendos y ancpo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán decucbls ls remuneraciones y beneficios sociales. 
Condones para la cesucbidas de deteroro de los aciwos Inanceros conespendenes 2 
Crearos incobrables. 
Se establecen os plazos de amorización y los casos y condiciones para su deductidas. 

+ — Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incuridos en promoción y 
pusleidad de bienes y servicos, y casos en os cuales no será aplcabi esto It, 

+ Eimaes y consiiones para la deducibiidad de pago de regalan, serios técnicos, 
J administrativos y de consuloria. así como la deducblldad de los gustos de astablaciiento 0 

puesta en marcha de operaciones. 
+ Casos y consicones para el reconocimiento de actwos y pasos por mpuestos dendos 
+. Magficacón dels regas establecidas para la deducción delos pagos al exterior 
= Madficación de la forma en la que se apicara la tarta de impuesto a la renta de socitades 

+ Tarta y foma ce cetemina el impuesto a la renta sobre la vidad en la enajenación de 
derechos representatiwos de capl u olas derechos 

+ Sn meain eric lavo ls retenciones ana fuente e impuesto la rnta pr pagos a 
+ Se dspone la aplicación dela retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones 

ú"leciuadas por contribuyentes especiales a cios conrbuyentes especies 
La Compañía se encuentra analzando los electos de los cambios anctados en la egisiacióntrbutana 
para caterminar las implicancias  Ímpacios en su estados financieros. 
Precios de Transferencias. Do conformidad con disponizones legales vigentes, is contrbuyentes 
“suelos al Impuesto a la renta que hayan efectuado opereciones con parts relacionadas Locales y/o 
el exterior, dentro de un miemo pardo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 8 millones, 

“mn cbiados a presentar un estudo de Precios de Transterncia que determino sl tales 
operaciones han sio efectuadas a valores de plena comptenca 
A la emisión de los estados financieros, el estudo de precios de transferencias corespondiente al 

Periodo facal 2014, se encuentra en proceso de ejecución y la Gerencia de la Compañía consider 
ue ls efectos del mismo, ublere, carecen de importancia relativa. 

Capita socia 
AU 31 de Giciembre del 2014, el captl social de la compañia está conformado por 1.000 de acciones. 
rdnaris Iguales indivi de valor nominal de US$ 1,00 cada una, as cuales otorgan un vo por 

acción y un derecho alos videndos. 

  

Página 27 de 29 

 



m 

18. 

MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

31 DE DICIEMBRE DEL 204 Y 2013 
[Exprosado en dólares estadounidenses) 
  

Ganancia por Acción 
La Utidad por acción común por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sito 
calculada dividendo la tidad nata del ejercicio entr el número promedio ponderado delas acciones 
Smunes en circulación. 

A continuación, se muestra la lidad por acción: 

aa selzore AL! e dto del 2043 
ENEE 
miz Pontes Accion mu Pomtende Acción Usrana por Acon o 1000 478 

Ingresos Operacionales 
Compcacén 

AL2 de iciembre— ALI de diciembre. selzore setos 
Prestación de seracs tocales 1177200 TersT2 
Prestación de seras enel xanior pe 02 

TT 2 

dezora deaoa 
Serácios de sucio 1104408 741702 
Senácis an asesora NUF E 22960 
Procedimientos prevamenta convenidos 2000 1500 
os 542 
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MOORE STEPHENS £ ASOCIADOS CÍA. LTDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2019. 
[Exgresado en dólares estacounidenses) 
  

    

Castor Administrativos 

Comporión 

Al31dedembre— ALL nitro. 
aaa on 

ata desminaración: 
Ene Fr segir 00 an sc 
sto peros: os a 10208 is stan aos ness deracacón e 
her 3560 Fonmieno amos E 

pue ss 
Trrapore 10802 

PP” E0a nrossyeomincnes 2 
nar pirineos 7 So man 

Eventos Subascuants 

Entre el 31 0s asombra del 2014 y la lech de misión de astos estados financieros (21 de abr del 
201%) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 
un afecto sgnlicawo sobre dichos estados Fnanciros que no se hayan revelado en os mimos. 
Aprobación de los Estados Financieros. 

Los estados financieros por el año tominado el 31 de diciembro del 2014, han sido aprobacos por la 
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