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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.
MOORE STEPHENS

Informe sobre los estados financieros

1. Fui contratado para auditar los estados financieros adjuntos de MOORE
STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion
financiera a Diciembre 31, 2013, el estado de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administraciéon de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA. es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, la implementacion y el
mantenimiento de confroles internos relevantes para la preparaciéon y
presentaciéon razonable de los estados financieros de forma que estos no
estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccidn y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de
acverdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compania,
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relevantes para la preparacidon y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacidon de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn son razonables, asi como una evaluacidon de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar mi opinidn de auditoria.

Opinion

4.  En miopinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera
de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. a Diciembre 31, 2013 y los
cambios en su patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Distrito Metropolitano de Quito, Marzo 21, 2014

No. de Registro en la
Superintendencia de .
Companias: SC-RNAE-2 N° 569 Profesional: 33.954
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012

(U.s. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja é 38,536 48,329
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 199,089 155.904
por cobrar

Activos por impuestos corrientes 10 441 1,565
Total activos corrientes 238,066 205,798
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar largo plazo 5,350 6,759
Propiedades y equipos 8 30,785 19,504
Otros activos 990 990
Total activos no corrientes 37.125 27,253
TOTAL ’ 275,191 233,051

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadon
explicativa

M Q:s':k;;:
Tamara Proafio Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Total pasivos:
PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Resultados acumulados

Total activos no corrientes

TOTAL

10
11

12

Diciembre 31,

Notas 2013 2012

(U.S. ddlares)

123,204 136,380
29,525 19,227
27,082 27,025

179.811 182,632

179.811 182,632

1,000 1,000
200 -
94,180 49,419
95,380 50,419
275,121 233,051

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadon

explicativa

Tamara Proaiio Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Enero 01 a Diciembre 31,
Notas 2013 2012
(U.S. délares)

INGRESOS 772,336 559,464
EGRESOS OPERATIVOS

Gastos de administracién 14 (401,208) (256,625)
Honorarios profesionales (165,852) (113,893)
Gastos operativos 14 (145,589) (93,341)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 59,687 95,605
Impuesto a la renta 13 (14,926) (18,649)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 44,762 76,956

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadon

Tamara Proafio Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Reservas
Capital Resvltados
social Legal acumvulados Total
(U.S. délares)

Saldos al 1 de enero de 2012 1,000 - (27.537) (26,537)
Resultado integral del afo - - 76,956 76,956
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,000 _ 49,419 50,419
Transferencia a reservas - 200 - 200
Resultado integral del ano - - 44,762 44,762
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,000 200 94,181 95,381

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables miés significativas y otra informadon
explicativa

'ZM an':}’

Tamara Proario Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
Notas 2013 2012
(U.s. délares)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 730,561 461,992
Pagado a proveedores y empleados (715,450) (422,246)
Impuestos pagados {3,503) (18.649)
Efechvc?’nefo utilizado en actividades de 11.608 21.097
operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad, neto 8 (21,401) (17.688)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (21,401) (17.688)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Prestamos recibidos de socios - 28,834
Efectivo neto proveniente de actividades de

X . . - 28,834
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

(Disminucidén) Aumento neto durante el afio (9.793) 32,243
Comienzo del aho 48,329 16,086
FIN DE ANO ] 38,536 48,329

Véase Notas que induyen un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informadion
explicativa

Tamara Proafio Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia fue constituida €l 05 de agosto del 2010 en la capital de la Provinda del Pichincha,
Reptiblica del Ecuador con el nombre de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. mediante
Resoludén NO SC.IJ.DIC.G.10.0005760, N° 17.027 del Registro Mercantl.

La adividad princpal es la prestaddn de servidos de auditoria intema o extema de estados
finanderos, auditorias espedales previamente convenidas y otros trabajos reladonados con la
contabilidad y auditoria.

RUC: 0992684038001 ante el Servido de Rentas Intemas, ante la Superintendenda de Compaiiias
su expediente es el N° 62875. En la adualidad tiene ofidnas en la dudad de Quito y en la dudad de

Guayaquil.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Dedaradon de aumplimiento
Los estados finanderos han sido preparados de conformidad con las Normas Internadonales
de Informaddn Finandera (NIIF), emitidas por & Consejo de Normas Intemadonales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en BEauador, y representan la adopdon

integral, explidta y sin reservas de la referida

Los estados finanderos de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. al 31 de didembre
del 2013, fueron presentados por la Administracddn de la Compaiiia, con fecha 23 de febrero
del 2014.
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A continuadon se desaiben las prindpales politicas contables adoptadas en la preparadén de
estos estados finanderos.

2.2 Bases de preparadon y Moneda fundonal de presentadén

Los estados finanderos de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. comprenden los
estados de situadon finandera al 31 de didembre del 2013, los estados de resultado integral,
de evoludén en el patrimonio y de flujos de efedtivo por el afio terminado en esa fecha han
sido preparados de acuerdo con Normas Intemadonales de Informacdidn Finandiera (NIIF).

Las partidas en los estados finanderos de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafiia (moneda fundonal). Los estados finanderos se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda fundonal y la moneda de
presentacion de la Compafiia.

2.2.1 Costo historico

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servidos.

2.2.2 Valor razonable

El valor razonable se define como el predio que se redbiria por vender un adtivo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaadén ordenada entre partidipantes en €l
mercado a la fecha de valuaddn independientemente de si ese predio es observable o
estimado utilizando directamente otra témica de valuaddn.

Al estimar el valor razonable de un adtivo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las

Garaderisticas del adivo o pasivo, si los partidpantes del mercado tomarian esas
caradteristicas al momento de fijar el predo del adtivo o pasivo en la fecha de medicion.
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H valor razonable para propdsitos de mediddn y / o reveladon de estos estados
finanderos se determina de forma tal y las modificadones que tienen algunas similitudes
con valor razonable, pero no es un valor razonable, tal cormo el valor en uso de la NIC 36.

2.3 Efedtivo y equivalentes de efectivo

B efedivo y equivalentes de efectivo induye aquelios activos finanderos de libre disponibilidad,
depdsitos o inversiones finanderas liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efedtivo en un plazo inferior a tres meses. Si hublieren sobregiros estos son presentados como
pasivos coimientes en e estado de situadon finandera.

2.4 Adtivos y pasivos finanderos

2.4.1 Gasificadon

La Compafila dasifica sus adivos finanderos en las siguientes categorias: “adtivos
finanderos a valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y auentas
por cobrar”, “adtivos finanderos mantenidos hasta su vendmiento” y “adivos finanderos
disponibles para la venta”. Los pasivos finanderos se dasifican en las siguientes
categorias: “pasivos finanderos a valor razonable a través de ganandas y pérdidas” y
“otros pasivos finanderos”. La dasificaddn depende del propdsito para e aual se
adquirieron los adivos o contrataron los pasivos finanderos. La Administraddn determina
la dasificaddn de sus adivos y pasivos finanderos a la fecha de su reconodmiento inical.

Al 31 de didembre del 2013, la Compaiia mantuvo adtivos finanderos en la categoria de
“préstamos y auentas por cobrar”. De igual forma, la Compafila mantuvo Unicamente
pasivos finanderos en la categoria de “otros pasivos finanderos”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos finanderos se explican a continuadon:
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i. Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en @ estado de situaddn finandera por cuentas por cobrar
comerdales. Son adivos finanderos no derivados que dan derecho a pagos fijos 0
determinables y que no aotizan en un mercado adtivo.  Se induyen en € adivo
oomiente, excepto por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situadidn finandera. |

i. Otros pasivos finanderos

Representados en el estado de situadén finandera por las cuentas por pagar a

proveedores, y otras alentas por pagar. Se induyen en €l pasivo corriente, excepto
por los de vendmiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado

de situadon finandera.
2.4.2 Reconodmiento y medidon inidial y posterior
Reoconodmiento

La Compania reconoce un adivo o pasivo finandero en el estado de situacidn finandera a
la fecha de la negodadion y se reconocen auando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar &l pasivo.

Mediddn inidal

Los activos y pasivos finanderos son medidos inidaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaaddn, que de ser significativo, es reconoddo como
parte del adivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo finandero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganandas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconodmiento inidal la Compaiiia valoriza los mismos acomo se desaribe

a oontinuadodn:
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Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconodmiento inical se miden al costo amortizado aplicando €l
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Comparia
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerdales:

Comresponden a los montos adeudados por dientes por la prestadon de
servidos en el curso normal de los negodos. Si se esperan cobrar en un afio
0 menos se dasifican como activos commentes, de lo contrario se presentan
como adivos no coirientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

Otros pasivos finanderos
Posterior a su reconodmiento inidal se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efedtivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:
a. Proveedores:
Son obligadones de pago por bienes o servidos adquiridos de proveedores
en el aurso normal de los negodios. Se reconocen a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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b. Otras cuentas por pagar:

Cormresponden a obligadones por servidos redbidos de terceros. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos finanderos

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de auentas por cobrar
comerdales auando existe evidenda objetiva de que la Compaiiia no serd apaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los téminos originales de
las mismas. La existenda de dificultades finanderas significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaddn finandera vy la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferenda entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efedivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del

adivo finandero.
2.4.4 Baja de adtivos y pasivos finanderos
Un adiivo finandero se elimina cuando expiran los derechos a redibir los flujos de efectivo
del adivo o si la Compafiia transfiere el adivo a un tercero sin retener sustandalmente los
riesgos y benefidos del adivo. Un pasivo es eliminado cuando las obligadones de la
Compafiia espedficadas en el contrato se han liquidado.

2.5 Propiedades y equipos
2.5.1 Medicén en e momento del reconodmiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inidalmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipos comprende su predo de adquisiddn mas todos los
costos direcamente relacionados con la ubicaddn del adtivo, su puesta en condidiones de
fundonamiento segtin lo previsto por la administraddn y la estimadion inidal de aualquier
aosto de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicaddn del
adivo.

Adidonalmente, se considerara como parte del costo de los adivos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicdon o construaddn de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconodimiento: modelo del costo
Después del reconodmiento inidal, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depredadon acumulada y e importe acumulado de las pérdidas de deterioro

de valor.

Los gastos de reparadones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en

que se producen.

2.5.3 Método de depredaddn, vidas (itiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se depreda de aauerdo con el método de linea reda.
En funddn de la vida Util.

A continuaddn se presentan las prindpales partidas de propiedades y equipos, las vidas
Uttiles usadas en el cdlaulo de la depredadon:

Partida contable Vida Util (en afios)
Muebles y equipos de ofidna 10
Equipos de computadén 3
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La Compariia no considera el valor residual de los adivos fijos para la determinadon del
calaulo de la depredaddn, en virtud que los adivos totalmente depredados son dados de
baja acordes a politicas corporativas.

2.5.4 Retiro 0 venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un adivo de propiedades y equipos
es calaulada como la diferendia entre el precio de venta y el valor en libros del adivo y
reconodda en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, € saldo de la reserva
de revaluadon es transferido diredtamente a las utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compafiia evalla los valores en libros de sus adivos tangibles para
determinar si existe un indicativo de que ests adtivos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calaula el importe recuperable del adivo o unidad generadora de efedivo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el adtivo se
registra a un importe revaluado, en auyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro

como una disminuddn de la revaluadon.

Cuando una pédida por deterioro es revertida, el valor en libros del acivo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que e valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calaulado si no se hubiera reconodida
la pérdida por deterioro para dicho adivo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconoddo en resultados, salvo si €l adivo comespondiente se registra al importe
revaluado, en auyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento

en la revaluadon.
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2.7 Impuestos a las ganandas

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta comiente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto auando se trata
de partidas que se reconocen direciamente en &l patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o diredamente en € patrimonio.

2.7.1 Impuesto corriente

Bl cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
oon base en el impuesto por pagar exigible.

2.7.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferendas temporarias entre el valor en libros
de los adivos y pasivos induidos en los estados finanderos y sus bases fiscales. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferendas temporarias
imponibles. El un adivo por impuesto diferido se reconoce, por todas las diferendas
temporarias dedudbles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferendas temporarias
dedudbiles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicaddn en e periodo en e que &l adivo se realice o & pasivo se
cancele.

La Compariiia compensa adivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sdlo si tiene reconoddo legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconodidos en esas partidas; y la Compafia tiene la
intendon de liquidar sus adivos y pasivos como netos.
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2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son induidos
en el resultado, exaapto en la medida en que hayan surgido de una transaacion o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en auyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
asumida) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
liquidar la obligaddn, y puede hacerse una estimadon confiable del importe de la obligacion.

E importe que se reconoce como provision es la mejor estimadon del desembolso necesario
para liquidar la obligadon presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
asenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligadon. Cuando se valla una
provision usando los fiujos de efedivo estimados para liquidar la obligadon presente, su valor
en libros representa el valor presente de dichos flujos de efedtivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es matenial).

Cuando se espera la recuperacdn de un tercero de algunos o todos los benefidos econdmiaos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un adivo si es
virtualmente derto que se redbira el desembolso y el monto de la auenta por cobrar puede ser
valuado confiablemente.

2.9 Benefidos a empleados

2.9.1 Vacadones

Se registra el costo correspondiente a las vacadones del personal sobre base devengada.
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2.9.2 Dédmos tercer y auarto sueldos:

Se provisionan y pagan de aauerdo a la legisladon vigente en el Eauador.

2.9.3 Partidpacdion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la partidpacén de los trabajadores en
sus utilidades del aflo. Este benefido se calaula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconodmiento de ingresos

Los ingresos se cakulan al valor razonable de la contraprestaddn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta e importe estimado de cualquier descuento, bonificaddn o rebaja
comerdal que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Prestadon de servidos

Los ingresos provenientes de contratos de servidos se reconocen por referenda a la
etapa de avance para la terminadon del contrato. La etapa de avance para la
terminaddn del contrato se determina de la siguiente manera:

Los honorarios por servidos profesionales se reconocen como ingresos por referenda al
avance del trabajo realizado, determinado como la proporcdn del tiempo incurrido para
aumplir con e plan y progamas de adividades que haya programado para la
consecudon del proyedo;

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servidos son reconoddos auando
la Compafila ha transferido al diente la ejecudon de los contratos susaritos por los
servidos estimados con fiabilidad respedo a la forma y los téminos del pago de los
dientes y es probable que la Compaiiia redba los beneficios econdmicos asodados con la
transacddn.
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2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costios v gastos se reconocen a medida
que son incuridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago, y se

registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.12 Compensadon de saldos y transacdones

Como nomma general en los estados finanderos no se compensan los adivos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaddn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaddn sea el reflejo de la esenda de la transaadon.

Los ingresos y gastos con origen en transaadones que, contradualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaddn vy la Compariia tiene la intenddn de liquidar
por su importe neto o de realizar el adivo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en la auenta de resultados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efedtivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:

Norma Titulo Aplicacion a partir

NIC 32 Enmienda, “Instrumentos Financieros: Enero 1, 2014
Presentacion”

NIIF 10, 12 y NIC 27 Enmienda, “Consolidacién de entidades de Enero 1, 2014
inversion”

NIC 36 Enmienda “Deterioro de los activos” Enero 1, 2014

NIC 39 Enmienda “Reconocimiento y medicién: Enero 1, 2014
renovacion de derivados”

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

IFRIC 21 Gravamenes — Interpretacion de la NIC 37 Enero 1, 2015

Pagina 17 de 33



3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

En la aplicaddn de las politicas contables de la Compafiia, la administraddn debe hacer juidos,
estimados y presundones sobre los importes en libros de los adivos y pasivos que aparentemente
no provienen de otras fuentes. Las estimadones y juidos asodados se basan en la experienda
historica y otros fadtores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimadones y juidos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimadones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afeda tanto al periodo actual como a periodos subseauentes.

Respedo a las fuentes dave de incertidumbre en las estimadones, se discuten los supuestos dave
respecto al futuro y otras fuentes dave de incertidumbre en las estimadiones al final del periodo, que
tienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los adivos
y pasivos durante el proximo afo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Fadores de Hesgos finanderos

Las adividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos finanderos: riesgo de
indice de predos, riesgo de aédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés y riesgo
cambiario. El programa general de administraddn de riesgos de la Compafiia se concentra
prindpalmente en lo imprededble de los mercados finanderos y trata de minimizar potendiales
efedos adversos en el desempefio finandero de la Compafiia.

La administradon de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia:
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Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas variables, no estd
expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efedivo.

Cabe recalcar que las cormientes internacdionales de capital constituyen un aspedo importante
de la adual globalizaddn. La integradon de las nadones a los mercados finanderos
intemadionales, espedalmente durante la década redente, aedd de forma acelerada bajo las
pautas del nuevo esquema de finandamiento intermadonal, mismo que ha quedado definido
en lo fundamental por la tendenda generalizada a la bursatiizaddn de las transacdones
finanderas. La apertura de los mercados finanderos en el mundo genera no solamente
opdones intemas sino aftemativas extemas competitivas. Sin embargo si bien se han
presentado dertas aisis finanderas en e mundo, las mismas afortunadamente no han
impadado de manera significativa al Ecuador, primero debido a que el predo del petrdleo ha
ido en alza, generando mayores ingresos al estado ecuatoriano, asi mismo las recaudadiones
impositivas han tenido dfras bastante importantes, esta situaddn ha generado liquidez en €
estado y eso se transforma en draulante en los mercados, por lo tanto mayor liquidez en todas
las institudones finanderas tanto de primer como de segundo piso.

Todo esto blindado a que se conoce que en mercados emergentes donde las aisis finanderas
mundiales no llegan a golpear de manera direca, el sedor de consumo masivo

espedfi@mente alimentos son los Ultimos en ser afectados.

Riesgo de predo

La exposidon a la variadén de predos de la Compariia esta reladonada con la competenda de
Firmnas locales. Esta draunstanda es medida constantemente por los Sodos de la Compafiia, a
fin de determinar la estructura de predios adecuada y las estrategias comerdales a realizar. Los
oostos de los servivios son monitoreados mensuamente y son analizados versus los
presupuestos definidos para cada afio. El prindpal componente de los costos de la Compaiiia
contituye la némina de fundonarios y empleados para los auales si bien se realizan monitorecs

Pagina 19 de 33



constantes se considera que su riesgo es menor puesto que, que dadas las draunstandas
actuales, no se prevén cambios en las politicas gubemamentales reladonadas al mismo.

Riesgo de aédito

El riesgo de aédito surge del efedtivo y equivalentes de efectivo, instrumentos finanderos y
depdsitos en banaos e institudones finanderas, asi como de la exposiddn al arédito de los
dientes, que induye a los saldos pendientes de los documentos y auentas por cobrary a las
transaadones comprometidas.

La Compafila Unicamente realiza operadones con institudones finanderas que auenten con
una aalificaddon de riesgo adeauada y superior dentro del mercado finandero.

La Compariia mantiene su efedivo y equivalente de efedivo en una institudon finandera con la
siguiente calificadion:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2013 2012

Banco Pichincha C. A. AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agenda calificadora PCR Padfic S.A..

Respedo a sus dientes las politicas de aédito de la Compafiia estan intimamente reladonadas
con € nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negodos.

La diversificaddn de las cuentas por cobrar comerdiales y limites individuales de arédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperadon de estos adivos que
estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no tiene una concentradon de riesgos
areditidos en €l caso de cuentas por cobrar comerdales.
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El riesgo de aédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo de aauerdo al modelo de negodo de la Compafila para redudro se auenta con
diferentes controles, que induyen:

e Revisidn de dientes de acuerdo a las politicas de aédito (evaluadon areditida: capaddad
de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (témicas de cobranzas) mas efedivas,
acordes a las ofredidas por el mercado, y para cada tipo de diente canal.

e Andlisis semanal de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de dedsiones adeauadas y soportadas.

e Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de aédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La prindpal fuente de liquidez son los fiujos de efedivo provenientes de sus adividades
comerdales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de

caja proyedtados para un periodo mensual y anual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuara el mantenimiento de nivel de efedivo
y equivalentes de efedivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados
a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compariiia durante el afo 2013 y 2012 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de prestaddn de

servidos que la Compariia mantiene.

Continuando con el modelo de negodo y fadibiidad intemo que maneja se maneja
intermamente se administra la liquidez tomando en consideradon los siguientes puntos:
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»  Haboradon y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas daras que
permitan un mejor seguimiento del aédito otorgado, a través de una estrudura
administrativa descentralizada que la soporte.

e Haboraddn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

e Laoobranza es realizada por el personal témico (efidenda).

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparila al administrar el capital son el salvaguardar la capaddad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos a sus
sodos, benefidos a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para
redudir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negodo y fadtibilidad intermo que maneja la Compafiia se
administra el resgo de capital tomando en consideradion los siguientes puntos:

e Setrazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afno), mediano (entre 1
y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a
la Compafiia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de adivos y
pasivos.

Adidonalmente, consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calaula como el total de los recursos ajencs (induyendo auentas por
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pagar comerdales) menos el efedivo y equivalentes al efedivo. Bl capital total se calaula como
el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos finanderos -

A oontinuaddn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos finanderos al
derre de cada ejerdidio:
Diciembre 31,
2012 2011

(U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo histdrico
Efectivo y equivalente de efectivo 38,536 48,329

Activos fingncieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes 196,290 141,245

Pasivos fingncieros medidos dl costo amortizable
Proveedores 118,835 129,319

5.2 Valor razonable de instrumentos finanderos

Para fines de determinar el valor razonable de un adivo o pasivo finandero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medidon:

e  Predos de cotizadon (no ajustados) en mercados activos para adivos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

e Informaddn distinta a predos de cotizaddn induidos en € nivel 1 que se pueda
oconfirmar para el adivo o pasivo, ya sea directamente (predios), o indirecamente (que

se deriven de predos) (nivel 2).

¢ Informaddn sobre el adivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informadon no observable) (nivel 3).
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Al 31 de didembre del 2013 y del 2012, la Compariia no posee elementos a ser medidos a
valor razonable, dado la naturaleza de los mismos.

6. CAJAY EQUIVALENTE DE CAJA

Para propdsitos del estado de fiujos de efedtivo, el efedivo y equivalentes de efedtivo induye efedtivo
y banaos, netos de sobregiros bancarios. H efedivo y equivalentes de efectivo al final del periodo
oMo se muestra en el estado de flujos de efedivo, puede ser condiliado con las partidas
reladionadas en el estado de posiddn finandera consolidado como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.s. délares)

Banco Pichincha 38,136 47,979
Caja 400 350
Total 38,536 48,329

7. CQUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias. No se hace ninguin cargo por
intereses sobre las cuentas por cobrar a dientes por los primeros 60 dias después de la facturacion.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigliedad de entre 60 y 120 dias, se efediia un
andlisis para determinar cuentas de cobro dudoso con base en importes imecuperables basados en
experiendas de inaumplimiento de la contraparte y un andlisis de su posicidn finandera actual.

Diciembre 31,

2013 2012
(U.s. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 197,845 142,800
{Menos Provisidon créditos incobrables) (1,555) {1.555)
194,290 141,245

Anticipos a proveedores - 1,617
Empleados 1,142 1.099
Otras cuentas por cobrar 1,657 11,243
Total 199,089 155,904
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Antigliedad de las cuentas por cobrar venddas pero no incobrables

Por vencer y vencida

Por vencer:
Vencida:
1 - 30 dias
31 - 60 dias
Total

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)

168,168 114,240
19,785 21,420
9,892 7.140
197,845 142,800

Los movimientos de la provision por deterioro para alentas por cobrar son como sigue:

Saldo inicial

Cargo a resuitados por provision

Saldo final

8. PROPIEDADESY EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidén
Muebles y enseres
Maquinaria y equipo

Equipos de computaciéon

Total

Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. ddlares)

(1.555) (134)
- (1.421)
(1,555) (1,555)

Diciembre 31,

2013 2012
(uU.S. délares)
52,776 27.777
(21,991) (8,273)
30,785 19,504

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)
4,729 527
670 -
25,387 18,977
30,785 19,504
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Los movimientos del costo histdrico de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Enero 1, 2012

Adiciones

Diciembre 31, 2012

Adiciones
Reclasificacién

Diciembre 31, 2013

Muebles y Maquinaria

Equipos de

enseres Y equipo computacién Totales
638 - 9.451 10,089
- 17,688 17.688
638 - 27.139 27,777
4,322 670 16,409 21,401
3,598 3.598
4,960 670 47,147 52,776

Los movimientos de la depredaddn acumulada de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Enero 1, 2012

Gasto depreciacidn
Reclasificacion

Diciembre 31, 2012

Gasto depreciaciédn
Reclasificacion

Diciembre 31, 2013

Muebles y Maquinaria Equipos de
enseres y equipo computacién Totales

- (3.296) (3.296)
(64) (4.913) (4.977)
(47} 47 -

(111) (8.162) (8.273)

(120} (7.716) (7.835)

(5.883)
(231} (21,760) (21.991)

9. CQUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las auentas por pagar comerdales y otras cuentas por pagar como sigue:

Proveedores locales
Oftras

Total

Diciembre 31,

2012
(U.S. délares)
118,835 129,319
4,369 7,061
123,204 136,380
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Al 31 de didembre del 2013, proveedores locales induye prindpalmente saldos por pagar por

servidos y honorarios profesionales.

10. IMPUESTOS

Adtivos y pasivos del aio corriente

Un resumen de adtivos por impuestios cormientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)
Retenciones en la fuente - 1,565
Crédito tributario de iImpuesto a la renta 441 -
Total 441 1,565

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. délares)
Impuesto a la renta - 3.279
Retenciones en la fuente 29,525 15,948
Total 29,525 19,227

Aspedtos Tributarios del Codigo Organico de la Produodcion

Con fecha didembre 29 de 2013 se promuigdé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Producdidn, Comerdio e Inversiones, el mismo que induye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reduaddn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sodedades, asi tenemos: 24% para €l afio 2013, 23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio

2014.
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. Exoneradén de retenddn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de aréditos
externos otorgados por institudones finanderas.

La reducdidn progresiva del porcentaje de retenddn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sodedades.

Exoneraddn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por aéditos
otorgados por institudones finanderas destinados al finandamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

Predios de Transferend

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes reladonadas domidliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Predios de Transferenda que determine si tales operadones ha sido
efechuadas a valores de plena competenda. Las operadones de la Compafiia con partes
relacionadas en &l exterior durante el afo 2013, no supeararon el importe acumulado mendonado.

11. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de obligadiones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
(U.S. ddlares)
IESS por pagar 7,845 5,233
XNy XIV sueldos 8,343 4,849
Participaciones 10,533 16,871
Sueldos y liquidaciones 361 72
Total 27,082 27,025
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Composidon y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

Ao 2013

Impuestos por pagar 19,227 25,397 15,099 29,525 (1)
Beneficios sociales 27,025 128,933 128,876 27,082 (2)
Ao 2012

Impuestos por pagar 6,655 22,356 9,684 19,227 (1)
Beneficios sociales 6,680 73,761 53,416 27,025 (2)

(1) Induyé prindpalmente US$14,926 (2012: US$18,649) de impuesto a la renta del afio

(2) Induye US$10,533 (2012: US$16,871) de participacion de trabajadores en las utilidades del
afo.

12. PATRIMONIO
Capital Sodal

Al 31 de dicembre del 2013 y 2012, esta representado por 1,000 acdones de valor nominal unitario
de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

Reserva Legal

De acuerdo con fa legislacidn vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 20% del capital
susaito. La reserva legal no esta disponible para distribuddn de dividendos, pero puede ser
Gapitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de didembre del 2013 la reserva constituida
alcanza el 20% del capital susarito.
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Resulados acumulados

Los resuttados (utilidades o pérdidas) de cada ejerddo son induidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejerdicio de origen. Con la aprobadon de la Junta General de
Sodos y aumpliendo las disposidones nomnativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposiddn de los sodos.

13. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA

Situadoén Fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados finanderos, las dedaradones de impuesto a la renta no han
sido revisadas por las autoridades fiscales.

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la renta
del 22% (2012 23%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% (2012:
13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos produdivos.

A partir del ejerdcio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “antidpo minimo de
impuesto a la renta”, auyo valor es calaulado en fundon de las dfras del afo anterior y en base del
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos dedudbles, 0.4% de los adivos y 0.4% de los

ingresos gravables .

La referida norma establedd que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del antidpo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solidite al Servido de Rentas Intermas su devoluddn, lo aual podria ser aplicable, en
limitadas draunstandas descritas en la norma que rige este antiapo.
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Condliaddn del resultado contable-tributario

B impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

2013 2012

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 70,220 112,476

Menos: Participacién laboral (10,533) (16,871)

Amortizacién pérdidas tributarias (21,075)

Utilidad antes de impuestos 59,687 74,529
Mas: Gastos no deducibles (1) 8,156 6,553
Base imponible total 67,844 81,082
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
14,926 18,649

Impuesto a la renta corriente causado

(1) Comesponde prindpalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes de ventas
autorizados.

Al 31 de didembre del 2013, la determinaddn del impuesto a la renta por pagar fue como sigue:

2013 2012

Impuesto a la renta causado 14,926 (1) 18,649 (1)

Menos
Anticipo pendiente de pago (3,509) (4,849)
Impuesto a la renta por pagar 14,926 18,649
Amortizacion pérdidas afos anteriores (267) (5,686)
Retenciones en la fuente efectuadas (15,099) (9,684)
Saldo (a favor) por pagar 441) 3,279

La Compafiia determind & antidpo minimo de impuesto a la renta para el 2013y 2012 en
aproximadamente US$3,509 (2012: US$4,849), monto que no supera & impuesto a la renta
causado por US$14,926 (2012: US$18,649).

14. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los aostos y gastos operativos reportados en los estados finanderos es como sigue:
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Enero 1 - Diciembre 31,
2013 2012
(U.S. délares)
Gastos de administracién:

Sueldo 268,125 168,159
Aportes al seguro social 46,914 28,267
Beneficios sociales 86,169 60,199
401,208 256,625
Gastos operativos:
Gastos de vigje 15,874 17,846
Gastos de gestion 14,004 6,532
Gasto por depreciacidn 7.835 4,977
Gasto por amortizaciéon 3,160 -
Arrendamiento inmueble 34,876 23,736
Seguros 25,334 15,732
Transporte 10,227 6,628
Provisidon incobrables - 1,421
Intereses y comisiones 1,125 984
Materiales y suministros 14,719 3,947
Otros 18,435 11,538
145,589 93,341

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de didembre del 2013 y la fecha de emision de los estados finanderos (Marzo 21, 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administradon pudieran tener un efedo importante
sobre los estados finanderos adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finanderos por € afio terminado el 31 de didembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizaddn de fecha 20demarzo<?/2€)%4delaGerendaGme'alyposteﬁonnenteserén puestos
a consideraddn de la Junta General fle Sodos para su aprobadién definitiva.

Tamara Proario Sanchez
Contadora

KKk
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