@ )
Q > Fernando X. RIZZO

Auditor
Independiente

MOORE STEPHENS

[Opinion del Auditor al juego completo de los
estados financieros adjuntos]

Documento emitido para el cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador, seguin Resolucion N° SC.SG.DRS.G.12.003 segun
Registro Oficial N° 676 de Abril 04, 2012. Es de uso exclusivo para la Compania.



INDICE
Opinién del auditor independiente sobre el juego completo de estados financieros
a Diciembre 31, 2012
Estado de situacion financiera al final del periodo
Estado del resultado integral del periodo
Estado de cambios en el patrimonio del periodo
Estado de flujos de efectivo del periodo
Notas que incluyen un resumen de las politicas contables mdas significativas y otra informacion

explicativa

Abreviaturas usadas:

US$ - Ddlar de los Estados Unidos de América

siC - Superintendencia de Compaiias del Ecuador

SRI - Servicios de Rentas Internas

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

IPCU - indice de Precios al Consumidor Urbano



Fernando X. RIZZO, CPA
Auditor Independiente

A los miembros de la Junta General de Socios

de la Compania

MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1.

Fui confratado para auditar los estados financieros adjuntos de MOORE STEPHENS &
ASOCIADOS CIA. LTDA,, que comprenden el estado de situacion financiera a
Diciembre 31, 2012, el estado de resulfado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofras notas explicativas. Los estados financieros del
ejercicio econdmico 2011 que se presentan Unicamente para efectos comparativos
fueron examinados por ofro Auditor Independiente, quien emitid su dictamen con
fecha Marzo 30, 2012, emitié una opinidn sin salvedad.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros

2;

La Administracion de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el
disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estos
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o
error, medianie la selecciéon y aplicacion de politicas contables apropiadas vy la
elaboraciéon de estimaciones confables razonables de acuerdo con las circunstancias
del entorno econdmico en donde opera la Compafia.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener cerfeza razonable de
que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de audiioria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, €l auditor toma en
consideracion los controles internos de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones coniables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinion de auditoria.
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Opinién

4. En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MOORE STEPHENS &
ASOCIADOS CIA. LTDA. a Diciembre 31, 2012 y los cambios en su patrimonio y de flujo

de efectivo por el ano terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Distrito Metropolitano de Quito, Marzo 05, 2013

No. de Registro en la Fernandée’
Superintendencia de No. de licencia
Companias: SC-RNAE-2 N° 569 Profesional: 33.954
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por cobrar largo plazo
Propiedades, planta y equipo

Otros activos

Total actiives no corrientes

TOTAL

Véase notas a los estados financieros

osta Ortiz
Gerente General

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. dblares)
48,329 16,086
155,904 53,491
1,565 11,309
205,798 80,886
990 990
19.504 6,793
6,759 =
27.253 7.783
233.051 88.669
ﬁ‘—’c‘. LTS ()ﬂ,t._.:};_,
Tamara Proano Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

7
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 8
Pasivos acumulados Q
Total pasivos comientes
Total pasivos:
PATRIMONIO:
Capital social 10
Reservas

Resuliados acumulados

Total activos no corrientes

TOTAL

Véase notas a los estados financieros

Gerente General

Diciembre 31,

2012 2011

(U.S. ddlares)
136,380 101,971
19.227 6.555
27.025 6,680
182,632 115,206
182,632 115,206
1.000 1.000
49,419 (27,537)
50.419 (26,537)
233.051 88,669

—
f

Tamara Proano Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Enero 01 a Diciembre 31,
Notas 2012 2011
(U.s. ddlares)

INGRESOS 559,464 272.666
EGRESOS OPERATIVOS

Gastos de administracién 11 (239.752) (160,064)
Honorarios profesionales (113.893) (90.722)
Gastos operativos 11 (93.341) (39.723)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA 112,478 (17.843)
Participacion de trabajadores (16.873)

Impuesto a |la renta (18,649) -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 76,956 (17.843)

Véase notas a los estados financieros

aola Acosta Ortiz Tamara Proano Sanchez
Gerente General Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Reservas
Capital Resultados
social Legal acumulados Total
(U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero de 2011 1,000 (9.694) (8.694)
Resultado integral del afo (17,843) (17.843)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,000 E (27.537) (26.537)
Resuliado integral del afo 76,956 76,956
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,000 - 49,419 50,419

Véase notas a los estados financieros

=

éoolo Acosta Ortiz

Gerente General

e ooz

Tamara Proafio Sdnchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propiedad, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Prestamos recibidos de socios

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumenfo (disminucién) neta durante el ano
Comienzo del ano

FIN DE ANO

Véase notas a los estados financieros

Jsez m, :21@_&1
Paola Acosta Ortiz

Gerente General

Diciembre 31,
2012 2011
(U.S. délares)

461,992 240,550
(422,246) (287,420)
(18,649) -
21,097 {46.870)
(17.688) (1,971)
(17.688) (1.971)
28,834 64,827
28,834 64,827
32,243 15,986
16.086 100
48,329 16,086

Tamara Proano Sanchez
Contadora
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MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

|

2.

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 05 de agosto del 2010 en la capital de la Provincia del
Pichincha, RepuUblica del Ecuador con el nombre de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS
CIA. LTDA. mediante Resolucion N° SC.1J.DJC.G.10.0005760, N° 17.027 del Registro
Mercantil.

La actividad principal es la prestacion de servicios de auditoria interna o externa de
estados financieros, auditorias especiales previamente convenidas y otros frabajos
relacionados con la contabilidad y auditoria.

RUC: 0992684038001 ante el Servicio de Rentas Internas, ante la Superintendencia de
Companias su expediente es el N° 62875.

En la actualidad tiene oficinas en la ciudad de Quito y en la ciudad de Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2012, aprobados para su emision por la Administracion de la
Compania, con fecha 23 de febrero del 2013.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de MOORE STEPHENS & ASOCIADOS CIA. LIDA.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esa fecha han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar

répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Si hubieren sobregiros
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estos son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera. '

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su
valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad
de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en

activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha

del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos

los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en

condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion y la

estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o

de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos

calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. En funcién de la vida Util.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, Ias
vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida Util (en anos)

lte
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
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La Compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacion del cdlculo de la depreciacion, en virtud que los activos totalmente
depreciados son chatarrizados de acuerdo a politicas corporativas.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo la Compania evalia los valores en libros de sus activos
tangibles para determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucién de la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que
el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

2.7 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 8.1lmpuesto corriente

El impuesto por pagar coriente se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utiidad gravable difiere de la ulilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compahia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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2.8.2Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. El un activo por impuesto diferido se reconoce,
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se redlice o el
pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Compania tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3Impuestos corrienfes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resulfado, ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.9 Beneficios a empleados
2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los cdiculos actuariales se reconocen durante el
ejercicio econdmico.

2.9.2 Participacion a trabajadores
La Companiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacion de los
frabajadores en sus ufilidades del ano. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%

de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos
cuando la Compafia ha transferido al cliente la ejecucidén de los contratos
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suscritos por los servicios estimados con fiabilidad respecto a la forma y los términos
del pago de los clientes y es probable que la Compahdia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la fransaccion.

2.11Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan nefos en la cuenta de
resultados.

2.13Normas nuevas y revisadas emifidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo ech vi ia
NIIF 12 Revelaciones de intereses en ofras enfidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion al valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 [Revisada enel 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios conjunios Enero 1, 2013

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre os
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de oiras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones

a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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4.

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA

Un resumen de caja y equivalente de caja es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(u.s. délares)
Banco Pichincha 47,979 15,986
Caja 350 100
Total 48,329 16,086

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otfras cuentas por cobrar es como
sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 142,800 43,271
(Menos Provisidn créditos incobrables) (1.555) (134)
141,245 43,137
Anticipos a proveedores 1,617 4,000
Empleados 1,099 454
Otras cuentas por cobrar 11,9243 5,900
Total 155,904 53.4%91

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como Sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(U.S. ddlares)
Costo o valuacién 27,777 10,089
Depreciacion acumulada (8,273) (3,296)
Total 19,504 6,793

Diciembre 31,

2012 2011
Clasificacién (U.S. ddlares)
Muebles y enseres 638 638
Equipos de computacién 27.139 9.451
Total 27.777 10,089

Los movimientos del costo histérico de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
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Muebles y Equipos de

enseres computacion Totales
Enero 1, 2011 - 7.480 7.480
Adiciones 638 1.971 2.609
Diciembre 31, 2011 638 9,451 10,089
Adiciones = 17,688 17,688
Diciembre 31, 2012 638 27,139 27.777

Los movimientos de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo
fueron como sigue:

Muebles y Equipos de

enseres computacion Totales
Enero 1, 2011 - (207) {207)
Gasto depreciacion - (3.089) (3.089)
Diciembre 31, 2011 - (3.294) (3.296)
Gasto depreciacion (64) (4.913) (4.977)
Diciembre 31, 2012 (64) (8.209) (8.273)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar como
sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. ddélares)
Proveedores locales 129,319 101,324
Otras 7,061 647
Total 136,380 101.971

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores locales incluye principalmente saldos por
pagar por servicios y honorarios profesionales.

IMPUESTOS
8.1Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2012 2011
(u.s. ddlares)
Retenciones en la fuente 1.565 5,375
Credito tributario de Impuesto a la renta - 5,686
Crédito tributario del IVA - 248
Total 1.565 11,309

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. ddlares)
Impuesto a la renta 3279 -
Retenciones en la fuente 15,948 6,555
12% IVA pagado = =
Total 19.227 6,555

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion- Con fecha diciembre 29 de
2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio € Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. La reduccioén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2012, 23% para el aio
2012y 22% a partir del afo 2013.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyenies sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios
de Transferencia gue determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas en el
exterior durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado
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10.
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PASIVOS ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

|IESS por pagar

Xy XIV sueldos
Participaciones
Sueldos y liguidaciones

Toial

Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. délares)
5,233 2,510
4,849 3.472
16,871 -
72 698
27.025 6,680

Participacion de trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la Compania en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

PATRIMONIO

11.1 Capital Social — Al 31de diciembre del 2012 y 2011, estd representado por 1,000
acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todas ordinarias y nominativas.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

Gastos de admiinistraciéon:
Sueido
Aportes al seguro social
Beneficios sociales

Gastos operativos:
Servicios basicos
Gastos de vigje
Pagos por otros servicios
Gastos de gestion
Gasto por depreciacion
Arrendamiento inmueble
Transporte
Provisiéon incobrables
Materiales y suministros
Otros

Enero 1 - Diciembre 31,

2012 2011
(U.S. ddlares)
168,159 116.419
28,267 16.210
43,326 27,435
239,752 160,064
17.846 10,396
15,209 8.783
6,532 5,310
4,977 3,089
23,736 3.241
6,628 1,008
1,421 -
3.947 3.697
13,045 4,199
93.341 39,723
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13.

Enfre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidon de los estados financieros
(Marzo 05, 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjunios.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 23 de febrero del 2013 y serdn

presentados a los Accionistas para su aprobacion.

7 { _.: —
M Clusya RSt

Paola Acosta Ortiz Tamara Proano Sanchez
Gerente General Contadora
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