Guayaquil, 7 de Mayo de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE CONPANIAS
Ciudad.

Estimados Sefiores:
Adjunto sirvance encontrar 1 ejemplar del informe de Auditoria dela

COMPARNIA DUOBALSA S.A. A Diciemibre 31 de 2014" Expediente
N2 62872

Por la atencidn que de a la presente, me remitc de ustedes
agradeciendole de antemano. '

Atentamente,

. Rafael Vareles Acosta
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DR. RAFAEL VARELES ACOSTA

Guayaquil, 29 de Abril de 2015

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de la empresa DUOBALSA S.A.

1.- He auditado el Balance de Situacién que se acompaiia de la compaiiia DUOBALSA S.A.
al 31 de Diciembre de 2014, el Estado de Resultado, de Flujos de Efectivo y de
cambios en el patrimonio neto por el periodo terminado en esa misma fecha.
Estos estado financieros individuales son responsabilidad de la Administracion de
DUOBALSA S.A.,, mi responsabilidad es expresar opinion sobre esos estados
financieros en la auditoria realizada. Los estados financieros al y por el afio
terminado al 31 Diciembre de 2014 fueron auditados por mi, y se emitié un informe
sin salvedades en fecha 27 de Abril de 2015.

2.- Mi auditoria fue practicada de acuerdo con normas internacionales de auditoria las
cuales requieren de una adecuada planificacién y ejecucion, asi como los
requerimientos minimos de auditoria, con el objeto de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. Esta
auditoria incluye el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que
respalda los montos y divulgaciones contenidas en los estados financieros. Ademas,
incluye la evaluacion de las normas internacionales de informacién financiera
aplicadas y de las estimaciones importantes hechas por la administracion de
DUOBALSA S.A. asi como la evaluacidn de presentacién de los estados financieros.
Considero que la auditoria efectuada constituye una base razonable para
fundamentar mi opinién

3.-En mi opinion los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de DUQOBALSA S.A.
presenta al 31 de Diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones, los
flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio neto por el afio que termino en
esa misma fecha, de acuerdo con las bases contables descritas.

4.- Mi auditoria se llevo a cabo con el propdsito de expresar una opinién sobre los

estados financieros descritos en el primer péarrafo de este informe. Lla
informacidon adicional para cumplir las disposiciones legales.
Dicha informacién financiera complementaria se audité con los mismos
procedimientos de Auditoria aplicados en el examen de esos estados
financieros basicos y en mi opinién estd razonablemente presentada en todos
los aspectos importantes al recionarla con dichos estados.
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5.- Efectiie pruebas selectivas relacionadas con el cumplimiento de las disposiciones
legales y reglamentarias y romativas relacionadas con la actividad de
intermediacion financiera, determinado por la Administracion de DUOBALSA S.A.
cumple con ellas, para los casos que integran la muestra. Dichas muestras se
seleccionaron mediante el muestreo no estadistico.

6.- Los resultado de mis pruebas indican que con respecto a las partidas examinadas,
DUOBALSA S.A. Ha cumplido con todos los aspectos importante con las
disposiciones legales mencionadas en el parrafo anterior. Con respecto a las
partidas no examinadas nada llamé mi atencién que me hiciera pensar que
DUOBALSA S.A. ha cumplido, en forma significativa con tales disposiciones.

7.-En relacion a mi opinién, los Estados Financieros adjuntos, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
DUOBALSA S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y su desempefio financiero y flujo
de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales Financiera. '

8.-Como parte de mi auditoria de los estados financieros del 2014, tambien ha

auditado los ajustes de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
"NIIF" que han sido incluidos en los estados financieros al afio terminado al
31 de Diciembre de 2014.

En mi opinion, considero que tales ajustes son razonables y se han reconocido
apropiadamente.

Dr. Rafael Vareles Acosta
REG. CEG. N2 662
SCG. N2 5402
RUC. N2 0901341925001
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DUOBALSA S.A.

BALANCE GENERAL

A DICIEMBRE 31, DE 2014
(Expresado en délares americanos)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes Locales
Otras Ctas. Y Docum. Por Cobrar Corriente Locales
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (IVA)
Crédito Tributario a favor del sujeto pasivo (RENTA)
Inventario de Prod. Terminado en Almacen
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Terrenos
Edificio
Construcciones en curso
Muebles y Enseres
Maquinarias, Equipos e Instalaciones
Equipo de Computacion y Sofware
Vehiculos, Equipo de Transporte

(-) Depreciacién Acomulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
TOTAL DE ACTIVOS

PASIVO

PASIVO CORRIENTES

Ctas. Y Docum. Por Pagar Proveedores Locales

Ctas. Y Docum. Por Pagar corrientes no relacionados Locales

Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corriente
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Participacion de Trabajadores

Obligaciones con el IESS.

Otro Pasivo con Beneficios a Empleados
Obligaciones emitidas corrientes

Anticipos de Clientes

Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. Y Docum. Por Pagar proveedores no corriente
Obligaciones emitidas np corrientes

Pasivos Diferidos

TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE PASIVO
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2014 2013
2481906  47025,00
47740,80 114217,93

194155,16  109985,58
136484,81  105330,57
4250,11  10053,53
105857,55  48270,95
513307,49 434883,56
275486,75  275486,75
365036,39
45524841  19150,98
3923,83 3923,83
262681,21 237759,00
480,67 480,67
23945,71
1021766,58 901837,62
62819,17  -34200,47
958947,41 867637,15
1472254,90 1302520,71
580332,46  282551,33
179778,28
1369,23
2867,82
33449,29
9809,38
17095,46
796427,85 310825,40
811439,83
574097,10
154716,18
574097,10 966156,01
1370524,95 1276981,41



PATRIMONIO NETO

Cepital suscrito y/o asignado

Utilidad no distribuida ejercicios anteriores
(-) Pérdidas acomulada ejercicios anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOPTAL DE PATRIMON 10 NETO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Pagina 5 de 13

1000,00 1000,00
2927533 1848728
-4736,03
76190,65 6052,02

101729,95  25539,30

1472254,90 1302520,71




DUOBALSA S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31, DE 2014

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS
Ventas con Tarifa 12% 1660583,60 1058956,00
Ventas con Tarifa 0% 190,00 1462,20
TOTAL DE INGRESOS 1660773,60 1060418,20
COSTO Y GASTOS
Costo de Ventas
Inventario Iniciai de Bienes no Producidos por sujeto pasivo 48270,95 30208,56
Compras Netas Locales bienes no producidos 892727,78 582375,92
(-) Inventario Final de Bienes no producidos por el sujeto -105857,55  -48270,95
TOTAL DE COSTO DE VENTAS 835141,18 564313,53
UTILIDAD BRUTA 825632,42 496104,67
GASTOS OPERACIONALES
Sueldos, Salarios gravados IESS. 170519,16  106075,47
Beneficios Sociales y demas remuneraciones 29927,00 17535,70
Aporte a la Seguridad Social (+ Fondo de Reserva) 21726,78 11526,39
Honorarios Profesionales y dietas
Arrendamientos
Mantenimiento y Reparaciones 20131,29 88872,46
Combustibles y Lubricantes 1837,24 889,44
Promocién y Publicidad 86700,00 55200,00
Suminstros y Materiales 2933,09 4272,26
Transporte 27914,04 27473,89
Provisiones paa cuentas incobrables
Comisiones/Local 45600,00 56527,12
Intereses Bancarios 495,79 810,43
Mermas
Seguros y Reaseguros 4405,49 2597,93
Gastos de Gestion 13577,83
Impuestos Contribuciones y otros 3965,95 211,50
Gastos de Viajes 420,40 2604,34 ‘
Depreciacién Propiedades, Planta y Equipo 28738,70 24328,50
Servicios Publicos 37444,95 28860,24
Pagos por otro servicios 128428,80 4424457
Pagos por otros bienes 100136,19 1368,37
TOTAL DE GASTOS 711324,87 486976,44
TOTAL DE COSTO Y GASTOS 1546466,05 1051289,97
UTILIDAD DEL EJERICIO 114307,55 128,23
(-) 15% Participacién de Trabajadores -17146,13 -1369,23
Amortizacion Pérdidas Tributarias de afios anteriores -1184,00
Deducidn por pago a trabajadores con discapacidad -655,72
UTILIDAD GRAVABLE 95321,70 7759,00
TOTAL IMPUESTO CAUSADO -20970,77 -1706,98
UTILIDAD NETA 74350,93 6052,02
Ver notas del 1 al 12 adjunto a los Estados Financieros
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DUOBALSA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA POSICION FINANCIERA

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares americanos)

Capital Pérdida Utilidad de (Utilidad del
Social Acomulada |Afios Anterio | ejercicio [Total
res

Saldo al 1 de Enero de 2014 1000,00 18487,28 6052,02 25539,30
Transferir utilidad de 2013 6052,02 -6052,02 0,00
Ajuste utilidad afios anteriores -4736,03 4736,03
Utilidad 2014 76190,65 76190,65
Saldo 31 Diciembre 2014 1000,00| -4736,03 29275,33 76190,65{ 101729,95

Ver notas del 1 al 12 adjunto a los Estados Financieros
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DUOBALSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POREL Al;\'IO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Por el periodo entre el 1 Enero y el 31 de Diciembre de 2014
(Expresado en délares americanos)

Utilidad (Perdida) del ejercicio
Depreciaciéon y Amortizaciiones

Cambios en Activos y Pasivos de Operaciones

Disminucién Otras Ctas. Y Docum por Cobrar corrientes locales
Aumento Otras Ctas. Y Docum. por Cobrar corrientes locales
Aumento Tributario del sujeto pasivo (IVA)

Disminucion Tributario del sujeto pasivo (RENTA)

Aumento de Inventario

Aumento Propiedades, Planta y Equipos

Aumento Ctas. Y Docum por Pagar Proveedores Locales

Aumento Ctas. Y Docum. Por Pagar corrientes no relacionados loca
Disminucién Ctas. Y Docum. Por Pagar Proveedores no corrientes
Aumento de Obligaciones emitidas no corrientes

Aumento Obligaciones emitidas corrientes

Aumento de Participacion Trabajadores

Aumento de obligaciones less

Aumento Otro Pasivo por Beneficios a Empleados

Disminucion de Provisiones ‘

Disminucion Pasifo Diferidos

Aumento de Utilidad Acomulada

Aumento de Utilidades

Ajuste de perdida de afos anteriores

Aumento de efectivo y equivalente en efectivo
Efectivo y Equivalente de efectivo principio de afo
Efectivo y Equivalente de efectivo final del afio

Ver notas del 1 al 12 adjunto a los Estados Financieros
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76190,65

___2861870

104809,35

-66477,13
84169,58
31154,24
-5803,42
57586,6
119928,96
-297781,13
-179778,28
811439,83
-574097,10
10742,18
-1369,23
2867,82
-33449,29
-17095,45
-154716,18
10788,05
70138,63
4736,03

-127015,29

-22205,94

. 47025,00

24819,06



DUOBALSA S.A.
NOTA A LOS ESTADCS FINANCIEROS
A DICIEMBRE 31, 2014

NOTA.- 1 OBJETIVO SOCIAL Y OPERACIONES

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 1 de Septiembre de 2010, e

inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Octubre del 2010 como DUOBALSA S.A., su
principal actividad es Venta al por Mayor y Menor de Madera, Actividades de
Fabricacién de Productos de Madera a nivel nacional.

Como resultado de la crisis econdmica a nivel mundial, que ha continuado, lo
ha conllevado el efecto de los principales mercados financieros internacionale,

generando inestabilidad y recesion econémica a nivel global. De igual manera,
esta crisis esta afectando el desempefio de la economia ecuatoriana, que ha sido

empactada por la reduccién drastica en los precios internacionales del petréleo,

disminucion de su reserva monetaria internacional de libre disponibilidad e

importante déficit en la balanza comercia la no petrolera, entre otros efectos

colaterales. La Gerencia de la Empresa considera que sus operaciones han sido

afectadas de manera significativa para esta crisis econémica.

NOTA.- 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Transicion a la Aplicacion de la NIIF. 1

De acuerdo a la Resolucion N2 SC.CLCPAIFRS.11.010 emitida por la
Superintendencia de Compafilas en Octuibre 11 de 2011, la compaiiia
perteneciente al tercer grupo de adopcién, debe preparar sus estados

financieros bajo NIIF completas en 2014, por lo cual sus estados financieros,

para su registro, preparacion y presentaciéon de los estados financierosa

partir del 1 de Enero de 2014 son los primeros estados financierosde
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF Completa)

b) Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan al costo historico o al
costo neto de realizacion, neta por descalorizacion. El costo se determina
sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el caso de mercaderias
y suministro por recibir, los cuales se presentan al costo especifico de
adquisicién. El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos los gastos de comercializacién y distribucién.
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c) Propiedades y Equipos

lLas partidas de Propiedades, Planta y Equipos se miden al costo menos la
depreciacion acomulada. El valor de los activos fijos y la depreciacion
acomulada de los elementos vendidos o reteridos se descargan de las cuentas

correspondientes cunado se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registran con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasa que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida estimada, siguiendo el método de la linea recta, sobre
la base de los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10,00%
Equipos de Compltacion 33,33%
Equipos de Oficina 10,00%
Edificios 5,00%
Vehiculos 20,00%

PYe

d) Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(22%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devengan con base en el Impuesto por Pagar.

e) Participacion de los Trabajadores en las utilidades

El 15% de la Utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrrado con cargo a los resuitados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

f) Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos
el 10% de la Utilidad Neta del afio a unareservalegal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del Capital suscrito. La Reserva Legal no esta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para obsorver pérdidas.
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NOTA.- 3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2014 estaba compuesta por lo siguientes saldo:

CAJA CHICA uss
Caja General 61,22
BANCOS

Banco Locales 24757,84
Banco del Exterior

Total de Bancos 24819,06
Total de cajay Bancos 24819,06

NOTA.- 4 CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2014 EL saldo se compone de la siguiente manera:

CTAS. Y DOCUM. POR COBRAR CLIENTES - CORRIENTE

Clientes 47740,80
{-} Provisién Cuentas Incobrables
TOTAL CTAS. Y DOCUM. POR5 COBRAR CLIENTES 47740,80

OTRAS CTAS. Y DOCUM. POR COBRA CLIENTES - CORRIENTE

Cuentas por Cobrar clientes Corrientes 194155,16
TOTAL OTRAS CTAS. Y DOCUM POR COBRAR CLIENTES 194155,16
CREDITO TRIBUTARIO

Credito Tributario a favor del sujeto pasivo (IVA) ‘ 136484,81
Credito Tributario a favor del sujeto pasivo (RENTA) 4250,11
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO 140734,92
TOTAL CTAS. Y DOCUM. POR COBRAR CLIENTES - CORRIENTES 382630,88
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NOTA.- 5 INVENTARIO

El saldo de la cuenta inventario al 31 de Diciembre 2014 es el siguiente:

INVENTARIO

Teléfonos Locales
Servicios Aserrado
Transporte
Madera bft
Madera Pallet

Transporte en Pallet
TOTAL DE INVENTARIOS

NOTA.- 6 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

1179,00
42500,00
13498,93

6690,00
40479,32
1510,30
105857,55

El saldo de la cuenta Propiedades, Planta y Equipo al 31 de Diciembre 2014 es la

siguiente:
SALDO ADICONALE! VENTA/ SALDO AL
01,01,2013 RETRIRO 31.12.2014
Terrenos 275486,8 275486,75
Obra Civil v 365809,18 89439,23 455248,41
Camara Nueve Desecado 18378,22 -18378,22
Muebles y Enseres 3923,83 3923,83
Maquinarias y Equipo 237759,00 24922,21 262681,21
Equipo de Computacion 480,67 480,67
Vehiculos 0,00 23945,71 23945,71
901837,65 119928,93 0,00 1021766,58
“Menos Depreciacién Acomulada -34200,47 -28618,70 -62819,17
TOTAL 867637,18 91310,23 0,00 958947,41

Pagina 12 de 13



NOTA.- 7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2014 el saqldo se compone de la siguiente manera:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES
Proveedores Locales
Ctas. Y Docum. Por Pagar corrientes no relacionados locales
Obligaciones con el IESS
Otro Pasivo por Beneficios a Empleados
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
Obligaciones emitidas Corrientes
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

NOTA.- 8 CAPITAL SOCIAL

580332,46
179778,28
2867,82
33449,29

796427,85

574097,10

574097,10

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2014 esta
constituido por 1000 acciones ordinarias y nominativas de valor de

USS 1.00 cada una.

NOTA.- 9 RESERVA LEGAL

De conformidad con la Legislacién vigente, la Compaiiia debe aprobar por lo
menos el 10% dela utilidad neta del afio una Reserva Legal hasta que el

saldo de dicha reserva alcance el 50% del Capital Suscrito como minimo. -

La Reserva Legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero

puede capitalizarse o aplicarser a la obsorciéon de pérdidas.

NOTA.- 10 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre en transcurso del afo fiscal de 2014 y la fecha de emisién de estos
Estados Financieros (27 de Abril 2015) no se produjeron eventos que, en la
opinién de los Auditores Externos de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros, tengo que manifestar que la
valorizacion de las Propiedades, Planta y Equipo, fue efectuada por un perito
independiente contratado por la Administracién de la Compoaiiia, que no se
hayan revelado en los mismos.
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