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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios de:
Rhinogas Cia. Ltda.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Rhinogas Cia. Ltda. (una compaiia
limitada constituida en el Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Rhinogas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
“‘Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Administracion de la Compafnia de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno de la Compania en relacion
con los estados financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma
razonable de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
PYMES, y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados
financieros adjuntos, los administradores son responsables de evaluar la capacidad de la Compania
para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas
con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen
intencion



de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista alguna otra alternativa realista.
Los encargados de la Compania son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de Rhinogas Cia. Ltda.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el
caso de un error material debido a errores, ya que el fraude puede involucrar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la evasién
de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compania.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compania.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestra opinion. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Companiia no continte
Ccomo negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de Rhinogas Cia. Ltda. en relaciéon a otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Quito, Ecuador
Abril, 27 del 2020

SC - RNAE No. 1122

Betty Cachimuel
Representante Legal
Prime - Audit & Consulting Cia. Ltda



Rhinogas Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo
Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Partes relacionadas por cobrar
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Activo por impuestos corrientes
Inventarios

Total activo corriente
Activo no corriente:
Propiedades, muebles y equipos
Total activo no corriente

Total activo

Pasivo
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales
Partes relacionadas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Otros pasivos

Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras
Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrimonio

Capital social

Aporte de socios para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ing. Pablo Ramos”~ /)
Gerente Gengral "

Notas
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2019 2018
9.975 6.509
10.877 9.053
1.296 250
48.635 42.211
31.341 29.636
54.679 39.198
11.907 8.948
168.712 135.805
403.463 421.526
403.463 421.526
572.175 557.331
44.399 21.686
220.575 240.919
8.653 8.111
48.504 41.307
35.000 15.500
357.132 327.523
22.875 38.414
22.875 38.414
380.007 365.937
200.000 200.000
46.289 46.289
(54.894) (6.734)
773 (48.161)
192.168 191.394
572.175 557.331
g

7

Ing /Graciela Ochoa
Cgntadora General



Rhinogas Cia. Ltda.
Estado de Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de actividades Notas 2019 2018
Actividades ordinarias:

Ingresos por ventas 19 1.797.453 1.570.850

Costo de ventas 20 (1.628.048) (1.384.916)
Utilidad bruta 169.406 185.934
Gastos operacionales:

Gastos administrativos y de ventas 21 (186.044) (219.955)
(Pérdida) operacional (16.639) (34.021)
Gastos no operacionales:

Gastos financieros 23 (8.574) (10.888)

Otros (gastos) ingresos, netos 26.425 (3.252)
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 1.212 (48.161)

15% Participacién trabajadores (182) -

Impuesto a la renta corriente (258) -
(Pérdida) del ejercicio 773 (48.161)

o _pe- /-/—‘ 4
A e | > d X / g
Ing. Pablo Ramogs~ 'y Ing /Graciela Ochoa

Gerente Ger)afal Cgntadora General
// ’

Las notas en las paginas 6 a 27 son parte integral de los estados financieros



Rhinogas Cia. Ltda.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Aportes Resultados Acumulados
Capital Futuras Resultados Resultado del Total

Descripcion Social Capitalizaciones =~ Acumulados Ejercicio patrimonio
Saldo al 31 de diciembre del 2017 200.000 46.925 42.876 (62.406) 227.395

Transferencia a resultados del ejercicio - - (62.406) 62.406 -

Ajustes - (636) 12.796 12.160

Pérdida del ejercicio - - - (48.161) (48.161)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 200.000 46.289 (6.734) (48.161) 191.394

Transferencia a resultados del ejercicio - - (48.161) 48.161 -

Pérdida del ejercicio - - - 773 773
Saldo al 31 de diciembre del 2019 200.000 46.289 (54.895) 773 192.168

Ing. Pablo Ramo; Ing. Graciela Ochoa

Gerente Geneyél ' Contadora General

Las notas en las paginas 6 a 27 son parte integral de los estados financieros



Rhinogas Cia. Ltda.

Estado de Flujo de Efectivo

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Pagado por obligaciones Laborales

Por Obligaciones Fiscales

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

(Disminucion) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Pérdida del ejercicio

Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos

Cambios netos en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventario
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Beneficios a los empleados

Efectivo neto provisto provisto en las actividades
de operacion

- /

O J/

Ing. Pablo Ramogs~
Gerente Gengral

2019 2018
1.794.582 1.576.612
(1.707.304) (1.560.029)
(80.428) -
(15.197) -
39.500 (3.252)
31.153 13.331
(12.148) (1.691)
(12.148) (1.691)
(15.539) (13.926)
(15.539) (13.926)

3.466 (2.286)
6.509 8.795
9.975 6.509
773 (48.161)
30.213 48.450
(2.871) 5.762
(6.424) 2.054
(2.959) 15.418
(17.186) (7.655)
2.370 (10.358)
19.499 (6.870)
542 4.007
7.197 10.684
31.153 13.331
=

Ing /Graciela Ochoa
Contadora General



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

1. Entidad que Reporta

La Compania RHINOGAS CIA. LTDA., fue constituida el 27 de agosto del 2010. Su objetivo
principal es la prestacién de toda clase de servicios relativos al mantenimiento de automotores,
incluido lavado, lubricacion en general, sistema de frenos, sistema de suspension, entre otros;
asi como también la comercializacion, importacion, exportacion y distribucion de lubricantes,
etc.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia mantiene 9 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en las areas de administracién y ventas.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania

2. Bases de Presentacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (en adelante “NIIF” para
PYMES) emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”).
Bajo el criterio de la Administracién, los estados financieros de la Compafia seran
aprobados por la Junta General de Accionistas sin observaciones.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros, se han publicado nuevas Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la
medida en la que le resulten aplicables.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

c¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$),
la cual es la moneda funcional de la Comparniia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador. Toda la informacion financiera se presenta en délares.

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con la NIIF para PYMES requiere
que la Administracion utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacién de
las politicas contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compania ha
basado sus estimaciones y juicios considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias
y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compainiia.



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y
en los periodos futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios relevantes en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto
significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras,
en las siguientes notas:

Nota 4 (c) - Propiedades, muebles y equipos
Nota 4 (d) - Deterioro de los activos
Nota 4 (e) - Beneficios a los empleados

4, Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se
enumeran a continuacioén. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los
anos presentados, a menos que se indique lo contrario.

a)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los activos financieros cubiertos por la Seccién 11 de la Norma Internacional de
Informacion Financiera — NIIFS para PYMES se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras mantenidas para
la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a la compra o emisién del mismo.

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacién de
los mismos. La Compania Unicamente posee y presenta en sus estados financieros los
siguientes activos financieros:

- Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

- Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

valor razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos activos
fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar se
componen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transaccién no se
incluyen en el costo de adquisicién ni en el calculo del costo amortizado. Son
costos de transacciéon directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura
de cuenta y otros costos. Los costos de transaccién y las pérdidas por deterioro se
reconocen en el estado de resultados.

Baja en Cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compafiia a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero.

- La Compania haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia, y;

- La Compania haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Pasivos Financieros no Derivados

Reconocimiento y Medicion

Los pasivos financieros cubiertos por la Seccién 11 de la Norma Internacional de
Informacién Financiera — NIIFS para PYMES se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura eficaz, segun corresponda.

La Comparia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen a su
costo amortizado. La Compafia Unicamente posee y presenta en sus estados
financieros pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales y dentro de esta
categoria mantiene las cuentas por pagar a proveedores, y otras cuentas por pagar.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los costos de
transaccidon no se incluyen en el costo de adquisicion ni en el calculo del costo
amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las comisiones, pagos
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccién se reconocen en el
estado de resultados.



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

b)

fif.

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo
financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera Unicamente cuando la Compafnia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Capital Social

Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios incluye los costos y condiciones necesarias para su venta, netos
de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedades, muebles y equipos

Reconocimiento y Medicion

Las propiedades, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y
/ o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades, muebles y equipos
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, muebles y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenaciéon de un elemento de propiedades, muebles y
equipos se determinan mediante la comparacion de los ingresos por la enajenacién con el
importe en libros de propiedades y equipos, y son reconocidas netas en ganancias o
pérdidas en ventas de activos no corrientes en el estado de resultados integral.



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

d)

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina de propiedad, muebles y equipos,
son reconocidos en resultados integral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades, muebles y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye
por el costo. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util establecida para cada componente de propiedades y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de
depreciacion, vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

La vida util estimada para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles

Cuentas estimadas en afios
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enceres 10
Equipos de computacion 3

Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Comparnia evalla en cada fecha de preparacion de los estados financieros, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros
como deteriorados, si y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno 0 mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
(un evento de pérdida incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos
financieros que puedan calcularse de manera fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de
las cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los
resultados integrales.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se
mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas a futuro que aun no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos
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e)

futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los
activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una tasa
de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es
la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, excluyendo impuestos
diferido activo, es revisado en la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener en el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefo
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de
entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compafnia,
utilizando informacion financiera puablica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento,
los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio mejorando
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en
resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los
empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan

11



Rhinogas Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019

g)

derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compariia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

Jubilacion Patronal

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, los planes de beneficios de jubilacién estan
definidos en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Se determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El calculo debe ser realizado por un actuario calificado
usando el método de crédito unitario proyectado. En el estado de resultados integrales se
reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

De acuerdo a disposiciones legales vigentes con respecto al desahucio esté definido por el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el nimero de afos de servicio. Las indemnizaciones por desahucio son
reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la relaciéon contractual con la
Compania.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Impuesto a la Renta

Con base en las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los
ingresos que percibe la Compafia estan exentos de impuesto a la renta, en la parte que no
sean distribuidos, en la medida que sus bienes e ingresos se destinen a sus fines
especificos y solamente en la parte que se invierta directamente en ellos; los excedentes
que se generaren al final del ejercicio econémico deberan ser invertidos en sus fines
especificos hasta el cierre del siguiente ejercicio.

Para que la Compafiia pueda beneficiarse de la exoneracion de impuesto a la renta, es
requisito indispensable que se encuentre inscrito en el Registro Unico de Contribuyentes,
lleve contabilidad y cumpla con los demas deberes formales contemplados en el Cédigo
Tributario y demas Leyes de la Republica del Ecuador.

Reconocimiento de Ingresos
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Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

h) Reconocimiento de Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

5. Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren que se determine el valor
razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compainia constituyen las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de
estos pasivos financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compafnia. La
Compariia posee también cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en
efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar
el riesgo, y la administracién de capital por parte de la Administraciéon. Los estados financieros
incluyen mas revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracién
revisa regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en funcion
de las estrategias especificas determinadas. La Compafia, a través de sus politicas y
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procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracibn monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
de los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

a) Riesgo de Crédito:

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es

como sigue:

Cuentas 2019 2018

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.975 6.509
Cuentas por cobrar comerciales 10.877 9.053
Cuentas por cobrar relacionadas 1.296 250
Otras cuentas por cobrar 48.635 42.211

Total 70.784 58.023

Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$ 19.549 al 31 de diciembre de
2019 (US$ 6.509 al 31 de diciembre de 2018), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo es AAA- otorgadas por las calificadoras de
riesgos contratadas por cada entidad financiera:

Entidad Financiera Calificacion Calificador

Bank Watch Ratings S. A./
PCR Pacific S. A.

Banco Pichincha C. A. AAA-

a. Riesgo de Liguidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafnia.
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Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracion mantiene y
monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en los que se incluyen los niveles de
entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo
esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.

A continuacion, se muestra el ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2019 2018
Activo corriente 168.712 135.803
Pasivo corriente 357.132 327.523
indice de liquidez 0,47 0,41

b. Riesgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y
financiamiento de la Compania como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a estos riesgos dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan.

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera:

Cuenta 019 2018
Efectivo en caja - 480
Efectivo en bancos:

Banco Pichincha C. A. 9.975 6.029

Total 9.975 6.509

8. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019y
2018 como cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue:
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10.

11.

Cuentas 2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales 10.877 9.053
Total 10.877 9.053

Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018, como otras cuentas por cobrar se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2019 2018
Tarjetas de crédito 750 611
Translogesta S.A. 1.612 -
Wilerconst Cia. Ltda 1.398 -
Abril Alejandrina 5.000 5.000
Zhinin Anchundia Marco Vinicio 5.739 5.739
Pinos Nelly 10.000 10.000
Paulina Nufez 20.000 20.000
Rhinogas 1.363 138
Cuentas por cobrar empleados 2.771 723
Total 48.635 42.211

Gastos Pagados por Anticipado

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019y
2018, como gastos pagados por anticipado se componen de la siguiente manera:

Cuentas 2019 2018
Anticipos a proveedores 24.894 23.189
Intereses pagados por anticipado 6.447 6.447
Total 31.341 29.636

Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como inventario se componen como sigue:
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Cuentas

Gasolina Extra
Gasolina Super
Diesel

Total

Espacio en blanco
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12. Propiedades, Muebles y Equipos

A continuacién, se presenta un resumen de la composicion y el movimiento de Propiedades, muebles y equipos durante los afios
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Maquinaria, Muebles y
redesy Equipos de_ Equipo de_
Cuentas Terrenos Edificios cisternas oficina Computacién Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 107.000 526.049 75.219 4.889 6.510 719.667

Adiciones - - - 709 982 1.691
Saldos al 31 de diciembre de 2018 107.000 526.049 75.219 5.598 7.492 721.358

Adiciones - - - - 12.148 12.148
Saldos al 31 de diciembre de 2019 107.000 526.049 75.219 5.598 19.640 733.506
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - 209.284 32.371 3.959 5.767 251.381

Adiciones - 35.070 12.563 249 569 48.451
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 244.354 44.934 4.208 6.336 299.832

Adiciones - 22.133 7.544 177 357 30.211
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 266.487 52.478 4.385 6.693 330.043
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre del 2017 107.000 316.765 42.848 930 743 468.286

Al 31 de diciembre del 2018 107.000 281.695 30.285 1.390 1.156 421.526

Al 31 de diciembre del 2019 107.000 259.562 22.741 1.213 12.947 403.463
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13. Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019y
2018 como cuentas por pagar comerciales se componen como sigue:

Cuentas 2019 2018
Cuentas por pagar proveedores locales:
Rhinogas 17.426 21.686
Energygas 26.330 -
Otros documentos por pagar 643 -
Total 44.399 21.686
14. Obligaciones Financieras

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como obligaciones financieras se componen como sigue:

Cuentas 2019 2018
Obligaciones con instituciones financieras:
Corporaciéon Financiera Nacional 22.875 38.414
Total 22.875 38.414

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
de la Compafia que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado.

(1) Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2019 y
2018, es el siguiente:

Cuentas Tasa 2019 2018

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras:
Corporacion Financiera Nacional 8,25% 22.875 38.414

Total 22.875 38.414

15. Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como activos y pasivos por impuestos corrientes, se componen como sigue:
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Cuentas 2019 2018
Activo por:
Senicio de Rentas Internas:
Retencion en la fuente de Impuesto a la Renta 159 14.345
Anticipo de Impuesto a la Renta 7.609 993
Otros Impuestos por pagar 46.912 23.858
Saldo al final del ano 54.679 39.196
Pasivo por:
Senicio de Rentas Internas:
Impuesto a la renta por pagar 8.253 7.995
Retencion en la fuente de Impuesto a la Renta 86 56
Retencion en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 315 60
Saldo al final del ano 8.653 8.111

Conciliacion del Gasto de Impuesto a la Renta

De acuerdo a la normativa tributaria, las tarifas de impuesto a la renta corriente al 31 de
diciembre de 2019 es del 25%, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se
destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales. Reduccién de
tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o0 exportadores habituales del
3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Al 31 de diciembre de 2019, la tarifa sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Pagaran una tarifa mixta, es decir del 25 y 28% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta menor al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Al porcentaje de la composicién societaria
correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon se aplicara la tarifa del
28% vy al porcentaje de la composicién restante se aplicard la tarifa del 25% de impuesto a la
renta; el impuesto a la renta de la sociedad sera la sumatoria de ambos valores de acuerdo a lo
indicado en el reglamento.
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Cuentas 2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacion
trabajadores 1.212 (48.161)
Menos:
Participacion trabajadores (182) -
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.030 (48.161)
Gastos no deducibles - -
Base imponible 1.030 (48.161)
Impuesto a la renta causado 258 -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion, podrian
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se efectle la correspondiente inscripcién de la escritura
publica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las Compafiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas.

Mediante resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a tres millones de doélares (US$3.000.000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de
dolares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar,
mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de
operacién o transaccién, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley,
quienes para dar cumplimiento a este requerimiento tendran un plazo no menor a 2 meses.
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Para el afo 2019 y 2018, la Compafia no esta obligada a efectuar el estudio de precios de
transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es
menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administracion
considera que no esta requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Reglamento a la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en anos
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados 0 no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.

- Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e  Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

i. Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto de 2018 por 12 afos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta
exoneracién aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afos.

ii. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al

exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.
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Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias basicas por 15 anos, contado desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por
5 afnos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que generen
empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la Renta

Ingresos

Vi.

Vii.

viii.

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades 0 de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construcciéon sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia
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Tarifa

Xi.

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la Enajenacion de Acciones

Xii.

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
Anticipo de Impuesto a la Renta

Xiii.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Xiv.
XV.

XVi.

XVii.

XViii.

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés
social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar
0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes
y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

XiX.

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
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XX. Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

XXi. Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

xxii.  Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo a Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016

XXiii. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afnos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracién sera de hasta 5 afios adicionales.

16. Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

Cuentas 2019 2018
Corriente:
Sueldos por Pagar 35.854 32.951
Décimo Tercer Sueldo por Pagar 4.353 3.878
Décimo Cuarto Sueldo por Pagar 3.508 2.980
Aportes IESS por Pagar 1.161 15
Fondos de Reserva por Pagar 967 743
Descuento Préstamos Quirografarios 2.480 740
15% Participacion trabajadores 182 -
Total 48.504 41.307
17. Partes Relacionadas

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y
2018 como cuentas por pagar relacionadas se componen como sigue:
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18.

19.

Cuentas 2019 2018
Cuentas por cobrar relacionadas:
Pablo Ramos 1.261 215
Francisco Nunez 35 35
Total 1.296 250
Cuentas por pagar relacionadas:
Nufez Francisco 14.136 14.136
Ramos Pablo - 345
Paulina Nufez 88.083 108.083
Esnal 88.083 88.083
Monica Vargas 11.272 11.272
Luis Nunez 19.000 19.000
Total 220.575 240.919
Patrimonio
Capital Social

El capital social de la Compariia consiste de 200.000 participaciones con valor nominal de
US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades an6nimas
transfieran a la reserva legal, por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el
caso de liquidacién de la Compafnia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

Ingresos por Ventas

Un resumen de los ingresos por ventas obtenidos durante los afos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:
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Cuentas 2019 2018
Ingresos por ventas:
Gasolina Super 98.337 150.622
Gasolina Extra 1.132.488 811.816
Diesel 566.628 608.412
Total 1.797.453 1.570.850

20. Costo de Ventas

Un resumen de los costos por servicios incurridos durante los afos terminados el 31
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Cuentas 2019 2018
Costo por ventas:
Gasolina Super 80.891 121.126
Gasolina Extra 1.043.056 727.710
Diesel 504.100 536.080
Total 1.628.048 1.384.916
21. Gastos Administrativos y de Ventas

La composicion de los gastos administrativos y de ventas de los anos terminados el 31
diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Cuentas 2019 2018
Sueldos y beneficios 57.160 97.716
Depreciaciones 30.213 48.451
Suministros 2.625 20.142
Gastos de viaje 18.359 15.645
Seniicios basicos 14.499 13.406
Impuestos 5.467 6.867
Honorarios 8.757 4.450
Gastos del personal 30.821 4.838
Gastos de Mantenimiento 8.048 3.004
Gastos no deducible 4 825
Donaciones 111 441
Seguros 424 424
Publicidad y propaganda 467 329
Gastos legales 1.621 38
Otros gastos 7.469 3.379
Total 186.044 219.955
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22. Gastos Financieros

Un resumen de los gastos financieros incurridos durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Cuentas 2019 2018
Intereses por créditos recibidos 2.724 4.080
Intereses por obligaciones circulantes 5.850 6.808
Total 8.574 10.888
23. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

A finales del afio 2019, se present6 informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en
una region especifica de China. A finales del afio 2019 se tenia Unicamente informacién de un
namero limitado de casos que habian sido reportados y la Organizacion Mundial de la Salud se
encontraba aun evaluando esta situacion. En los primeros meses de 2020, el virus se propago
a nivel mundial y finalmente la nueva enfermedad fue declarada una pandemia. Por esta razén,
la Compania considera que esta situacion es un evento subsecuente que no requiere de
ajustes en los estados financieros. Actualmente, la Compafia, no puede evaluar el impacto
total que esta situacidén generara en su posicion financiera y los resultados de sus operaciones
a futuro, sin embargo, dependiendo de la evolucién de esta situacion, pueden presentarse
impactos negativos en los resultados y operaciones de la Compafia.
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