Mercapital Casa de Valores S.A.

g} Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga [a obligacion, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
gue ocurra la transaccidn.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

L.os actives financieros se clasifican en las siguientes categorias:
A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados
- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

La clasificacion esta determinada por:

- El' modelo de negocios de la entidad para administrar tos activos financieros;

Y,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se
reconocen en resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos
financieros u otras partidas financieras, excepto el deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales que se presentan dentro de otros gastos.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
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1)

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 9

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con [as siguientes condiciones:

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; v,

« los términos contractuales de os activos financieros dan lugar a fiujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo,
las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de las otras cuentas por
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segdn la NIC 39.

i} Activos financieros a valor razonable con cambios en el otro resultado
integral

La Compania contabiliza los activos financieros a valor razonable con
cambios en el otro resultado integral si los activos cumplen con ias
siguientes condiciones;

+  se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetivo es “mantener
para recopilar” los flujos de efectivo asociados y vender; v,

+ los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral se
realizara en el momento de ia baja del activo,

i) Activos financiergs a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
diferente a "retener para cobrar” o "retener para cobrar y vender” se
clasifican a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Ademas,
independientemente del modelo de negocio, los activos financieros cuyos
flujos de efectivo contractuales no son Unicamente pagos del principal e
intereses se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.
Todos los instrumentos financieros derivados se incluyen en esta categoria,
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura,
para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad de cobertura.
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2)

La categoria también contiene una inversion de capital (inversion en
acciones, ia Compafiia contabiliza la inversién a valor razonable con
cambios en resultados y realizé la eleccidn irrevocable para contabilizar la
inversion en los valores de capital cotizados a valor razonable a través de
resultados del gjercicio. La inversion de capital en la Companias Bolsa de
Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil s& midié al costo menos
cualquier cargo por deterioro en el periodo comparativo segun la NIC 39, ya
gue se determiné que su valor razonable no pedia estimarse de manera
confiable. En el afio financiero en curso, el valor razonable se determind de
acuerdo con los requisitos de la NIIF 8, que no permite la medicién al costo.

Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a
resultados. L.os valores razonables de los activos financieros en esta
categoria se determinan por referencia a transacciones de mercado activas
o utilizando una técnica de valoracion donde no existe un mercado activo.

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC
39

iy Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar bajo NIC 39
(periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no se cotizan
en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente
fos saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan,
ya que la administracion de la Compafiia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto facturado, ya que |las transacciones bajo estas condiciones no tienen
costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.

i) Activos financieros disponibles para ia venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen inversiones en
instrumentos financieros de patrimonioc e instrumentos representativos de
deuda. L.os instrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para
la venta son aquellos que no se encuentran clasificados como mantenidos
para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambio en
resultados. Los instrumentos representativos de deuda que figuran en esta
categoria son aquellos que se pretende mantener por un periodo de tiempo
indefinido y pueden ser vendidos para dar respuesta a necesidades de
liguidez 0 a cambios en las condiciones de mercado.
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Deterioro de los activos financieros

1)  Deterioro de activos financieros segun ia NIIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deterioro de fa NiIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIiC 39 utilizada hasta el 31
de diciembre de 2017.

L.os instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconccidos y medidos segun la NIIF
15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafiia
identifigue primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compafiia
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos ios evenios pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre;

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconccimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1)}y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de credito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo [argo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

l.a medicion de las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a [a fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y 1a medicion de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacion. No obstante, la Compafia siempre
efectla una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un
componente de financiacion significativo.
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Bl importe en libros del active se reduce a fravés del uso de una cuenta de
estimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un gjercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

La provision estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualquier momento durante la vida
del instrumento financiero. &n el calculo, la Compania utiliza su experiencia
histérica, indicadores externos e informacion prospectiva para calcular las
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones.

2) Deterioro de activos financieros sequn la NIC 39 (periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de las cuentas por cobrar - comerciales se basd en
el modeio de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar — comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando existio
evidencia objetiva a consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
despues del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de
a pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivos futuros estimados del
activo financiero. Las cuentas por cobrar — comerciales que no se consideraron
para un analisis individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se
determiné por referencia a la industria y region de la contraparte y otras
caracteristicas de riesgo de crédito simitares, La estimacion de la pérdida por
deterioro del valor se basé en las tasas histéricas de incumplimiento de
contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida ’
la misma segun la NIIF @ en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros
de la Compafiia no se vieron afectados por la adopcion de 1a NilF .

Los pasivos financieros se miden iniciaimente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a fa fransaccion, a menos gue la
Compafiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con carge a pérdidas 0 ganancias reconocidas
en resultados {(que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses vy, si corresponde, a cambios en el

valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.
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Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de |la Compania representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones fiscales generadas en el
curso ordinario de las operaciones y s& manejan en condiciones normales de
crédito por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liguidables en el corto plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, sclamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, vy
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

h) Propiedad y equipos, neto

Son reconocidos como propiedad y equipos aquellos bienes que se usan en la
prestacion de los servicios o para propositos administrativos y para ef desarrollo
normal del objeto al que se dedica la Compattia y que tienen una vida mayor a
un afo

La propiedad y equipos se registran inicialmente al costo de adquisicién (valor de
la factura} después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & incluir
fos aranceies de importacion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

Posterior al reconocimiento inicial los muebles y equipos se contabilizan al costo
de adquisicion menos la depreciaciéon acumulada y menos las posibles pérdidas
por deteriore de su valor.

La depreciacién de la propiedad y equipos es determinada, aplicando el método
lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los
resultados del periodo y se calcula en funcién de los afios de [a vida Gt
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial y/o mejoras en los
activos.

Las vidas Utiles estimadas son:

Tipo de active Vida til {(anos)
Edificio (oficinas) 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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La vida Util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieren de las
estimaciones previas.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compaifiia.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

i) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un active de larga duracién pueda no ser recuperable, [a
Compafiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacidn para determinar gque no existe ningun deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperabile, se considera
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. Ei precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras gue el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicién al final de su vida Gtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fluics de efectivo.

L.os datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estén
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compania, ajustado segln sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre ¢l valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos. El juicio de |la gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futures. Los flujos de caja reales y los valores pueden
variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionados derivados usando técnicas de descuento.
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Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida (til prolongada
con vida util definida, fuercn testeados por desvalorizacion dade que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro.

i) Impuesto alarenta

La Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravabile del
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios o que
nunca seran imponibles o deducibles. El pasiveo de la Compadia por impuesto a [a
renta corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una fransaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccidn que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se
puede compensar: g) las diferencias temporarias; vy, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a [a misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por
su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

k) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compania otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacion y retencién del personal. Estan contabilizados a una
hase no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y

reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificaciones - beneficios sociales

La Compania reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relaciéon de dependencia y corresponde a una remuneracion equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio
calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les
paguen de forma acumulativa, la parte proporcional a [a doceava parte de las
remuneracicnes que perciban durante el afio caiendario.

-  Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
todos los trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo se encueniran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo115 del Cadigo del
Trabajo. Consiste en un sueldo basico unificado vigente a la fecha de pago.
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-  Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas
de un afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
sueldo recibido en el mes.

Bono al personal

Los bonos a empleados son determinados por la Compafiia y se registran de
acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compafiia; se
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se
ocasionan.

Vacaciones

La Companiia reconoce un gasto y un pasive por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segin el cual
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos que
hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de jos
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince,

Beneficios post - empieo y por terminacion

La Compaifiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador.
La obligacidn legal de los beneficios permanece con la Compafiia.

Compafiia tiene [os siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

En jos planes de prestacién definida de la Compafiia, el importe de [a pensién que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice
de expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado y el salario,
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado
enire veinte o veinticinco afos o mas afios dentro de la Compariia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio, [a Compafiia bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a ta Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. Igual bonificacién se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine por acuerdo entre 1as partes.
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El pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de [as obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable
de los activos del plan, ya que la Compafia no mantiene activos relacionados con
el plan existente.

La administracion de [a Compania estima [a OBD anualmente con la ayuda de
actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacién del
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan al cierre del afio con referencia a |a tasa de rendimiento
para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en ddlares americanos,
considerando gque la moneda y el plazo de los bonos empresariales son
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo que mantiene la Compaiiia.

El efecto de los ajustes por experiencia y cambios en los supuestos actuariales
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio - ofro resultado integral y
no es reclasificado a la utilidad o pérdida del periodo. El efecto del costo laboral
del servicio actuat por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se
incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por ferminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de
la Compariia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de
retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, el beneficio por terminacién que la
Compariia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién [aboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la
fecha normal de retiro.

I} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente leven a una salida de recursos
economicos por parte de la Compania y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o su monto no se puede medir confiablemente.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual. Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el
efecto del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada
fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reembolso que la Compafiia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasive, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aln no cumpla
con los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo
contingente.

m) Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y
resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, [a reserva legal, el
otro resuitado integral v los resultados acumulados.

El capital social constituye las aportaciones de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:

» Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Compariias del
Ecuador.

o Ofro resultado inteqral acumulado ~ remediciones del pasivo por
beneficios definidos: que comprende las utilidades o pérdidas actuariales
por cambios en los supuestos demograficos vy en los supuestos
financieros (véase nota 22).

» Resultados acumulados: incluyen todas las utilidades retenidas
distribuibles (actuales y de periodos anteriores), reserva de capital y los
resultados acumulados provenientes de la adopcién NIIF por primera vez.

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de
situacion financiera de la Compafia en el rubro de “otros pasivos’,
cuando los accionistas tienen el derecho a recibir el pago.

La Compafiia puede pagar dividendos en la medida que existan

resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador
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n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Casa de Valores
utiliza el método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efective y equivalentes de efectivo esta
compuesto por las disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se
mantiene en bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se
registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el resultado de situacidn financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania, asi como ofras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicién,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.,

o) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Comparfiia clasifica v presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn de la
companiia;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de batance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente at efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando

satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de ia operacién de ia Compania;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion,

i) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o}

iv) la Compainiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros separados.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes,

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de [a Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

p) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el future
al resultado del periode cuando se cumplan determinadas condiciones,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

q) Ganancia per accion
La ganancia por accidn basica se calcula dividiendo 1a utilidad atribuible a los

accionistas de la Compafdiia entre el promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién en el afio, cuyo detalle es como sigue:

2018 2017
Ganancia atribuible a los tenedores de acciones del
patrimonio neto de la Compafiia 97.606 83.659
Promedio ponderado de las acciones considerando a
capifalizacion de resultados acumulados y reservas 400.000 162.000
Ganancia por accion 0,24 0,52

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia no tiene acciones potencialmente
dilutivas.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compaiiia, en base a una metodologia de
evaluacién continua, la Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacion.

La Compafiia no se inveolucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen
mas adelante. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periodicamente por su Administracion.

b) Analisis de riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de [a Casa de Valores se
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio
monetario, en los precios de las acciones 0 por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control de la Casa de Valores.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado comprenden tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés,
el riesgo de moneda y riesgo sobre inversiones en acciones e instrumento de
deuda. En el caso de la Compania, los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depésitos a plazo e inversiones en instrumento
de deudas; los cuales estan expuestos a riesgo de interes.

La Casa de Valores no posee riesgo de tasa de cambio, ni ha efectuado
transacciones con instrumentos financieros derivados.

Riesqgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctdien debido a variaciones en los tipos de
cambio. La Casa de Valores opera en el mercado ecuatoriano y no esta expuesta
a este riesgo por operaciones con monedas extranjeras, debido a gue la moneda
funcional de la Casa de Valores y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se realizan en
dicha moneda.
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¢) Analisis de riesgos de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacién a la Casa de Valores.

La Casa de Valores esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar, La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Comparniia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como se resume a continuacién:

2018 2017
Efectivo v equivalentes de efectivo (nota 11) 180.417 177.577
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto (nota 12) 67.8186 2688

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de [a Casa de Valores.

Efectivo v depdsitos mantenidos en bancos

E! riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y
depdsitos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depdsitos
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo mantenido en los bancos (depositos y certificados de
deposito) se considera comao insignificante, ya que las contrapartes son el Banco
Central del Ecuador e instituciones financieras locales y extranjeras de reputacién
en el mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacién;

Banco Pichincha C.A. (1) AbA- AAA-

(1) Calificacién de riesgos emitida por Bank Watch Ratings S.A.

Cuentas por cobrar - comerciales

Las cuentas por cobrar - comerciales representan principalmente los saldos
pendientes de cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, ya
que son operaciones efectuadas de acuerdo con las practicas comercialies y las
condiciones normales dentro de los negocios por lo gue no incluye operaciones de
financiamiento.

La Casa de Valores aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas y la administracion considera
que el riesgo crediticio es bajo para las cuentas por cobrar — comerciales (aquellas
provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas no tienen un componente
de financiamiento significativo.

- 26 --




Mercapital Casa de Valores S.A.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, las cuentas por cobrar - comerciales
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracieristicas de riesgo
crediticio bajo considerando que se evalla a los clientes antes de que se preste el
servicio.

Inversiones en valores

Se considera que todas las inversiones de la compariia en bonos y obligaciones
medidos a valor razonable con cambio en resultados tienen un riesgo crediticio
bajo. La administracién considera que el “riesgo crediticio bajo” para los bonos y
obligaciones listados es aquellos con calificaciones crediticias externas de alta
calidad (grado de inversion).

Riesgo de solvencia del emisor o riesgo de crédito - Es el riesgo de que uno
de los emisores de los titulos valores en que invierte la Casa de Valores no pueda
hacer frente a sus obligaciones, con lo cual habria una reduccién del activo
financiero y la Casa de Valores perderia una parte de sus recursos.

La estrategia de la Casa de Valores esta disefiada para mantener los recursos en
inversiones que generen un rendimiento adecuado, puesto que constituye un
sistema de ahorro financiero a mediano plazo, por medio de la administracién de
una cartera de valores con niveles de liguidez y seguridad razonabies, cuya
caracteristica fundamental corresponde a que solamente se invertird en valores
del sector privado ecuatoriano, inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Un detalle de las calificaciones de riesgo de los emisores de los cuales se
mantienen inversiones en valores es como sigue;

2018
Emisor Valor Actual Calificacién

Alimec S.A. 6.653 AA
Teocjama S.A. 8.910 A~
Almacenes Boyaca S.A. 2.000 AA+
lcesa S.A. 7.595 AAF+
Procarsa S.A. 4.372 Al
Total 29.530

d) Analisis del riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Casa de Valores no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras en la medida en que vencen. El enfoque de la Casa de Valores para
administrar este riesgo es asegurarse de contar con liquidez suficiente para
solventar los gastos operacionales y cumplir con €l pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establecido en el articulo 18 Seccidn 1V,

Capitulo I, Subtitulo II, Titulo i, de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores deben cumplir un indice de liquidez minimo en
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donde su activo corriente para su pasivo corriente supere 1. La Casa de Vaiores
posee un indice de liguidez de US$2,06 al 31 de diciembre de 2018 (US$1,78 al
31 de diciembre de 2017). La Casa de Valores controla mensualmente su nivel de
liquidez y reporta al Organismo de Control.

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para
poder determinar el alcance maximo o cualquier deficit, lo cual muestra que la
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo
analizado.

La Casa de Valores considera los flujos de efectivo esperadoes de los activos
financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos
de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Casa de Valores
mantenidos en efectivo 0 en depésitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar
exceden significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los
flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en
los primeros 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Casa de Valores tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
De ¢ .
e 00338 mesess MESE rom

1 afio
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 70.836 70.836
Obligaciones con instituciones
financieras 7.379 13.516 7.008 160.176 188.079
Obligacicnes acumuladas 34.335 34.335
Total 112.550 13.516 7.008 160.176 293.250

2017
De 9 -
Hasta tres De3a?8 meses a Mas Sie Totai
meses meses - un afo

1 afo
Cuentas por pagar - comerciales y otras
cuentas por pagar 13.785 13.785
Obligaciones con instituciones
financieras 5912 12.264 6.359 187.216 211.751
Chligaciones acumuiadas 26.938 26.938
Total 46.635 12.264 6.359 187.216 252474
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La Casa de Valores cumple con el requerimiento de liquidez que se presenta a

continuacion:
2018 2017
Activo corriente 487.017 206.395
Pasive corriente 158.526 116.128
Ratio de liquidez 3,07 1,78
Parametro requerido Mayor o igual a 1

Analisis de riesgo operacional

El riesgo operacionai comprende |a posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos de ia Casa de Valores.

-  Procesos, que son las acciones que interactlan durante la prestacion de los
Servicios.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Casa de Valores.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con [os lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

La Compafiia no puede tener como objetivo eliminar todos los riesgos
operacionales; sin embargo, a través del control y moniforeo y respondiendo a los
riesgos potenciales, puede manejar estos riesgos. Los controles comprenden
principalmente segregacidon de funciones, de accesos, de autorizacién y
procedimientos de conciliacion, capacitacion de personal y procesos de
evaluacién, incluyendo la revisién de auditoria externa.
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Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria s como sigue:

Activos financieros

Al 31 de diciembre de 2018

at valor razonable

con impacto en el

Activos

financieros a

estado de costo
resultados amonizado Total

Activos seglin estado de situacion
financiera:
Efective y equivalentes de efectivo 180.417 180.417
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuantas 57.816 67.816
por cobrar, neto
Actives financieros 218,625 43.202 261.827
Total 237.042 111.018 510.060

Al 31 de diciembre de 2018

Otros pasivos financieros a

costo amortizado

Pasivos segan estado de situacién
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras

cuentas por pagar 70.836
Obligacicnes con instituciones financieras 188.079
Total 258.915

La clasificacion de los instrumentos financieros en el periodo comparativo de
conformidad con la NIC -39 es como sigue:

Activos
financieros al
valor
Al 31 de diciembre de 2017 razonable con Activos
impacto en el financieros a
estado de costo
resultados amortizado Total
Activos segin estado de situacién financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo 177.577 177 877
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 2.698 2898
Activos financieros 165.721 28.188 193.808
Total 343.298 30.888 374.184

Al 31 de diciembre de 2017

Otros pasivos
financieros a

costo
amortizado

Pasivos segln estado de situacidén financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por

13.785
pagar
Obligaciones con instituciones financieras 211,751
Total 225,536
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Casa de valores mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasive en una transaccidon acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. L.a
Casa de Valores utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (ne ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 —~ Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, [a Casa de Valores ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 180.417
Actives financieros a valor razonable con cambio en
resultados 218.825
Total 399.042
2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efective y equivalentes de efectivo 177.577
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados 165.721
Total 343.298
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En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacion del valor razonabie

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
fineamientos contables del IASB para medicicnes de valores razonables y
exposiciones considerando los precios de mercado activo (Bolsa de Valores de
Quito) de instrumentos similares a [a fecha de presentacion.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Casa de
Valores usualmente elige usar el costo historico porque el valor en libros de los
activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.

La Casa de Valores considera que los valores razonables de las cuentas por
cobrar - clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido
a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicidon de condiciones
normales de negocio considerados de corto plazo.

Las obligaciones financieras comprenden principalmente deuda a tasa de interés
fija con una porcidn a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son
clasificadas a corto y largo plazo y medidos al costo amortizado.

Instrumentos financieros derivados

La Casa de Valores no ha efectuado transacciones que den origen a
instrumentos financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Casa de Valores no posee activos no financieros medidos al valor razonable,
ya que |los mismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
L.os objetivos sobre la administracion de capital de la Casa de Valores son:
- garantizar la habilidad de la Casa de Valores para continuar como negocio

en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.
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L.os objetivos de la Casa de Valores cuando gestiona su capital es un concepto
mas amplio que el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacién
financiera, dichos objetivos son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compariia
para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas; e (i) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y
crecimiento de sus actividades, para lo cual es mantener una proporcién financiera
de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones

l.a Casa de Valores determina sus requerimientos de capital con el fin de
mantener una estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento
en el financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio gue se presenta a
continuacion:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 258.915 225.536
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {(180.417) {177.577)
Deuda neta 78.498 47.959
Total de patrimonio neto 586.208 513.955
Capital total (2) £64.706 561.914
Ratio de apalancarmiento (3) 11,81% 8,53%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
obligaciones con instituciones financieras.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas ia deuda neta.

(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total.

La Casa de Valores cumple con el requerimiento de pertafolio propio que se
presenta a continuacion:

2018 2017
Inversiones 233.625 165.721
Patrimonio 586.209 513.956
Ratio de portafolio propio 0,40 0,32
Parametro requerido Menor o iguala 2

Capital minimo para Casas de Valores

De acuerdo al Art. 3 de la Norma Para La Determinacién De Capitales Minimos De Las
Bolsas De Valores, Casas De Valores, Calificadoras De Riesgo, Administradoras De
Fondos Y Fideicomisos, De Los Depositos Centralizados De Compensacion Y
Liguidacién De Valores Y De La Sociedad Proveedora Y Administradora Del Sistema
Unico Bursatil SIUB, las casas de valores ya constituidas que pretendan
especializarse en la actividad de banca de inversién requeriran para efectos de su
autorizacién de funcionamiento acreditar un capital minimo suscrito y pagado en su
totalidad que ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil ddlares de los Estados
Unidos de América (US$ 400.000,00).
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9. Ingresos de actividades ordinarias

Los servicios que brinda la Casa de Valores son reconocidos en un momento
determinado. El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes:

2018 2017
Comisiones por intermediacién 661.794 752.503
Asesorias 284.47¢ 206.272
Ingresos financieros 84.248 13.225
Intereses y rendimientos 3.294 3.313
Qtros 3.183 11.814
Total 1.036.998 987.127

10. Gastos por su naturaleza

El resumen de los gastos por su naturaleza durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Gastos administrativos
Honorarios profesionales 414.872 326.160
Beneficios a empleados 213.004 355.567
Depreciacion 38.312 22.747
Gastos de gestion 16.182 11.383
Transporte y viajes 11.955 17.598
Suministros y materiales 11.736 6.523
Mantenimiento y reparaciones 11.658 20.338
Comisién por intermediacion 11.401 9.721
Impuestos y contribuciones 10.286 11.253
Servicios basicos 8.915 8.969
Promocidn y publicidad 7.388 898
Arriendos 5.348 9.738
Seguros 544 -
Otros 75277 60.871
Total 837.876 861.766
Gastos financieros
Intereses en inversiones 38.271 155
Intereses 20.456 13.771
Otros 2.039 85
Total 58.766 14.011
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11.

12.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo
fue el siguiente:

2018 2017

Instituciones financieras privadas 176.058 171,573
Instituciones financieras publicas (1) 4158 5.804
180.217 177.377

Fondos rotativos 200 200
Total 180.417 177.577

{1) En esta se encuentra ia cuenta del Banco Central del Ecuador utilizada para la
compensacion en el proceso de intermediacidn bursatil.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en bancos no posee
restricciones para su uso.
Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicién de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Comerciales por asesoria (1) 37.843 2.698
Comerciales por intermediacion (2) 29.868 -
67.811 2.698

Ofras cuentas por cobrar;

Ofras 5 -
Total 67.816 2.698

Las cuentas por cobrar - comerciales se componen de un nimero limitado de
clientes en diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes
provenientes de 11 clientes en el afio 2018 (3 clientes en el afio 2017)

(1) Corresponden principalmente a las asesorfas que efectua la Casa de
Valores por los siguientes conceptos:

a. Asesoria financiera por estructuraciéon de procesos de emision de
deuda

b. Asesoria financiera por procesos de viabilidad financiera para
procesos de emision de deuda

c. Asesoria financiera en materia de analisis de inversiones

35 -



Mercapital Casa de Valores S.A.

13.

14.

(2) Corresponden a las cuentas por cobrar derivadas de la intermediacién con la
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil por las transacciones realizadas.

Saldos con partes relacionadas

El personal clave de la Direccién son aquellas personas gque tienen la autoridad y

responsabilidad para planificar, controlar y dirigir las actividades de la entidad, ya

sea directa o indirectamente.

Transacciones con personal clave de la Casa de Valores

Se considera persona clave de la Casa de Valores a la Gerente General y
Presidente. Durante los afics terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Casa de Valores ha generado gastos por honorarios y otros beneficios a la
gerencia clave por US$ 369.810 y US$ 393.887, respectivamente.

Activos financieros

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue
como sigue:

2018 2017
Activos financieros a valor razonable con cambio en
resultados:

Obligaciones (1) 25158 -

Papel comercial 4.372 9.844

Acciones y participaciones (2) 29.003 8.970

Instrumentos de Patrimonio (4) 160.082 -

218.625 18.814
Activos financieros a costo amortizado:

Certificado de depésitos (3) 15.000 -
Total activos financieros — porcion corriente 233.625 18.814
Activos financieros al valor razonable con cambio en
resultados - no corriente:

Instrumentos de Patrimonio (4) 146.907

Garantias {5) 28,202 28.188
Total activos financieros — porcidon no corriente 28.202 175.095

(1) Corresponde a la emision de obligaciones de otras compariias que ha
adquirido la Casa de Valores, las cuales se detallan a continuacion:
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Valor
Emisor Fecha de Fgcha Val_or Precio de act.ua!
compra vencimiento  nominal mercado precio de
mercado
Alimec S.A. 23/10/2018  25/08/2020 6.667  99,7914% 6.653
Teojama S.A. 23/10/2018  23/11/2021 9.000  99,0030% 8.910
Almacenes Boyaca S.A.  28/M11/2018  18/09/2020 2.000 100,C001% 2.000
Icesa S.A. 28112018 27/03/2022 5469 100,2281% 5.481
Icesa S.A. 28/11/2018  27/03/2022 2109  100,2281% 2.114
Total 25.244 25.158

(2) Corresponde principalmente a inversiones en acciones que generan
rentabilidad por el precio de mercado y que se detallan a continuacién:

2018
Numero
de
Emisor Titulo acciones Total
Corporacién Favorita C.A. Acciones 10.077 24.588
Superdeporte S.A. Acciones 173 1.047
Cerveceria Nacional Acciones 23 2118
Brikapital Acciones 1 1.000C
Holding Tenicorp S.A. Acciones 56 252
Total 29.003
2017
Numero
de
Emisor Titulo acciones Total
Carporacién Favorita C.A. Acciones 1921 3.746
Cerveceria Nacional Acciones 23 2.093
Superdeporte S.A. Acciones 173 1.047
Brikapital Acciones 1 1.000
Banco Pichincha Accicnes 1664 832
Holding Tonicorp S.A. Acciones 56 252
Total 8.970

(3) Corresponde a un certificado de depésito por un monto de US$15.000
manteniendo una tasa de interés de 2,50% con un vencimiento de 95 dias;
los cuales mantienen en el Banco General Rumifahui utilizado por la Casa
de Valores para obtener beneficios al finalizar el plazo del instrumento.

(4) Corresponde a inversiones en acciones en las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil, efectuadas como requisito para el funcionamiento de la Casa de
Valores. Estas acciones fueron entregadas a cambio de la cuota
patrimonial. A continuacién se presenta un detalle:
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2018
N° Precio de Valor de
Detalle Acciones Mercado Mercado
Bolsa de Valores de Quito S.A. BVQ 154.092 1,00 154,092
Boisa de Valores de Guayaquil S.A. BVG 5.000 1,20 6.000
Total 159.092 160.092
2017
N° Precio de Valor de
Detalle Acciones Mercado Mercado
Bolsa de Valores de Quito S.A. BVQ 146.907 1,00 148,807
Total 146.907 146.907

(5) Corresponde principalmente a las garantias entregadas a la Bolsa de
Valores de Quito y Guayaquil para la operacién de la Casa de Valores, éstas
se encuentran constituidas por valores entregados en efectivo por US$
28.202 al 31 de diciembre de 2018 (US$ 28.188 en el 2017).

15. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de los activos por impuestos
corrientes €s como sigue:

2018 2017
Crédito tributaric del IVA 4.938 4.382
Crédito tributario retenciones de IVA 221 119
Total 5.159 4.501

16. Propiedad y equipo, neto

El detalle y movimiento de la propiedad y equipo, neto al 31 de diciembre del 2018
y 2017 es el siguiente:
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2018
Saldo al Gasto por Saldo al
inicio det Adiciones depreciacidn final del
ano del afio ano
Depreciables:
Edificios 330.687 330.667
Muebles y enseres 47.172 2177 49.349
Maquinaria y equipo 5.521 5.521
Equipos de computacion 25.2583 13.872 30.125
Vehiculos 95.606 95.608
Total costo 504.309 16.049 - 520.358
Depreciacion acurnulada:
Edificios (4.409) (13.227) (17.836)
Muebles y enseres (13.537) {4.790) (18.327)
Maquinaria y equipo {1.136) (552) (1.8688)
Equipos de computacion (9.210) (7.346) (16.556)
Vehiculos (52.473) (13.397) (65.870)
Total depreciacién acumulada {80.785) - {39.312) {120.077)
Total propiedad y equipo, neto 423.544 16.049 (39.312) 400.281
2017
Saldo al Gasto por Saldo al
inicio det Adiciones depreciacién final del
afno del afio ano

Depreciables:
Edificios - 330.667 330.667
Muebles y enseres 24,784 22.388 47.172
Maquinaria y equipo 1.650 3.871 5.521
Equipos de computacion 9.857 15.396 25253
Vehiculos 95.606 95.696
Total costo 131.987 372.322 - 504.309
Depreciacién acumulada:
Edificios - {4.409) (4.400)
Muebles y enseres (9.781) (3.756) (13.537)
Maquinaria y equipo (745) (391) (1.136)
Equipos de computacién (8.416) (794) 9.210)
Vehiculos (39.078) (13.397) (52.473)
Total depreciaciéon acumulada {58.018) - (22.747) (80.765)
Total propiedad y equipos, netos 73.969 372.322 (22.747) 423.544

La depreciacién de [a propiedad y equipos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Gtil. Esta vida atil se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad y equipo se
registra dentro de los gastos administrativos.
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17. Obligaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones financieras
se detallan a continuacién: ‘

2013
# Tasa de Corto Largo Tota
Institucion Financiera Qperacién Inicio Vencimiento interés plazo plazo
Banco del Pichincha C.A. (1) 2688977  23/05/2017  21/05/2024 9,76% 27.040 160.176 187.21¢
Intereés por pagar 863 86
Total 27903  160.176 188.07¢
2017
N ' . - Tasade Corto  largo  p..,
institucion Financiera Operacion Inicio Vencimiento interés  plazo plazo

Banco del Pichincha C.A. (1) 20688977  23/0%/2017  21/05/2024  9,76% 24535 187.216 211.751

Total 24.535 187.216 211.751

El siguiente es el detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Afios Capital
2018 2017

2018 24.535
2019 27.040 27.040
2020 29.800 29.800
2021 35.726 35.726
2022 36.490 36.490
2023 40.215 40,215
2024 17.945 17.945
Total 187.216 211.751

(1) El préstamo adquirido por la Casa de Valores fue utilizado para la compra de
las oficinas el cual mantiene un plazo de 7 afios. Esta obligacion financiera
se encuentra garantizada mediante una hipoteca valorada en un total de
US$351.830

18. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

L.a composicion de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar - comerciales:
Proveedores (1) 21.042 10.257
Comerciales por intermediacion (2) 49.794 3.528
Total 70.836 13.785

Y,
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(1) Los proveedores locales otorgan a la Casa de Valores un plazo de pago de
30 dias y no incluyen transacciones de financiamiento.

(2) Corresponden a las cuentas por pagar derivadas de la intermediacién con la
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquii por las transacciones realizadas.
19. Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes estaban
conformados como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar (nota 23) 10.448 24114
Retenciones de IVA 7.636 13.693
Retenciones en la fuente 7.052 12.924
IVA por pagar 316 140
Total 25.452 50.871

20. Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la siguiente era la composicion de las
obligaciones acumuladas;

2018 2017
15% participacion a empleados (1) (nota 21) 22.185 19.019
Beneficios sociales 7.145 2.931
IESS por pagar 5.005 4.988
Total 34.335 26.938

(1) El movimiento de!l 15% de participacion de los empleados en las utilidades al
y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue

2018 2017
Saldo al inicic del afio 19.019 60.259
Beneficios pagados (19.019) (60.259)
Cargo al gasto del afo 22.185 19.019
Saldo al final del afio 22,185 19.019

Un detalle del cargo a resultados por los gastos de personal por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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2018 2017
Sueldos y salarios 127.928 163.208
Beneficios sociales 65.345 73.003
Bonos y comisiones 16.118 10€.300
Jubilacion patronal y desahucio 3.613 10.056
Total 213.004 355.567

El nimero de empleados fue de 11 en el 2018 y 8 en el 2017.

21. Obligacion por beneficios post-empleo y por terminacion
Montos reconccidos en los estados financieros

La Casa de Valores tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo con el Codigo del Trabajo,
bajo el concepto-de jubilacion patronal y desahucio.

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afos o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del
trabajador gue hubiere cumplido veinte afos, y menos de veinticinco anos de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionaimente, la Casa de Valores registra un
pasivo por terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por la
Compafiia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados en la Casa de Valores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio {(no fondeadas), establecido por un perito independiente
debidamente calificado en funcion del método de [a unidad de crédito proyectada.
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al perfodo de
servicio del empleado y basados en la formula del Plan de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en
consideracién el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensidn.

El detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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2018
Pasivo Patrimonio Efecto en el
Ganancias estado de
Obligacion por {pérdidas) resultados
beneficios actuariales no integrales
definidos realizadas del
afo Gasto
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio del afio 4,159
Costo de los servicios 1.936 1.936
Costo por intereses 167 167
Pérdida actuarial 857 857
Saldo al final def afio 7.119 357 2.103
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del afio 3.368
Costo de servicios 1,376 1,376
Costo por intereses 134 134
Ganancia actuarial (504) {504)

Saldo al final del afio 4.374 (504) 1.510
Total 11.493 353 3.613
2017

Pasivo Patrimonio Efecto en el
. . Ganancias estado de
Obhgacu_o_n POT . tuariales no r:esultados
beneficios . integrales
definidos reallzafias del
afio
Gasto

Jubilacion Patronal:
Saldo al inicio del afo 10.436
Costo de servicios 4,628 4.628
Costo por intereses 433 433
Ganancia actuarial (3.998) 3.998
Reducciones anticipadas {7.340) (7.340)
Saldo al final del afio 4,158 3.998 {2.279)
Desahucio:;
Saldo al inicio del afic 5.798
Costo de servicios 2.943 2.943
Costo par intereses 236 236
Ganancia actuarial (5.609) 5.609
Beneficios pagados -
Saldo al final del afo 3.368 5.609 3.179
Total 7.527 9.607 900

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la obligacidén por beneficios post -
empleo corresponde a personal con una antigliedad menor a 10 afios de servicio.
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Hipotesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a Casa de Valores registrd la provision por las
obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hipdtesis
actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente;

2018 2017
Bases financieras:
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Bases biométricas
Tasa de rotacion 23,43% 28,43%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Fecha de medicion: diciembre
(1) Tabla de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compaifiia controla este riesgo
actualizando cada ano la valuacién actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Casa de Valores ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales con mayor afectacion en el calculo de las
provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango de +/~ el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es
aceptado internacionalmente. La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuariales significativos se basa en una proyeccién de las tasas de descuento a
largo plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de
alta calidad a largo plazo emitidos en los Estados Unidos de América.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad es como
sigue:
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Jubilacion Bonificacién
patronal por Desahucio
2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento:
-0,50% 744 448 212 148
Base
0,50% (670) {402) (191) (133)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% {691) (413} (209) (147)
Base
0,50% 762 457 229 160

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacion por beneficios definidos, puesto que es poco
probable que los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Ademas, en el analisis de sensibilidad desarrollado en el 2018 y 2017, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que se utilizé en el calculo
de las obligaciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion
financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

22. Impueste a la renta
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para el
impuesto a la renta en el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 se calcula

utilizando la tarifa corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable a la utilidad
gravable. Un detalle de [a conciliacidn tributaria es como sigue:
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2018 2017
Utilidad antes de participacion empleados 147.902 126.792
(-} 15% participacion empleados (nota 21) (22.185) (19.019)
Utilidad antes de impuesto a la renta 125.717 107.773
Mas: Gastos no deducibies 14.639 £.838
Mas: Gasto no deducibles por jubilacién patronal 3.613
Mas: Gasto no deducibles del 15% participacion
trabajadores afribuible a ingresos exentos 4.942
Mas: Gasto no deducibles relacionados a ingresos 90
exentos

Mas: Otros ingresos exentos 1.200
NMenos: Ingresos exentos (32.944) (8.002)
Utilidad gravable 116.057 109.619
Impuesto a la renta causado (1) 29.014 24.114
Anticipo calculado (2) 20.467
Gasto de tmpuesto a la renta corriente: mayor entre
el anticipo minimo y el impuesto causado 29.014 24.114
Mencs crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta {18.568) (18.793)
Total impuesto a la renta por pagar (nota 20) 10.448 4.321

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el
Ecuador estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas
Internas sobre [a totalidad de su composicion accionaria, a fin de aplicar la
tarifa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2018 (22% en el
2017) (caso contrario deberd aplicar la tasa del 28% (25% en el 2017). A la
fecha de emision de los estadoes financieros, la Compania ha cumplido con
esta disposicion legal.

(2) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor es calculade en funcidn de la informacién financiera
reportada el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, éste ultimo se convierte en el
impuesto a fa renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas internas su devoiucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con fas normas gue rige la devolucion del anticipo.
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£l gasto por impuesto a la renta del afio 2018 y 2017 se encontraba
compuesto como sigue:

2018 2017
Gasto por impuesto a la renta corriente 29.014 24114
Beneficio por impuesto a la renta diferido (véase
: (903) -
literal b}
Total 28.111 24.114

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan a continuacién:

2018 2017

Tasa Valor Tasa Valor
Tasa impaositiva nominal 25,00% 31.429 22.00% 23.710
Mas: gastos ne deducibles 2.91% 3.660 1,76% 1.800
Mas; Gasto no deducibles por jubilacién patronal  0,72% 903 0,00% -
Mas: Gasto no deducibles del 15% Participacion 5 o
trabajadores atribuible a ingresos exentos 0,98% 1235 0,00% )
Mas: Gasto no deducibles relacionados a o o
ingresos exentos 0,02% 23 0,00% )
Mas: Otros ingresos exentos 0,00% - 0,24% 264
Menos: ofras partidas conciliatorias (6,55%) {8.236) -1,63% (1.780)
Tasa impositiva efectiva 23,08% 29.014 22.37% 24114

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el metodo del balance general,
originados por las diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos. Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, la Companfiia ha identificado ciertas partidas que generan dicho impuesto
considerando la legislacion tributaria vigente en cada periodo impositivo, en la cual
se aceptan varios conceptos compensables e imputables a futuro. Un detalle de
dichas partidas es como sigue;

2018
Crédito tributaric de IR

Reconocido

Concepto Saldoal  Retenciones del . en el Saldo al
inicio ejercicio Compensaciones  rogiitado  final del
del afio efectuadas del afio afio

Activos por impuestos diferidos:
Crédito tributaric por retenciones en
la fuente de impuesto a [a renta (1) 19.793 18.566 (38.359)
Jubilacién patronal y desahucio 803 a0z
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2017
Crédito tributario de IR Reconocido
Saldo al Retenciones en el Saido al
Concepto inicio del ejercicio Compensaciones resultado final
del afio efectuadas : del afo del afio
Activos por impuestos diferidos:
Crédito fributario por retencicnes en _ 19793 X 19.793

la fuente de impuesto a la renta (1)

c)

d)

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originadoe por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Casa de Valores, el
cual es recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta
causado del periodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o

mediante reclamo previa presentacion de |a respectiva solicitud al Servicio de

Rentas Internas.

Distribucion de dividendos

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,
no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de
personas naturales no residentes en el Ecuadar, por lo gue los dividendos
entregados a personas naturales gravan retencién de impuesto a la renta.

Es criterio de la Administracién que, como consecuencia de la aplicacion de
esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compariia al 31
de diciembre de 2018 y 2017. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por
las autoridades tributarias se reconoceria en el gjercicio que ocurra.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectien operaciones con partes relacionadas y estan obligados a determinar
sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de
plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una partida
gravable en la determinacién del impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
asi como los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.
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Dicha informacidn debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias
posterior a la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania con base en |a legislacion
tributaria vigente, no esta obligada al cumplimiento del Régimen de Precios de
Transferencia. '

Reformas tributarias

Mediante Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitid la “Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afioc 2019 y que por
su naturaleza podrian aplicar a la Casa de Valores:

- Exoneracidn del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o
existentes), cuando dichas inversiones generen incremento de empleo
neto: a) por 8 afios cuando [as inversiones se realicen dentro las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; b) por 12
afnos cuando las inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil; y, c) por 15 afios cuando
las inversiones se realicen en cantones de frontera.

- Exoneracion del impuesto a [a salida de divisas para las nuevas
inversiones que suscriban contratos de inversidn, en los pagos
realizados al exterior por: a) importaciones de bienes de capital y
materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto; y, b) los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta,
cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas
o residentes en el Ecuador ¢ en el exterior, siempre y cuando los
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingreso de las divisas al pais.

- Las sociedades gue reinviertan en el pais por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos, se exoneraran del pago del
impuesto a |a salida de divisas por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse
hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior al que se
generaron las utilidades.

- En la distribucion de dividendos, el porcentaje de retencién en la fuente
gue se apligue al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre
la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y [a
tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponible.
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f) Revision fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del
plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de [a fecha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados financieros, el Servicio de Rentas internas
tiene la facultad de revisar [as declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2015 al 2018.

23. Patrimonio

a) Capital social

El capital social de la Casa de Valores al 31 de diciembre de 2018 esta
representado por 400.000 acciones ordinarias en circulacion (162,000 acciones en
2017) y con un valor nominal de un délar (US$1) cada una.

Mediante escritura del 2 de marzo de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 27
de abril de 2018, la Casa de Valores incrementd su capital social en US$238.000,
a través de capitalizacidn de reserva legal y resultados acumulados por US$44.478
y US$193.522 respectivamente.

La composicion societaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Parti- Parti-
Ndmero de cipa- Namero de cipa-
Accionista Nacionalidad acciones cién acciones cion
Cruz Navas Maria Daniella Ecuatoriana 190,000 48% 153.900 95%
Lavalle NGfiez Diego Fernando Ecuatoriana 190.000 48% 8.100 5%
Castro Andrade Diego Roberto Ecuatoriana 20.000 5% - 0%
Total 400.000 100% 162.000 100%

La participacidn accionaria otorga un voto por accidén y un derecho a los
dividendos.

Restriccion a las utilidades

b} Reserva leqal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compariia de la
utilidad neta anual, debe transferir una cantidad no menor del 10% para formar la
reserva legal hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber futuras pérdidas. Con fecha 2
de marzo de 2018 del Acta de Junta de accionistas se capitalizé el valor total de la
Reserva Legal por US$44.478.
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c) Otro resultado integral acumulado

Este rubro incluye los saldos de: a) las ganancias (pérdidas) actuariales por
remediciones del pasivo por beneficios post — empleo; ¢) medicion en anos
anteriores de los activos financieros disponibles para la venta y; ¢) el efecto de la
adopcién de [a NIIF 9 en el afo 2018,

Esta partida no podra ser transferida a los resultados acumulados, asi como no
esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compania.

d) Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Companias de los beneficios liguidos anuales se debera
asignar por o menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigente las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de
tas utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los gjercicios econdmicos,
y que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

e) Distribucidon_de dividendos

l.as distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
dividendos por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su
distribucién en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte.

Segun acta de Junta de accionistas del 28 de marzo de 2018 se autorizd la
distribucién de un dividendo de US$25.000 por accidn equivalente a un dividendo
total. Y para el afo 2017 se realizo distribucion de dividendos por US$30.000
segun acta de Junta General de accionistas del 13 de julio de 2017.

24. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
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2018

Cambios distintos al

S?IC.{O.S al Flujos de efectivo efectivo Saifjos al
inicio final
del afio Adicidn Cancelaciones Gastointerés =~ Otros del afio
Obligaciones con instituciones
financieras (nota 19):
Capital 211.751 (24.535) 187.216
Intereses {19.593) 20.456 863
Otros (75) 75 -
Total 211.751 - (44.203) 20.456 75 188.079
2017
Saldos al . . Cambios distintos al Saldos al
inicio Fiujos de efective efectivo final
del afo Adicién Cancelaciones Gasto interés Otros del afio
Obligaciones con jnstituciones
financieras {nota_19):
Capital 225.000 (13.249) 211,751
Intereses (12.490) 12,420 -
Total - 225,000 {25.739) 12.490 - 211.751

25. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, para efectos de presentacion comparativa de los
estados financieros auditados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, la Administracion ha efectuado las
siguientes reclasificaciones de ciertas partidas mantenidas en los registros
contables internos bajo el plan de cuentas aprcbado por el Consejo Nacional de

Valores:
2018
Registros Reclasificaciones _Estados
contables financieros
internos Debe Haber Auditados

Estados de situacion financiera:
Patrimonio:
Resultados acumulados 186.208 4.305 181.603
Otro resultado integral acumulado 4.305 4.305
Total 322.227 164.397 164.397 322.227
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2017
Registros Reclasificaciones Estados
contables financieros
Internos Debe Haber auditados

Estados de situacion financiera:
Activo corriente:
Activos financieros 24.317 5.503 18.814
Cuentas por cobrar - comerciales
y otras cuentas por cobrar, neto &.586 2538
Gastos pagados por anticipado 2.805 2.805
Total 24.317 5.503 5.503 24.317

26. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a sus asesores legales la Casa de
Valores no mantiene juicios o litigios que se encuentren en su contra.

27. Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién de

los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinién
de la Gerencia de la Casa de Valores pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.

28. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados por la gerencia para
su publicacién el 29 de marzo de 2019, y seran aprobados de manera definitiva
por los accionistas sin modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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—53 —



