
MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I DE DICIEMBRE DE 2016 

NOTA1-= CONSTITUCIÓN Y OPERACIONES 

1. Constitución 

"Mercaptal Casa de Valores S.A, fue constluida con un Capital e US$ 1.000, bajo la denominación de “Mercapita 
SA, Asesores Integrales” meciante escítura púslca otorgada en a cudas de Quo el 1 de jullo de 2010 inserta 
en el registro mercanll del Canión Quito el 2 de jul de 2010, 
Después devas combos de estatucs y aumento de capal, a Compañia cambia su denominación el 17 de 
marzo de 2011 a “Norcaplal Casa d Valores SA”, según resolución de a Suprendencia de Compañías No. 
UMV2011.1497 de 26 de abr de 2011, medante esca pública espeid ante el Noto Vigésimo Note e 
inserta en el Registro Mercanúl el 4 de abri de 2011, 

Mediante escrtura de aumento de capital celbrada al 24 do octubre de 2014 otorgada ante la Notaria Segunda del 
Cantón Quito procede a realzar el aumento de capal por USS 56.000 que proviene de apoaciones de accionistas, 
Can ambos aumentos el nuevo captl es de US$ 182.000 dividido en 162.000 acciones de $ 
La actridad princpal de la Compañía es operar de acuerdo con las Instrucciones de sus comitents, en el mercado 
barstl y extra burst, adminsirr ports de valores o dero de terceros para nverios en instrumentos del 
marcado de valores de acuerdo con las nstuciones de sus coments, adquit y enjena valores por cuanta 
propla, realzar operaciones de Underwting con personas judias, sector público, sector privado y con fondos 
colecivos: y demás acvídades que aloe el Consejo Nacionalde Valores dela Supentendenci de Compañias, 
AA31 e diciembre de 2016la Compañía posee 9 empleados, 
Eldomicilo prinipal está rogsrado enla cudad de Qui, enla Avenita 12 de Octubre N26-97 y Abraham Lircon 

  

NOTAZ= BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPALES 
POLÍTICAS CONTABLES 

2.1.Declaración de cumplimiento» 
Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A, an sido preparados de conformidad con las Normas. 
Intemacionales de infomación Financiera (NIF) emslcas por el Intematinal Accouning Standards Board (ASB) 
vigentes al 31 de iciembre de 2018, apicadas unltcrmementea los peros anteriores. 

22. Bases de preparación « 
Los estados financieros nan sio preparados sobre las bases del coto histinco excepto per ceros nsmumentos 
financieras que son medidos a sus valores razonables, la camo se explica en las pocas contas incluidas más 

abajo, El costo histirco está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el 
intercambio bienes y senácios. — Elvalorrazonale se dee como el precio que ss recia por vender un acto. 
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Las cuentas comercilos por cobrar Y oras cuentas por cobrar se casiican en acivos contentos, excepto los 
vencimientos supeñores a 12 meses, desde la fecha del estado de situación financiera, que se claiican como 
actos no comentes. 

  

Compañías y partes relacion: 

  

15, Activo = 
Las cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas son activos financieros con pagos fjos o determinables 
que no colizan en un mercado activo. La Compañl reconoce el actvo inicialmente al alo razonable más cualqier 
costo de transacción directamente atrbuble, Estos acivos fnanciers se originan principalmente de operacanes. 
por actvicades ortinarias, las cuales para el reconceimiento incl se cuaniican al valor razonable del monto 
recibido o pr reci por la venta de bienes prestación de servici o préstamos olorgados según las condiones. 
previamente acortadas. Posteo al reconocimano inci, los activos financiero so valriza al costo amorizado 

2..Actlvos filos» 
1) Medi 

    

en el momento del reconocimiento. 

Las paridas de actos fis se miden inicialmente por su costo. 
El costo de actvos fos comprende su precio de adquisición más locos los costos drectamente 
relacionados con la ubicación del actv, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto 

por la gencia y la estimación inicial de cualquier costo de csmantelamiento y tetro cel elemento de 
rebabltacón de la ubicación del actvo. 

li), Medición posterior reconacimiento: modelo del costo 

  

Después del reconocimiento iia, los actwos flos son regisirados al costo menos la depreciación 
acumulada plo el mporte acumulaco ce ls pérdidas de deterioro e var, 
Los gustos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en l periodo en que se procucen, 

li) Método de depreciación y vida Útlos 

El costa de actvos fos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. Los valores residuales, las 
Vidas ús y los métodos y tasas de dereciacón de los activos so revisan a cada fecha do cero de. 
ejercido y se ajustan prospecivamente, de coesponder, 

A continuación sepresenían las principales paridas de acivos jos y las vidas úlles usadas en l cálculo 
dela depreciación 

Vda úl (an años 
Equipos de oficina, 3 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 

lv) Retiro o venta de activos filos 

Un component de activos jos o cualuler parte signfcalva del mismo reconocida inicialmente se da de 
baja al momento de su venta cuando na se espera blener benaficas económicos futuros or su uso 0 
venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (callada como la 
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dllrencia ante el ngreso neto procedonte de la venía y el importo en bros del aci) se incluyo on el 
estado de resultados cuando se d de bea el acivo, 

2..Activos Intangibles — 
v]_ Medición an el momento del reconocimiento 

Las paridas de atvos ilangies se miden Incalmente or su costo, 

El costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisición más todas los coslos directamente 
relaonados cen la ¿biació del activo, s pues en conciones de funcionamiento segon lo preso por ln guenca yla estacón hidal de culquier costo de desmantelamiento y reo del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación cel activo, si es significativo. 

vi) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Su medclón y reconocimiento posteror será con base a su costo inigal, menos la amorización 
cumulada yla el importe acumulado de ls pérdidas par deteriora del alar 

vi) Método de amortización y vidas útiles 
El costo de Icencias de sofware se amoriza de acuento con el método de lines recta durante un período 
de 3 ños. Los valore residuales, las vidas úlles y los métodos y tasas de amorización de los acivos se 
rerisan a cada fecha de cera de ejrcicoy se ajustan prospecvamente, de corresponder 

vil) Retiro o venta de la Icenclas de software 
Un componente de actwos Intangibles o cualquier parte significativa reconocida Inicialmente, se da de 
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneñcs económicas futuros por su uso o 
venta, Cualquier ganancia o pércida resultante al momento de dar de baja el actvo (calculada como la 
¿flrencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en bros del acivo) se incluye en el 
estado de resultados cuando se d de baja lactvo 

  

1) Método de amortización y vidas Útiles 

La amonización de los acivos intangles se carga resultados sobre sus vias Útles uizando el método 
de nas recta. La visa úl estada, valor resiéual y métoco de amorizacón son rexsados al fínal de 
cada año, siendo ol efecto de cualquier cambio en el estimaco regtracosctro una base prospectiva     

La viéa nl de un actwoIntanglo es rta oIndefrida. La vda úl de un acto intangible que surja de un 
eracho contractual o legal de ato po no excederá el periodo de esos derechos pero puede ser inferir, 
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dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espara utizar ol actvo. So estima que el valor 
resicualde lodos los actos intangiblas dela Compafñía son igual car. 

x) Retiro oventa de un activo intangible 

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un actvo intangible se miden como la dftrencia entre 
el ingreso neto procedente dela venta y el mpore en Ios cel cto, y se reconocen en el estado de 
resultas cuando se da de baja el actvorespectvo, 

29. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles = 
AN Inle cada periodo, la Compañía evalúa los valores en bros de sus actvos tangbles e inangies a fn de 
utominars existe algún Indcatvo de que estos actos han sudo alguna pá por deter. En al caso, 58 

¿alcala el Importe recuperable del actvo a An de deteminar el alcance de la pácida po deterioro (de nader alguna) 
Cuando no es poste estimar el Ímpere recuperble de un actvo inicual la Compañía calcula el importe 
recuperabl dela unidad generadora de efecto ala que penenece dicho acto. Cuando se indica ura base 
razonable y consistente de distribución, los acwos comunes son también asignados alas unidades generadoras de 
elevo inividales o Ssrixicas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efecto paras cuales se 
pued iéenfca una base de distribución razonable y consten. 

  

Los actvos intangibles con una vida úl ndenida o todavia no Ásponiles para su uso son sometidos a una. 
compras de deterao anualmenta, o con mayor recuenciasxiste cualquier inciación de que podr hanerse 
eteirco su valor 

El Imperto recuperables el mayor entre ul valor razerable manos el costo de venta y el valor en uso, Al estimar el 
valor en uso, los flujos de electo futuros esimacos son descontados del valor gresante uilzando una tasa de 
descuento antes de impuesto que reloj las valoraciones actuales del mercaco respecto al valor tempora dl dinero. 
los esgos especificos para el acóvo para los cuales no se han ajustado los esimados de Muj de electvo futuros. 

Si el import recuperae de un actwo (o unidad generadora de efectvo) calculaco es menar que su valor en bros, 
el valor en tros del acto (o unidad generacora de electo) serecuce a su importa recuperable. Las párcidas por 

deterioro se reconocen inmediatament en resultados. 

Cuando una pártida por deterioro os toverida, el valor en Ibros del acivo (o unidad generadora de efecivo) 
“amena al alor estimado revsado de su Importe recuperablo,d tal manera que el valer en bros Incremntado no. 
excede el valoren Bbros que se habría calcundo sino se hubiera reconocido la périda por deterioro para dicho. 
ctvo o unidad generadora de afectivo) en años anteriors. El reverso de una pácida por deeror es reconocido. 
automáticamente en resujtados. 

240, Acreedores comerciales por pagar y oras cuentas por pagar — 
Las cuentes con ecreedores comerciales por pagar y oras cuestas por paga” son pasivos financieros. no derivados. 
on pagos fos  Ceterminables, queno cotiza en un mercaco acóvo. 

Después del recorccimsento ica, valor razonable, se miden al costo amorizado utlizando el método de la lasa 
de trás eleva. El gasto por intereses (ncluyento los intereses implctos) s exite, e reconocen como costos



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS1 DE DICIEMBRE DE 2016 

fansiros y so calculan ullizando la tasa do interés fecta, 
cuando al recanocmiento del interés resultare inmaterial. 

  

»cEpto para las cuentas por pagar a corto plazo 

Las cuentas por pagar comerciales y oras cuentas por pagar se clasican an pasivo corient, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sluación fnancira, quo se clasifcan como 

pasivo no comente. 

2.41. Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto ala renla representa la suma del Impuesto la renta por pagar comente y el Impuesto 
cerdo 

l.. Impuesto coriente    

El mpuesto por pagar coniente se basa en a utidad gravan (vtbutaa) registrada durame el año. La. 
lidad gravablo ire de la tidad contabl, debido a las parias de ingresos o gastos imponiles o 
sduchbles y partidas que nunca son gravenles o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 

impuesto comente se calcula ullizandolas tasas Áscales aprobados al al de cada periodo, 

Impuestos diferidos 

El impuesto dedo se reconoce sobre las dierencias temporaras entre el velar en bos de los actwos y 
Pasivos incluidos en lo estados financieros y las bases fiscales corespondiantes utzadas para detemines 
la utidad gravablo, El pasivo por impuesto drid se reconoce generaimonte para todas las dierencias 
temporaras imponbles, Se reconocerá un activo por impuestos cáeridos, por causa de odas las 
dilerencias temparañas deducibles, en la medida en que result probable que la Compañía disponga de 
lidades gravalos futuras contr las que se podría cargar esas dernciaslemporaras decuibes. 

Los acivos y pasivos por impuestos diidos se miden empleando la 1aas fecales quese espera sean de 
Aplicación e el periodo en el que el actvo se realice el pasivo e cancel, 

El Impuesto dférico, corespondente a cambios en la tasa de impuestos o en la nomatva tributaria, la 
reesimación de la recuperablidad de los acilvos por impuestos diferidos o en la foma esperada de 
racuperar el valor en ros de Un actvo, se reconoce en el resultado del periodo, except en e medida en 

¿ue se relacione con partidas presiamante reconocidas fuera de ls resulados del período. 

La Compañia debe compensar scvos por impuestos dieridos con pasivos por impuestos díeridos sl, y sólo 
$ llene reconocido leguimento al derecho do compensar, fanta a la autoridad facal, los Impertes 
raconacidos en esas partidas: y los acivos por Impuestos diferidos y ls pasivos por impuestos dridos so 
denvan del impuesto a la renta y la Compañía ene la inención de Kauidar sus actos y pasivos como 
netos. 

Impuestos conentes y dieridos 
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Los impuestos contentos y didas, deberán reconccarso como Ingreso o gasto, y ser incluidos on el 
resultado, excepto on la mecida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resullaco, ya sea en 0 resultado integral o directamente en el patimoni, en cuyo caso el impuesto 
también e reconoce fuera del resulta. 

ñ, Otros Impuestos 

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar. si como retenciones de impuestos a cuenta de 
lorceros ere oxos, se reconocen dentro delo pasivos por impuestos comentes, 

242. Provisiones- 
Las proisones se reconocen cuando la Compañia tene una colación presente (ya sea legal o impta) como, 
resultado d un suceso pasado, es probable que la Compañia enga que desprender de recursos que incoporen 
benefices económicos, para cancelar la blación. y puede hacerse ura esimación fanle Cel impor de la 
obligación 

El imparta reconocido como provisión debe ser la mejor estación del desembolso necesario para cancelar a 
úblgacén presente, l nl de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgo y las incestidumbres coesponcientes 

¡Cuando se mida una proisión usanco el ajo de aleciwo estimado para cancela la obligación presento, su valer en 
bros represent el valor presente de dicho fujo de eecivo. 

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios ecorómicos requeridos para cancelar una 
Provisión, se reconoce una cuenta per cobrar como un aciwo sí es víualmente certo que e recibirá el reembolso y 

el volor e la cuenta por cobrar puede se medido con fabidad. 

  

2.13. Compañías y partes relacionadas, Pasivo- 
Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas son pasivos financieros de coro con pagos fos o 
eterminables que no catzan en un mercado acivo. 

La Compañía reconoce el pasivo incalmento al valor razonable más cualquler costo de transacción rectamente 
atbuible. Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por acividades ortnarias, 

“cicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compañías y partes rolaconadas al momento de la 
recepción delcrédito, según las condiciones acordadas. 

Los pasivos financieros devados de préstamos de compañías relacionadas se contablizan al valer del préstamo 
ocio al reconocimiento nal. Poster al reconocimiento inical, estos pasivos fnanciers se valonzan al costo 
amorizado,
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2.14. Beneflclos a empleados — 
l. Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y recoracidos como gastos a medida que 
el semiolo es recibio. 

il. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (ublacién pattnal y bonifcación por desahucio) a cargo de la 
Compañía, e determinado uiizando el Método de la Unidad de Cro Proyectada con base en un estudio 
actuarial practicado por un profesional independiente. 

  

Las ganancias y pérdidas acuailes se reconocen en su tala en el to resultado Integra en el periodo 
en elque ccuren, Los costos de lo servicios pasados se reconocen Inmediatamente anta mecida en que 
los benafiios ya han ico oorgados, 

ll. Paricipación de trabajadores en las utlidados 

El 18% de la utdad anual que la Compañía dbe reconocer par concepto de partpacón laboral en las 
lidades es registrado con cargo alos resultados del ejercicio en que se devenga, con baso en las sumas. 

por pagar exis. 

  

245. Reconocimiento de ingr 

  

Los ingresos se reconocen enla medida que sen probable que los beneficios económicos fuyan ala Compaña y 
que los ingresos se puedan medir de manera fable, incependientemente del momento en el que el pago ses 
realizado, Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar eniendo en 
¡cuenta el importe estmado de cuakuler descuento, bonificación o rebaja comarcal que la Compañia pueda olargar 
Los crteios específicos de reconocimiento enumerados a continuación también deberán cumplese pera que los 
Ingresos sean recongcidos, 

L Prestación de servicios 

Los Ingresos provenientes de senácios se miden utizando el lo azorablo d la contrapatia recibida o por 
reci, detada de bss, Los Ingresos gor sonic son reconocidos cuan se cumplen tocas las siguentes 
condones 

- Enel periodo on.l cual ocuren los seriios, cuando se lo han tansfardo al ciente las ventajas derivadas 
del diste del servici; con base en aras acordacas bisteralmente según el conta de servicos. 

-  Ellmporte ce los ngresos puede ser medido con fablidac, 
- Es provable que la Compañía reina los beneficios económicos asociados con la transacción.
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Los costos incumdos, o po Incuni, en relación con transacción pueden ser mecidos con fabliéa. 
2.16. Costos y Gastos = 

  

Los costos ygasiosseregszan al coso sde, Los costos y gastos se receracan a mecid qu sen incunios, 
Independentemente de la feta en quese haya reaizaco el pago y se registan e el ertdo más cercano en al 
ose se cancoen 

247. Compensación de saldos y transacciones = 
(Como norma general en los estados nancieros no se compensan los acívos y pasivos 
gastos, salvo aqueos casos en los que la compensación sea requerida o permlica pl 
presentación sea el refejo d la esencia de la ransación. 

Los Ingresos y gastos con oigan en transacciones que, contractuaente o por una norma legal, contemplan la 
poskildad ce compensación yla Compaña tene intención de liquidar por su Ímporte neto o de realza el acto y 
proceder al pago del pasivo deforma simultinea, se presentan natos en resultados. 

28. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior — 
Activos fmancieros 

Todos ls actos nancieros sa reconocen y den de bja ala Secha de negeició cuando se observe la presencia 
do a compra o vena e un acto fanciro bajo un contri cuyas condiciones requieren la entrega del cto 
“sont un paiodo que generalmente sá reglaco por el mercado orespondent, y son meciosIalmente al 
valor razonable, más los cotos de la transacción, excepto per aquelos actwos franclros cascade l valo 
razorablo con cambios en tesalaos, o cule son inicamenta medios al vale razcnablo y cuyos costos de la 
vansaccin se reconocen an resultados, 
Todos los actvs Inanciras reconocidos son postarmente medios en su totalidad al costo amorizaco ol valor 
razonable. 

La Compañía clasica sus activos fnanceros en las siguentes categorías, a valor razcrable con cambios en 
resuñados, actvos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La ciasicacón 
depende del propésto con el que se adquieran los insrumentos fnanceros, La administacén determina la 

asficacón e sus instrumentos financieros en el momento el reconocimiento inicial 
Ala locha delos estacos nanciros la Compañía mantera básicamente préstamos y cuentas por cobrar, 

  

ImpeXo los Ingresos y 
alguna noma y esta     

1. Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son actos fnancieros no denvados con pagos fs o deseable, que no cotizan 
en un mercado acto. Se casifican en actros comtentes axcapto los vencimientos superiores a 12 meses. 
desde la fea del estado de siuación fnanciera, que se ciaican como actves no comientes. Los 
préstamos y cuentas por cobrar induyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cabra, 

ll. Deterioro de activos financieros al costo amorizado. 

Los actvos financieros que se miden al costo amorizaco, son probados por deterioro al firal de cada 
periodo. Un activo financiero ss considera deteiarado sy solo sl, exite ovidencia bjeiva del deteoro 

>
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¡mo consecuencia de uno o más eventos que hayan ccurido después del reconocimiento Inicial del activo 
y ese evento o everlos causantes de la pérdida ren un impacto sobra os fojos de efecivo futuros 

estimados del activo rancio. 

El importe dela pénbida por detero del valo para un préstamo mecido al costo amorizado sa dierenca 
nte el importe an bros y los fjs ce efecto estimados fuurs,reiejando el elacto del colateral y las 
arar, escontados a lata e interés efectiva cginal del civo fancior, 

  

El valoren bros del acivo Ananciero se raduco por la pérdida por deterioro iectamente, excepto para las 
cuentas comerciales por cobrar, dnde el importa an vos se reduce através de una cuenta de provisión. 
Cuenca se considera que una cuenta comercial po cobrar es de dutoso cobro, se elimina on cargo a la 
cuenta de provién, La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se converta en 
crátos contra la cuenta de provisión. Los cambios an el mporie en Foros de la cuenia de provisión se 
reconocen en el estado de resultados, 

ll. Baja de un activo financiero 

La Compañía cará de baja un acto financiero Únicamente cuando expirn los derechos contractuales 
sotre los flujos de efectivo del acivo fnanciero, y transfiere de manera sustancia los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad cel acivo fnancero, “Si la Compañía no trensfere ni rien sustancialmente 
lodos los riesgos y benefcios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control dl activo 
transferido, la Compañía reconocerá su paricipación en l acvo yla obigación asoclada por los valores 
que tocdra que pagar. Sila Compaña retiene sustancialmente todos los rtesgos y benefcs inherentes a 
la propiedad de un acto fnancierotransteio, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
tambén reconocerá un préstamo colateral por los ingresos redbidos. 

Iv. Activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como disponibles paca la venta o que no 
están caficados en ninguna de las categories anteares. Estas inversiones se registran a su valor 
razonable. cuenco es post determina en forma fabla, Las dlorencias en el valo razonable superávito 
d6tci] se reconocen en a cuenta de paimano reserva por valuación (nota 14) 
Pasivos financieros 

  

Los Instumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con a sustancia del acuerdo 
cariracia 

  

L. Paslvos financieros 

Los instrumentos financieros se clasfcan como pasivos financieros al valor razonable con cambios en 
resulados o como pasivos Anancieros medidos al costo amorizado. 

10
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Los pastos francos so isfcan como pastos contentos a menos que la Compañia tenga un Greco 
incondicional aer u Ígucacón duarte al menos 12 meses después do la fcha dol estado de siuación 
francia. 

A le fecha de los estados fnancieros, la Compañía mantiene únicamente pasivos inanceros medidos al 
costo amorizado, 

ll. Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos nancieros se reconocen incalmente su cost, neto delos costos que se hayan incurtdo en 
la bansacción. Posteormento, se miden a su costo amrtzado y cualquier dlerncia enve los fondos 
obtenidos (peto de los costos necesados para su cbieaión) y el valor del reembelso, se reconoce en el 
destaco de resulados durante avia del acuerdo con el mátoco de Lasa ce interés afecta. 

  

aja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un paswo financiero si y solos expian, cancelan o cumplen las obligaciones de 
la Compañía, 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actvos fnanciros y los pasvs Mnancleros se compensan de manera que se norma al importe neto en al 
estado de sación rancio, solamanta sl oxiste un recho actual legalmente exigido componsar os importes 

reconccdos, y existe a intención de Iulearos por el Imperta neo, o de realzar os activos y cancelar los pasivos. 
entama simutánea. 

249... Normas nuevas pero aún no efectivas — 

La Compañía no ha aplicado las siguentes Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF), Normas. 
Intemaconales de Contabicad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido 
temdas pero aún no son elecivas: 
  

  

  

  

      

pu3 Tur 5] 

Normas 
NFS svumentos — Fnanderos”  Clasifcacón — y | Enoro 1,2018 

| masicén 

MF Ingresos por Contios de Cientes esta | Enero1,2017 
hora reemplzara a la NIC 11 y 18, SIC 31. 
CNI 31,15,8 

[re   
  
  

.
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EZ Ciasicacdn y Mesón de Transacciones de | Eng 1,2018 
Pagos basados en accenes 

NFT Rovelacones —adiconales —y — enmiendas | Enoro 1,2018 
consecuencia resultante de NIF 9 

NeT Tri de revelaciones 1207 

Ncá0 Transtorancias de Propedad de mera | Eno 1,2018 

CIF ZA [Transacciones en moneda eran y [Eno DO 
Cantraprestción adelantada 

ME Tue Ea 
gens | 

Normas 

NeT oconocmiento de acivos por impuestos | Enero Y, 2017 
'lerdos por párcidas no reazada. 

NIF TOyNIC 28 [La venia o la aportación de Dies eno un | Eno 1,2017 
Inversorista y su asociada o negocio comunto. 

Mejoras anuales celo 2074-2018 

FT Esrinación de exenciones a oro lazo para ls | Enero 1,2018 
entcaces que acopan por pímera vez las 

Normas NIF. 

a Papas en | Eno 1.207 | 
¿as edades.         » 
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Nc20 Medición a valor razonable de una asodada o | Enaro 1, 2018 
egoc conjunto, 

Un resumen de las Normas embidas que la compañía razonablemente prevé que resutarán aplicables en e fuuro 
son as siguientes: 

  

  

HI 9 Instrumentos financieros 
La NIF 9 emita en noviembre de 2008 íniracuco nuevos requerimierts para la clasificación y meciión de activos 
franceros. La NIF 9 modificada en octubre de 2040 Incluyo los requerimientos para la clasificación y medición de 
pasivos nancros y para su baja, 
Los prncpes requerimientos de la NIF 9 se desciben a continuación: 
La NIF 8 require que tacos los acínos fnanceros reconocidos que estén dentro del alcance de NIC 38. 
Instrumentos Financieros: Reconccimient y Medicón sean medidos posteriomente a costo amorizado a valor 
razonable. Especifcament, las imersiones de desda en un modelo de negociación cuyo otjelwo es cobrar los 
Mljos de electvo contractuales y que tengan fujo de efectos contractuales que sean exclusivamente pagos de 
saplal e neresas sobre el cgtal en crclación generalmente sa mídan a costo amorizado al fnal de o periodos 
entables posteriores, 
Todas las demás inversiones de deuda y caplal se miden a sus valores razonables al final de los periodos 
contables posteriores, Adicionalmente, bajo NIF 9, las compañes pueden hacer l elección irevocable de presentar 
los camblos postaores en el valo razonable de una inversión de capil (que no es mantenida con fines de 
negociación) en osas paridas do la ulidad integral, con ingresos por dividendos genaralmento reconocidos en la 
(párica) uti neta del año. 
Electo más signifcaiwo de ta NIF 9 con respecto la clasiicción y medición de actos financieros se relaciona 
on el tamiento contable d las cambios en l valor razonablo do un pasivo financiero (designado como e valor 
razonable a vés de resultados) abuse los casos en e nesgo de crédito ds ccho pasivo. Especifcamente, 
ajo la NIF 9, paa los pasivos nncieros designados como a valor razonable a través de reslacos l monto de 
los cambios en el valor razonable del pasivo financiero que es arbule al cambos enel esgo de rédito de deho, 
pasto se presenta bajo crsresulados integras, salvo que el reconocimiento delos afecios de les cambios en el 
riesgo de crio del pasivo dentro de otros resulados integrales creara o incrementar una discrepancia contable 
nel estado de resultados 
Los camblos en sl valor razonable atrbulbes al Miesgo Ce crédito del pasivo fnancero no se recisiican 
posteromente al estado de esuliacos, Antetormente, conforme ala NIC 39, el monto completo e al cambio an e 

valor razonable del paso financiero designado como vale razonable através de la ubidad perdida so presentó 
en el estado de resutacos 

  

UF 15 Ingresos de contrato con clantes 
¿Can entrada en vigencia a partr de enero de 2018, la NIF 15 astablece el nuevo modelo de reconocimiento de 
ingresos deriados de contratos con cientes. Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplcablas y 

úsustllr alas normas yla NIC 11 Contrato de Construcción, así como interrelaciones del IFRIC relacionadas. 
En el pincipo fundamental de la NIF 15 es que una enticas deberia reconocer el ingreso que representa la 
'ransfeencia de bienes o Senicios establecidos canracualmente a los cientes en un importe que refela la 

»
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contraprstacón que la enfcad espara recibira cambio de bieres servicio, Espacifcamento, la norma añade un 
model de cnco pasos para conlablizar el ingreso: 
lenta el contrato con el certo 

lentcr las blgaciones de ejecución en l coito, 
Deteminar el precio ce rasferenca 

Dist el precio transacción las cbligaiones e ejecución del contrato, 
Reconeca el ingreso cuando f enla medida que) la entidad sasaga la obigación 

Según la NIF 15, una entdad contabiliza un Ingroso cuando (o en la medica que a entidad satsaga t bigación 
de ejecación, es cer, cuando el “contr delos bienes y serácios relacionados con una cblgacón de ejecución 
pariculr so ha trasfeñdo al ciente, So incluyo osos Insamientos dstalados on la NIF 15 para poder analizar 
ú'siuacions especificas. Además, la NIF 15 raquire amples revelaciones. 

La adrinistación consdera que la adopción dela NUF 15, no imples cambios cuallatvos importantes, por lo que 
su electo cuanbisizo no sería relevant 

s
o
u
p
 

Ora norma ema pero que aún no se encontra en vigencia la fecha de emisión de los estados financieros de 
la Compañl y que la geencia de la Compañla prevé que no le serén aoicablos en luto. 
NIF 46 Arrendamientos 
Defno un convo de amondamlento como un conto que otorga al clone (amendatano) al deracho a utizar un 
“vo durante un pelodo de tempo a cambo de una contapresiación. Una empresa evalúa s un contrato conte 
un arrendamiento scbre la base ce el el chento ion el derecho de contrlar el uso de un acto ientcad por un 
periodo de tempo. La NIF 16 reemplaza la NIC 17 Arendamientos, CINIF 4 Determinación de s un acuerdo 
cenbene un aendamiento, SIC 15 Arendamientos operativos Incenthos, SIC 27 Evaluación de a esencia delas 

'ronsacciones que acopten la foma legal de un amendamiento, Esta noma elina la lasfcacón de los 
"rendemientos, e sea como arrendamientos peretvos o francers para el arendatario. Con lo cul tacos los 
“amerdamientos son tratados de una marera simlar a los aencamientos financieros aplicando la NIC 17. Los 
“amerdamienos son capislzacos en función del valor present de los pagos generando un acvo de derecho de 
uso y pasivo 
NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas 
Cuando una entisad evala si estarán csponitdes las ganancias fscales contra las cuales se pueda utizar una 
lerenca tempora decucibl, considerará il legsiación fecal restringe las fuertes de las ganancia fiscales 
contr ls que pueda reaza deducciones en e momento de la reversn de esa dllorencia temporaria deducible. Si 
la lgilciónfcal no impone estas restccones, una entidad evaluará una áferencia lomporara deducile on 

combinación con todas las demás. Sin embargo. si la legislación cal resingo el uso de pérdidas para ser 
deducida contra ingresos de un ipo específico, ura ciernciatempoara deducible se evaluará en combinación 
solo con ls del po propado. 
NIC 7 Iniciaiva sobre información revelar 
La enmienda caca la NC 7 para mera la información proporcionada 3 los usuarios de los estados financieros. 
sobre los actvidades de finciación de la entid. 
"NIF 2 Pagos basados en acciones 
La enmienda serelacona con as siguientes áreas 

sm
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+ Aburda el impacto que las condiciones de consolación de la concesión y as condiciones de no consodación de 
la concesión henen en la meticón del valor razonable del paslvo (ncumido en un pago basado en acciones quicado 
enalectvo, 
« Clasica los pagos basados en accionos que incluyen caracierígicas de Equitación nela para propósios 
tutos, 
- Establece ls contabilización de un pago basado en acolones cuando se media la transacción desde Iquidade en 
efecivo hacia Iqiéaco en patrimonio, 

UF 7 Rovelacionas adicionales y enmiendas consacuencia resultante de NUF 9 

Ihtracucs una sene de nuevas revelaciones relacionadas con casiicacón y medición, deterioro y contabilidad de 
cobertura, 

14: NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, NIF 10 Estados financieros intermedios 
consolidados. 

Las enmiendas a NIF 10 Estados financieros ntemecies consaldados y NIC 28 Inversiones un Asociadas y 
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entr los requerimientos de NIF 10 y lo de NIC 

28 2041) en el tratamiento de la venta ola aportación de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunta. 
Las enmiendas, emildas en seotlembre de 2014, establecen que cuando la transacción involucra un negacio (anto 
cuando se encuentra en una falo no) se recoroce tods la ganancia o péreida generada, Se recanoce una 
ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra activos que no consituyan un negocio, Incluso cuando 
los acivos se encuentran en una fal La fecha de aplicación obiatura de estas modificaciones está por 
determinar debido a que el 1ASB planea una invesogacón profunda que pueda resutar en una simplfcación de 

contablidad de nsociadas y negocios conjuntos, Se parmáe l adopción inmediata 

      

NIC 40 Propiedades de Inversión 

Una enidad tnserá una gopiea a, o desde, propiedades de Inversión cuando, y solo cuanto, exit un 
cambio en u uso. Un cambio de uso ocume cuando la propiada cumplo, o deja de cumple, a defrión de 
propiedades de imersión y exe evidencia dl cambio de us, Alsadament, un cambio en las intenciones de 
erenca de uso de una propiedad na proporciona avena de un cambio de uso 
CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas 
Esta inerpretaión se aplica una transacción an moneda extranjera (o parte de ea) cuando una anidad reconoce 

tn acivo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una contraprestación anticipada antes 
e que la antdad reconozca elactlvo gato ingreso relacnaco (aparte de estos que coresponda) 

      

Mojoras anualos ciclo 2014 2016 
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MU 1 Adopción por Primer vez delas Normas Interacionales de Información Financiera. 
Elminación de exencones a corto plazo para las entidades que adopían por prmera voz las Nomas NIF. 
relacionadas a cies aspectos de la NIF 7 Instumenes financieros: infomación a Revelar, NIF 10 Estados 
Financiros Conscldados y NIC 15 Beneficios a los Empleados en función de las mejoras del ico 2012-2014 (1). 

(1). Modificaciones a la NIC 13 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento 

EL ASE an las Mejoras anuals ala NIF Cid 2012 - 2014 embió una enmienda ala NIC 19 - Benefos los 
Enpleados, acerca dela asa de descuento aser uizaca en a obgaconos de berefos postres al empleo 
(ublacón patrona, esanuce: y, cos benefcos posters al empleo), 
Las enmiencas a la NIC. 19 aclaran que los bonos comoratvos de ata caídad usacos para estar la tasa de 
descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emicos enla misma moneca en que se paguen los 
Beneficios y no a nivel co país como se estableia en la norma antes de ser modfcada, Esas enmiendas resularian 
en que la profundidad o ampltud del mercado paa los bonos coporatwos de ata cafdad sea valorada a nivel dela 
moneda, 

En Ecuador la moneda ce caro legal es el dla de los Estados Unidos de América y es en la cual se pagarán los 
bonoficios posterres al empleo, La noma nos de que debemos identificar un mercado profundo de bonos. 
coporstvos de alu calas en ess moneda, en el pals no existe se mercado, pero si en os Estados Unidos de 
Ambica por lo ue, la Lasa de descuento lens que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos. 
Carporalvos de Alt Caldas de los Estados Unidos de Aménica y no puede tomarse de referencia 1 oro tpo de: 
tasas de rencimient, 
Las enmiencas apícan paí del cominzo cel primer peroo comparativo presentado en os estados nancioros 
en los cuales las enmiendas son apicadas por primera vez, Cuaquer ajuste nal que surja debe ser reconocido 

se periodo. Por lo tato la emienda deve ser aplcada de forma 
retrospectiva es decirle enero de 2015 (31 diciembre 2014) 

La Compañía ha aplcado esta modificación de loma retrospectiva resultando en un incremento de los pasivos por 
boralidos definidos con el comespondiente ajuste aros resultados integrales y ulidades retenidas al Y de enero y 

31 de dame del 2015 (Vernota 12). 
UF 42 información a revelar sobro participaciones en otras entidades. 

   

Cuando la paricipación de una entidad en una subsidiar, un negocio corjuto o una asociada (o un parte de su 
parlcpación en un negacio cojunt o asociada) se asique fo se nclya en un gupo para su disposición que 
est cisficado) como mantenida para la venta de acuerdo cen la NIF 3, no se requiere que la entidad revele 
información ancora resumiéa para esa subsidaria, negocio comunto o ascciaa. 
NIC 28 Medición a valor razonable de una asociada o negocio conjunto. 

Exención dela aplicación del mátodo de la participación 

Cuando una inversión en una asociada o negaco count se Bea a cabo por o e leva acabo indirectamente a 
través de una onda que es una organización e capal de nesgo o un lodo de inversión coleta ielomaso de 
inversión u oa endcac análoga, incluyendo los fondos de segur gados inversores, la entidad puede opa por 
medr esa imersión en ess asocadas y negocios conjnos a valor razonable con cartos en resultados de 
acuerdo con la NIF 9, Una enicad resizara esta eleccón de fomra separada para cada asocada 0 negocio 

«erjmo, enel reconocimiento inicial de la asociada negocio comun. 
1
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Procedimientos del método de ta participación 
A pesar cel requerimiento el párato 36, una entidad que no es una enidad de Inversión eno una parícpación 

en ura asociada negacio conjunto que es una entdad de inversión, la entidad puede, al aplcar el mátodo dela 
partapacén, opar por conserva la medición del vir razona apicado gor esa asociada negocio conjunto que 

Es na att de nn atpacios de acc orga conto ue s una ef d inn 
en subi 
Esta elección so realza de foma separada para cada asociada o negacio conjunto que sea una entidad de 

inversión, en la fecha posleñor de entre las siguientes: (a) cuando la asociada 0 negocio conjunto que es una. 
entidad de inversión se reconoce inicialmente; (0) cuando la asociada o negocia conjunto pasa a ser una entidad de: 
inversén y () cuando la asociada  negoco conjunto que es una entidad de inversión pasa  seruna controladora. 

La acmirisración de la Compañía, estima que la adopción de nomas, enmiendas e interpretaciones, antes 
descritas, no tendrán un impacto sgalicawo en los estados financieros dela Compañía. 

NOTA3= — ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA 
50 ADMINISTRACIÓN 

a preparación de estados financieros requiere que la Admiisración rele estimaciones y Ue supuestos que 
alectan los montos íncidos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las esimaccres realzadas y 
opuestos Utzados por la Compaña se basan un la experencia histérica, cambios an la ncustia e infomación 
samiistaca por fuentes extemas calicadas, Sn embargo, os resultados nales podian der ce las esimaciones. 

bajo leas condiciones, yen algunos casos vaarsignfcaamente. 

Las estaciones y polcas contables sgificavas son deritas como acuells que son importantes para refejar 
corectamentela situación fnancera y los resultados de la Compañía yl las que requieren un aho graco de pico 
por parte dela adwiisración. 

Las pricpals estaciones y apicacenos dl otero prolesional que producto de su varcón podian cgnar 
ajustes signfalvos sobre los valores Nbros de actbos y pesivos dento del próximo perico flanco se 
esuenran relacionadas on ls siguentes conceptos 

34 Evaluación de posibles pérdidas por deterloro 

Ala fecra de como de caca año, o en aquel fecha en que se considere necesa, se anslza el valor e los 
acivos para delerrinar si existe igún indicio de que dichos acvos hubieran sido una párdia por cetevioo, En 
aso de que exista algún indico ss reslza una estación dl monto recuperaba de cho activo para deteminar, 
sensu caso, el mpant a cubrir con respeco al valor Roo e ls acthos. Se ata de actos isentícables que no 
generan fujos de caj deforma independent, se ema la recuperablida de la Unidad Goneradera de Eteciwo a 
la que pertenece el actvo. 

En el caso de las Unidades Generadoras de Elecivo a las que se han asignado actvos tangibles o actos. 
intangies con na vida Ll indefrida, el análisis de su recupabldad se realza de foma sistemática alcieme e 
cata afoo bajo cicunslncis consideradas necesarias para realzar tal análisis. 

v
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32 Activos Financieros» Cuentas comerciales y tras por cobrar 

En elcaso de estos actvos fnanceros la Compañía tiene definida una poli para el registro de provisiones por 
deterioro en función de la incobrablidad del saldo vencio. la cual es delormiada en bese a un análisis de la 
anigúedad,recautación histnca y el etado dela recaudación de las cuentas por cobra. 

3. La asignación de 

  

ida útil delos Activos fos e Intangibles. 

La Adminisvación de a compañía determina las vidas bles esímadas sobre bases Lécricas y los corespondintes 
cargos por degeciación y amonización de sus activos fos intangiie, Eta estimación está basada en los ciclos. 

de visa proyectacos de los bienes asignados a los respecivos segmentos. La Compañía rev las vidas les 
"estimadas de los brenes de Actwos fos  ntngiles, al eme de cada ejerco anual. 

34 El cálculo actuarial delas obligaciones por beneficios definidos. 

El valor presente de la provisión para obligaciones por bensficos definidos depende de varios factores que son 
eterminados en función co un cákulo actuarial basados en varios supuestos. Eslos supuestos Utizados para 
elerminar el valer presente do esas colgaciones inchsyen una tasa de descumto. Cualquer cambio en los 
supuestos impacta en el valor en bros de ls provisiones de stos beneficios. 

El actua contratado por la Compaña par realizar el cálulo actua, uiiza ol método de la uridad do cito 
proyectada, ls tasa de descuento, la lasa de monialcad y de rotación al final de cada año reportado por la 
acrinistacin dela Compañia. - La tasa de descuento esla asa de interés que debe ser utlizada para deteminar. 
ol valor presenta de los fujosfutuos de caja esimacos que se espera van a ser requondos para cumokr con a 
obligación de estos denafcos. 

Las obigaciones por las presaciones defidas de la Compañía so descuentan a una tasa esablecica poe referencia 
las tasas de mercado al fal del periodo de reerencia de os bonos comoralvos de ala calidad. Se requiere un 

Judo sgnifcadvo al estatlecer Jos crtoros para bonos aser incluidos en la población dela que se derva la curva 
e rendmiento. Los crios más imporantes considerados para la selección de ls bonos incluyen el tamaño de a 

emisión de ls bonos corpoatos, calficacón ce los bonos y la denliación e las valores aípicos que se 
excluyen. 

NOTAS + 

  

E saldo comprende lo siguente:
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Caja 
Instuciones francieras públicas 
Insituciones financieras privadas. 

  

NOTAS- ACTIVOS FINANCIEROS 

Un detalo, fue como sigue: 

Activos financieros a valor razonablo con cambios en resultados. 

Renta variable 
Acciones y participaciones m 

Actvos financieros disponibles para la venta 

Renta variable 
Acriones y patcipaciones. 

Renta fo 
Holas de crédito 

Papel commercial 

Documentos y cumtas por cobrar no relacionados 

Comisiones por operaciones bursátiles 
Por asesora 
Daldors por intermediación ce valor 
Otras cuentas por cobra relcionadas. 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas. 

(1) Comesponde acciones enla Bolsa de Valores de Qulo 

NOTAS= IMPUESTOS 

Un resumen e acivos y pasivos por impuestos contas es como sigue: 

632 

30 
19.474 

39575 
42% 

80.000 
29875 

poz 

  

5206 

295% 

856 
18368 
37935 
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de diciembre de. 
EJ 2018 

Activos porimpusstos Comntes 
Ctédto titanio favor dela empresa 50148 am im 810 
Crécto tributar favor dela empresa WA 4965 

UN 

de dliembre de 

Pasivos por impuestos Comienes 
Retenciones fuente 5m9 50 
Retenciones IA 10.42 1452 

Retención en elación de 25187 40 
dependencia 
Impuesto la renta por pagar E 16.834 

Ta 20401 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto alarenta incluyo: 

  

Gasto del impuesto comiente 
Tolal gasto de impuestos. 

  

Una reconclación ente la utiad según estados francieros y la tidad gravable, es como sigue: 

  

Util según estados financiero antes de Impuesto la 
renta 

aslos que no son deducibles al determinar la ulidas m3 24000 
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ALSI DE DICIEMBRE DE 2016 

gravable 
Ovas partidas concilatoras (98) 
Utilidad gravable IZ 
Impuesto al reta dleminado, 7885 

Anico minimo determinado. 4920 
Impuesto ala renta causado To45 

De contormitad con disposiciones legales, l taa para el impuesto a la rent, se calcula en un 22% sobre las 
'licades sujetas a istbución. 

Las ceclaracionos de impuesos, susceptibles co revisión, corresponcen ales de los ños 2014 al 2018, 
Aspectos tributarios 
De acuerdo a las disposiciones tias ventas, la (acutad de determinación ce la cblgaciónVitutara por parte 
de la adminevación itutaa caduca en tes años comados desde la fecha de la dedaración y en sels años 

contados desde la foha en que venció el plazo pora presentarla declaración, respecto de los mismos Ius, 
cuando no hubieren decarado en ado o on pate, 

  

  

Principales roformas tributarias 
Madiarte suplemento de registro cfcal No 744 del 29 de abrl de 2016, se publca la Loy de Orgánica para el 
equi de las fmanzas públicas, un resumen de las princes reformas que aleca al impuesto a la renta se 
presenta para laño 2017, como sigue: 

Lay Orgánica de Régimen Tributario Interno. 
Impuesto la renta 

¡a extiende la excneracón del pago del impuesto a la renta por 10 años a las contratistas extranjeras o 
consorcios de empresas extranjeras, que suscban con entidados y empresas públicas o de economia mixta, 
cortalos de ingeniería pracua y construción para inversiones en los sectores económicos Ceterminados como. 
Industrias básicas siempre que el monto del conrao sea super al 5% del PIB comiente del Ecuador del año 
Inmediatamente anar su suscpción. 

Sa establece una ceducción adicional para los corbuyentes cuya acividad económica principal sea la 
operación de oicnas centralizadas de gestión de lamadas podrán deducir el 50% adicional de los gastos que 
efeclúen por conceplo de impuesto a los consumos especiales generado en los servcios ce teeforía fa y móvi 
“avanzada que contraten para el ejecco de su elvas. 

Se excluye para el cálculo del antapo para el impuesto la renta en los ingresos y los cosos y gastos los 
valores que ss hayan cancelados con dinero electrónico desde alaño 2017 l 2019.    

»
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odiarte segundo suplemento do reisuo fil No 860 del 12 de octubre de 2016, se putica la Loy de Orgánica 
Incenivos Trtutaros para Varios Sectores Producivos, un resumen de las pencipolos reformas que añeca al 
Imguesto a la reta se presenta para el 2017, es como sigue: 

- Se estatioca una cecucción adiscnal para los empleadores del 100% por los gastos de seguros médicos. 
paivacos yío mecicina prepegada contratados a fevor de sus trabajadores, sempre que la coberura ses para la 
totalidad de Es trabajcores, sin peli de que sea o no por salario neo, y que a contratación ses con empreses. 
domictadas enel pas. 

Se establece que oos subsecioros del sector agropecuaro, pesquero o acucuor,poccán acogerso para 
pagar el Impuesto ala renta nico. Asi ambián se establece que consllurá como créólo Vilar para este 
impuesto el pago del mpuesto als iras ruals. 
- _ Serinetuyo para la determinación del anticipo del Impuesto ala rent alas soiodades y organizaciones dela 

“economia popular y saídaria que cumplan las conciciones de las microempresas, mediante al cálculo del S0% del 
Input 0 rr cado mer rta lcd lua oque usando un 

año. 

    

- Se establece la devolución del amopo del mpuesto a la renta para las sociedades cuanco se neya vasto 
tctada sgaficavamente la actividad económica del sujeto pasvo enel ejer económico respec y sempre 
que este supere el impuesto causado, en la pare que exceda el tipo Imposilivo efectivo promedio de los 
contribuyentes en general definido por la Administración Tributaria la cual podrá tambián fijar un hipo impositivo. 
efectivo promedio por segmentos. 

Para el efecto, el contibuyente presentará su petición debidamente justicada sobra la que el Sanvicio de Rentas. 
Intemas reglzará las veícaciones y contoles que comespondan, Este antpo. en caso de no ser acrediado al 
pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su cevolucón se constlurá en pago definitivo de 
Impuesto ala rent, sn derecho crio ibutro posterior. 

-__ Se establece que para el culo del antcipo del impuesto ala rent, las operadoras de transporte púbico y 
comercial legalmente consttuidas no considerarán en el cálculo del anícipo, tanto en actvos. costo, gastos y 
patímonio, el valor de las unicades de transporta y sas acoples con las que cumplen su acódad económica. 

Impuesto la salida de divisas 
- Se ncuye en la exención del pago del impuesto ala salda de dhisas alos pagos de capial o dividendos 

realizados el extesor, en un monto equivalente ul valor del caia Ingrosado al pala por un resiente, ses como 
Ananciomieno propa sn intereses o como aporte de capial, siempre y cuando va hayan desinado a realzar 
Inversiones producóvas, y esto valores hubleen permaneció en l Ecuador por un perico de al menos dos años. 
contados art desu ingreso. 

Para accaderal beneido dtatado enel inciso anterior, el caia rtomaco dsió haber cumplo al momento de su 
salda del pais contucas las bligacones taria. 
E ingreso de lo capitales deberá ser registrado en el Barco Central dl Ecuador y compl con disposiciones del 

Senác ce Rentas inemas. 
Megane suplemento de regisvo cial No 918 del 3 de enero de 2017, se publica el Reglamento a la Ley de 
Orgánca Incenivas Trbutañs para Varos Sectores Producivos, un resumen de las púncpales reformas que 

acta alímpuesto 1 erta se present par el año 2017, e como sigue: 
=
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Se establece quo para e caso de que estan empleados nuevos que no cumplan la condón de otar bajo 
relsción de dependenis por al menos seis meses dentro del respacio eje serán considerados como 
“empleados naevos pa el sguiente ejercicio sal, siempre que en icho año se completo el lazo minimo n forma, 
consecuiva, 

  

No se considerarán como empleados mumvos, para electos del cálculo de la deducción adicional, aquellos 
sabajadores contratados para cub plazas respecto de la cuales a se aplicó este benefco, 

La devolución del anio del Impuesto ala enta para las sociedades, será apicable respeto del antelpo 
pagado con cargo al ejercicio fscal 2016 y siguiente. 

NOTA7-=  ACTIVOSFIJOS   

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

    

uebles y enseres 24700 10515 
Eguipo de oficina 1,659 1,254 
Equipos de computación 2,857 9,857 

Vehículos 95,696 95.696 
— 080 BR 

Moros 
Depreciación acumulaca (41.058) 

Ta 

Los movimientos de actvos ios, fueran como sigue: 
..34 de diciembro de... 

2006 2005 
¡Saldo Inicial 85,365. 29,95 

Adiciones 5505 22 
Depreciación » gasto. (16.961) (16,829) 
Saldo final, neto 85,365 

  

NOTAB= OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES



'Unresumen de esta cuenta, fu como s 

  

    

3 de diclombro de. 
2016 ams 

Garantia amiendo 297 1500 
Cuota patrimonial bolsa de valores _ 90900, 

DAT 1600, 
    

NOTA9- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES _ 

Un cetale de esta cuenta, fue como sigue: 

  

..31 de dilembre de... 
2016 2015 

Seguridad social 7067 4350 
Por bensfcios de ley a empleados. - 82 

167, 5205 

NOTA10- OTROS PASIVOS CORRIENTES 

"Un resumen de esta cuenta, es como sigue: 

  

(1) Incluya US$15207 3Ecorespondinto a la porción cortante del fnarciamiento por la compra de 
vehículos para la compañía a un plazo de cua años y una lasa del 15,20% anual.
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(R) Incluye US$13,590 corresponsiento a la porción oriente del Inancamiento por la compra de 
vehiculos para la comparía a un plazo de cuavo años y una tasa del 16,20% anual, la porción no 
omiente es de USS14,£30, Para el año 2014 incluye USS11,771 de porción comente y US$27,591 
no cortente. 

NOTA11- _ PASIVOS ACUMULADOS 

Un resumen del rubro fue como siguo: 

Participación de trabajadores en las 
úbldados 

Beneficios sociales 

  

Participación de trabajadores en las utilidades 
De acuerdo con disposicres legales, sin que cada boneiiaio recbe más ce 
úniicados; en caso poslivo, el exceso deberá ser depositado a favor del régimen do prostaciones sobdarias de la 
Seguridad Sel, los trabajadores lenen derecho a prtiar de las usidades anuales de la Compañía en un 15%. 
Los movimientos dela provisión parcipación a trabajadores, Iueron coma. 

      

Saldo inicial 9369 4,160 
Provisión 50258 9369 
Pagas efectuados (9369) (4.189) 
Saldo nal 50259, EN] 

NOTA12= _ OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

"Un resumen de las obligaciones por tensos definidos es como sigue:
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ALI DE DICIEMBRE DE 206 
3 de diciembre do. 1 do onro 

206 2006 206 
Jubilación patronal 10,436 5437 2915 

Bonfesción por esahucio 575 3268 ES 
8,705 3,500 

  

La compañía mantiene dos planes de beneficios defnidos que cubren sustancialmente a todos sus empleados, un 
tesumen de estas ooligaciones por benefcis definidos es como sigue. 

1. Jubilación patronal 
De acuerdo con disposiciones del Código del Tratao, los trabajadores que por veinicinco años o más hubieren 
prestado su servicios en forma continuada o interumpld, tendrán derecho ser ubilacos por us empleadores in 
parviio ce la jublación que las coresponde en su condición de aflacos al Insituto Ecuatoreno de Seguridad 
Saca 1ESS, En el caso del tabjacar que hubiere cumplido veinde afos, y monos de ventiinco años de 
abajo, continuada o intemumpidamente, tendrá derecho ala parte proporcional dela jubilación patronal, de acuerdo 
con las normas de ese Código. 
Los movimientos en el valor presento de la cigació jublción patronal, uercn como sigue: 

  

   

31 de diciembre de. 

26 2015 
¡Salto inicial 5497 2915 

Coro de senico 2/0 1209 
Costos fnancers 2 2 
Oros estados nogales 205 1090 

Efecto reducciones y Iquidaciones antcipacas (409) (588) 
Salco final 10,436 5437 

2. Bonificación por desahucio 
De acuerdo con disposidanes del Cósigo de Trabajo, an los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solctado por el empleacos o por el trabajador, la Compañía enga el 25% de la úlima remuneración 
mensual por cada uno delos afcs de servicio. 

Los movimientos dela provisión por desahucio, fueron como sigue 

  

Salto mical 3258 ss 
Costo de serio 2742 400 
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ALS! DE DICIEMBRE DE 2016 

Costes franceros 12 2 
Casto de servicos pasados - 1,089 
Oros resultados integras 355) 00 

Saldo nal E] 3268 

Los cálulos actuarales cel valor presente de la obligación devengada por concspto de henafcos definidos fueron 
realizados el 31 de diciembre de 2016 por un acluaro independiente. El valo presenta de las obigaciones por 

concepto de benefcios definidos y los costos del seráci actual fueron calculados uizando el método de la unidad 
de cúdto proyectada. Bajo este método los beneficos definidos deben ser atiouidos al periodo de sarviio del 
empleado y basados enla érmula cel plan, de al sueñe que se atribuye la misma cantidad de benefi a caca año 
de servicio, consterando el uso de hipótesis actuariales para calcular al valor presente de dichos beneflos, Estas 
Mot tj dl vtr e nro usd Sera, dl mero sli y os prue pogo de estos 

ficos. 
Las ganancias y páróidas acuanales que sujan de los ajuste por la experiencia y cambios en los supuestos 
acuarales se registran en ovoresulaco integral. 
La Compañía por la apicacón ce las modificaciones a la NIC 18, Beneficios a los Empleados, efectuó una 
conección de amer a sus estados financieros del año 2015. La corrección ha sico contabiizada en foma. 
retrospeciva po o qu los estados financieros en el año 2015 han sido restablcicos. 

Los cálculos actuales Cel vor presente e a ctigación devengada por concepto de bonefcios fidos fueron 
realzado al 31 ce diciembre de 2016 y 2015 por un actuan inepanciente. El valor presente de ls oalgucones. 
por concepto de benafis definidos y los costo del srvicio actual y el costo del servicio antro fueron calculados. 
Lalizando el métoco de la unded de cúdto proyecada. Bajo ete método los heno delidos deben ser 
isrtxidos al periodo de servico del empleado y basados en s Lima cel plan, e tal suerte que se arbuye la 
máma caniézé de bene a cada año de seno consiterndo el uso de piptess actuarles para calcular el 
valor presente de áchos beneficios. Eslas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del dempo, el incremento 
salarial y las probabidados de pago de esos benefios 

Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálules actuales son las siguentes: 

  

..34 de diciembre de... 
2016 205 

” * 
Tosa(s) de descuento 40 436 
Tasa(s) esperada del incremento salaial—— 3 3 

] _— NOTAS3=  PRECIOSDE TRANSFERENCIA. 
De confomidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan 
electuado cperacones con partes relacionadas domiciladas en el extedor. dentro de un mismo períoco fiscal por un 
importe acumulado superior a USS3 millones, están obligados a presentar un anexo de Precos de Transierenca 

» 
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AL3I DE DICIEMBRE DE 2016 

que determino aos operaciones han sido ofoctuadas a valores de plena compolonca, Las operacionos de la 
Compañia, con paras relacionadas al 1 de cclembre de 2016, no superaron el mporto acumulado mencionado. 

NOTA14- — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
  

Gestión de captal La gesión de captl se relacona a la administración del patrimonio de la Compañía. Los 
objetivos de la Compañía en relación con la gesión de capal son el proteger o garantzas la capacidad del mismo, 
para continuar como empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionisas, 
La Compañía maneja su esructura de capial de al forma que su endeudamiento no nvolcra un riesgo en su 
capaciónd de pagar sus cuentas por pagar 4 oblenar un rendimiento adecuado para sus accionistas. 
Administración del riesgo financiero+En el curso normal do sus operacenas la Compañía ostá expuesta los 
sigulentes riesgos relacionados con el uso de Instrumentos financieros: 

Riesgo de esco 
Riesgo de Iquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 
Riesgo de contraparte, 
Riesgo de crádito. El riesgo de crédio as el lesgo de que una contraparte a un insumo financiro 
ircumla en uns colgacón o compromiso que ha suserto la Compañía presents come resulaco una. 
párdica financiera para ésto. Esto riesgo surge principalmente an el electvo y las cuentas por cobrar a 

contes. 

Este riesgo es mntoreado por parte dela Gerencia General mediante seguimiento de a cartera decentes 
y Su recuperación respec, asi como, mediante la revisión y aprobación de los fyos de foncas y 
úoncilaciones del efecivo. 

IL. Riesgo de lquidaz- Elriesgo de Iquidez es ol isgo de que una entidad encuentre dfiutads en cumple 
colgacones asociadas con pastos financieros que son Iquidados entregando eletno u otros acivos 
narciros, o que estas colgacones cetan uiarsa de manera desventajos para la Compañia. 

La pallca que mantiene la Compaña es contar con a sufcient iquidaz para cumpli con sus obigaciones. 
Esla siago us morltoceado por parte del gerente general meciante ls jos de lanos y ls vencimientos. 
de las cuentas por pagar. 

ll. Riesgo de mercado.- Es la posiblidad de que la fuctuación de variables de mercado tes como tasas de 
inierés, Gpo de cambo, precios de groducios, el produzcan pérdidas económicas debido a la 
desvalorización de fujes o actvos 0 la valarzación de pasivos, debido a la nominación o indexación de 
éstos a donas variables. 

La aérinistacón de estos esgos es establecida por la adminisiacón dela Compañía, quen cefe 
estrategias especcas en función de ls anáis penócicos de tendencias d las arabes que inciden en 
los nivolos de tpo de cambo e interés. 

+ Resgodetpodecamblo 
La Compañía no está expuesta l esgo de po e cambio nda ln naualeza de us ceraciones, 
ue involucran transaccioros únicamente en darse os Estados Unido de América. 

  

2
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+ Riesgo lasa de interés 
El lesgo de tasa ce interés delos fujos de efacivo y el esgo dela tasa de ntc el valor razonable 
son ls resgos de que los Mujos de electvo de un instrumento Financiero Tuctúen detico a cambos en 
las tosas de interés del morado dende se opera 

   operacional: Este nesgo operacional comprende la posiblidad de incurir an párcidas por 
vias, (alas, nadecuzciones de los siguientes aspectos o factores de nesgos: 

  

+ Procesos, que son las acciones que interactúan para ranslormarsa en el senico final prestado al 
lente 

+ Tecnología, que es el conjunto de herramientas de haróware, software y comunicaciones, que 
sogorlan los procesos de la Compañía, 

+ Infraestructura, que son elementos de apoyo pora la realización de las activitaces. 
La Casa de Valores ene denidos procedimientos tendentes a que la entidad acininisr efectivamente su 
esgo opero en concordancia can ls lineamientos delos cganismos de control y del decir, basados. 
en estamas de repoes ntemos y extemos 

v. Riesgo de contraparte. Comprende el riesgo de péntcdas derivadas del improviso incumplmianto an la 
Equitación de transacciones de compra o venta da llos valores ovos instrumentos por las partes que 
intomienen en el mercado de valoras, 

La Administración on el fín de milgar este riesgo se asagura que la operación acordada en a bolsa de 
Valores seIquida a través dela entrega delos valores y el dinero ere compradores y vendedores, 

  

Adicionalmente venfa el sesgo de compromiso de actvos, es deci, la Casa de Valcres confima la 
existencia delos valores previo a su negociación asociados los los de guitación y los lempos entre la 
entrega del ero yla recepción de fondos y viceversa. 

Categorías de instrumentos financiaros- 
El dell delos actvos y pasivos ínancteres mantenidos perla Compañía como sigue: 

  

3 de cembre e. 
2016 2045 

Acivos Fair Coso aroatndo 
Elec y eun dealer (0 sama 60155 
cvs recio va raza on cambios en reslados sponlopra aver y dtamero y 
cuentas por cobrar no relacionados. a 436,102 91,307 

a A 
Palco featares 
Coso amonio 

Oros pastos no cantes (1 ta0s 5019 
51,035 56,018
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(8) VerNoia4 
(2) VerNoia5 
E) VerNota10 

Valor razonable delos instrumentos financieros» 
La Gerencia consícera que los importes en libros de los actvos y pasos fancieros se aproximan a su valor 
razonable. 

NOTA15= _ INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen del rubro fus como sigue: 

  

Prestación de semicios 
Ingresos or asesora 246,096 201318 

ntoreses 
Inioeses y rendimientos 2505 18 

Comisines ganadas por intermediación de valoras 
Por operaciones bursátle. Brea 20877 
Por comisión en operaciones. 18.925 1.03 
ngrosos financieros 
Dividendos 7% 566 

Valuación de instrumentos financieros a 
valor razcnable con cambios en resultados sr s 

Otros ingresos. 
Cms 12861 12410 

109409 305,204. 

NOTA16- GASTOS ADMINISTRATIVOS 
  

Un detal delos gastos adminisrativos, ue como sigue: 

  

Gastos administrativos 
Sueldos salarios y demás remuneraciones 4rT5%6 292874 
ontraros 91329 113239 
Arrendamiento peral 14795 14,508 

30
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Promación y publcicad 1,556 . 
Seguros y raseguros 1536 3.160 

Mantenimiento y reparaciones 139% 900% 
Depreciación 16961 16,829 
Duo 121.488 73580, 

TGI 

  

NOTA17- GASTOS FINANCIEROS 
  

Un detalle delos gastos financieros, fue como sque: 
...3 de diciembre de... 
2016 2015 

Gastos financieros 
Intreses 4318 536 
Gastos por servicios de asesoría y 

ruestructuración 
Porasesoría . 5402 

598 Pl enttlos vor 
o ñas 

  

NOTA18- SALDOS CON PARTES RELACIONADAS   

Personal clavo dela Dirección 
Personal deve de la Dirección son aquellas personas que lane autoridad y responsabllad para plnifcar, gi y 
controle las actividades de la Entidad, ya sea dect o Indirctamente. 

Transacciones comerciales   

El siguente es un resumen de los princiales saldos y transacciones realizadas durante el periodo con partes 
elsconadas. Se incluye bajo a denominación de parte relacionadas a accionistas y funcionarios. 

  

1 de diciembre de. 
2016 ans 

Acolonlstas 
Compras. 36470 28503 

Compensación del personal clave dela gerencia 
La compensación a los efeclvos y tros miembros lave de la gerencia po los nueve meses zl 30 de septembro: 

fue la sguiente 
a
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ALSI DE DICIEMBRE DE 2016 

31 do diclombro de... 
20t6 2015 

Beneficios a corto plazo 250412 180.477 
Beneficios demos. 4915 1578 

  

0 

La compensación de los directores y ejecutivos cave es determinada con base en el rendimiento de os individuos y 
as tondencias del mercado, 

NOTA19- PATRIMONIO 

Capital social 
AL 31 de diciembre de 2016 el caplal social está representaco por 162.000 acciones, cada una tene un valo 
hominalde USS1 dólar delos Estados Unidos de América. 

Reserva Legal 
La Ley de Compatas requiere qu por lo menos el 10% de su utidad luis anual sea aoroiada como reserva 
legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del caplal sscrlo y pagado. Ela reserva no puede er 
«sisuda alos accionisis, excepto en caso e Iqldcin de a Compañía, per pude sr utizad paa absorer 
parias furs para aumentar el capa 

tasultados por valuación financieros disponibles par la venta 
Caresponde al valer nato ente las diferencias del valor razonable de los acilwos financieros disponibles para la 
“venta que posee la Compañía, Con excepción de las párdicas por deterioro del valor de ganancias y párcidas por 
feroncias de combo de moneda extranjera, 

NOTA20- CONTINGENCIAS 

La Gerencia inloma que al 31 de dicembre de 2016, la Compañía no reporta contingencias siguiatvas que: 
puedan aletas alos estacos financieros adjuntos, 

NOTA21- _ HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO 
SOBRE EL QUE SE INFORMA 
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MENCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL3) DE DICIEMBRE DE 2016 

sd sl 21 de diciembre de 2015 yla lacra ve emir de estos estados fnancros (20 ds ferro de 2017) no sa 
produjeran eventos que, en la cpuión de La acmnistración de la Compara, puteran tener un electo sgnfcarvo 
tre ScroS estados francos que o se ayan revelado en los muros. 

NOTA22=. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estado Mncsos pus el perico terminado el 31 de icembre de 2916 an o aprztus por la Gesenoa de 
la Compañia el 20 de treo de 2017 y serán prasenzacos los seconitas para sa aprobacón, En cpnén de la 
¡Gerena e la Compañía, los estados financieros ser aprobados poros accionistas sm mociones. 

coso Mi 
Creen Cemerd 

 


