MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA1 - CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

1.1 Canstltuslén

Mercapaal Casa de Valores S.A, fue constituida con un Capital de USS$ 1.000, bajo Ia denominacdn da “Marcapital
<.A Asesores Integrales” mediante escitura pablica otorgada en la cudad de Quito el 1 de jullo de 2090 e insorita
en & registro mercantll del Cantdn Quito ol 12 de julio de 2010,

Despues do varios camivios de ssfatuios v aumento de capital s Compadla cambia su denominacion el 17 de
marzo ¢e 2011 a “Mercapltal Casa de Valores 5.A°, sagin resolucidn de la Supenntendancia de Compafiias No.
QIMV.2011.7487 de 26 de abrii de 2011, mediants escrilura piiblica expedida ante el Notardo Vigésimo Noveno e
mscrila an el Registrn Marcanti al £ da abnl da 2011,

Madianle escritura de aumento de capital calebrada ef 24 de oclubre de 2014 olorgads ante la Notarla Segunda del
Camon Quio procede a realizar el aumento de capital por USS 56.000 que proviene de aportaciones de accionistas,

Con ambos aumentos & nueve capial es de USS 162.000 dwidido en 162,000 acoones de 51

La actividad principal de la Compafiia &5 cperar da acuerdo con las Instrucciones de sus comitentes, en &l mercade
bursatil y extra bursatl, admnistrar porlafolios de valores o dinero de terceros pars inverlidos en ingtrumenios del
mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comileniss, adguinir v enajenar valores por cuanta
propla, realizar operaciones de Undensriting con personas juridicas, secior publion, sector privado y con fondos
coleciivos; ¥ demas aclividades que aulorice el Consejo Nacional de Valores de la Superintendencia de Compaiilas,

Al 31 de diciembre de 2016la Compafifa poses 9 emplzados,
El domicilio principal ecia regisirado en |s cudad de Quito, en la Avenida 12 de Octubre N26-87 y Absaham Lincoln,

NOTA2.  BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

i

2.1.Declaracion de cumplimlento-

Los estados financiercs de Mercapital Casa de Valores 5.A, han sido preparados de conformidad con las Nomas
Inenacionales de Informacion Financlera (NIIF) emstidas por o Intemational Acsounting Standands Board (LASB)
vigenies al 31 de diclambra de 2016, aplicadas uniformementa a kos periodos anteriores.

2.2, Bases de preparacion -

l.os estados fnancieros han sido preparados sobre las bases cel costo histcnco excepio por Cenos METUMEnios
fimancieros que son medidos a sus valores razenanles, [al como se explica an |25 politicas contaldes incluidas mas
abajo. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de | corfraparbda entregada en o
imercambio bienes y servicies.  Elvalor razonable se dafine como el precio que se rechia por vancer un acive
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Lag cuentas comercinles por cobear ¥ otras cuentss por cobrar se clasifican en sctivos correntes, exceplo |os
vEncATeENiDs supenones 3 12 meses, desde la facha del esfado de siuacion firanciera, que s= clasfican como
actlvos no cormantes.

2.6. Compahias y partes relacionadas, Aclive -

Las cuenlas por cobrar @ compafiias y partes relaconacas son actives financieros con pagos fijos o delerminables
aue na colizan en un mercado active, Le Compafila reconace el sctive inicialmente al valor razonable mas cuslguier
costa de transaccdn directamente atribulble. Estos aclivos financieres se orlginan prncipalmente de operaciones
per activicades ondinanas, las cuales para @ reconccimienio inicial se cuantifican &l valor razonable del menlo
recibido o por recibir por la venia de bienes o prestacion de servicio o présiamos olomados seglin las condiclones
praviamante acordadas. Fosterior al reconocimianto mecial, los activos financieros sa valarizan al costo amaoriizadoe,

2.7. Activos fijos-

i)

1)

Medicion en el momenlo del reconocimiento

Lag paridas de actves fijps se miden inicialmente por su costo,

El coslo de aclivos fjos comprende su precio de adguisicldn més (odes les cosies dreclamente
relacionados con la ublcaciin del activo, su puesta en condicionas de funcionamients segln lo previsto
por k2 gerancla v la esimacian inlclal de cualquier costo de desmanlelamisnte v retiro dal slamento o de
rehabilitacion de la ublcacian del actvo

Mediclon postérior al reconocimlento: modela dal costo

Despugs del reconocimiento inicial, los activos fljos son regisrades al costo menos | depreciacion
atumulada o el imporle acumulado ca las perdidas de deteroro de valor,

Los gastos de reparaciongs y manienimientos s imputan a resultades en el periodo an qua s producen.

iif) Métade da depreciacién y vidas litlles

£l costo de actves fios sa deprecia de acuerdo con el métede de linea recla. Los valores residusles, las
vidas Gffles ¥ los mélodos v tasas de depreciacion de (o5 activos se revisan a cada fecha de cere de
gjerciclo y 52 ajustan prospectivaments, de contespondar,

A& continuacion se presentan |as principales partidas de activos fijos y las vidas Uliles usadas en el Glculo
o la depraciacian

Vida util (an afios)
Equipos de oficina
Muebles v ensenes 10
Equipos de compulacdn 3
Vahiculos 5

iv) Retiro o venta de actlves fijos

Un companania de acllvos fjos o cualguler parte signifcativa del mismeo reconocda inldalmants, se da de
baja al momento de su verila o cuanda no 58 espera cblener bensalicios acondémicos fulLros poer sU Uso 0
venta, Cualquier ganancia o pérdida resultants | momento de dar da baja el activo (caloulsda cemo la
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diferencis enlre l ngress nele procedente de da venta v of importe en fbros del sclivo) se incluye en el
estado de resultados cusndo =& da de baia 8| activo,

2.8, Activos Intangibles -
¥] Madicién an ¢l momento del reconocimiento

Les partdas de actvos inlangibles se miden Inicdalmente per su coslo,

El costo da los acivos inlangibles comprende su precio de adquesicion mas todos los coslos dreclamants
relacionados con |a Ubicacion del active, su puesta en condiciones de funtionamiento segon lo previsic por
la gerencia v la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retio del elements o de
rehabilitacién de la ublcacdn cel activo, sl &5 signficalive.

vi] Medicién posterior al reconocimienta: modelo del costo

S0 madiclon ¥ reconocimiento postenor serd con base a su coste inical, manss |2 amonizaclon
atumulada wo el importe acumulado de las pérdidas par delaroro del valar.

vii) Método da amorfizacion y vidas Utiles

El costo da lcencias de softwars se amortiza de acusrdo con &l mélodo de linea recta durante un periodo
de 3 afles. Los valores residuales, Ins vidos dbiles y los mitodos y tasas de amaortizacidn de los activos se
ravisan 3 ¢ada lecha de cerre de ejercicio y e ajustan prospecilvaments, de comaspander,

vili)Retiro o venta de las licenclas de software

Un componente de actives intangibles o cualquier parte significatllva reconccida  Iniclalmente, s da de
baja al mamanto de su venta o cuando no s& espera oblensr beneficos soondmicas fulures por suuso o
venla, Cuniguier ganancia o pérdida resultanie al momanis de dar de baa el actva (calculads como la
dferancia entre @l ingraso neto procedenis de la venta y of importe en libms del active) se incluye an o
estado de resullades cuando s da de baja el actva

ix) Método de amortizacion y vidas (tlles

La amonizacién de ks activos intangibles se camga a resuliados sobre sus vinas Gtiles uiizande e métade
de linea récta. La vioa bl estmada, valor residual y métoco de amonizacen son revisades al final de
cada afig, siendo ol efecio de cualquier cambic an el estimado regsirace scbre una base prospectiva.

Lavida Ofll ¢e un actvo imangible es finita o Indefinida. La wda otil de un aclivo intangitie qua suna de un
deracho contraciual o legal de ofro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puade sar infaror,
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cependendo del periado a o largo del aml @ enlidad espers ulilizar el sctvo. Se estima gua e valor
resicual de lodos los sctives intangibles de ks Compafiis son igual 2 cano.

%) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un acivo intangible s& miden como la diferencia entre
el ingreso neta procedents de la venta v e imperte en libros def actve, ¥ s8 reconoosn en &l esiado de
resultades cuando s& da de baja ol aclivo respectvo,

2.9. Deterloro del valor de los activos tanglbles e intangibles -

Al final de cada perlodo, la Compafila evalia los valores en Ibros de sus aclivos tanglbles e intangibles a fin de
ceterminar sl existe algdn Indicativo de que estos activos han sulide alguna péedida por deterdors. En taf caso, se
calcula ef imparte recuperable del activo a fin de delerminar el aicance de la pérdida por deteroro (de haber aiguna)
Cuando no es posible estmar el impote recuperable de un actvo individual la Compafia calculs el mporte
recuperable ¢8 i unidad generadora de efectivo a I3 que pemenace dicho actvo. Cuando se idantifca ura base
razonable y conssiente e dstnbucdn, los actvos comunes son también asignados a las umdades generadoras de
efectivo incviduales, o distribuidas af grapo més pegueno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
pueds idantficar una base de disirbucion razonable y conssiame.

Los actvos intengibles con una vida Ol indefinida o todavia no disponibles pars su uso son sometidos & una
compeobacsn de deleroro anualmente, © con mayor Irecuencia sl existe cualguler indicacitn de que padria habarse
detancrado su valor,

El Imperte recupsnable eq ¢l mayor entre el valor razenable manos af costo de venta y el valer en uso, Al estimar el
valor &n usg, los Tujos da efectivo fuluros estimades son descontados del valor presante Ulllizande una lasa de
descusnio antes de impuesto que reflaja las valoracenes actuales dal marcada respacte al valee tamparal del dinero
y los niesgos especificos para el acivo para los cuales no se han aiustado los estmados de Mujo de efectivo fuluros.

Si ol importe recuperable da un acivo (0 unidad generadora de efectvg) calculaco &5 mandr que su valbor en Boros.
# valer en libros del ectvo (o unided generacor d@ elective) 58 recuce @ su iImpons recuperable Las pérdicas por
deteviors se reconpoen mmedatamenls en resultsdos.

Cuando uns pérdida por deterioro ef revertda, @ valor en libros del aclivo (o unidad generadora de efectivo)
sumenta al valor estimado revisado de su Importe recuperable, de (al manera que el valor en kbros Incremaniado ne
exceds el valor an kbros que se habris calculado si no s& hublera recanocldo la pérdide por detarioro para diche
activo (o unidad genaradora de afectivo) en afes anteriores. El reverso de una pérdida por deterorn 8s reconocido
pulomaticamenta &n resyilados.

2.10. Acresdores comerclales por pagar y otras cuentas por pagar -

Las coentes con acreadones comentales DOr pagar y olras cuenias por Dagar 5o pasivas financiercs. no darivadcs
con pagos fos o ceterminadles. que no Colizan en uh MEMCACo actvo,

Despuds del reconocimento mcal, 8 valor razonable. s& mden al costo amorizado Viizande ol ménds de b lase
de nterés slectiva. £l gasto por inlereses (incuyenda los intereses implicitos) i exislen, se reconocen como cosios
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financercs y se calculan ullizande o fasa de intenés ofectiva. excepto para s cuentas par pagar a core plizo
cuando al recorocmiento del Interds resultars inmaterial

Las cuenias por pagar comemizles y oras cuentas por pagar se clasifican an pasivo comienle, excepto los
venoimiantos supericres @ 12 meses desde o fecha dal estado de situscidn financera, que se clasifican como
pasiva no comenie.

2.11. Impuesto a la renla -

Ellrgaﬂn por impuesto a |3 renta reprasents la suma del Impuesto = |a renta por pagar cormiente ¥ &l Impuesio
aiferido,

|, Impuasto comenta

El impuesto por pagar comenle se basa en la uibdad gravaole (mbuiana) registrada dursnte el afo, La
utilidad gravable difiere de ka utildad contable, dabido @ las partidas de ingresos o gestos imponibles &
deduchles y partidas que nunca son gravasies o deducbles. El pasivo de la Compaflla por canceplo del
impuesio camiente se calcula uliizando las 1asas fiscales aprobadas al final de cada pedlodo

I, Impuestos diferides

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias famporarias entre el valar en llbres de los actvos v
pasivos induidos en les eslados financerps y las bases fiscales camespondianies wtikzadas para determings
la ulikdad gravable, E! pasivo por impuesto difenido se reconoce generalmente para todas las diferenclas
temperarias Imponibles. Sa reconocerd un eclivo por Impuestos dferidos. por causa de todas las
diferencias temparanas daducbles, en la medida en gue resulte probable que la Compaiia disponga de
ullldades gravablas fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias lemporarias decucibles.

Las aciivos y pasives por impuestes diferidos se miden empleando las {asas fiscales que se aspera sean da
aplicacion en &l periodo an of que el actvo se realice o & pasivo sa cancele,

E! impuesto diferico, caespondients & cambios en la tasa de impuestos o en la nomatva tibutara, la
reesimacion de la recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferdos o en la forma esperada de
racuperar 2l valor en kbros de un acliva, se reconoce en el resultads del perlogo. excepla en |z medida en
que s relacicns can partidas previamanta raconocidas fuera da |os resultades del perlada

La Compafila debe compensar aclivos pes impuesios difendos con pasives por impuestos difericas =i, y séile
5 ftiene raconocido legeimente el deracho do compensar, fronte @ o auloridad fiscal, los Imporles
raconocidos en esas partidas y los aclivos poe Impuestes diferidos y los pashves por impuestos difeddos se
dervan de! impuesto a |a renta y |a Compafiia tiens |2 intencidn de liguidar sus aclivas v pasivos como
nelos.

Impuestos comientes y diferidos
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Los impuestos corrientes y difaridos, deberdn reconocarse coma Ingreso o gasto. y ser incluidos en el
resultads, excenlo an ia medida en que hayan surgido oe una transaccidn o suceso que se raconoce fuera
del resultadn, ya saa en ofro resultado integral o directaments en el palimonsg, en cuya case el impuests
también 52 reconcce fuera del resullade.

i. Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, 250 como retenciones de impuesios a cuenta de
larceros, enire ofros, Se reconocen deniro de koS pasives por impuesios cormentes,

2.12. Provisiones—

Las provisiones se recongoen cuando la Compadia bene una cofigaciin presents (ya sea legal o implcta) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos gue INComOoran
benefices econdmcos, para cancelar la oblgacion, y puede hacerse ura esimacidn fiadle cel imperis de la
obligacidn

El importe reconocide como provisidn debe ser @ mejor estimacin dal desembolbso necesano para cancelar la
obligacién preseniz, al finsl de cada pariodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incenidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provisidn usanco el flujo de electivo estimada para cancelar la obligacidn presente. su valor en
libeos represents el valor presente de dicho flujo de efeclivo,

Cuando s espera la recuperacion de algunos o lodos los bensficios econdmicos requenidos para cancelar una
provisidn, S& reConOCe una cuenta por cobMr Como un actvg i &5 virualmente cierto que 38 recibrd &l rembolac y
o valor ¢ la cuenta por cobrar puede ser medice con fiabildad.

2.13. Compafias y partes relacionadas, Pasivo-

Las cusrtas por pagar 2 compafias y paries relsconadas son pasvos financiercs de coro con pagos fijes o
determinables que no cofizan en un mercado aclvo.

La Comparia reconoce f pasivo inicaiments al valor razonable més cualguler cosio de fransacodn directamente
atribuible. Eslos pasivos firancleros se onginan principaiments de cperaciongs por acbvidades ordinarias,
adicionalimente e reconacen pasivas fnancleros con sus compaftias y paries relaconadas al momenic de |z
recapcion del orédits, segdn las condiciones acordadas.

Los pasivos fnanceros denvados de prestamos Oe compafiss relaconades se contabilizan al valor del préslamo
recitsdo al reconocimeento imcal Postenor al mconocimiants imical, estcs pasivos financiercs se valonzan al costo
amortizadn,
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214, Beneliclos a empleados -

|, Beneficles a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconracidos como gasios @ medida que
&l senvinlo a5 recibhido.

i, Beneficies definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucia

El costo de |os benefcios defimoos (ubdacicn pabonal y bonificacion por desahucio) a cargo da la
Compaia, 8 determinado wilizando e Masodo de s Unidad de Credito Provectada con base en un estudio
agtuaral practicads por un profesional independients.

Las ganancias y pérdidas aciuariales se reconocen en su tofalidad en el otro resultado integral en &l perodo
en &l qua ocumen, Los costos de los servicos pasades 46 recanocen Inmadiataments an la madida en qua
los benaficios va han sido olorgados.

ii. Particlpacidn de trabajadores en las utllldades

El *5% de la utilidad anusl que la Compafila dabe reconocar por conceplo de participacidn laboral n |es
ulllidades es regisirado con cargo @ los resuliados del eercitio en que so devenga, con base en las sumas

par pagar exigibles.

2.15. Reconocimiento de ingresos -

L& ingrescs se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan a ta Compafla y
que los ingresos se puedan medir de manera fiable, mdependientemanie del momento en el que & page ses
realizado, Los mgresos se cakoulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, lenlendo en
cuenita el imperte estmade de cualGuler descuento, bonificacion o rebaja comerdial que la Compafiz pueda clorgar.
Los cnienios especificos de reconocimienio enumerados a confinuacidn lambiga debergn cumplise pera que lps
Ingresos sean raconocdos:

|.  Prestacldn de serviclos

Los ingresos provenientes de sendcios se miden utilzando al valor razorable de ls conlrapartids recibids o por
recibir, denvada de estos. Los Ingrescs pes senvicos son feconocidos cuands se cumplen todas las slguentes

condiciones:

- En el periodo an el cual ocurren los servicios, ceando se 1@ han iransfando al chenle las ventajas denvadas
de| dizfrute del sarvicio; con baze en (arfas acordadas bilataraimante sagin &l contraln de sarvicios.

- Elimporte éa |os ingresos puede sar madido con fiakslidad.

- Esprobeble que la Compafifa recba los beneficios econdmicos asocados con la transaccidn
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« Los costos incumdos, o por incurrir, en relacidn con la ransacodn pueden sar medidos con flabddad
2.16. Costos y Gastos -

Les costos y gasios se regesiran al costo Msldnco. Los coslos y gastos se reconocen § madida que son incumides,
independientemenie ce ia facha en que se haya realzaco ef pago, y se regisiran en ef periodo més cercang en of
QUe S& CONDCAN.

2.17, Compensacion de saldos y transacciones -

Como narma ganeral en los estacos financlercs no sa compensan los acivos y pasives, tampeco los Ingresos y
gaslos, salvo aquelios casos en 108 que |a compensaciin sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencla de la lransaccién,

Les ingrescs y gastos con origan en transacciones que, contractuaimente o por una nomma legal, contamplan la
pesiblidad s compansacian y la Compafila tiena |a intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ol aclivo y
proceder al pago dal pasho de forma simullinea, se presantan nelos en resultados

2.18. Instrumentes financiaros: reconocimiento inlcial y medicion posterior -

Activos fmancigros

Todos los actvos finandiercs sa reconocen y dan de baja & la facha da negaciacion cuando se abserve la presencia
de una compra o venta ¢e un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requisren la entrega del activo
durante un periodo que generalments ssld regulado por &l mercado comespondients, y son medidas Inicialmants al
valor razonable, més los coslos de la ransaccion, exceplo por aguellos actvos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resullados, (o8 cuales son inlcialmente medidos al valee razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen an resultados,

Todos los actives finanderos reconocidos son posteriormente madides en su totaldad ol costo amertizade o al valor
razonalis

La Compattia ciasiica sus actvos Enanceros en las siguieniss calegorias, & valor razorable con cambios en
resultados, acovos fnancers mantenidos hasta sy vencemenio y préstames y cuenias por cobrwe, La dasificaciin
depende del propdsilo con el que se adguirercn los insTumentos Fnanderos.  La administracén delermina la
dasficacion de sus msrumenios financleros en of momento dal reconocimiento mical,

A la fecha de los estades financiercs la Compafia mantiene basicamente préstamos y cuanias por cobrar,

I, Cuentas por cobrar

Las cusnias por cobrar son aciivos financieros no denvados con pagos fijos o determenables, que no colizan
@n un mercado sctvo. Se clasifican en actvos comentes. excepto los vencimientos supenares 2 12 mesas
desds la fecha del estaco de siuacidn fnanclers, gue se dasifican como actives no comentes. Los
préstamos ¥ cusntas por cobrat induyen las cuentas comerciales por cobrar y obas Cuenias por cobrar

. Delerioro de activos financiercs al costo amortizde

Los achves financiarcs que s@ miden al costo emortizado, son probados por delerioro gl firal de cada
oerisdo. Un activo financiero se considera deterorado si. v solo &l existe evidencia obyetiva del detanaro
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camo consecuencia de uno o més evenlod que hayan ocurrdo despuds dal reconodimiento Inical del aolive
y es2 gvenlo o evenlos causanies de la pérdids tienen un impacto sobre los Mijos de efecive futuros
astimados del actvo financizro.

El impcrte de la pérdida oor detenoro dal valor para un prestamo medida al coste amerfizade es la diferencia
enire el imporie en libros y los thyos oe efectvo estimados futuros, refisjando el efecto del colateral y las
garantias, descontados a la tasa de interas efectiva onginal del activo financiaro.

E| valor en libros del aclivo financiers se reduce por |a pérdida por detenaro directamante, excepto para las
cuBntas comercales por cobrer, donde el importe en libros se reduce & travas da una coenta de provisicn.
Cuanco se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobea, se elimina con carge & la
cusnta de provisidn, La recuperacidn posteror de Ios valores previamente eliminados se convierts &n
eréditos confra l2 cuenia de provisidn. Los cambios en | imponie en Foros de |z cuenta de provisian se
raconocen en o eslado de resultadas,

li. Bajade un active financiers

La Compalila dard de baja un active financlers Unicomente cuando expiren los derechos conlraciuales
sonre [os flujes de efectivo del activo fnancero, y transfiare de menera sustancial los riesgos y beneficios
mhergnies a |a propiedad cal activo financern, Si la Compadia no ransfiere i retiene sustancialmanie
odos los resgos v beneficics inherentes a la propiedad y continda relenendo el canrel del activo
transferida, |a Compaiila recanocera su participedidn en el sctivo y la cbigaciin asoclsds por los valores
gque tendria que pagar. S!la Compafila retiene sustancialments todos los rlesgas y beneficios inherentes a
ka propiedad de un activo fnanciero transferida, 1 Comparnia confinuara reconociento &l activo financero y
tamibién réconocera un préstamo colaleral por los ingresos racibidos.

lv. Activos financieros disponlbles para la venta

Comesponde a bos activos financieros ng dervados, desigrados como disponibles para la venls o que no
eslan califcados en minguna de las calegorias anlanares. Estas invarsiones se registran & su valor
razonable cuando es poshile delermingro & forma fiable, Las diferencas en el valor razonable {superdvil o
éficit) se reconocen en |a cuanta de pasrimanio resarva por valuacion (nota 14)

Fazivas inancisros

Les instrumentas de deuda son clasificados como paslves finanderes de conformidad con ka sustancia cel acuerdo
canlraciual.

|, Paslvos financeros

Los instrumentos financienss s clasfican como pasivos fmancieros al valor razonable con cambios &n
rasulladas o coma pasivos financierns madidos al coslo amarizada.
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Los pasivos financiercs so clasfcan como pasivos comentes a menos que la Compafiia lenga un dereche
mecongicionsl a diferr su figuidacon durante &l mencs 12 meses despues de a fecha del estado de siuacian
financiera.

A |z fecha de los estados fnanciercs, la Compadiia mantiene Unicamente pasivos financieros medidos &l
c0eto amarizado.

il. Pasivos financleros medldos al cosle amortizado
Los pasivos financieros se reconocen inlcialmenis a su coslo, neto de |os coslos que se hayan incumdo en
la transaccidn, Posteriorments. ss miden & su costo amortado y cuaiquier diferencia entre los fondos
oblersdos (relo de los cosios necesancs para su oblencidn) y of valor dol reembelso, se reconoce an o
esiaco de resultados durante la wida del acoerdo con el matoco de 1 Lasa de interés efectva

®. Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasve financieno si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de

Los actives financleros ¥ los pasivos financleres s& compensan de manera que sa infarma el imparte neto en o
estado de siluacion financlera, solamante si exista un derecho actual legalmento exigible do compensar los Importes
reconooidos, v existe la intencitn de liquidarios por el imports neto, o de realizar los aclivos y cancelar los pazivos
&n forma simunanea.

2.15. Normas nuevas pero adn no efectivas -

La Compafiia no ha aplicado las siguentes Normas Inlzmacionsles de Informacidn Financiera (NIIF), Nomas
intemacionales de Contabiidac (NIC) & Inlerwetaciones del Comité (CINIIF) rueves y revisadas que han sido
em:bdss pemo aun no son elecivas.

NIF Tiulo Fecha ge.
Yiencd |
Nomas
NIIF 8 Inslrumenios  Financieros:  Clasificacén v | Enero 1, 2018
"NIFF 15 “Ingresss por Conbaios de Clenies esis | Enerc1.2017
|mmllﬂm1iy1ﬂ,5¢31,
CMIUF 21,1518
NIF 16 ATpacaTiontos Ererc 1, 2018
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Enmiendas
NIFF 2 Cissficachn y Medobn de Transactionos de | Enero 1, 2018
Fagos basados en accones
NIF 7 Revelaciones  odiclonales vy enmlendas | Epero 1, 2018
consecuenda resultnnie da NIF B
NIC 7 inc:atva de revelaciones Enem 1, 2017
(NIC40 Trans'erercias de Propecad 3o mversion Enerc 1, 2018
CINIIF 22 Transacciones on  moneén  extranjara vy | Enero 1, 2018
l Cantraprastacidn adelantaos
vigencia |
Normas
NIG 12 Reconcomienle ce  activos por impuesios | Enem 1, 2017 |
ciferidos por pérdidas no reslizadas.
NIF 10y NIC 28 | La venia o la aporiacén ce Diemes entre un | Enerp 1, 2017
veersonisia ¥ 5U 250Ciada 0 negoCo conunto.
Mejoras anuales cicle 2014 — 2018
NITF 1 Eiminacian de exenciones & corto plazo para las | Enero 1. 2018
enidades gue adoptan por primors vez las
Maormas MIIF,
|
NiiF 12 informacidn a revelar sobre pasiopacones en | Enero 1, 2017 |
gras entidades.
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' NIC 28 Medicidn a valor razonable de una asociada o | Enara 1, 2018
negocs conjunto,

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiia rezcnablemente preva que resukaran aplicables en el fuluno
s0n las siguignies:

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF & emsbda &n naviembre de 2009 introduce nuevos equenmizntos pera |a clasificacidn y medicion de activos
firancierns. La NIIF @ modificada en octubre de 2010 Incluye los requerimienios para & clasficacidn v medicdn de
pasivos inanoatos y pesa su baja,

Las prncpales requermientos de la NIIF 9 sa describan a continuacitn:

La NIF 9 requiere que todos los activos Tmancieros reconocldos que estén dentro ded alcsnce de NIG 39,
Instrumentos Fineanciares: Reconocimignto v Madicdn sean medidos posterormente a coslo amortizade o @ valor
razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negodiacidn cuyo objetive es cobrar los
Mujos de efectvo comractusles y qua tengan flujo de efectvos contractuales que sean exclusivamenle pagos de
capilal e intereses sobre el caphial en croulacion generaimente s midan a costo amorizado al final de los perodos
contables posteriones,

Todas las damas inversiones de deuda y capital s& miden a sus valores razonables al fingl de los periodos
centables posteriores, Adicionalmente, bajo NIIF 9, las compafiies pueden hacer Is eleccdn mevocable de presentar
les camblos pesladoras an el valor razonsbie de una inversion de capii (que no es mantenida con fines de
negociacian) en oras panidas de |a utilidad inlegral, con ingresos por dividendes gencralmente reconocidos en |a
(perdida) uldidad neta del afio.

Bl efecio mas signifcative de ka NIIF 8 con respeclo 2 18 clasficacién y medicion de activos Bnandercs se relaciona
cen ¢l Uralamiento contable de los camblos an el valor razenable de un pasivo financiero (designado como & valor
razonatle s ravés de resultados) atibuible & los cambios en &l nesgo de crédito de cicho pasivo, Especificamente,
bajo |a NIIF 9, para |os pasivos financierce designados como 2 valor razonable a través de resullados, al monta de
les cambios en el valor razonable del pasivo financiers que es atrbulble & cambios &0 el resgo de crédito de dicho
pasivo sa presania balo oiros resullados integrales, salvo que &l reconocimianio da los efecios de los camblios an &
riesgo de crédilo del pasvo dentro de obros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en gl estado de resultades.

Los camblos en el valor razonsble atrbulbles al resgo de créditn del pasio Pnanciero no se reciasifican
posteriomnante al eslado de resultecos. Anleromente, conforme & la NIC 39, l monto oompleto en 8l cambio en e
valor razonable ded pasve financiers designado como valor razonabls a fraves de |a uliidad o perdida se presenid
& &l estado de resultados

NIIF 15 Ingresos de contrato con clienles

Con enfrade er vigencia a partr de enero dg 2018, la NIIF 15 establece &l nueve modelo de reconocimaento de
mgresos dervados de canfrales con clentes. Presenta de forma integrada todes los requenmientos aplicabias y
sustiluira a las normas y [ NIC 11 Contrato de Construccién. asi como Interpretaciones del [FRIC relacionadas.

En &l principia fundamantal da [s NIIF 15 es Gue ung enlidad deberia reconacer el ingreso que representa [a
ransferencia de blenes o servicios establecitos confractualments a los chentes en un mporte que reflels 1s
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contraprasiacin que |a entidad espara roclbir 8 camblo de blenss o servicos. Especifcamenta, la norma aftade un
modelo de =nco pascs para contabiizar el ingreso:

ientificar =l contrato con el chente

identificar las ohl.gaciones da ejecucdn en el conlrato,
Detemunar & predo ce masferenca

Cestriboi &l precic ée iransacoién o las cbllgacones d2 sjscucdn del conirato,
Reconccer el ingrase cuanda {o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién,

Segun la NIIF 15, una entdad contabsliza un ingreso cuando (o en la medida que) la enbidad satisfaga ta obligacion
de ajpcucion, es ceclr, cuande el "conbrol” de los bienes y sendcios relacionados con una ohligacidn de ejecucidn
paricular se ha tragfendo al clenle. Se incluye oiros Ineamienlos detallados en |a NIIF 13 para poder analizar
siuacionas espaciiicas. Ademés, la NIIF 15 requiere amphias revelaciones.

R

La administracion considera que la adopcidn de fa NIIF 15. no implica cambios cualilativos importanies. por o que
su efects cuanhtatvo no serfa ralevants

Owa norma emitida pero que 2dn no se enconlbraba en vigenca a fa fecha de emsion de los estados firanciercs de
Ia Compafia y que la gerencia de ta Compafila prevé que no le serén aoficables en el fuluro.

HIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato 2e smandamisnts como un contralo que olomga &l cllents (amendatanc) el derecho a uilkzar un
activo durante un periodo de tempo a camblo de una contraprestacion. Una empresa evallua sl un conirato contiene
un arrandaméento scbre Ia base ce si el chante tiens el derecha de controlar el usa de un activo identificado per un
perindo de tempo. La NIIF 16 reermplaza & la NIC 17 Amgndamientos, CINIF 4 Delerminacion de s un azuerdo
cenbena un arrendamsgnia, SIC 15 Amendamientos operativos - Incentivos, SIC 27 Evaluacidn de la esencia ¢e las
ransacciones gue acoplen la forma Iegal de un amendamienlo. Esta norma eliming 3 dasificacdn de los
arendamienios, ya s&a como amendamientos operstves o financieros para el amendatario. Con lo cual tocos los
amundamienios son tratados de una manera similar a los amencamisntos financerss aplicande la NIC 17. Los
amendamianios 5on capitalzaces an funcidn del valor presents de los pagos generando un active de derecho de
JsC y pasivo

HIC 12 Modificacién Reconocimiento de Actives por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Cuando una entidad evalua si eslardn gisponibles las ganancias fiscales conira las cuales s& pueda ulilizar una
diferencia femporana deducible, conslderard s la legislacion fiscal resinnpe las fuantes de las ganancizs fiscales
contra Ins que pueda reakzar deducciones an of momenio de |a reversidn de esa diferencia temporaria deducible. Si
In legislacion fiscal no impone estas resiricocnes, una entidad evaluard una diferancia lemporara deducible en
combinacidn con todas lss demdas. Sin embargo, i I3 legislacidn fiscal restringe el uso de pérddas para ser
deducidas conira mgrascs de un tipo especifico, ura diferencia tlemporaria deducible se evaluars en combinscidn
salo con las del tipo aprogeada.

NIC 7 Iniciativa sobre informacidn a revelar

La enmeenda dlarfica 1a NIC 7 para mejorar la informacidn proparcionada 2 los usuanas de los estados finenderos
sobre Ins actividades de firanciacion de la entidad.

NIF 2 Pagos basados en acciones
La enmmienda s refaciona con las sgulentes dreas:
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- Aborda el impacto que las condiciones de consolidacion de |a concesién y las condiciones de no consolidacién de
la concesion benen n fa medicion del valor razonable del pasive incumido en Un pago basado en acciones liguidade
en afectvo.

;ﬁuu':;csu ks pages basades en ackones qua incluyen caraclerislicas de Bquidacion nela para propdsitos
Lianos.

- Eslablece b confabilizacion de un pago basado en acciones cuando se madifica la transaccion desde bquidaga en
eleclive hacia liquicada en patimonio.

NIIF 7 Ravelaciones adicionales y enmiendas consscuencia resultante da NIIF 8

Intraduce una sene de nuevas revelaciones relacionadas con clasificaston y medicidn, deterore v contabilidad de
cobertura,

14,1 NIC 28 nversiones en Asociades y Negocios Conjuntos, NIIF 10 Estados financieros intermedics
consolidados

Las anmiendas 2 NIIF 10 Estados financieros Inlammedics consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Magocios Conjunios (2011} abardan una inconsistenaa reconocada enire |os requerimientas da NIIF 10 y los d& NIC
28 {2011) an o tratamiento de la venta o Ia aportacidn de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.
Las anmigndas, emilidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la fransaccion involucra un negocio {=nto
cuando se encuentra &a una fllal o noj se recoroce toda la ganancia o péndida generada. Se reconoce Una
ganenca o pérdida parcial cuando l2 ransaccion Invelucra actives que no canstiuyen un negocio, Inclusa cuando
los activos se encuentran en una filisl, La fecha de aplicacon obfigaloria de estas modificacionss estd por
aeerminar debido a que &l WSB planea una mvestgason profunda que pueda resullar en una simpificaccén de
contabiidad ce esociadas y negocios conjuntos, Se parmie la adopcion inmediata.

NIC 40 Propledades de Inversién

Ura eniidad iransferiré una propiedad a3, o desde, propledades de Inversion cuando, v salo cuande, exsta un
cambia eén su uso. Un cambio do uso ocume cuando la propiedad cumple, o deja da cumplir, la definicién de
propiedades de inversion y easte evidencia del cambio de usa, Aistadamente, un cambio en |as infenciones de la
gerenca de uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio de uso

CINIIF 22 Transacciones #n Meneda Extran|era y Contraprestaciones Antlelpadas

Esta Interpretacidn se aplica & una lransaccidn an meneda axtranjera (o parte de elia) cusnda una enildad reconcce
un actve no finansero o pasivo no fnanciaro que surge de! pago o cobro de una contraprestacién anticipads antes
de que k2 enbdad reconozea ol active, gasto o ingresa rélaconade (o la pare de estos que comesponda).

Ma|oras anuales cicio 2014 -2016
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NIIF 1 Adopcién por Primer vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Eimnacibn de exencones a coro plazo pam las enbidades que adoplan por prmera vez las Nomas NIIF,
relaconadas a cenos aspecios de la NIF 7 Instumenios financiercs: informacion & Revelar, NIIF 10 Estades
Financeros Conssbdados y NIC 15 Berefcios a los Empleados en funodn de las meoras del ado 2012 - 2014 (1)

(1] Modificaciones a la NIC 13 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NIF Cido 2012 — 2014 emitid una enmienda 3 I3 NIC 19 - Bansficics & los
Empleados, acerca de la 1353 de descuento a ser ullizada en las oblgeciones de bereficios posteniones al empleo
{ubitacon patronal, desahuce; y. oos bensfices pestesiores al emplac).

Las ermigncas a la NIC 19 aclamn que los bonos corporetivos de alta calidad usacos para estmar la tasa de
descuenio para los beneficios posteriores al empleo deben ser emifides en la misma moneda en que se paguen ks
beneficios y no 8 nvel Ce pais coma se astablecia en la norma antes de sermodificada, Esas enmiendas resubtarian
en que la profundidad o amplitud del mencado para los bonos corporativos de alta cabdad sea valorada a nivel de la
moneda

En Ecuador. la moneda de curso lagal es el dilar de los Estades Unidos de América v es en la cual se pagardn los
benaficcs poslenores al emplec. La nofma nos dice que debemcs idemificar un mercado profundo da bonos
corporativos de ala calidad en esa moneda, en &l pals no existe ese mercado, pero sl en los Estados Unidos de
Amdrica, por lo que, |a tasa de descuento tiene que ser determinads por referencia al rendimisnto de los Benos
Corporativos de Alta Calided de los Estedos Unidos de América y no puede lomarse de referencia a otro tipe de
nsas da rendimianto,

Las enmiencas aplican a paric del comienzo del primar periode comparativo prasaniada en los estados financiores
en |os cuales |as enmiendas son aphcadas por primera vez, Cualqueer ajusts inicial que surja debe ser reconogido
en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo. Por lo tanto la enmienda debe ser apbcada de foma
retrospectva es decir al 1 de enero de 2015 (31 dicembre 2014)

La Compafia ha aplicado esta modificacidn de forma retraspectve resullanco en un incremento de los pasives por
beraficos definidos con el correspondiente ajuste a otros resultades integrales y ulllidades retenidas al 1 de enero y
31 de doombre del 2015 (Ver nota 12),

NIIF 12 informacién a revelar sobre parficipaciones en otras antidades.

Cuando la panicipacidn de una entdad en una subsidiadz, un negodo conjunto ¢ una asocada (o un parte de sy
paricipacdon en un negocio conjunio o asociada) se clasfque (o se ncluya en un grupo para su disposicidn que
astd clasificado) como mantemida para | venta de acuerdo con la NIIF 3. no se requiere gue la enfidad revele
informackin firancera resumica para esa subsidiana. negacio conunta o ascoada.

NIC 28 Modicidn a valor razonable de una asociada o negocio conjunto.

Exencién de la aplicacién del método de la participacion

Cuando una inversidn en una asocada © negadio conjunto & lieva a cabo por. 0 se lleva a cabo indirectamenie a
través de una entdad que s una crganizacion de capdal de nesgo o un londo de nversdn colectiva, fideicomiso da
srversidn U ora enlidac andloga, indluyendo los fondos de seguro ligados a inversiones. la entided puede optar por
medir asa mversidn on asas asocadas y NegOCTS comunios @ valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con la NIF 3. Una eniidad mealizara esta eleccdn de forma separada para cada asocada © negocio
conjunio, an ¢l reconotimentd inicial de f asotiada o nagacio sonjunis.
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Procedimientos del metodo de la participacion

A pesar del requenimiento del parrafo 36, sl una entidad que no es una enbidad de inversitn flene una paricpacibn
en una asociada o negocic conjunta que es una entdad de inversidn, |a enfidad pueds, &l aplicar el mélodo de la
particpacon, oplar por conservar la moedicién del valor razonable aplicada por esa asociada o negocio conjuntn gue
ummﬁﬁhlmﬂn 3 a5 participaciones de la asociada o nagacio conjunio oue es una enticad de Inversion
an subsid

Esla sleccidn se maliza de forma separada para cada asociada o negocio conurio que sea una entdad de
swerscn, en la facha posienor ce enbre las sigustntes: (a) cuando la asociada © negocio comunio Que &3 una
entidad de inversdn sé reconoce mcaimente; (b) cuando ke asociada 0 Negoco conjunio pasa a ser una enbidad de
mversién; ¥ (c) cuando la asociada o negocic conjunto que es una entidad de inversién pasa 2 seruna confroladora

Lz acminisiacon de la Compaflia, estma que la adopcién de normas, enmigndas e interpretaciones, Bnles
descritas, no tandran un impacto significative en los estados financleros de la Compafia

NOTA3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA

La preparacidn e esiados francerns requiere cue la Admimsraciin realice estimaciones y uliice supuesios que
alecian los monios incluldos en Estados Financieros y sus notas relacionadas. Las estmacores realizadss v
supuestos ublizados por la Compafila se basan en s expenencia higidnca, cambios en la :ncusina e informacion
suménistrada por fuentes extemas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferr ce las estimaciones
B0 clertas condicionas, y en algunos casos vanar significatlvaments.

Las esdmaciones y politcas contzbles significativas son defiridas como acuellas que son imoortantes para reflejar
comectaments la situacén fnanciera ¥ los resullados de b Compaliia y'o ks gue requizren un ako grado de jwco
por parte de k3 admnisacion.

Las pancipales estmacones y apbcacones del ofleno profesional que products de su vanacion podrian onginar
mustes sigrificativos sobre ks vaigres llbros de activos vy pasives dentre del proximo periodo fnanciera se
encuentran relsclonadas con los siguienias coneaplos;

3.1 Evaluacidn de posibles pérdidas por deterloro

A la fecha de cleme de cada afic, o en aquella fecha en que se considers necesanc, s& analza el valor oe los
2s2v0s 023 delerminar & sxiste 2lgn micio 20 Gue HICACS BCTVOS PUDISTAN SN0 LN PEFUIca por cetencre. £
caso de que ewsta algin indico se reakiza una eshmacion del monto recuperatle de cicho activo para delerminar,
&n 5u caso, ¢l importe a cubsr con respecto al valor lioro e los activos. 5i e rata de acthwos |dentficables qua no
generan fujos de cajs de forma independiente, se estma kb recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a
la gu= pertenecs o acbve,

En el caso de las Unidades Generadoras de Efeclivo a las que =2 han asignado actvos langlbles o aclivos
intangblas con una vida Ul indefinida, el analisis de su recuperabilidad se reakza de forma sistematics al cieme de
cada aflo 0 bajo crcunslancias consideracas NEcesanas para realizar tal andsis.
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1.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En ol caso ce estos achvos fnanceros. la Compaliia tiene definida una politice para ol regisiro de provisiones por
defenome en funcbn de | incobradilidad del saldo vencico. 1a cual es detsrminade en hase @ un snélisis da la
anligledad, recaudacion histonca y ¢l asiado e |2 recaudacion de las cuentas por cobrar.

3.3 La asignacion de vida util de los Activos fjos e Intangibles

La Admenisiracion de la compafiin determing las vidas Utiles estmadas sobre bases lécnicas y los comespondienies
cargos por degraciacién y amontizacién de sus activos fijos e intangibies. Esta estimacién estd basads en los ciclos
de vids proyectaces de los blenes asignados a jos respeclivos sagmenios. La Companin revisa las vidas (tfles
eslimadas de los brenes de Actvos fjos e miangbies. al ceme de cada sjercoo el

34 El calculo actuarial de las obligaciones por benefizios definidos

El valor presenie de la provision para oblignciones por benefidos definidos depande de vancs faclores que son
ceerminades &n funcion ce un cilculo aciuaral basados Bn varios supuesios. Estes supuestos Utlilzadns para
delerminar ¢l valor presenie de oslas obligaciones inchyen una lasa de descusnto. Cualguler camblo en ios
supuesies impacta en el valor en libros de [as provisiones de estes beneficios.

El actuano contralada por |a Compaiia para realizar el cikculo actuanial, utiliza el mélodo da |a unidad de crédits
proyeciada, k3 (asa de descuenic. |a lasa de moralicad y de rotacion al final de cada afio reporiado por fa
acministracién de la Compafla.  La tasa de descusnto &s la 1asa da interés que debe ser utlizada para ceterminar
ol valor presante de los fiujos fulures de caja estimacos que se espera van @ ser requendos para cumplir con |3
obiigacidn de esios benaficios.

Las obkgaciones por las prestaciones defmdos de la Compafiia se descuentan a una 1asa establecca por referenca
a las tasas de mercaco al final del periode de referencia ce los boncs corporativos de aits calidad. Se raguisre un
juicio significativo &l establecer los critencs para bonss a ser incluidos en la poblacitn de |s que && denva la curva
de randimiento, Los criterics mds imporiantes considerados para la seleccdn de los bonos incluyen o tamafio de la
emision de los bonos corporativos, callficacién de los bonos y 1a identificacion de los valores atipicos que se
axeluyen,

NOTA4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

B saldo comgrende io sigwente:

.31 de diclembee de...
2016 2016




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016

Caja 200 200
Institeciones finrancietas publicas 20,758 12,742
Instituciones financleras privadas 137 208 47.213

156,178 £0,155

NOTAS-  ACTIVOS FINANCIEROS

Un detale, fue como sigue;

Actlvos financleros a valor razonable con cambios an resukados

Renta varishla
Acciones y paricipaciones (1}

Actlvos financleros disponibles para la venta

Renta vanable
Acciones y pariclpeciones
Rentafija
Notas de crédilo
Papel commarcial

Dooumentos y cusntas por cobrar no relacionados
Comisiones por operstiones bursilies

Por asesaria

Daudotes por intermediachin de valores

(hras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuenias por cobrar no relacionadas

(1) Comesponde & acciones en |3 Bolsa de Valores de Cuilo,

NOTAG - IMPUESTOS

Un resumen de acivos y pasives por impuesios corrientas es como sigue:

.3 de diciembre de...
2016 2015
164,523

6,342 5,208
37204 :
19,474 293522
[EL B56
33.675 18,380
4334 37 335

0,000 -

B8.875 .
436,102 81,307
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MERCAPITAL CASA DE VALODRES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016
.31 do diclembra de...
2016 2015
Aclivos por impuastos Comeniss
Crédito ribulario a favor de la empresa 53,148
Crédito trbwtano s favor de (8 empresa &, 067
58,215 30,775
.31 de diclembre da...
2016 2015
Pasivos par impuesios Comienles
Retenclonas fuents aT19 506
Relanciones VA 10421 1,452
Relencijn en relacidn de 25197 \ 608
dapendancia :
Impuasto a a ranta por pagar 78,654 16,834
120,191 20,401

El gasto del impuesto a la renta inclyye:

.31 de diclembre de...

2B 2015
Gasto dal impuesio comiente 76,854 16834
Tolil gasto de impuestos 78,654 16.834

Una reconciliacion entre la utBcad segln estados firanciencs v la utilidad gravable, 85 comp sigue:

.31 de diclembre de...

2016 2015
:E:”tiﬂ seqgun estados inanderns antes de Impuesto 2 1a 21 465 51726
Gastos gue no son deducibles &l determmnar fa ulilidag 17.760 24,080
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

gravable

Otras partidas concillatonas (TE) 701
Utllidad gravable 358,429 76.517
impuasto 8 i3 renta delerminado 78,454 16,824
Anlicpo minimo determinado 4,820 4,732
Impuestc a la renta cavsado 78,854 16,834

De conformidad con disposicianss lsgales. |a tarifa para el impugsto a la renla. se calouls en un 22% soore [as
uliidades sujetas o digtibuclon.

Las declaracionas de implasios, suscaptibles da revisidn, cormmesponden o las de los pfos 2014 al 2016.

Aspectog tributarios

Ds scuerdo a las disposiciones tnbutanas vigentes, la facultad de determmacion da la cbllgacidn ibutana por parte
de |z adminigracion tnbutana caduca en fres afcs contados desde la fecha de | dedaraclon v en seis afios

coniados desde |a faha en que vencid el plazo para presentar la declaracitn, respeclo de los mismos (ADUTDS,
cuando no hubieren dedarado en 1ado o en parls,

Principales reformas tributarias

Medianle suplemento de regsstro oficial No 744 del 28 de abrl de 2016, se publica la Ley de Orgénica para of
equilibro de las fnanzas plblicas, un resumen de las pincipales reformas que alecia al impuesto a k2 renta se
presanta para of afio 2017, &5 come sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Inteme.
Impuesto a la renta

S8 axtiende la excneracon del pago del impuesto a |a renta por 10 aflos @ las confratistas extranjeras ©
consorcios de empresas exiranjeras, que suscriban con entidades y empresas plblizas o de economia mixts.
gontralos de ingenieria, procura y construccion para inversiones an los sectores economicos determinados coma
Indusirss basicas siempre que el monto dal contralo saa superior al 5% del PIB comanie del Ecuador del afio
Inmadiataments antarfor a su suscripcian.

- Se& eslablecs una deducclin adiconal para los conlbuyentes cuya acividad acondmica principal sea la
operacdn de oficinas centrakizadss de gestitn de llamadas podran deducir el 50% adicional de |os gastos que
elaclien por conceplo de impuesto & |os consumos especiales gensrado en |os servcios de telefonla fija y mawil
avanzada gue contraten pars el elerciclo de su actlvidad.

Se excluye para of caloulo del antopo para & impuestc 2 la renta en |os ingresos v los costos y gastos los
valores que 52 hayan cancelados con dinero electrinico desde al afto 2017 &l 2018,



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMARE DE 2016

Medanie segundo suplemenio de regisao oficial No 880 del 12 de octubre de 2016, se publica la Ley ¢e Organica
incensvos Trbutaros para Varios Seclores Produchvos, un msumen de las prncipakes meformas qua afecta a
FPOUESIO 3 3 renta se presenta para el a0 2017, es come sigus

- Se establece una cecuccion adiconal para los empleadores del 100% por los gasios de seguros médicos
privades yio mecidna prepagada confratados @ faver de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la
\otalidad de kot trabajadorss, sin peruicio de que s&8 o no por calare Neld, y Que |8 conTELACon S83 CoN BMETESAS
domiciiiacias en & pals

Se establece que otros subseciores del seclor agropecuario, pesquero o acuaculior, podedn acogerse para
pagar &l Impuests @ |a renta Unico. Asi tamblén se establece que constituird come crédito Inbutaria pars sste
impuesio el pago dal impuesto a las Uermas rurles.

Se inchuye para la determinacién del anticipe del impuesio a |a renta a las sociedades y organizaciones de ia
economia popuiar y salidaria que cumplan las congiciones de las microempresas, mediants al célcuio del 50% del
W:hmmmnmmhmuwnhwmhmmp

afio

- Sa establece la devolucdin del andopo del mpuesio a i2 renta para las sociedades cunndo se haya wislo
alectada signficatvamente is activdad econdmica del supsto pasivo en & esrcco econdmico respective y siampre
que este supere of impuesto causado, en la pare que exceda e tpo Imposithe ofective promedic de los
contribuyentas en general defnide por la Administracion Tributaria la cual podrd tamblén fijar un fipo impositivo
electivo promedio por segmentos.

Para el efecto, &l contibuyente presentard U pétidon debidaments justficada sobre W que & Sarvicio de Rentas
Inlemas realizard las verificaciones y conlroles que cormespondan, Este anbcipo, on caso de no ser acreditade al
pago del impuesio a |a renta causado o de no s&r auloizada su devolucidn se constilued en pago definitvo de
impuesta & la renta, sin derecho a crédio Uibutario pestarior.

+  S& establece que para ol cdlculo del anticipo del impuesio 3 la ronta, las oporadoras de transporte piblics v
comerdial legaiments consttuidas no considerarin en ef caloulo del anfiopo, tanto en actves, cosios. gastos
patrimonia. o valor da las unicades de Iransports y sus acoples con las que cumplen su acividad econtmica

impuesto a la salida de divisas

- Be incuye #n la exencin del pago del mpuesio a la salida de divisas a los pagos de capital o dividsndos
realizados al extesior. en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un residenle. ses como
financiamlento propio sin inlareses o como aporte de capial slemgre y cuando se hayan destinadc & resiizar
imversionas productivas, y estos valeres hubleren permanecido en al Ecuader por un periodo de o mencs dos aftos
coniados a partir de su ingresa.

Para acceder al benaficio detallada en of incisa antenor, &l capital relomado debld habar cumplido al momento de sy
salida del pals, con todas iss chiigacones tributarias.

El ingresa de los capitales deberd ser registrado en el Banco Central del Ecuador y cumplr con disposiciones dal
Servioa de Renias inlsmas

Mediante suplemanic de regisiro oficial No 918 del § de enerc de 2017, se publica ol Reglamento a |a Ley do
Orgénica Incentivos Trbutanos para Varos Seciores Productivos, on resumen de las principales reformas que
afecta &l impuesto 2 Ia renta ce presenta para of aho 2017, &5 como sgue
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MERCAPITAL CASA DEVALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Se establece qua para of caso de que existan empleados nuevos gue ne cumplan la condicon de estar bajo
relzcion da dependenciz por al menos seis meses dentro del respectivo ejerclclo, serdn conslderados como
empleadas nuevos para el siguiente ejerccio fiscal, siempre que en dicha afo ss complate &l plazo minimo en forma
consecutiva

Mo se considararan como empleadcs nuevos, para efeclos del cdlcubo de la deduccidn adicional aqualios
trabajadores contratados para cubne plazas respecto e |as cuales ya se aphicd este benefica.

La davoluckdn del anticipo del Impuesto a |a rents para las sociedades, serd apiceble respecto del anticlps
pagade can cargo ol ajercicio fscal 2016 v sigwenias,

NOTAT - ACTIVOS FLIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como gigus:

.31 de diciembre de...
2016 2015
Muebles y ensaras 24 T84 18615
Eguipo de oficina 1,650 1,254
Equipos de computacian 8,857 8,857
\Vehiculos 95,606 85,606
131,087 126,422
Mengs:
Capreciason acumulada I58.017) [41,058)
73,969 85,365
Los movimlentos de actves fijos, fueron como sigus:
31 de diclembra da...
2018 2015
Saldo inicial 05,365 99,346
Adiciores 5.566 2.248
Depraciacion - gasto {16.561) (16.829)
Sakdo final, neto 73,969 85,365

NOTAS - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES



MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016

Un resumen ce esta cuenia, fue como sigue;

«-31 da diciambre de...
2016 015
Garatia amendc 20347 1,800
Cuota patnmonial bolsa de valores - ) 30,000
29,47 81,600

(2) Comespords @ [a cuola de membresia que manjsne la Compafia en (3 Bolsa de Valorss de Quite
(BVQ) segln dispone k2 Ley de Memado de Valores se encuenta regisirado al costo de

NOTAS-  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un cetalle ce esia cuenta, fue come sigue
.31 de diclambre de...
2016 2015
Segundad soctal 7.067 4,350
Por benafcios de ley a empleados - 852
1.067 5200
’ NOTA10- OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen ce sia Cusnia, &4 COMO SgLE
.31 de diciembre de...
2016 015
Acraedores por intermediacion 12,510 40,052
Otros por pagar {1) B5H (2 2592
51,035 65,019

(1) Incluys USH15,207 36correspondiente a la porcién comante del financiamiento por In compra de
vehiculos para la compafiia & un plazo de custro afios y una tasa del 15,20% anual,



MERCAPITAL CASA DE YALORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 216

(2) Incluye USH13,690 corespondiente a la porcidn corriente del financiamienla por Ia compra de
vehlculos para |z comparfia a un plazo de cuatro afios v una tasa del 15,20% anual, ks pordan no
comanie g3 de LIS514.430, Para el afo 2004 incluye US511,771 de parcion comiante y USS27 581
no cormiente.

NOTA11- PASIVOS ACUMULADDS

Un resumen del rubro fue comeo sigun:

w31 de diclembre de...
2016 2015
Participacidn de trabajadores en las 60,459 8,360
ulilidades !
Banaficios soclales 1,778 1,654
62,036 11,023

leipaci ili

De acuerdo con disposiciones legales, sim que cada beneficianio recba més del eguivalente 3 24 salarios basicos
unificadas; en caso posilivo, el exceso debara sar depositado 2 favor del régimen de presiaciones soldartas de la
Segundad Sodal, los Irabajadares benen darecho a participar da las utlidades anuales de Ia Compaia en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacion a trabajadores, fueron como sigue:

.31 de diciembre de...

2016 2015
Saldo inicial 8,359 4,184
Promsion £0.255 9364
Fagos efectuados (8,369 4. 189)
Saldo final 60,259 9,369

NOTA12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es come sigue:



MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
WNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2016

w31 de diciombre de... 1 de enero
2018 2015 2015
Jubillagién patronal 10,436 5437 2915
Bondicaciin por desahucio 5738 3,268 oS85
16,234 8,705 3,500

La compariia manbene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmenle a todos sus empleados, un
resumen de astas cbligaciones por beneficios definidos es como siguz:

1. Jubilaclén patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los tabajadores que por veintioinco Bfics o mas hubleren
prestado sus sarvicios en forma continuada o interrumpida, lendrin derecho o ser jubilacos por sus empleadones sin
perjuicio de I3 |ubilacion que les comesponde en su condicidn de afifiades al Institulo Ecuatotiane de Sequridad
Soclal - IESS. En of casa del rabajador que hubiere cumplido veinie aflos, v menos de venticines afics de
trabajo, contnuada o Imerumpidamente, tendra derecho a ka parte proporcional de |8 jubilacion patronal, de acuerdo
con las normas de ess Codige,

Los movimienios en e valor presente de la obligacitn ubllacién patronal, fuercn como sigus:

w31 da diclembre de...

2016 0135
Salco inicial 5437 2915
Costo de sarvico 3,138 1.804
Coslos mancieros 237 M
Cires resultadas integrales 2035 1,000
Efecio reduccionas y bquidacionas anticipadas 1409) |568)
Salca finad 10,436 5437

2. Boniliceelén por desnhucio

De acusrdn con disposiclones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solbcitado por &l empleader o por ¢l irabajadar, la Comparia entregara al 25% de ka Ulhma remuneracion
mensual porcada uno de |os afos de s=ndcio.

Los movimientos de |a provisitn por dezahucio, fzeron como sque-

.31 de diclembre de...

2018 2015
Saldo injcial 4,268 585
Costo da sanipip 2,742 4832

-]
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Coslos financeros 42 24
Coslo de senvsoos pasadaos - 1,083
Oflros resutizdos mtegrales {355) 1,084
Salda final 5,758 3,268

Los caloulos acluanales dal valar presante de la oblgacidn devengada por concepto de benaficios definidos fueron
realizados & 31 de digembre de 2016 por un acluano independiente. El valor presente de las obligeciones por
concepio de beneficios definidos y los coslos del servicio actual, fueron calculados utikzando e método de la unidad
de criditc proyectada. Bajo este mélodo los beneficios definidos deben ser atibuidos al periodo de senvicie del
empleado y basados en la formuls del plan, de tal suefe qué s& alrbuye |8 misma cantidad de benefics a cada ano
de serwicio, considerando &l uso ce hipdtesis actuariales para calcular of valor presenis de dichos baneficics, Estas
Iﬂ:drlﬁllllrefhimHﬂlﬂdﬂﬂ'ﬁfﬂihﬁﬁdhﬂmibﬂmmhﬂllﬂﬂfhspmbﬂlﬂdlﬁﬂsd:plpdlu!-ul
benaficas.

Las ganancas y pérdidas achuariales que suan oe los ausies por la sxperienca y cambios en los supuesios
SCuBraiss se registran en obo resullado ntegral

La Compafila por la aplicacdn ce las modficaciones a la NIC 18, Beneficlos a los Empleados, efectvé una
comeccidn de aror @ sus estados fnancleros del aflo 2015 La comeccidn ha sido comtabilizads en forma
retrospectiva por |o que los estados fnanciercs en el afo 2015 han sido restablecides.

Los ciloulos actuanales cel vaior presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios Cafinidos fueron
realizados al 31 ce dicembra de 2016 y 2015 por un actuano incependiente. E| valor presente de las coligacones
por conseplo de benaficlos definidos y los costos del servicio actual y ol coste del senvice anlenor fuéron calculados
\tiizando &l métode de la unidad de ceédito proyectada. Bajo esta método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en |3 Mrmuda cel plan, e tal suere que se atribuye la
mgma Gantidad de benelioo a cada afo de sanicio. congiderando o LSO 08 hipiless aciuanalas para calculsr o
valor presents de dchos beneficos, Estas hipblesis mfiejan el valor del dnerc a través del Yempa. el incremenio
salanal y las probetddades de pago de esios beneficios

Las presunciones pancipales usadas para propasitos de |os clcules acluariales son las sigulentes;

.31 de diciembre de. ..
2016 2015
% %
Tosa(s) da descuenta 414 4,35
Tasa(s) esperada del incremanto salarial E 3

NOTA13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coninbuyentes sujstos al impuesto a la renla que hayan
eleciuado cperacanes con panes relacionadas domiclkadas en &l extedor. dentro de un mismo perioda fscal porun
importe acurmalado superor 3 USS3 millones, esian oblgedos & presentar un aneao de Precios ce Translerenca
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

gue delerming sl lales cperaciones han sido electuadas a valores oe plena compatancla, Las cperaciones de la
Compafia, con paries relacionadas al 31 de diclembre de 2016, no superaron el imperte acumulado mencionads,

NOTA14-  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de capital La gestion de capital se nlacona 3 ls adminstracién del patrimonio de la Compafila. Los
objetivos de la Compaiiia en melacidn con la gestidn de capital son & proteger o garantizar |a capacidad dal mismo
para continuar como empresa en marcha, con ol objetive de procurar & mejor rendimientc para los accionistas,

La Compartia maneja su estruciura de capital de tal forma que su endeudamiento no involucre un r2sgo en su
capacidad de pager sus cugnias por pagar u oblenar un rendimisnto adecuado pars sus accionisias.

Administracién del riesgo financiero-En @l curso normal de sus operacionss la Compafila estd axpuesia a los
sigulentes riesgos relacionados can ol uso de Instrumenios financlencs:
Riasgo de crédio
Riesgo de lquudez
Riesgo de mercads
Riesgo aperacional
- Riesgo de confraparie
. Riesgo de cridito.- El nesgo de crédiio os el rlesgo de que una contraparte a un instrumanio financiers
incumpla en uns cbligacdn o compromiso que ha suscrio la Compafla presents come resullado una
pardida financiers para éste. Esle rissgo surge peincipalments an el electivo y las cuentas por cobrar a
cienies.

Este riesgo es monitoreado por parte dela Gerancia General mediante seguimiento de la cartera de clientes
Y U recuperscion respectva, #si como, medianie la revision y aprobacion de los flujos de fondos y
conchaciones cel efactivo.

i. Riesgo de liquidez - El nasgo de bquicer &4 al nesgo de que una entidad encuentre cficuftades en cumple
cbligaciones asocadas con pasivos fnancercs que son iguidados entegendo electivo u obos aclivos
finarceros. o que estas oblgacones ceban iguidarss de manera desventajosa para b Compaflia.

La politica que maniene la Compafla es contar con la suficiente liquidez para cumpler con sus oblgacones.
Este riesgo o5 meonitoreado por parte del gerente genesal mediante los Mujos de fondes y las vencimigntos
de las cuentas por pagar.

l. Riesge de mercade.- Es la positdidad de que |5 fluctuaclon de vanables de mercado tales como Lashs de
inlerds, tips de cambio, preclos de producios. elc produzcan phrdides econdmicas debide a la
desvalorizacion de fujes © activos o la valorzacitn de pastvos, debido a la namnacién o indexacidn de
#5108 A donas vanables.

Le sédmmstacin de esios nesgos of ostablecds por la administracon de la Compaliia, queen define
esirategias especficas en luncién de los andlisis peridoicos ce lendencias de ks variables que inciden en
los nivalas de bipo de cambso & intards.

«  Riasgo é= bpo de camblo

La Compafia no estd expuesta al resgo de tipo de cambio dada |n naturaleza de sus coeracianads, las
que involucran fransaccanes Gnicamente en ddlares de los Estados Unidos de América.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

= [esgo de lasa da injeres

El rlesgo de tasa de interds de los flulos de efective y el nesgo de |a tasa de inferée del valor razenable
500 |os rigsgos de que bos Mujes de efectvo de un instrumento financiaro fuctien debico 2 camblos en
las lesas de inlerés del mercado donde se opera.

. Rlesgo operacional- Este nesgo operacional comprende la posibiides ge incurir en pérdidas por
difarencias, fallas, inadecuzciones de los sigulentes aspectos o faciores de nesgos:

* Procesos, que son las scciones qua interactian para transformarse en el seracie final prestado &l
clients,

* Tecnologia. que es el conjunto de heramiantas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan |os procesos de la Compaiia,

*  Infragstructura, que son elementos de apoye para |a reallzacion de |as actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimienios tandientas a que 8 enfidad administre efectivaments su
riesgo operafivo an concordancia con los (Ineamisntos de log erganismos de control y dal directorio, basados
an sstomas de repoftes Imemos ¥ exlamos

v. Rilesgo de contraparte.- Comprende el rnesgo de pendidas dervadas dal imprevisto incumplmienio an la
bquidacion de transacciones de compea © venta de fitulos valores u ofres instrumentos por las paries que
ntervienen an of marcadao de valores,

La Aémintstracdn con el fin de mitigar este riesge s& asagura que |a operacidn acerdada en k2 bolsa de
valores se iiquida a través de la entrege de los valores i el dinere entre compradores ¥ verdedores,

Adiconalmente venfica &l riesgo de compromiso de actives, es dec, la Casa de Valores confirma le
exisiencia de los valores pravio a su negociacidn asociados a les ciedos de liguidacian y los Yempos entre |2
anirega cel dinero y |a recepcitn de fondos y viceversa.

Catagorias de instrumentas financlaros-
El delale de kos activos ¥ pasves financeres mantendos por la Compania como sigue.

ot de diciembre de...
2018 2015
Actlvos financleros
Coslo amortizsa:
Efeclivo y equivalenia de efective (1) 158 178 60,155
Activos financlerss a valor razonable con cambics en
resultades, disponibles para la venla y documentos y
cuentas por cobrar no relaclonados {2 438,102 81,307
594,280 151 462
Pasivos financieros
Costo amortizad!
Oftros pasivos no comentes (3 51,035 66,018
51,035 56,019
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(1) Verhota4
(2) Ver Nofa 5
(3) Ver Nota 10

Valor razanable de los instrumentos financieros-

La Gerenca consicara que los impartes en libros de os actvos v pacives financieros se aproximan a su valor
razonable.

NOTA15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen del rubre fug some sigue;

.31 de diclembre da...
2016 2015

Preslacitn da semvicios

Ingresos par ssesara 246,006 281,318
Interesas

Intereses ¥ rendimientos 2,585 44
Comigionas ganadas por infemedizoidn de radorss

Par operaciones bursatiies B12.474 280,877

For comision en operaciones 18.325 1.031
Ingrosos financiaros

Dividendos 796 666

Valuacidn de instrumentos financisros a

valor razonable can cambics en rasultadas 84T .
Ciiros smgrasos

Ctros 12 B61 12,170

1,094,094 586,204
NOTA16- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos adminstratives, fue como slgus;
.31 de diclembre de...

2018 2015
Zasios adminisirativos
Suetdos salarios y demas remunsraciones 477,536 282 874
Honormarlos 84,329 113,239
Armandamiento operativa 14,785 14,608
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MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Promocian y publicidad 1,656 ,
Sequros ¥ reasequies 1636 3.160
Manten|mienta y reparaciones 13,934 0,004
Depreciacion 16,961 16,828
Otros 127 486 T3 680
748,313 523,394

NOTA17-  GASTOS FINANCIEROS

Lin detalle de fos gasios financeros. fue como sgue:
31 de diciembre de...

2016 2015
Gaslos financisros
Intgrases 436 5,384
Gaslos por servicios de asesoria y
raestructuracion
Paor asesona . 5,102
Ferdida en titulos valores - e
436 11,085

NOTA18-  SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Personal clave de la Direccidn

Personal clave de la Direcclon son aquellas personas que lene sutoridad y responsabilidad para planificar, dirgir y
conirolar las actvidades da |z Enlidad, va sea directa o Indirectaments.

Transacclones comerciales

El siguiente &s un resumen de |os principales saldos y transacclones reallzades durante el pariodo con partes
relzcionadas. Se incluye bajo [a denominacidn de panes relsclonadas a acclonistas y funcionarios.

31 de diciembre de...
2016 20135
Acclonistas
Compras 36,170 26,633
n da al elav I

La compensacin a los ejeculivos y olros miembros claves de la gerencia por los nueve meses al 30 de sepliembrne
fue |& siguiente:
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A 1L.OS ESTADODS FINANCIEROS

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2016
.31 dn diclambra de..,
2016 2015
Baeneficios & corto plaze 260,112 180477
Beneficios definidos 4815 1.578
265,027 182,085

La compensason de los directores y ejecutivos ciave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y
las tendencias del mercado,

NOTA18- PATRIMONIO 3

Capital socia|

Al 31 de dicembre de 2016 &l capital socisl estd representace por 162000 acciones, cada Una flena un valor
nominal de USS1 dolar de los Eslados Unidos de América.

Reserva Legal

La Ley de Compahias reguiere que por lo menos @ 10% de su uilkdad liguida anual s2a spropiada como reserva
lagal, hasta que ésts como minime alcance el 50% del capilal suserilo v pagado. Esla reserva no puade s&r
distribuida a los accionistas, exceplo en caso de liguidacion de ks Compafila, pero puede ser utilizada para sbsorber
pedicas futuras o para aumantar &l capltal,

Resutados por valuaclon de activos financleros disponibles para la vanta
Coresponde &l valer nalo entre las diferenclas del valor razonable de los actives finencieros disponibles para &

vania que posee la Compafia, Con excepcidn de las pérdidas por deteriors del valor de ganancias y pérdidas por
dfferencias de camiio de moneda exranjera.
MOTA20- CONTINGENCIAS
La Geranclg informa que al 31 da dicembre de 2016, 15 Compafia no reporta contrgenasas significatives que
puedan alectar & los estacos financieros adjuntos,
NOTA21- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA
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MERUAPTTAL CASA DE VALOHRES 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 016

Desctn o 11 e dicemtrs de 2015 y b lecha oo emion 08 @508 exlados imarcercs (0 0 fedrers de 20717 o sa

produgemn evesins que a0 B conoe de O acmngiacon el Compatia putenn Wener o elects wgnfcatv
sobre SCRct ealaton DTS JuE N M hayan rEvESAD & ks rver

NOTA22- APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Lo eatados Mnancesos por & penodo lermmade =i 31 ce coembne de 5316 nan $00 apronancs por i Geeenon ow
la Compania el 20 de labmno de 2017 y saran presentados s Ins accionatas para s aprobacsn, En cpmén de Lo
Gamnda de & Comganiz ios =stados fnanciercs Serar aprmaadas por ol acoonaias sm maddesnnnes
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