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Información general 
La Compañía fue constituida con un Capital de US$ 1,000.00, bajo la denominación de 
"Mercapital S.A Asesores Integrales mediante escritura pública otorgada en la ciudad de 
Quito el 1 de julio de 2010 e inscrita en el registro mercantil del Cantón Quito, el 12 de 
julio de 2010. 

Después de varios cambios de estatutos y aumento de capital la Compañía cambia su 
denominación el 17 de marzo de 2011 a “Mercapital Casa de Valores S.A”, según 
resolución de la Superintendencia de Compañías No. Q.IMV.2011.1497 de 26 de abril de 
2011, mediante escritura pública expedida ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en 
el Registro Mercantil el 4 de abril de 2011. 

Mediante escritura de aumento de capital celebrada el 24 de octubre de 2014 otorgada 
ante la Doctora Paola Delgado Loor, ante la Notaria Segunda del Cantón Quito procede a 
realizar el aumento de capital por $ 56.000,00 que proviene de aportaciones de 
accionistas 

Con ambos aumentos de capital de la Someta el nuevo capital es de $ 162.000,00 
dividido en 162.000 acciones de $ 1,00. 

La actividad principal de la Compañia es operar de acuerdo con las instrucciones de sus 
comitentes, en el mercado bursátil y extra bursátil, administrar portafolios de valores o 
dinero de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores de acuerdo con 
las instrucciones de sus comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar 
operaciones de Underwriting con personas jurídicas, sector público, sector privado y con 
fondos colectivos; y demás actividades que autorice el Consejo Nacional de Valores de la 
Superintendencia de Compañías. 

Al 31 de diciembre de 2015 la Compañía posee 8 empleados. 

Declaración de cumplimiento 

Los estados - financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden: 

> Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e 

Bases de preparación 

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A., han sido preparados sobre 

las bases del costo histórico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son 
medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las políticas contables incluidas 
más abajo. 

Costo histórico 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios.



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

2.3, 

2.4, 

2.5.1 

2.5.2 

Valor razonable 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un activo o que 
se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes en el 
mercado a la fecha de valuación independientemente de si ese precio es observable o 
estimado utilizando directamente otra técnica de valuación. Al estimar el valor razonable 
de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las caracteristicas del activo o 
pasivo, si los participantes del mercado tomarían esas caracteristicas al momento de 
fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para 

propósitos de medición y/o revelación de estos estados financieros se determina de 
forma tal, a excepción de las transacciones con pagos basados en acciones que están 
dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con valor 
razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 5 

Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos en banco, el 
equivalente de efectivo corresponde a las inversiones que vencen máximo en 90 días a 
partir del cierre del ejercicio 

Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y 
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. 

La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía mantiene 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Cuentas por cobrar 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no 
tienen cotización en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales se 
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso 
de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. 

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compañía ha 
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al 
monto facturado debido a que la transacción no tiene costos significativos asociados. 

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del efectivo del activo 
financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la 
Compañía no transfiere ni retiene todos los riesgos y beneficios imherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce 
su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 

pagar. 

Propiedad, mobiliario y equipos 

La propiedad, mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

El costo de la propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la adquisición del activo y, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la administración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al resultado del 
ejercicio cuando se presentan. 

La administración de la Compañía como procedimiento efectúa el análisis si existe la 
incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual. 

Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

La propiedad, mobiliario y equipos se depreció mediante el método de línea recta en 
base a la vida útil estimada de los mismos, como sigue: 

Años 
Vehículos 5 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual para el 
mobiliario y equipos para la determinación de la depreciación, considerando que el valor 
de recuperación en caso de enajenación no es significativo. Para el caso de vehículos 
se estableció como valor residual el 30% del costo del activo.
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Retiro o venta del mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y equipos se 
determinará entre la diferencia del costo y el precio de venta y será reconocida en los 
resultados del ejercicio. 

2.7 Activos intangibles 

2.8 

2.8.1 

2.8.2 

2.9 

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es probable 
que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la 
Compañía y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable. 

Los activos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten en la cuota patrimonial 
de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de adquisición, expresado en 
dólares de los Estados Unidos de América, el cual no excede su valor recuperable. 

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisición del activo 
y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto. 

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida útil indefinida por 
lo cual no se deprecia, pero se evalúa si existe deterioro de valor en forma anual. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad 
con la sustancia del acuerdo contractual, 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del saldo de situación financiera. 

Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados a su 
valor razonable, que no cotizan en un mercado activo, 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
revelan en la Nota respectiva. 

Baja de un pasivo financiero 
La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido: 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas 
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto de impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, para 
el año (2015 y 2014) es del 22%, así también, puede amortizar sus pérdidas tributarias 
hasta en los cinco años posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de la base 
imponible de cada año.
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Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerá activos por impuestos diferidos, por 
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que la 
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales 
que se esperan sean de aplicación en el período en el que el. activo se realice o el 
pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos diferidos se encuentran 
medidos a la tasa del 22%. 

Beneficios a empleados 

Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como 
gastos a medida que el servicio es recibido. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal) es determinado utilizando el 
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen a otros 
resultados integrales. 

Participación trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar 
en las utilidades anuales de la Compañía en un 15% de la utilidad neta del ejercicio. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios 
económicos correspondientes a la transacción sean percibidos por la Compañia y 
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del 
período se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso correspondiente 
no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la medida en que tales 

beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su 
reconocimiento como activos en el estado de situación financiera. Se reconoce también 
un gasto en el estado de resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en 
un pasivo.
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Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos. 

Gestión de capital 

La gestión de capital se relaciona a la administración del patrimonio de la Compañía. 
Los objetivos de la Compañía en relación con la gestión del capital son el proteger o 
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el 
objetivo de procurar el mejor rendimiento para los accionistas. 

La Compañía maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no 
involucre un riesgo «en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un 
rendimiento adecuado para sus accionistas. 

dmi ión riesgo financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes 
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

= Riesgo de crédito 

= Riesgo de liquidez 

= Riesgo de mercado 

= Riesgo operacional 

= Riesgo de contraparte 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un instrumento financiero 
incumpla en una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañia que presente 
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en el 
efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. 

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de la 
cartera de clientes y su recuperación respectiva, así como, mediante la revisión y 

aprobación de los flujos de fondos y conciliaciones del efectivo. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir 
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo 
uotros activos financiero, o que 

Administración del riesgo financiero . 

Estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la Compañía. 

La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para cumplir 
con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general 
mediante flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.
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Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de 
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas económicas 
debido a la desvalorización de flujos o activos o las valorización de pasivos, debido a la 
nominación o indexación de estos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la administración de la Compañía, 
quién define estrategias específicas en función de los análisis periódicos de tendencias 
de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés. 

= Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus 
operaciones, las que involucran transacciones Únicamente en dólares de los Estados 
Unidos de América. o 

» Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés 
del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento 
financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se 
opera. 

Riesgo operacional 

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas, 
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos: 

- Procesos 

- Tecnología 

- Infraestructura 

Riesgo operacional 

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de 
los organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y 
externos. 

Riesgo de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la 
liquidación de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros instrumentos 
por las partes que intervienen en el mercado de valores. 

La Administración con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operación acordada 
en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y el dinero entre. 
compradores y vendedores. 

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores 
confirma la existencia de los valores previo a su negociación asociados a los ciclos de 
liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepción de los fondos y 
viceversa.
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Estimaciones y juicios contables críticos 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, la administración debe hacer 
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos 
que aparentemente no provienen de otras fuentes. 

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrían diferir de 
dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisión y 
períodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a período subyacente. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Durante el año 2015, la Compañía, no ha determinado que exista pérdida por deterioro 
en sus rubros de activos de mobiliario, equipos y activos intangibles. 

Vida útil de propiedad, mobiliario y equipos 

La Compañía revisa la vida útil estimada del mobiliario y equipos al final de cada periodo 
anual. Durante el periodo financiero, la administración determinó que la vida útil es 
adecuada en relación a los beneficios futuros esperados. 

Efectivo uivalentes de vo 

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

2015 2014 

Caja US$ 200,00 US$ 200,00 

Instituciones financieras públicas 12.742,18 12.828,00 

Instituciones financieras privadas 47.212,77 42.809,00 

US$ 60.154,95 US$ 55.837,00. > 

    

Activos financieros 

Un detalle de los activos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:
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Activos Financieros Disponibles para la Venta 
Renta variable 

2015 2014 

Acciones y participaciones US$ 5.205,70 US$ 6.354,40 
Documentos y cuentas por cobrar 
no relacionados 
Comisiones por operaciones bursátiles 855,85 504,55 
Por asesoría 18.389,00 10.008,71 
Deudores por intermediación de 

valores 37.334,51 1.069,58 
Otras cuentas por cobrar no 

relacionadas 0,00 1.636,88 
Papel Comercial 29.521.86 0,00 

US$ 91.306,92 US$ _ 19.574,12 A A E 

(7) Servicios y otros pagos anticipados 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

l 2015 2014 

Anticipo proveedores US$ 0,00 US$ 0,00 

US$ 0,00 US$ 0,00 

(8) Activos por impuestos corrientes 

Un detalle de activo por impuesto corriente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

2015 2014 
Crédito tributario a favor de la 
empresa (IVA) 4.964,85 12.886,82 
Crédito tributario a favor de la 
empresa (1.R.) 25.809,92 22.620,95 

US$ 30.774,77 US$ 35.507,77 

(9) Mobiliario, equipos y vehículos 

Un detalle del movimiento del mobiliario, equipos y vehículos al 31 de diciembre de 2015 
y 2014, es como sigue: 

2015 2014 

Equipos de oficina US$ 1.254,00 US$ 1.254,00 

Muebles y enseres 19.614,57 19.614,57 

Equipo de computación 9.857,34 7.608,80 

Vehículo 95.695,64 95.695,64 5 

126.421,55 124.173,01 

Menos-Depreciación acumulada (41.056,39) (24.227,17) 

US$ 85.365,16 US$ 99.945,84
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El movimiento del mobiliario, equipos y vehículos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

Maquinaria Muebles y Equipo de 

  

  

  

y Equipo enseres computación Vehículos Total 

Saldo al 31-dic-2013 US$ 1.254,00 18.931,55 7.608,80 95.695,64 27.794,35 

Adiciones - 683,02 - - 96.378,66 

Ventas - - - - - 

Saldo al 31-dic-2014 US$ 1.254,00 19.614,57 7.608,80 95.695,64 124.173,01 

Adiciones - - - . - - 

Bajas - - - - - 

Saldo al 31-dic-2015 US$ 1.254,00 19.614,57 7.608,80 95.695,64 124.173,01 
  

El movimiento de la depreciación del mobiliario, equipos y vehículos al 31 de diciembre 
de 2015 y 2014, es como sigue: 

  

  

  

  

Maquinaria Muebles y Equipo de 
y Equipo enseres computación Vehículos Total 

Saldo al 31-dic-2013 US$ 332,32 3.925,25 3.756,38 - 8.013,95 
Gastos por 
depreciación 125,40 1.932,95 1.873,93 - 3.932,28 

Saldo al 31-dic-2014 US$ 457,72 5.858,20 5.630,31 12.280,94 24.227,17 

Gastos por 
depreciación 125,40 1.961,40 1.345,02 13.397,40 16.829,22 

Saldo al 31-dic-2015 US$ 583,12 7.819,60 6.975,33 25.678,34 41.056,39 

(10)Otros activos no corrientes 

Un detalle de otros activos no corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como 
sigue: 

2015 

Cuota patrimonial bolsa de valores (*) US$ 90.000,00 US$ 

Otros activos no corrientes 1.600,00 

US$ 91.600,00 US$ 

2014 

90.000,00 

1.600,00 

91.600,00 

(*) Corresponde a la cuota de membresía que mantiene la Compañía en la Bolsa de 
Valores de Quito (BVQ) según dispone la Ley de Mercado de Valores se encuentra 
registrado al costo de adquisición. 

11
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(11)Otras obligaciones corrientes 

Un detalle de otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como 
sigue: 

2015 2014 
Con la administración tributaria US$ 3.567,36 US$ 4.842,62 
Impuesto a la renta por pagar del 

ejercicio 16.833,69 9.208,20 

Con el lESS 4.350,29 3.747,78 

Por beneficios de ley a empleados 2.506,02 1.106,95 
Participación trabajadores por pagar 
del ejercicio 9.369,30 4.189,41 

US$ _ 36.626,66 US$ 23.094,96 

(12)Otros pasivos corrientes 

Un detalle de otros pasivos corrientes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

2015 2014 

Acreedores por intermediación 40.089,41 30.816,26 

Otros (*) — 2592041 14509142 
US$ 66.018,82 US$ 45.325,68 

(13 isi a 
Un detalle de provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
es como sigue: 

2015 2014 

Jubilación patronal US$ 2.144,00 US$ 1.751,00 
Otros beneficios no corrientes para 
los empleados 3.584,00 353,00 

US$ 5.728,00 US$ 2.104,00 

Jubilación patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, 

todos los beneficios que establece el Código de Trabajo por concepto de pensiones de 
jubilación patronal, tomando como base un estudio actuaria. 

Los movimientos de la provisión de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 
es como sigue: 

2015 2014. 

Saldo inicial 1.751,00 1.504,00 

Costo de servicio(*) 1.142,00 906,00 
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Costos financieros(*) 115,00 105,00 

Otros resultados integrales 912,00 103,00 

Efecto reducciones y liquidaciones 
anticipadas(*) (336,00) (867,00) 

Saldo final US$ 3.584,00 US$ _ 1.751,00 

Los movimientos de la provisión de desahucio al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como 
sigue: 

2015 2014 

Saldo inicial 353,00 313,00 

Costo de servicio(*) 720,00 206,00 

Costos financieros(*) 23,00 22,00 

Otros resultados integrales 1.048,00 (188,00) 

Saldo final US$ 2.144,00 US$ 353,00 

(*) Con cargo a resultados. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario 
independiente. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son los 
siguientes: 

2015 2014 

% % 

Tasa (s) de descuento 6.31 7 

Tasa (s) esperada del incremento 

salarial 3 3 

(14) Otros pasivos_no corrientes 

Un detalle de otros pasivos corrientes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

2015 2014 

Préstamos proveedores 14.429,79 27.591,34 

US$ 14.429,79 US$ 27.591,34 .
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(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

2015 2014 

Gasto por impuesto corriente US$ 16.833,69 US$ 9.208,20 
Impuesto diferido relacionado con el 
origen y reverso de diferencias 
temporarias 

(0,00) (54,22, 

Gasto impuesto a la renta US$ 16.833,69 US$ 2:199,98 
    

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% (2015 y 2014) sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% (2015 y 
2014) sobre las utilidades sujetas a capitalización. Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

:2015 2014 

Utilidad antes de impuesto a la renta US$ 62.462,02 US$ 27.929,37 

15 % Participación a trabajadores (9.369,30) (4.189,41) 

Pérdida (utilidad) antes de impuestos 53.092,63 23.739,96 

Partidas conciliatorias: 

(-) Ingresos exentos (665,61) - 

Gastos no deducibles 23.168,67 17.969,50 

Gastos jubilación patronal 921,00 146,00 

Utilidad tributaria 76.516,69 41.855,46 
Impuesto a la renta causado 22% US$ 16.833,69 US$ 9.208,20 

Anticipo mínimo determinado ii 2300.39 

Impuesto a la renta causado us$ 16.633,69 US$ 9.208,20 

Impuestos diferidos 

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

2015 2014 
Activo por impuesto diferido US$ US$ 

Jubilación patronal 0,00 385,22 

US$ 0,00 US$ 385,22 
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(16) Patrimonio neto 

Capital social 

El capital suscrito para la Compañía es de US $ 162.000,00 dividido en 162.000 acciones 
de un dólar cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 
ser capitalizada en su totalidad. 

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los activos 
financieros disponibles para la venta que posee la Compañía. Con excepción de las 
perdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas por diferencias de cambio de 
moneda extranjera. 

(17) ingresos de actividades ordinarias 
Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es 
como sigue: 

2015 2014 

Prestación de servicios 

Ingresos por asesoría 281.317,70 206.405,01 

Intereses 

Intereses y rendimientos US$ 143,57 US$ 42,85 
Comisiones ganadas por 
intermediación de valores 

Por operaciones bursátiles 280.073,19 319.215,92 

Operaciones extrabursátiles 0,00 1.568,99 

Por comisión en operaciones 11.834,54 23.956,50 

Ingresos financieros 

Dividendos 665,61 - 

Utilidades en venta de valores - = 
Valuación de instrumentos 
financieros a valor razonable con 
cambio en resultados 0,00 1,166,21 

Otros ingresos 

Otros 12.169,76 12.534,47 

US$ 586.204,37 US$_564.889,95
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(18) Gastos administrativos 

Un detalle de gastos administrativos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

2015 2014 
Sueldos salarios y demás 
remuneraciones US$  291.507,01 US$ 153.878,19 

Honorarios 113.238,90 212.103,07 

Arrendamiento operativo 14.607,85 12.360,36 

Promoción y publicidad 0,00 11.603,04 

Seguros y reaseguros 3.160,45 3.079,64 

Mantenimiento y reparaciones 9.003,57 27.110,15 

Depreciación . 16.829,22 16.213,24 

Otros 73.680,00 97.441,95 

US$ _522.027,00__ US$ 533.789,64 

(19) Gastos financieros 

Un detalle de gastos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue: 

2015 2014 

Intereses US$ 5.383,89 US$ 7.358,15 
Gastos por servicios de asesoría y 
reestructuración 5.101,93 

Pérdida en títulos valores 599,27 2,20 

US$ 11.085,09 US$ 7.360,35 

(20) Aspectos tributarios 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinación de la 
obligación tributaria por parte de la administración tributaria caduca en res años contados 
desde la fecha de la declaración y en seis años contados desde la feha en que venció el 
plazo para presentar la declaración, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren 

declarado en todo o en parte. 

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, 
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, 
esta operación se considerará como pago de dividendos anticipados. 

(21) Transacciones y saldos con relacionadas 
Un detalle de las transacciones y saldos son relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, es como sigue: 

Compras de servicios 

2015 Compras 

Accionistas 26.633,00 

US$ 26.633,00 
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2014 Compras 

Accionistas 141.282,32 A 

US$ _141.282,32 

2015 Compras 

Accionistas 182.055,00 A 

US$ __182.055,00 

2014 Compras 

Accionistas 60.873,00 

US$ 60.873,00 

  

(22) Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo a la administración de la Compañía no mantiene 
contingencias que deban ser provisionadas o reveladas. 

(23) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han presentado 
eventos que en la opinión la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros. 

(24) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de Mercapital Casa de Valores S.A. por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2015 serán aprobados de manera definitiva en junta de 
accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañias y Valores 
del Ecuador. 

e aos 7 

 


