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Quito, 23 de marzo del 2012

Senores Accionistas

Al término del ejercicio del afio 2011 me es grato poner a consideracion de Ustedes el informe que
a nombre del Directorio de la Compaiiia y la Administracion, de manera conjunta, presentamos
sobre la actividad empresarial desarroliada.

PRINCIPALES ACONTECIMIENTOS:

A continuacién un resumen de los principales aspectos relevantes que se desarrollaron en el afio
2011:

- Durante el primer trimestre del aiio 2011, se desarroll6 las siguientes actividades:
o Se contratd los servicios de la compaifiia TEAM BUILDERS para desarrollar la
planificacién estratégica de la compafiia tomando en considerando la
transformacion social que se llevaria a cabo durante este periodo.

o Durante el mes de Febrero del 2011 se inici6 el proceso legal de cambio de razén
social , reforma de estatutos de la compafiia MERCAPITAL ASESORES INTEGRALES
S.A. a MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

o Se procedié con el aumento del capital social de USS 1.000 registrado al 2010 a
USS 106.000 al 2011.

- Una vez cumplido con todos los requerimientos reglamentarios y la autorizacion
respectiva de la Direccion de Autorizacion y Registro de la Superintendencia de
Compaiiias, se procedido con fecha 29 de Junio del 2011 la adquisicion de la cuota
patrimonial a PICAVAL Casa de Valores por el valor de US$ 90.000.

- Con fecha 27 de Julio del 2011, se obtuvo finalmente el certificado de inscripcion de la
casa valores en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero 2011.1.06.00090.

- Apartir del mes de Agosto del 2011 se inicio oficialmente Ias opel‘i5 Qﬁ-mﬁﬁeﬁ’@iﬂ
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DETALLE DE LAS ACTIVIDADES DE MERCAPITAL CASA DE VALORES:

Las actividades de Mercapital estaran enfocadas en las siguientes lineas de negocios, las
mismas que estdn dentro de las actividades permitidas por la ley de mercado de valores:

Intermediacion de Valores
o Compray Venta de Titulos Valores inscritos en el Registro de Mercado de
valores

Servicios de Informacién (local e internacional)
o Asesoria de Inversiones direccionado a agentes activos del Mercado
o Publicacién de informacion del Mercado de Valores y de la Banca
o Divulgacion privada de analisis de riesgo de emisores

Finanzas Corporativas
o Estructuracion de Fuentes Alternativas de Financiamiento

Auspicio de REVNI (deuda corporativa sin calificacion)
Valoracién de Empresas / <
Analisis y/o Elaboracién de Planes de Negocios /

Reportes de Debida Diligencia (Due Diligence Reports)/C?:; :

Analisis de escisiones, Adquisiciones, Fusiones s
Asesoria en emision de Acciones Primarias y Secundarias
. /

0O O 0O O 0O 0O 0O 0 O

Socializacion del Capital

Administracién de Portafolios
o Estructuracion de Portafolios de Valores segun las necesidades del cliente
individual, corporativo o publico.

RESULTADOS DEL PERIODO 2011

A pesar que Mercapital no estuvo operativa los 12 meses del afio 2011, sus resultados
fueron muy satisfactorios en términos de volumen asi como de comisiones ganadas en las



MERCAPITAL Informe Anual Ano 2011

casa de valores s a

areas de corretaje (intermediacion), Asesorias de Informacién y Asesorias Financieras
(estructuraciones financieras).

a. En Intermediacion, el volumen promedio mensual fue de USS$ 1.3 mm (USS 10 mm
en el afio) generando mas de USS 25.000 en comisiones en el 2011. El volumen de
renta variable (acciones) fue bajo comparado con el de renta fija (Avales, CDs,
obligaciones, Notas de Crédito y otros).

b. En el 2011, Mercapital completé varios (11) procesos de Asesoria Técnica
(valoraciones, planes de negocio, recomendacién de adquisicion, emision de
obligaciones, algunos analisis técnicos) dejando un ingreso bruto, luego de
impuestos y comisiones de terceros, por mas de US$ 100 mil.

¢. En Asesorias de Informacién, el volumen asesorado fue superior a los USS 25
millones, dejando una comisién de USS 130.000.

d. En el plan de negocios del 2011, el producto “Administracién de Portafolios”, fue
declarado como estratégico, sin embargo, la faita de un software adecuado y la
falta de una fuerza de ventas entrenada, pospuso la implementacion y venta del
producto para el 2012.

Los resultados de la compaiiia se resumen a continuacion:

Ingresos Valores en USS
Comisiones Bursatiles USS 25.296,15
Asesorias y Estructuracion Financiera USS 226.457,40
Total Ingresos USS$ 253.012,44
Egresos
Gastos Administrativos USS 30.808,59
Honorarios USS 157.401,81
Servicios de Terceros USS 29.213,09
Gastos Generales USS 25.473,01
Impuestos ‘ USS 4.563,99
Otros Gastos UsSS 312,61
To't?I Egresos USS$ 247.773,09 /(}V‘O
Utilidad Neta Us$ 5.239,35 :
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RECOMENDACIONES Y CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

En lo relativo a estrategias y politicas de la compafiia para el afo 2012, nos permitimos
recomendar los siguientes puntos:

o Continuar con el plan de implementacién del software para manejo de clientes
via web. '

o Adquirir un software financiero para la linea de negocio de estructuraciones
financieras.

o Contratar un analista financiero senior para que lidere el drea de asesorias
financieras y de esta manera liberar al personal de ventas.

o Contratar una persona que se encargue del desarrollo del mercado de
inversionistas del segmento de personas naturales.

o Continuar con el analisis mensual de rentabilidad y ejecucién de presupuestos
tanto del area comercial como del drea de estructuraciones financieras.

o Dar seguimiento semanal a los principales indicadores operativos de gestion y
velar por el cumplimiento de los objetivos establecidos en el presupuesto, los
mismos que permitiran llevar un control sobre los siguientes temas:

= Revision de reporte de visitas a clientes realizadas.
= Revision del nivel de cumplimiento del pipeline de negocios.
= Revision de politicas de control interno — Reportes UAF.

La administracion expresa su reconocimiento a todos los funcionarios, empleados y
colaboradores de MERCAPITAL CASA DE VALORES, por el trabajo profesional durante el afio
2011.

Atentamente,

Sousadll (Do

aniella Cruz
GERENTE GENERAL
MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A




