Mercapital Casa de Valores S.A.

Estados financieros al y por €l afo ferminado el 31 de diciembre de 2018 e
informe de los auditores independientes



Contenido

Opinién de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera
Estados de Resultados Infegrales
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros:

ldentificacion de la Compandia
Operaciones
Deaclaracion de cumplimiento con las NIIF
Cambios en politicas contablas
Politicas contables
Riesgos de instrumentos fmancieros
Mediciones a valor razonable
Paliticas vy procedimientos de administracion de capital
Ingresoes de actividades ordlinarias
- Gastos por su naturaleza
- Efectivo y eguivalentes de efectivo
. Cuentas por cobrar - comercisles y otras cuentas per cobrar, neto
. Saldos con partas relacionadags
14. Actives financieros
15. Activos por impuestos cormentes
16. Propiedad y equipes, neto
17. Obligaciones con instituciones financieras
18. Cusntas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar
18. Pasivog por impuestos corrientes
20. Obligaciones acumuladas
21. Obligaciones por beneficios post-empleo y por terminacién
22 Impuesto a la renta
23, Patrimonio
24. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion
25. Reclasificacionss
26. Juicios v contingencias
27. Eventos subsecuentes
28. Autorizacion de los estados financieros

WO NG bW

[
a0 B owa

Signos ulilizados

uss Délares de los Estadas Unidos de America
MNIEF Normas [ntemacionales de Informacion Financiera
QBD Qbligaciones por Beneficios Definidos



o G@tThornton

An instinct for growth

Grant Thomeon Ecuador

Whymper N27-70 y Orelane
Edificio Sassari of 82 y éb
Quite

T 45932 361 7272/ 361 7283

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Colla Kernady Naree Mz |04

solares 3M4/S Gabrie! Pino Roca
entreVicante Nerers de Lusa y
Ezequicl Flores. Cand Colon, P2 OF 10
A la Junta General de Accionistas de: Cuzyaaull

Mercapital Casa de Valores S.A. T +593 4 2680057 / 268 D168

WWW TR OrmTen i

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
respecto de tadcs los aspectos materiales, la situacién financiera de Mercapital
Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en esa fecha, de confermidad
con las Normas Intermacionzales de Informacion Financiera.

Base de la Opinion

Hemos |levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se descrniben mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de |z Contabilidad del Consejc de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (*Cadigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditeria de los estados financiercs en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas respongsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos v con el Cédigo de Etica del IESBA.
Censideramos que |2 evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de |2 auditoria son aguellas que, segun nuestro juicio profesional,
han sido las de mayor importancia en nuestra auditoria de |os estados financieros del
afo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto ¢e nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en |a formacidn de nuestra opinién de
auditoria sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado scbre estos
asurios.

Hemos determinado que la cuestidn que se describe a continuacion es la cuestion
clave de la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe;

Activas financieros

En el afio 2018 entré en vigencia la NIIF 9 - Instrumentos Financieros que definio una
nueva clasificaclon de los activos financieros y un Gnico modelo de deterioro para los
activos financieros (distinto de aguellos medideos a valor razonable con cambios en
resultados) basado en las pérdidas crediticias esperadas, que requiere que una
entidad contabilice dichas perdidas cuando el active financiero es reconocico
iniciaimente, y que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo
financiero cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde
su reconccimiento inicial. Consecuentemente hemos identificado ccmo riesgo el
adecuado control, registro, medicion y revelacion de los actives financiercs en los
estades financieros, dada |a importancia de los montos invertidos

Verificamos y probamos gue las politicas contables aplicables a las operaciones de
la entidad en cuanto al registro, medicidn y revelacidn de los activos financieros sean
las adecuadas en funcion de la NIIF 9. Los resultados de nuestres procedimientos de
auditoria fueron razonables.

Otro asunto

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A. al y por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron revisados por otros auditorss, quienes
con fecha 21 de marze de 2018 emitiercn una opinidn sin salvedades.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracian de la Compania es responsable de |la preparacion y presentacion
razonable d= los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control internc que la Administracion de la
Compafiia considere necesario para pemmitir la preparacion de estaces financieros
licres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error,
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar |a capacidad de la Compania para continuar come un negocio en marcha,
revelando, segln proceda. los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar el
Fideicomiso o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista
aue hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el procsso de
presentacion de informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estades
financieros en su conjunto estan libres de emores materiales, ya sea debido a fraude
o @rror, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y s consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, pusde
preverse razonablements que influiran en las decisiones economicas gue los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditeria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. Tambieén:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errares materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. E! riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en | caso que resulte de srrores, ya gue el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamenta errdneas, o elusion del control intemo.

- Obtenemeos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, perc no con el fin de exprasar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas porla
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiadeo por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a |a evidencia de auditcria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbrs importante relacionada con
evantos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de gue existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar lz atencion en nuestro informe de zuditoria sobre la correspondiente
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informacion reveladz en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan
en |a evicencia de auditoriz abienida hasta la fecha de nuestro informe de
auditeria. Sin embargo, eventos o condicicnas futuros pueden causar gue la
Compafiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluemos la presentacién general, estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estades financieros regresentan
las transacciones y hechos subyacentas de un modo que logren la presentacion
razonable,

MNos comunicamos cor los responsables del Gobierno en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de |a aucitoria, asi como cualguier deficiencia significativa del
control intermo que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compariia una
declaracion de que hemos cumplide con los reguerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicade a ellos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de |1z Compania, determinamos las gue han sido de mayor importancia en
la aucitoria de los estados financieros separados del afio actual y que son, en
consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamenie el asunto o, en circunstancias extremadaments poco
frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremaos la opinion sobre la razonabilidad de la Informacion
Suplementaria a ser remitida al Consejo Nacional de Valores y, del cumplimiento de
las obligaciones tributarias de Mercapital Casa de Valores S.A. al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, respecivamente.

Marzo, 29 de 2019
Quito, Ecuador

CPA No.26.488
- = s cr e o
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RNAE No. 322

Audit +Tax » Advieory
Hurbro de Grare Thormon weroiorsd L



Mercapital Casa de Valores S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018,
con cifras correspondientes para 8l &fio 2017
(Exprasados en dllaes delos EUAY)
Heitas H 2017
Activos
Cormiente
Elochve y souiva eniss do efecivg 1 180 497 177577
Cusrias par coNar - COMBNSaies y oiras cutnins por cobier, neto 12 67818 2538
Actvos fnancene 14 233 828 18818
Actives por Impussios correnies 15 550 4507
Gasios pagMias p AMSCDadn . 2805
Tozal e 457 017 P06 205
No cormiente
Propiadad y sgulpo, nem 18 400,281 425,845
Agtives financiorns 14 28202 175,085
ACHves por impuestos aferdos 2019) k] 1855
Tolal activa ne cordonte A DRE 518432
Total activos 916403 Badazr
Pasivos y patrimonio
Carrients
(blignmansa gan Inahtucione s Financieras - corle plazo i) 27.5C3 24,525
GCuentas por pagar - comersiakes v olras cuer s por pagar i 70,836 13,785
Pasivos par Frpussias corientas hi -1 25652 BOBTY
Ok igaciones scumuiaanas ] 34338 6938
Tatal pasive sorrente 158 526 116,129
Mo coftente
Doizacenes cof naueonzs Foancerss - lage plazo 17 180,776 187,216
Coligagion per beneficlos post-ampios y par werminanian 21 11,493 T.82T
Total pasive o corrlsite 179,689 18 T43
Patrimonio
Capital sacial 400,000 182,000
Reserva iegal - 365,112
Qim0 resubada ntegral acurwiods & 305 2578
Resubsdos acum b dos 181,903 213.165
Toma! pawimeonie 23 SBf 308 513,055
Toml pasivos y patr manio 916403 324.327

Roprosontnts Logal

Las netas adjuntae do 13 No. 1 a la 28 forman parte integral de los catados financ leras




Mercapital Casa de Valores S.A.

Estados del Resultado Integral
Por &l afio terminads =1 31 de dicembre ce 2018,
con cifas comespondenies sara ol afe 2017
(Expreaadas an dflares d=los E UJA)

Hetas 2018 T
Ingresns de actividaces ordinarias § 1,035,988 R8T 127
Gasios e 3dministzcian 10 (337,878) {BE1 TA5)
Gasios finarcieros T | 58,768) (1e081)
Otros gastos (14.539) 35T
Resulads antes de & sic a la renta 126717 107773
IMpuRrss a ln ments 2% (&) [28,111) (24 114y
Resultado neto 97,608 B1.658
Otro res ultado ntegral:
Fartidas quo no so reclasificaran a resultodes:
Perd das sctysiiales ro reclizpdas o] (358 9.608
Valuscén de sctivas Snancieros disponibies sam 1o vanta - 240
Total otro resultads (ntegral 10,048
Resultado inteqral total del aiio 57.253 $3.707
Ganancla por accién £ D24 0.52
'l
T ot s
Daniella Crc Franidin Lic o

Represenmnte Legal

r

Lag netay adjuntas de (o No. 1 a la 28 forman parmt integral de los eatados financioros
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Mercapital Casa de Valores S.A.
Estados de flujos de efectivo

Por el afip terminado ef 31 ée diciembre de 2018,
oon cifras corespandientes para 2 ano 2017
(Expresados en délares da los ELJAY)

08 2017

Flujo originade por actividades de operazidn

Efeciivo provisto de clantes 971.840 EET AT

Efectivo utiizado en pagos a proveacones, empleados y olros {777,835 (BET,500)
Efectvo provisio Dor a5MODECS CE Operacion 194,245 19627
Flujo eriginade por actividades da inversién

Efectiva (utlfizads) provisto en actives firancisros {106,153} 264,879

Efectiva utlizace &n adguisicin de procedad y equigo {16,048} (358,83%)

Efectivo utiizaco en adquiscion de aclivos intangioies . {13,488
Mnﬂb arovisio por (Jilizace en) echvcades d& imversion (122.202) (107, 444)
Flujo priginade por actividades e financiamients

Efective provita par (Utilizads en} préstames con |nstitucicnes finangoras s, 203) 187.218

Efectivc utifizado en e pago de dividendas 25,000} [80.000)
Efsctivo nsto (uiizado en) prov.sio por actividades 08 Snancammenic _ (69,203) 107.216
Variacion neta del efectiveo y eguivalentes de efectivo 2,840 18,389
Snlda inicial de efectiva y squivalentes de elective 177677 158,178
Saldo final de electiva v equivalentes de efectivo 180,817 177,577

.

L.'.-’/i{f.s,hf '-LLI.’ I:f’f’ ) ‘-':"'}/

—_— - 2 e o
< ; :
— N —— -
Danelln W ,f' Fra'ltlin-kl.ﬂgn_ngn
Represomtants Legal Contador

Las notas adjuntas de la No, 1 a la 28 forman parte integra| de |os estados financiercs



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas z los estados financieros

31 de diciembre de 2018

con cifras correspondientes para el ano 2017
{Expresadas en ddlares de E.LA.)

Identificacion de la Compaiia

Mercapital Casa de Valores 5. A, fue constituida en 1a ciudad de Quite — Ecuador
mediante escritura puklica emitida el 1 de julio de 2070 e inscrita en el registro
mercantil el 12 de julio de 2010 con una duradidn de cincuanta anos a pady de la
inscripcion. La Compafiig fue constituida originalmente baijo ka razon social de
Mercapital S$.A. Asesores Integrales y mediante escritura de 17 de marzo de 2011
meadificd su razon social a Mercapital Casa de Valores S. A.. El domicitio
principal esté ubicado en la ciudad de Quito, en la calle Whymper N27-70 y
Qrellana, Edificio Sassari Piso 2. Oficina 2A.

Operaciones

El objete social y actividad principal de la Compafila es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en [ns mercados hursafil y extrabursatil as’ como
acministrar portafclios de valoras o dineros de terceros para invertirlos en
instrumentos de mercado de vaiores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes; adguirir o enajenar vaicres por cuenia propla; realizar operaciones de
underwriting con personas juridicas del sactor piblice, del sector privado y con
fondos colectivos; dar asesoria e informacion en materia de intermediacidn de
valores, fingnzas y valores, reestructuracion de portafolios de valores,
adquisiciones, fusiones, escisiones u otras operaciones de mercado de valores,
promover fuenes de linanciamianto, para personas naturales o juridicas v
entidades ¢! sector poblico.

La Compafila funciona y prasta los servicios de acuerde a l¢ establecido en la Lay
del Mercado de Valores v sus normas supletorias, v, en general, por todas las
demas nonmas que regulen su fungionamiento v les contratos que celebre,

Daclaracion de cumplimignto con las NIIF

Los estados Bnancieros de e Casa de Valores han sido preparados de acuerde a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) vigentes y traducidas
al espaficl de las Normas [nternacicnates de Iinformacion Financiera {IFRS por
sus siglas n inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales ce
Contabilidad (JASE por sus siglas =n inglés), las que han sido adoptadas pot a
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 serén
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe
de auditaria de acuerdo a [0 requerido por 12 Ley de Compafias. Sin embarga,
la gerencia estima gue no habré cambios en (08 estados financiercs adjuntes.

-1 an



Mercapital Casa de Valores S.A.

4, Camblos en politicas contables

a} Nommas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir de! 1
de enero de 2018 y relevantes para 1a Compaiiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
gl periodo anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la infermacion sobre estas
narmas sa presenta a continuacion:

- NIIF 8 Instrumentos financieros.

- Aplicacion de la NIIF g instrumentos Financieres con La NIIF 4 Conirates de
Segura (modificaciones a la NIIF 4) {1}.

«  NIIF 15 Ingresos de activigades ardinarias procedentes de ¢ontratos con
clientes.

- Clasificacién y medicidén de transacciones can pagos basados en acciones
(rodificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda exiranjera y contraprestacionss
anticipadas (1),

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NI 40) (1),

»  Mejoras Anuales a las Normas NIF Ciclo 2014.-2016 {excepto |a referida a la
clarificacion del aicance de 1a NIIF 12) {1).

{1} Pronunciamientos que, por fa naturalezs de lag operaciones de Ia Compania ¢
fas politicas adoptadas, na han generado impacto sobre Jos esfados
financieros adiuntos.

A continuacion, un detalle de [os pronunciamientos aprobados y vigenies para el
arfa que comenzo el 1 de enero de 2018 ¥ gue han tenido efecto en los estados
financieros de la Compatiia, fue como sigue:

- NIF 8 instrymentos finengieres.

La NIIF € Instrumentos financieres establece [os requerimientos para réconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar ©
vender partidas no finandieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1} las caracteristicas
contractuales de 108 flujos de efectiva de un active inanciero, vy (2) e modelo
de negocio en el que la entidad lo martiens;

- un modelo para designar pasivos financierss a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excapciones, €l reconotimiento
en el otro resuitado integral —en lugar de incluiras en regsultados— de aguellas
ganangias o pérdidas gue procedan de los cambios en el riesgo de crédite
propio de la enfidad y que integran los cambiosg en el impornte asighado a tales
pasivos financieros;

-7 -




Mercapital Casa de Valores S.A.

- un unico modelo de deterioro para activos financieros ~distinto de aquellos
medidos a valor razonable con ¢cambios en resultadoes— basado en perdidas
crediticias esperadas, Que requisre que una enfidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido nicialmente, ¥
qua reconozca las peérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
raconocimiento inicial: v,

- unmogdelo de contabilidad de cokerturas que alinea mas estrechamente el
tratamignto contable con las actividades de gestion de rasaes de la entidad, y
{en ta NilF ¥ Instrurnentos financieras: informacion a revelar) revalaciones
mejoradas sobre la acfividad de gestibn de riesgos.

El pringipal cambio en las politicas contables de la Compafila con respecto a fa
adopcidn de Ja NIIF 9 “Instrumentos Financieros™ & parir del 1 de enerc 2018, se
presenia en: a) la nueva clasificacion de ios activos inangieros.

Considerando el comportamiento de los clientes y el tiempo de cobro de las
facturas, ia Casa de Valores ha estimado gue no existe riesgo de recuperacion
de sus cuentas por cobrar, por lo gue no ha establecido provision pars cugntas
individuales ni por el deterioro debido 5l costo ded dinere en el tiempo de carlera
vencida a la fecha de core.

Al adoptar la NHF 9, [a Compaiiia opté por la solucidn préctica y no reexpresd a
infarmacién comparativa de las periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambiog de clasificacién y medicidn, incluyendo el deteriorg, por le que 1og ajustes
derivados de la adopcidn de la NIIF 9 ser reconocieron en patimenio - resuftsdos
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonic.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacién comparativa para el ano terminado
2l 31 de diciembre de 2017 se informa segiin la NIC 39 y no s comparable a la
informacion presentada para &l arfo terminado €l 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicion y el imperte en libros de los activos financieros de

acuerdo conla NIC 38 y [a NIIF 9 al 1 ¢e enero cle 2018 s& comparan de [a
siguiente forma:

B
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Clasificacidn Zaldo en libros
T Balanca al
Cabegoria de Ealdoal 31-  Ajuste por
Actives financieros Categoria de acuerde acuersio ¢on la NIIE die=2017 adopiidn 1 de enero
con & HIC 34 g (NIC 39} NiFS de 2018
(NI 8}
fatial :
Inversiones:
. e Welor razonable gon
Acgiones y participacionez  Disporibles para laventa oo, o resulados 155877 . 135, B77
. Valor razonable o Vaky razanable con _
Papel comercial cambio en resukados cambia eh resukacos 9.844 D31
165.724 - 165.721
Cuentas par cobrar — )
Somerciales v utras cuenlas &i:nc?n::!:hi hasta ef Cogto amortizado 2 B8 - 2.608
pOr Gobrar, net :
Mo cortiemes:
Gamntiag entragadas Caslo amanlizads Casly amarbizads 28.188 2 58
30.886 - 30,588
Tokal activos financierss 196.607 - 194, 607

Conforme se prasenta previamente, la Compania ha sufrido cambios en la
clasificacion o medicidn de los activos como resuttade de la aplicacién de la NIIF
9, en la presentacion del resultado del afio y el Otre Resultado Integral por US$
1.980.

Adicionalmente, de |a aplicacion del calculo del deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas, |la Compafiia tampoco ha generado cambios en los montas
previamente registrados.

Un resumen del impado en & patrimonio de Ja transiciin de la NIC 39 a la NIIF 8 al
1 de enero de 2018 por efectos de fa clasificacion de activos financieros y Ia
aplicacion del ealculo de detericro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas
fue como sigue:

Impacto en el patrimonio
Ctros resultados Resultados

integrales (ORI Acumulasdos
Salde al 31 de diciembre de 2017 (NIC 353) 1.980
Redasificacion de activos financieros (1.880) 1.980
Saldo al 1 de enero de 2018 (MiF 8} - 1,980
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- NNE 15 fngresos de actvidades ordinarias provedentes de coniratos con

slientes

En maye de 2015, el IASD aprobd esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el
IASE publicd una enmienda clarificando algunos requerimientas y propercionando
una facilidad adicional en la transicién para ias empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmigndas no cambian los principios
subyacentes de la nomma, pere adaran como deben aplicarse estos principios
tarya vigencia es obligatoria para Wos ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacidn anticipada. La NiIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta porma incorpara una metodclogia para reconocer Jos ingresos provenicnies
de contratos con clientes basada en ¢inco pasos:

1} identificar &l contrato {o contratos) con el ¢liente;

2} identificar |as obligaciones de desempefno en &l contrato;

3) determinar &l precio de la transaccién,

4) asignar el precio de |2 transaceién entre [as obligaciones de desempaiio del
confrato; v

5) reconocer ¢l ingraso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad safisface una obligacion de dessmpefa,

Ademas de [as aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicipnales para reducir el costo y la complejidad de una smpresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta rueva nommna introduse un modelo integral para la contabilizaclon de los
ingresas basado en principtos, que infrodujo cambies en e| importe v la
operiunidad del reconocimients de los ingresos de la Compania. Asimismo, l2
aplicacion de esta nuava Morma da como resultado informacidn en notas més 0til
para los usuarios de (os estados financieros, relacionada con (03 ingresos
pracedentes de comirates con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfoque de aplicacidén retroactiva, de acuerdo con los
reguerimientos de la NIC 8 {con la opcidn de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en [a NIIF 15); o

b)] seguir el "enfoque del efecto acumulado”, reconociende las corsecuencias de
la aplicacién inicial de esta Nomma en |2 fecha de la aplicacién inicial por parte
de |z entidad (en el cas0 de |53 Compania, 1a fecha de aplicacidn inicial fue &l 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la gufa de transicion, la NIIF 15 sela se ha aplicado a contratos
gque astan incompleios al 1 de enero de 2018 ¥ ro martiens efectos en gl
recongcimiento de los misimos,
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bkl Nonnas, madificaciones e interpretacionss a las normas existentes gue
adm no enfran en vigor y que ne han sldo adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la fecha de autorizacidn de estos estados financiaros, ef IASE ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretacionss realizadas a 1as noimMmas ya
existentes, las cuales aln no ertran en viger ¥ na han sido adoptadas
anticipadamente por fa Compafiia.

La Administracion antizipa que todos [0s pronunciamientos pertinentes seran
adgptados en las politicas contables de la Comparita para el primer pefindo que
Inicia & partir de la fecha de vigencia de di¢ha pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el LASE que adn no entran en
viggor, v gque la Compahia no ha aplicado anficipadamente para ¢ cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, san los siguientes;

= NIIF 16 Arendarmientos. {1)

- Caracteristicas de cancelacion articipada con compeansacion negativa
{modificaciones ala MIIF 9) {1).

- Padicipaciones de largo plazo en asacladas y negocios conjuntos
{modificaciones a ja NIC 28) (7).

- Medificacion, reduccicn o liquidacicn del plan (modificaciones a s NMIC 19).

- Mejoras Anuzles a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017{1).

- CINIIF 23 - La incertidurnbre frente a los tratamientos del impuesto & las
ganancias.

- Verta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto {modificagiones ala NIIF 10 v ala NIC 28) (1) (2).

- NUF 17 Contratos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptua! para la Informacidn Financiera.

= Definicién de un negocio (medificaciones a 1a NIF 3) {1).

- Definicion de “matertial” o “con impaortancia refativa” (maodiicaciones a la NIC 1
y ala NIC B).

{1} Pronunciamientos que, por la naturalezs de {as operaciones de Iz Comparifa o
las politicas adoptadas, se estima no Yendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Apficacitn pospuaste de manera indefinida por parie def (ASB.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientns aprobados pero que todavia

nG entran en vigor, que se estima {endran efecto en la Compaiitia pero que no han
sijo aplicados anticipadamente:
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- finicidn de “matarial” o “con im A refativa® (modificaciones a fa NIC 1

a fa NIC 8}

En octubre de 2018, el IASE aprobd el documento “Definicidn de ‘material’ o ‘can
importancia relativa’ {modificaciongs a la NIC 1 y a Iz NIC 8Y°. Una entidacd
aplicara esas madificaciones de forma prospectiva a los periodas anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020, Se permite su aplicacion anticipada.
St una entidad aplica esas modificaciones en un pericdo gue comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicién de “material” o “imporiancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC
g determing que la infarmacion es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresidn inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razanablements que influya sobre [as decisiones gue los usuarios principalss de
los estados hinancieros con proposita general toman a pariir de los estados
financieres, gue proporcionan informacién financiera sobre una entidad gque
informa.

LLa Compania considera gue [a aplicacion de esta norma no generard efectos
significativos, la adminiztracion prevé adoptar esta norma a partir det 1 de enero
de 2020.

5. Politicas contables

A continuagion, se describen a3 principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financierss, tzl como o requisra 13 NIC 1
‘Presentacion de Estados Financieras”. Estas politicas han sido disefadas en
funcion de las NiIF vigentes al 21 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a} Bases de medicion

Loz estados financieros de ia Casa de Walores han sido preparados soore la
base del costo historico, madificado por el pasivo por beneficios post empleo de
jubilacién patronal v bonificacion por desahucio que se encuentra registrado al
valor pregente de los pagos futuros estimades de acuerdo con el estudio
actuarial practicado por un perito independiznte.

b) MWoneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estadas financieros de la Casa de Valores v sus
notas explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
América (ELA), 1a cual es su moeneda funcional.

El délar de las EUA fue adoptade por el Ecuadoer comp su meoneda de circuiacidn
iegal a parfir de marzo del afio 2000, por 1o cual el dolar es utilizado desds esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registres contables
de la Cormpania que sirven de base para [a preparaclén de 1os estados
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financieros s& mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende
de |la capacidad del pais para obtener un flujo permarente de dolares para
permitir la continuacion del esquema moneataric actual.

c} Usc de estimacicnes y juicios d¢ 10s Administradores

L3 preparacion de los estados financieros de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NILIF) requiere que la administracidn
realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan !a aplicacién de las
politicas contables y los montos de los actives, pasivos, ingresas y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas por la
administracidn de manera reqular, sin embargo, debide & la subjetividad
inherente en este proceso comable, los résultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que puada ocurrir &n el futuro y que obligua a madificar
dichas estimacdiones en préximes gjercicios, se registra sobre una base
prospeciiva en el momente de conocida fa variacion.

A confinuacion, se describan (0s [uicios y eslimaciones significatives de I3
Administracién en la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, que
fianen un efecto importante en los estados finandieros:

- LCstimagion de fa recuperabifidad de ios activos v pasives por imipuesios
diferidos v tasas fiscales

El'montfo por ef cual un actlvo por impuesto diférido pusde ser nzcongcido se basa
en la evaluacidn de |a probabilidad de tener utilidades fiscales futuras per las
cuales laos activos por impuastos diferides de (a Compania se puedén utilizar. En
adicion se requiere juicio significativa el evaluar el impacto de diertos limnites
legales o econdmicos a incertidumbres existentes en el pais sobre I3 legislacién
tributaria vigente.

- [leterioro de acfivas no Fnancierds

Una pérdida por deteriero se reconoce por la cantidad por la cual 2l manto en
libros tel activo exceds su monto recuperable,

Los activos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacion se
someten a pruehas da deterioro siempre que siguin suceso o cambin en las
circunstancias indigue que el valor en libros puasde no ser recuperable. Para
revisar si fos actives han suirido una pérdida por deterioro de valor, iz Compartia
priméro analiza si los aciivos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deteriarp para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben
considerarse:
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a) Disminucion significativa del valor de mercade del aclive;

b} Carnbios significativos adversos para la empresa en el enforno tecnolbgica,
tomercial, econdmico o iegal Bn gue opera 0 €n el mercado & cua) esta dirfigido
el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del astivo;

d} Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma &n que al activo sé USa 0 Se espera usan vy,

&) Evidencia, gque indica que €l rendimiento €condmico del active as o sera peor
que Jo esperado,

Los resultados reales pueden variar, vy pueden causar ajustes significatives a los
activos de la Compariia denfro del siguiente ejercicio.

Vida utit gg fedad [Fiee)

La determinackin de las vidas ttiles de \os componentes de vida Ot definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectadoes si cambian las
circunstancias, La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica v
ios ajusta en base prospectiva an al caso de identificarse algdn cambio; sin
embkargp, los resultados reales pueden variar debido a cbsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere a equipos de computo,

Suposiciones & hfpdtes) ariales utilizadas en ef célcufo de b eneficios &
a2 faz0 g em

La estimacién de |a Administracién para el calcule de 1a Obligacian por
Beneficios Lefinidos (OBD) se basa en un nUmero de supuestos criticos tal
como tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuerto v la consideracion de
imcramentos futuros en salanios. Las varizciones de esies supuestos pueden
impactar el monto de l2 OBD vy &l correspondiente gasto anual por beneficios
definidos.

d} Negocio en marcha

Az fecha de 3 presentes estados financieros, y considerando lo detaltado en
ia nota 2 adjunta, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones
qug puedan gensrar dudas sobre |3 pasibilidad de que la Compania siga
operando normalmente como emprasa en marcha,

e) Ingreso por actividades ordinarias
Las ingregos de la Compafiia provienen principaimente de la prestacion de
servicins de asesoriag financieras, restructuraciones y demas servicios

relacionados con el mercado bursatil.

Para detemminar si €& deben reconacer los ingresos, la Compaiiia sigue un
process de 5 pasos:
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Identificacion del cordrato con un cliente.

identificacion de las obligacicnes de desempefio,

BDeterminacidn del precio de transaccion

Asignacién del precio de transaccion a las obligaciones de desempefio,
Reconocer |as ingresos cuando 0 conforme las ohligaciones de desempefio
se cumulen.

mob o~

El precio total de la transaccion para un condrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefo basado en los precios de venta relativamente
independientes.

La Comparfia a menudo realiza tfransacciones que involugran una gama de
SEMVICIos que $8 recoOngecen en un momento determinada o a 1o large del tiempo
conforme la Compariia cumple con las obligaciones de desempefio al transferir
los servicios prometides a sus clientes.

Ingresos por servicios de azesoria

.08 ingresos por servicios de dsesoria se reconocen cusnde la Casa de Valores
entrega el servicio al clignte en los términos y condiciones pactados. A
continuacion se presenta un detalie de los serviclos generados:

a. Asesoriz financiera por estructuracion de procesos de emisidn
de deuda

b. Asesoria financiera por procesos de viabilidad financiera para
procesos de emisién de deuda

Ingresps por opéraciongs bursétiles

Lzs comisiones por intermadiacion en |a negociasian de titulos valores se
regisiran en resulfados cusndo el servicio ha sido pmporeionado.

Ingreses por dividendos

Las ingresos por dividendos se raconocen en gl perioda en el cual se estabiece
el deracho a recitbirlos por pante del accionista.

ingresgs por intereses

Los ingrescs por intereses son reconocidos por ef métodn del coste amorizado,
consideranda la tasa de interés efectiva.

f} Costos y gastos

Los costos v gastos se registran al valor de la contraprestaclén recibida con los
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resuitadas en funcién del criterio del devengado, as decir, an la medida que sea
probable que los beneflcios econdmicos fluyan hacia la Compafia vy puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que ¢¢ produzea el
page derivads de ello,
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¢) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos ¥ pasivos financieros as reconocen cuande la Compania forma parte
de [as provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales & [os
flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuando el active financiero v
todos los riesgos y beneficios han sido transferidas sustancialmente. Un pasivo
financlere s& da de baja cuandod se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Los activos v pasives financieros sen reconocidos v dades de baja a la fecha en
que ocurra |2 transaceion,

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieres

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando coresponda), excepto de aguellas cuentas por
cobrar - comerciales que no contienen un companente significativo de
financiamienta v son medidos af precio de |3 fransacecidn de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15,

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- Acosto amortizado

- Avaler razonable con cambio en resubados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

La clasificacidn esta determinada por:

- EIf modelo de negocios de |z entidad para administrar los actives financieros;

¥,
~  {Las caracieristicas confractuales de los flujos de efectivo,

La administracién datermina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconacimientd inicial,

Todos ips ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se
raconocen en resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos
financiercs u otras partidas financieras, excepto el deterioro de las cuentas por
¢obrar comerciales que se presentan deniro de otros gastos.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe g eontinuacisn:
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1)

Para los activos financieros en el afo 2018 bajo NIIF 9
f}  Activos finrandsiefos a costo amortizado

Los activas financleras se miden al ¢costo amortizade si los aclivos cumplen
con las siguientes condiciones:

- se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos finamsieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; v,

»  los términocs contractuales de [0 activos financieras dan lugar a fiujos
de efective que son tnicamente pagaes de principal e imereses sobre &f
principal perliente,

Después del reconocimiento inicial, £stos se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es imelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo,
las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoria de [as ofras cusntas por
cobrar s& incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que
anteriormente se clasificaron como partidas 2 cobrar segin la NIiC 39,

i) ivog fingncierns a valor razonable gon ca
inieqray

l.a Compatfiia contabiiiza les actives financiercs a valor razonabla con
cambios en &l otro resultado infegral si [os activas cumplen con las
siguientss condiciones:

+  se mantienen bajo un modelo de negocio cuyo objetiva és "marntener
para recopilar” ios flujos de efectivo asociades v vendar; y,

»  los términos contractuales de las activas fimanclercs dan lugar a flujos
de efectivo que son unicamente pagos de!l principal @ intergses sobre el
monto del pringipal pendiente.

Clalquier ganancia ¢ pérdida reconocida en otre resultado integral se
realizard en ef momsnta de la baja del activo.

i) Activos finangcieros e valor razonsble con cambios en resyftacdos

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
diferente a "refener para cobrar” o 'retener para cobrar y vender" se
clasifican a valor razonable a travée de ganancias y pérdicdas. Ademés,
independizntemente del modela de negocio, los actives financierss cuyos
flujos de efectivo contractuales no son Unicamente pagos del principal e
intereses se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados.
Todos los instrurnentss financieros derivados se incluyen en esta categoria,
excepto aquellos designados v efectivas como instrumentos de cobertura,
para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad de coberturz.
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La categoria también confiene una inversion de capital (imversion en
acciones, la Compafiia contabiliza la inversidn a valor razonable con
campios en resulados y realizd Ja eleccldn irsvocatle para contabilizar la
inversion en |os valores de capital cotizados a valor razonable a traves de
resultades del gjercicio. La inversién de capital en la Companias Bolsa de
Valores de Quito y Baisa de Valores de Guayaquil se midid al costo menocs
cualguier cargo por deteriorn en el periodo comparativo segun la NIC 39, va
que se detenmind gue su valor razonable no pedia estimarse de manera
confiable. En el afi¢ financiero en curso, el valor razonzhle se determing de
acuerdo con los requisitos de la NIIF 9, que no permite la medicién al costo.

Los actives en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a
resultados. Los valores razonables de los activas financieros en esta
categoria se detervinan por referencia a transaceiones de mercado activas
o utilizando una técnica de valoracion donde no existe un mercado activo.

2) Paralos activos financiergs para el periodo comparativa 2017 bajo NIC
39
i} Cuentas por cobrar £rei oUeMas cohrar bajo NG 39

{pericdo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieras no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
&n un mercado activa. Las cuentas por cobrar representan principalmente
log saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por
cobrar,

Les cuentas por cobrar - comerciales san a corto plazo vy no se descuentan,
ya gue {a administracidn de la Campariia ha determinado que € calculo del
costo amortizado ng prasenta diferencias significativas con respecto al
monto facturadp, ya que las transacciones bajo estag condiciones no tiehen
costos significativos asociados y se ercuentran bajo términes normales de
credito.

i Aclivps fnancierns disponibles para ia venia

Los actives financieres disponibles para Iz venta incluyen Inversiones en
instrumentos financieros de patrimonio @ instrumentos reprasertativos de
deuda. Los instrumentos de patrimonie ¢lasificados como disponibles para
la venta san aguelias que no se encuentran ¢lasificades come mantenidos
para negociar, ni se han definido como a valor razonable con cambio er
resultados. Los Instrumentos representativos de deuda gue figuran en esta
categoria son aquellos que se pretends mantener per un periodo de fiempo
indefinido y pueden ser vendidos para dar respuesta a necesidades de
liguidez o & cambics en lag condiciones de mercade,
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Deterioro de los actives financieros

1) Deterioro de actives financieros seqiin la NIIF 9 g _partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deteriore de la NIIF 8 utilizan infarmacién prospectiva para
regonocer perdidas crediticias & través del modelo de perdida crediticia esperada.
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurida de la NIC 39 uiilizada hasta el 31
de diciembre de 2017,

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevds requlsitos ingluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos ¢ontraciuales reconocidos y medidos segln |a NIIF
15.

Bl reconacimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compadia
identifigue primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, ka Compafiia
considera una gama mas ampliz de informacion al evaluar el riesgo de crédito y
medir 1as pérdidas crediticias esperadas, incluiclos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condicionss razonables y previsicnes soportables que
afectan la capacidad de cobro aesperada de los flujos de efectivo futures del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, s hace una distincion entre:

- Activos financiaros que no se han deteriorado significativamente en |a calidad
crediticia desde el reconocimiento imicial o que tienen bajo riesao de crédito
(‘Etapa 17, ¥,

~ Activos finantieras gue se han deteriorado significativamente en (2 ¢alicad
crediticia desde el reconogimiento inicial. v cuyo riesao de crédite no es bajo
{'Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros gue tienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Be recunocen “pérdidas craditiclas esperadas de 12 meses” para la primera
sategoria, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activc” se reconocen para la segunda cateaoria.

La medicidn de |as pérdidas crediticias esperadas durarde el tismpo de vida aplica
$1 el riesgo de credita de un active financiere & [a fecha de presentacion ha
aumentade significativamentz desde el reconocimiento inicial y la medicidn de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafiia determina que el riesgo de crédito de un active
financiero no ha aumentado significativaniente 8l el active tiene un riesgo de
credito bajo a la fecha de presentactdn. No obstante, la Compaiia siempre
efectda una medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para (as cuentas por cobrar ~ comarciales v los acivos del contrate sim un
componente de financiation significativo.
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Ei importe en libros det activo se reduce a traves del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de [a pérdida s& recanoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posteror, &l importe estimado de [a pérdida por
deteriorg del valor aumenta o disminuye debido @ un evento gue acurre despues
de haberse re¢angsids al delerdars, la perdida nor detedore del valor reconotida
anteriormente s aumenta ¢ disminuye ajustando ia cuenta de estimacién.

La provision estima los déficits esperados en lus flujos de efectivo contractuales,
considerando el potencial de incumplimiento en cualguier memente durante |a vida
del instrumento financigre, En ef calouln, la Companiia utiliza su experiencia
histarica, indicadores externos @ infommacidn prospective para calcular las
pérdidas crediticias esperadas Utilizando una matriz de provisiones.

2}  Deterioro de activ ncieros seqln |a NIC 39 (periodo comparativo

En el afio anterior, el deterioro ds fas cuemas por cobrar - comerciaies se Dasa en
el models de perdida incurrida, Las cusntas por cobrar — comerciales
individualmente significativas se consideraron por deteriore Suando existic
evidencia abigtiva a consecuencia te uno ¢ mas eventos que hayan osurrido
después del reconocimienta inicial del achivo vy ese evento & eventos causantes de
a pérdida tienen un impacto sobre los fiujos de efectivos futures estimados del
adiivo financiero. Las cuentas por ¢obrar — comerciales gueé na se consideraron
para un andlisis individual se anealizaren a nivel de cada grupe, le cual se
determinéd por referencia a la industria y regidn de ja contraparte v otras
caracteristicas de riesgo de crédito similares. La estimacich d& la perdida por
deterioro del valor se basa en las tasas historicas de incumplimlenta de
contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacién y medicién de los pasivos financieros

Dado que fa contabilidad de [os pasivos financieros sigue siendo en gran meadida ’
la misma segln la NIF 9 en comparacidn con la NIC 39, lgs pasives financieros
de la Compafiia ne se vieron afectados por la adopcion de la NilF £.

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuande
corresponde, s€ ajustan los costos asceiados 2 la transaccion, a menos gue [a
Compania haya designago uh pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos inancieros se miden al costo amerlizado utilizando el
método de interés efectivo, excepio para derivados y pasivos financieros
designades a valor razonakte con cambio en resultades, que se contabilizan
posteriarmente a valor razonable can cargo & pérdidas o ganancias reconocklas
en resultados (que no sean instrumentos financieros deriveados designados y sean
efectivos como instrumenios de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, a cambios en el

valor razonable de un instrumento que sop reportados en resultados se incluyen
denirg de |gs costos yo ingresos financierps.
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Al 31 de diciembre de 2018, Ios pasivos financieros de la Compafiia representan
principalmente obligaciones de page por Compra de bienes v sernvicios que se
han adquirido de los proveedares, asi como obligaciones fiscales genaradas en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
crédito por lo que no incluyen transaccicones de financiamiento otorgados por oz
acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida racibida y no se
dessuantan ya que son hiquidables en el corto plaza.

Cotnpensacion de instrumentos financieras

Los actives financieres y los pasivas finandieros sa compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion inanciera, sclamenie i existe un
derzcho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidas, ¥
existe ia intencidn de liquidatas par el imparts nele, ¢ de realizar los activos y
cancelar 105 pasives &n forma simultanea.

h)} Propiedad y equipos, neto

Son reconocigos como propiedad y eguipos aguelios bienss qus =a usan en |3
prestacién de los servicios © para propositos administratives y para el desarrello
normal del objeto al que se dedica la Compania y que tienen una vida mayor a
un afic

La propiedad y equipos se registran inicialmente a! costo de adquisicion (valor de
la factura) despues de deducir cualguier dascuento ¢ rebaja del precio, & incluir
los arenceles de importasion y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier casto directamente atribuible a la ubicacién del active en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracisn,

Posterior al reconocimiento inicial los muebles y equipos se contabllizan al costo
de: adquisiclén menes la depreciacién acumulada y menos las pasibles pérdidas
por deterioro de su valor.

La depreciacion de la propiedad y equipos as determinada, aplicando el método
lineal, sobre el costo del active. La depreciacién se registra con cargo a los
resultados del pericdo y se calcula en funcion de los afios de la vida Gtid
estimada de los diferentes bienes, 12 cual 32 ha determinado en base al deteriove
natural esperacdo, la obsolestencia téchica o comercial yfo mejoras en los
activos,

Las vidas (tiles estimadas son:

Tipc de sctivo Vida (il {anos)
Edificio [pfitinasg) 20
hizebles y enserss 10
Equipos de aficina 10
Equipos de computacion 3
Vahicules 5
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1=z vida UY) estimada v el métade de depreciaciin son revisados al final de cada
periado, siendo ol efecto de cualquier cambio en el estimadd registrado sobre
una base prospectiva, slempre ¥y cuando las expectativas difieren de las
estimaciones previas,

Cuande el valor en ibros de un activo g5 mayor gue s monia racuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas
por deterloro tle los activos se registran como gasto en (o resultados de |a
Compadia.

La utilidad ¢ pérdida resuitante de 12 venta o baja de eguipos, s2 calcula como la
diferenciz emire & precio de verda y 8 valor enlibros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

i) Deteriorg de activos de larga duracicn

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo de farga duracién pueda no ser recuperable, [a
Compania a (a Techa de cierre d& los estados financieros analiza el valor de los
activos sujetos a depreciacién para daterminar que no existe ningun detericro.
Cuando el valor en libros del activo excede $U importe recuperable, se considera
gue =l activo presenta deteroro y se ajusta a dicho importe e inrmedistamente se
recenoce ung pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y si valor de uso, B precio de venta neto es el monto que s2 puede obtenar
en la venta de un activo en yn mereade iibre, mientras que el valor de uso es g
valor presente de s fiujos futurcs estimados del centinup del activo y de su
disposicidn al final da su vida il

Para efectos de evaluar ef deteriore, los aclivos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independienta
{unidades generadoras de efactivo}. Coma resultade, los importes recuperables
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afin.

Para determinar &l valor de uso, [a Administracion estima ios flujos de efective
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo v determina una tasa de
irterés adecyada para poder calcular el valor presente de dichos fiujos de efective.

Los datos utilizados para los procedimigntos de pruéba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesio mas reciente aprobado por la
Compafia, ajustado seqgin sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuenio se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efective y reflgjan la evaluacidn actual de las
gondiciones del mercado sobre &l valor del dinero en el tismpo y factores de riesga
especificos de los activos. El juicio de [a gerencia es requerido para estimar los
flujos descontados de caja futures. Los flujos de caja reales y los vaiores pueden
variar significativarmente de los flujos de caja fulures proyectados y los valores
relacionadns derivadns usando técnicas de descuenia,
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Los activos no financieras sujetos 3 depraciacion qua sufran Una dasvelorizacion
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deteriarn se revierte con cargo a 1os rasuitados del periodo, cuando &l valor
recuperabie e fa unidad generadora de efectivo excada el valor ragistrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activoes de vida Util prelongada
con vida util definida, fuercn {esteados par desvalarizacian dado que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro.

i) Impuesto ala renta

La Compaiiia registra &l impuesto a ka renta sobre la bage de |a renta liquida
imponibile deterninada segln las normas establecidas en [a Ley de Régimen
Triburario interno v su Reglamento, El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resuttados del periodo incluye la suma del impuesto diferide y el impuesto
carramte, que no se ha reconocido en ofras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impueste corriente

El impuests a la renta coriente por pagar se calcula sobre la utilided gravable del
afo. La utiidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye
rubros de ingrese o gasio que son imponibles o deducibles en otros afios o que
nunca serdn imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por impuesto a la
renta corrients es caltulado usando una tasa impositiva aprobada a |a fecha de
cierre del periode sobre el que se informa.

Impuesto diferido

El impuestn diferido se calcula wilizendo &t meéteds del balance que identifica las
diferencias temporatias gue surgen entre 10s saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se cortabllizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccidn, distinta d& una combinacién de negocios, que, en 2f
momento de la transaceion, no afecta nf al resultade contable ni a Ya ganancia o
perdida fiscal.

El impussto diferido se datermina usando tasas impasitivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en [z fecha del balance y que se espara serdn de aplicacion
cuands ef cornespondiente adtive por impussts diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son resonacidos como gaslo
0 ingreso, e incluidog en la determinacion de la ganancia ¢ pérdida neta de!
gjercicio, exeepto si han surgide de una transaceion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, e CUyd ¢ago 8¢ registra inicialmente can
cargo o abono al patimonio.
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Los activas por impuestos diferidos se recanccen solo en la medida en que es
probable gue vaya a disponerse de beneficios fiscales futures can los que se
puede compensar, a) las diferencias temporarias; v, b) pérdidas o créditos fiscales
no utiizados, pero solo en la medida &n gue sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra Ios cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados,

L.os activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los actives por impuestio comente con fos pasives por impussto corriente y cuando
ios actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesio schre las ganancias correspondigntes a [a misma autoridad
fiseal, que recaen sobra la misma entidad o swjeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liguidar los actives y pasivos fiscales corrientes por
su imparte neto.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconacen en 10s estados
financierogs como activos vy pasivas no comentes, con indepéndencia de su fecha
esperadza de realizacion o liquidacian,

k) Eeneficios a los empleados
Bezneficios a los empleades a corto plazo

La Compartia otorga beneficios a corlo plazo a sus empleados como parte de sus
politicas de compensacidn y retencién del personal. Estan contabiiizados 2 una
base no descontada, pueste que son cancelados antes de 12 meses v
reconoTdos come gasios & medida que el sarvicio as regibida.

Gratificaciones - heneficios socisles

La Compania reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
carrespondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales
vigentes en el Ecuadar, Laz gratificaciongs comespondan a la siguiente:

-  Décima tercer sueldg. - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y coresponde 2 una remuneracion equivalenta a la
doceava parte de las remuneraciongs gue hubieran percibide durante el afio
calendario. Los trabajadares tienen dereche a gue sus empleadores les
paguen de forma acurnulativa, [a parte proporcional a lg doceava parte de las
remuneraciones gue perciban durante el arfio calendario.

- Décimo cuarte sueidg, - O bono escolar s un beneficio y lo deben percibir
iodos los frabajadones bajo relacidn de dependancia, indistintaments de su
cargo o remuneracion. S¢le $¢ encuaniran excluidos los operarios y
aprendices de artesanos de acusrdo con el articule115 del Cadigo del
Teabzjo. Congiste en un suelde basico unificads vigente a la fecha de pago.
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- Fondo de reserya. - Benaficio para el trabajader que preste servicios por més
de un afio gue sorrespands al sueldo mensual © galaric por cada afo
completo posterior al primero de sus servicios.

- Aporte patronal al [ESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumpiir por sus frabsjadores afiliados al IESS, que comaspond: al 12,15% del
sueido recibido &n el mes.

Bono al personal

Los bonas a empleados son determinades por la Campafiia v se registran de
acuerdo con sl rendimiento de cada uno de los empleados de ta Compania; se
reconocen COMe UN gastod y un pasive en el resultado del periedo en el cual se
osasionan,

Vagaciongs

La Compafita reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
gue se generan, de acuerdo a o dispuesta por el Codigo del Trabajo segun & cual
todo empleado tendra derecho & gozar anualmants de un periodo ininterrumpsdo
fe quince dias de descanso, incluidos fos dias no laborables; v aquellos qua
hubieren prestado servicias por mas de cinco afios en la Compafia, tendran
derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacacionss por cada une de los
afios excedemas o recibirdn en dinero la remuneracion covespondiente & los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes ne podran superar de guince.

Beneficios post - empleo y por temminacién

La Compaifiia proporciona beneficios posteriores al empleo mediamte planes de
beneficios definidos establecidos de asuerdo ¢on (28 leyves laborales del Ecuador,
La obiigacion legal de los beneficios parmaneca con la Compafiia.

Compariia tiene los siguientes planes por benaficios definidos:

Flares de bensficios definidos — jubilacitn patrenal ¥ bonificacién por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafiia, el imporie de ka pensidn que
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores comao: indice
te expectativa de vida, el tiempo de servicio del empleado v & salario,
consicerando que el beneficio se entregs a los trabajaderes que hayan laborado
entre veinie o veinticingo afos © mas afoes dantro de la Compafia de manera
continuada o ininterrumpida, de confermidad con las disposiciones del Codige de
Trabajo

Ademas, &i Codigo del Trabajo también estabiece que, en los cascs de
terminacian de [a relacion laboral por desahucio, la Compania bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalerde a ta (ltima remungracion
mensual por cada une de los afios de servicio prestados z la misma empresa ¢
empleader. Igual bonificacidn se pagard en oS cagos en gue la relacién laboral
tarmine por acuerdo entre las partes.
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El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio reconocido en el
estada de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (CBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonzble
de los actives del plan, ya gue a2 Compariia no mantiene activos relacionados ¢on
el plan exstente,

La administracian de la Compaiiia estima ta OBD anualmente con ia ayuda de
actuarios independientes debidamente czlificados en el Ecuador para ¢ efecto, los
cuales se besan en las tagas estandar de inflacion, iss tasas de rotacion del
personal, 1a tasa de crecimiento de log salarios y [a mortalidad. Los factores de
descuento s& detenninan al cierre del afio con referencia a la tasa de rendimiento
para los bonos corporativos de alta calidad emitidos en délares americanos,
considerando que la moneda v 2l plazo de jos bonos empresatiales son
congrugntes con [a moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post-empleo que mantiene la Comparia.

El efecto de los ajustes por experiencia y cambios en los supuestos actuariales
que surgen en &l periodo sé raconasen en el patnmaonic - ofro resultads integral y
no es reciasificado a la utilidad o pérdida del pericdo. El efecto del costo laboral
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastes de parsonal,
mieniraz gue el gasto financlero nete en el pasivo por beneficios definidos se
incluye dentre de los gastos financieros.

Beneficips por terminacidn

Son los heneficios a los empleados a pagar como consecuenciz de |a decisién de
la Compania de resoiver el contrate de un empleado antes de [z fecha normal de
retiro. De acuerdo con la legislacion laboral, ¢l benaficio por terminacion que la
Compafia paga cuando da por tenminada uniiateralmente la relacion laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafila reconoce los beneficios por terminacion come un pasivo y como un
gasto cuando, v solo cuando, s& encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir &l vinculo que le une con un empleado o grupe de empleados antes de la
fecha normal de retiro,

Iy Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconoridas cuando existen obligaciones presentas como
resultado de un evento pasado y probablemente leven a una salida de recursos
econdmices por parte de la Compaiiia ¥ los montos se puaden estimar con clerta
fiabllidad, El lempe o el monte de esa salida pueden adn ser inciertos. No se
recongcen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros 0 su monto no se puede medir confiablements.
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Las provisiones se miden can base an sl gasto estimado requende para liquidar 2
cbligacion presente, a la luz de la svidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e Incertidumbres asociados con la obligacion
actual. Las provisiones son descontadas al valor presente si sa sstima que el
efecto del descuento es significative. Todas |as provisiones se revisan en cada
facha de reporte v 5e gjustan para reflejar ef mejor estimada actual.

Cualguier reemboiso que la Compafia considere gue se va a cobrar de un tercero
con respecto a una cbligacion, se reconoce como un activo por separado. 8in
embarge, este activo no puede exceder el mento de |la provision relativa.

En aquellos casos én los gue s8 considere poto probable o remota una posible
salida de recursos egondmicos como rasultade de |as obligaciones presentes, no
se resonace ningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentas a menas que [a salida de recursos sea remata.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compafiia que adn no cumpla

con los criteries de reconocimiento de un activa se consgidara somo activo
gcontingente.

m) Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y
resultados acumulados

El estado de cambios en &l patrimonio incluye: & capital social, [z reserva legal, el
otro resultado integral v los resultados acumulados.

El capital sodiai constituye las aportaciones de 105 accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en crculacion.

Los ofros componentes de patrimenio de los accionistas mcluyen lo siguiente:

=« Reserva legal: establecida de conformidad con la Ley de Companias del

Ecuador.
v hrors i r=l acumuladg - 1e iginn | pasivo por
peneficios definidos: que comprende las utilidades o pérdidas actuariales

por cambing en |os supuestos demograficos y en |0s supuestos
financigros (véase nota 22).

s Resul I yincluyen todas las Utilidades retenidas
distribuinles (actuales y de periodos anteriores), reserva de capital y los
resultados acurnulados provenientes de a4 adopcidn NUIF por primnera vez,

Las distribugiones de dividendos son registradas en el estade de
situacion financiera de la Compariia en el rubro de “otros pasives',
cuando los accionistas tienen el derecho a recibir el page.

La Compaiiia puede pagar dividendos en |a medida que existan

resultados acumulados distribuibles calculados de acuerdo con las leyes
del Ecuador
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n) Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, 1a Casa de Valores
ufiliza e métado directo para la presentacidn de los flujos de efective de las
actividades de operacion, ademas ha definido las siguiertss consideraciones:

Efective y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentas de efective ¢std
compuesto por [as disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios gue se
mantiene an bancos. Los actives repistrados en e efectivo en taja y bancos se
registran al costo histdrlca que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el resuitado de situacion financiera los sobregiros hancarios se clasifican como
recursos gjienos en el pasivo comiernte.

Fara proposilos del esfado de flujcs de efectivo, el efectivo en cala y hancas €%
presentado por la Compaiiia neto de scbregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacign: g§oh jas actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de [a Compaifiia, asi como ofras actividades que no pusdan
ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de inversidn: comresponden a aclividades de adquisicion,
enajenacion o dispoasicion por ofros medios de activos no corrientes y ofrag
inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de Tinznciamiento: actividades que preducen cambios en el tamafio
y¥ composicion del patrimonio neto y de log pasivos de cardcter financierg,

e} Clasificacion de saldes en corrienta y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasiflcan como
torrientes y na corrientes,

La Compafiia clasifica y presenta a un activo como corriente ¢uande satisface
alguno de 108 siguientes crterios:

) se espera consumir, en el transcurso del cicla narmal de la operacion de la
compania;

i} se mantiene fundamentaimente con fines de negociacion;

iil) se espera realizar dentro del periods de Jos doce meses posteriores a la fecha
de balance; ¢

iv) se trata de efective u otro medio equivalente al efectivo {tal como se define en
la NIC 7). cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para ¢ancelar un pasivo, al mencs dentro de 108 d00e meses siguientes
a la fecha ds balance,

Todos los demas actives s clasifican comeo no comicntes.
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Adicionalmente, los pasivas se clasifican y presentan come cotrientes, cuando

satisfacen alguno de los siguientes criterios:

) se esperan liguidar en el ciclo nermal de la operacién de e Compania;

i} se mantienen fundamentaimente para negociacion;

iii} deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
o

iv) la Compafiia no tiene un derecho incendicionai para aplazar [a cancelacion del
pasivo durarte, al menos, los doce meses siglientes & a fecha de los estados
financieros separados.

Todos Ios demas pasives se dasifican como no cortentes.

De acuerds con lo establecido en la NIC 1, &l ciclo nommal de |a operacién de una
entidad es el periodo de tiempe que transaurre entre la adquisicion de los achivos
materiales, que entran en &l proceso comercial, y la realizacion de los invertarios
en forma de efectivo o equivalentes al efective. En ¢l caso de la Compafiia se ha
considerado un zicle operative de 12 meses,

p) Estado de resultado integral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentando tedag Jas
partidas de ingresos, gastos y ofro resultade integral, en un Onico estado
financiero,

La NIC 1 reguiere que |as partidas del otro resultadn integral sean agrupadas en
das categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriermente al
resultado del gjercicio; y, (b) as partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuande se cumplan detemminadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos oparacionales de os otros ingrasos dat
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

g} Ganancia por accion

La ganancia por accidn basica se calcula dividienda la utilidad afribuible a los
accionistas de la Compafiia entre el prormédlo ponderads de las acciones
comunes en circulacién en ef afio, cuyo detalle es como sigue:

2048 2017
Ganancia atribuible a Ios tenedores de acciones del
patfimonio neto de la Compafa 97.606 53.659
Promedio ponderads de Iag accionss congiderandn &
capitalizacién de resultades aaumulares ¥ raservas 400.000 182,000

Ganangia peor accidn 0,24 0,52

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la compafiia no fiene acciones polencialments
dilutivas.
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6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios rieagos relacionados con instrurnentos
financieros. Los activos y pastvos financieros de la Compaiia por categeria se
resumen en iz nota 7, Los principsies tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesge crediticio y riesgo de liquidez,

La Gerencia es la responsable de moniforear constantamente |os factoras de
riesgo mas relevantas para la Compariia, en base a una metodologia de
evaluacién continua, la Comparia administra una serie de procedimientos y
politicas desarroliadas para disminuir su expesicion al riesgoe frente a variaciones
de inflacion.

La Compafiia no se involrcra activamente en la comercializacion de activos
financiercs para fines especulativos y tamposo suscribe opciones. Los riesgos
financieros més significatives a los cuales s expone la Compariia se describen
mas sdelanie, Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracién.

b} Analisis de riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un active financiere de la Casa de Valores se
reduzca por ¢ausa de cambios en las tasas de irterés, en |as tasas de cambio
monetario, en ios precios de las acciones o por &l impacto de otras variables
financieras que estén fuera del control de la Casa de Valoras.

El riesgo de mercado es el riesgo de que @l valor razonable da los flujos futuros de
un instrimento financiero fluctde debido a cambios en los precios de mercada. Los
precios de mercado comprenden tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés,
gl riesgo de meneda y nesgo sobre inversionss en acclones e instrumerrto de
deuda. En ef caso de la Compania, los instrumentos financieros afectados por lps
riesgos de mercado incluyen los depdsitos a plazo e inversiones en instrumento

de deudas; los cuales sstan expuesios a riesgo de interés.

La Casa de Valores no posee riesgo de tasa de cambip, ni ha efectuado
transacciones con instrumentos financieras dervades,

Riesgo de tipo de cambip

El riesgo de iipo de cambio s el riesgo de que el valor razanable ¢ flujos de caja
futuros de un instrurnento financiere fluctien debido a vartaciones &ntos tipos de
gcambio. La Casa de Valores opera en el mercado ecuatoriano y no esta expuesta
a agte resgo por operaciongs ¢on monedas extranjeras, debide a que la moneda
funcional de la Casa de Valores y de curso legal en el Ecuador es el délar
estadounidense y todas las ransacciones losales y del exterior s regfizan en
dicha moneda.
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c) Andlisis de riesgos de credito

El riesgo crediticio es &l riesgo de gue una contraparte falle en liberar una
chligacién a la Casa de Valores.

La Casa de Valores estd expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incluyendo efective mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas a cobrar, La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte da la
Compatiia 3¢ limitz a un monto registradae de los actives financieros recenocides a
ia fecha de reporie, como se resume a sontinuacién;

2018 2017
Efectivo y equivalentas de efective (nota 11} 180.417 177.577
Cuentas por cobrar - comerclales y otras cuentas por
cobrar, neto (nota 12} 87.816 2.598

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segon las politicas y (os
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de a2 Casa de Valores.,

Efectiva v depdsitos mantenidos en hancos

El riesgo de cradito con respecto g los saldos en efective mamenidos en bancos y
depbsites en bancos se gestiona a través de la diversificacion de (os depdsitos
bancarios, y selo con las principales instituciones financieras acreditadas El
riesgo crediticio para efective mantenido en los bancos (depdsitos y certificados de
deposite) s& considera como insignificante, ya que |as contrapartes son el Banco
Centra! del Ecuador e instituciones financieras localas y extranjeras de reputaclian
en el mercado y con allas caliicacionas por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacion:

2018 2017
Bango Fichincha C.A, (1) AAA AAA-

{1} Cailificacion de riesyos emitida por Bank Watch Ratings S.A,

Cuentas por cobrar - comerciales

Las cuantas por cobrar - comerciales representan principaimente os saldos
pendientas de cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, ya
que son operaciones efectuadas de acuerdo con las practicas comercialas y [as
condicicnes normales dentro de los negocios por lu que no incluye operacionss de
financiamisnto.

La Casa de Valores aplica el medelo simplificade de la NIIF 9 para el
reconogimiento de las pérdidas crediticias esperadas y la admirisiracion considera
que 2| fesgo crediticio as bajo para las cuentas por cobrar - comerciales (aguellas
provenientes de la NIIF 15), puesto que estas partidas rno tienen un componente
de finangciamienio significativo.

e 26 -




Mercapital Casa de Valores S.A.

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, 1as cuentas por cobrar - comerciales
se han evaluado sobre una base colectiva ya que possen caractenisticas de nesgo

crediticlo bajo considerando que se evalla a los clientes antes de que se preste =
senvicia.

Inversiones en valores

Se considera que todas las inversiones de Ja compafifa en bonos y cbligaciones
medidos a valor razonable con cambio en resultados tienen un riesgo crediticio
bajo. La administracion considera que el “riesge crediticio bajo” para los bonos y
gbligaciones listados es aguelies con calificacivnes crediticias externas de alta
calidad (grado de inversion).

Riesgo de solvencia del emisor o riesgo de ¢crédito - Es el rfesgo de que uno
de los emisores de |os titulos valores en que invierte la Casa de Valpres no pueda
hacer frente a sus obligaciones, con 1o cua) habria una reduccién del active
finranciero v la Casa de Valotes perderia una parte de sus recursos.

La estrategia e |la Casa de Valores esta disefiada para mantener 10§ recursos en
inversiones que gehearen un rendimiento adecirado, puesto gue constituye LN
sisterna de ghorre finansiere a mediana plaza, por medio de la administracién de
una cariera de valares con niveles de liquidez y seguridad razonables, cuya
caracteristica fundamental corresponde a que sclamente se invertird en valores
del sector privado ecuatoriang, inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Un detzlle de las calificacionss de riesgo de los emisares de los cuales se
mantienen inversiones &n valores es como sigues;

2018
Emsor Valor Actual Calificacion

Alimen S.A, 5653 AA
Teojama S.A. 8.910 Ad
Amiasanes Boyacd 8.4, 2.000 Ab+
lcesa 5 A 1.598 Al
Procarsa 5.A. 4,372 Abs
Tatal 29.530

4} Andlisls det riesgo de liquidez

Es el Hiesgo de que fa Casa de Valores no pueda cumnplir con sus obligaciones
financieras en la madida en que vancen. El enfogue de 1a Casa de Valores para
adminisirar este riesgo e asegurarse de contar con liquidez suficiente para
solventar los gastos operacionales y cumplir con el page de sus obligacicnes
financieras cuando vencen, sin incunir en pérdidas inaceptables o arnesgar su
reputacian.

Las Casas de Valores, de acuerdo 3 lo establecido en el articulo 18 Seccidn IV,

Capitulo |, Subtitulo 11, Titula il, de la Codificacién de las Resoluciones Expedidas
por el Consejo Nacional de Valores daben cumplir un indice de liguid=z minimo en
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donde su aclivo corriente para su pasivo carriente supere 1. La Casa de Valores
posee un indice de liguidez de US$2 06 al 31 de diciembre de 2018 (US$1,78 al
31 de diciembre de 2017). La Casa de Valores controla mensualmente sy nivel de
liquidez y reporta al Organismo de Control.

Los requerimientos de efectivo nefo se comparan con &l efectivo disponible para
potier determinar el alcanse maximo o cualquier déficit, io cual muestra que la
administracion espera tener [os recursos suficientes durante tado el periado
analzado,

La Casa de Valores considera los fiujos de afectivo esperados de ios activos
firanciaros & evaiuar y administrar & riesgo de kquidez, en particular 5us recursos
de efectivo y $us cushias por cobrar. Los recursos de la Gasa de Valores
mantenidos en efectivo o gn depdsitos en bancos, ast como (as cuentas por cobrar
axceden significativamente los requerimientos de fluja de efactivo actuales. Los
flujos de efective de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoria vencen en
08 primeros 20 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Casa de Valorzs tienen vancimiantos tal y come se resume a continvacisn:

28
De 3 .
Hasta tres De3ag Mas de
Meses meses m{ess;s @ unaka Total
ano

Cuentas par pagar - cometciales y otras

CLsas por pagar 70.836 70.836
GCbligacionas con ingtitusicnes

financieras 7.379 13.518 7008 160176  1868.079
Obligaciongs acumyladas 34,335 34.335
Total 112550 13.516 7.008 160476 283250

2017
De9 .
Hasta tres Ce3as Mas de
meses mesas m::ﬁ::a un afig Total

Cugntas por pagar - coearciales v oiras

CuUentas por pagar 13785 13.785
Obligacionss can instituciones

finantisras 2812 T12.264 6.339 187.2165 211,781
Obligaciones acumuiadas 26.933 2B 938
Total 45525 12.264 358 1BT.216 252474
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La Casa de Valores cumple con el requerimiento de liquidez que se presenta a
comtinuacion:

2018 2017
Activo corriente 487.017 208.395
Pasivo cormiente 158.526 116.128
Ratig da liguide:= 3,07 1,78
Parametro requerido Mayar o iguai a1

Analisis de riesgo operzacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o f2llas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
nesgos:

Recurso Humane, que es &l personal vinculado directa o indirectamenta con

la gjecucién de los procesos de la Casa de Valores.

- Procesos, que son las accianes que interactdan durante fa prestacion de los
SEIViCios,

- Tecnologia, que es gl conjunto de herramisntas de hardware, software y
comunicaciones, que sopottan los procesos de ls Casa de Vaipres.

- Infragstryctura, gue son elementos de apoyo para la realizacion de [as

actividades.

La Casa de Yalores tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
sfectivemente su riespo operaiivo en concardancia con 1os lingamientos de 1os
organismos de control y del directerio, basados an sisternas de reportes internos vy
gxternos.

L.a Compafia no puede tener como objetivo eliminar tados los riesgos
operacionales; sin embarge, a fravés del contrel y monitereo v respondienda a los
riesges potenciales, pusde mangjar estos rigsgos. Los controles comprenden
principalmente segregacian de funciones, de accesocs, de autorizacion y
precedimientos de conciliacion, capacitaciaon de personal ¥ procesos de
avaluacidn, incluyenda la revisidn de auditoria externa,
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7. Mediciones a valor razonable
Instrumentos financleros nor categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria ¢$ cOMo slpue;

Activos financkros
Al 31 de diciembre de 2018 21 valor razonable Actvise
con impacto an el financiers a

estadn de casto

resultados amortizado Total
Aclivos segun estadd te sitoaciin
financiora:
Efeetin ¥ emuivalentes de efectivo 150417 180417
Cuentas par eobirar - comerdiales v oirés cusntas
par cobrar, neto 7.1 E7.816
Antivos financisrcs 218625 43,202 261 827
‘Tonal 237.042 1141018 510,060

Al 3 de diciembre de 2018 Otroe pasivos financienss @

costo amortlzado

PaSivOS asgan estado de sitwackin

financiers:

Guentas par pagar - comerciales ¥ otras »0 336
cueras por pagar '
Onlgaciohes con Instuciones financleras 186.079
Total 258,015

La clasificacion de los instrumentos finansieres en el periode comparative de
conformidag con la NIC -39 es como sigue:

Activos
Anancierns al
valor
Al 31 de diciembre de 20T razonable con Activos
impacke en &l financlerss a
estado de Losto
resuitados antartizads Total

Activos seqin estad o de situaclén Tinanciera:
Efective ¥ equivalentes de efestiva 177577 19F.577
Cuentas par cobrar - comerciabss ¥ atvas cuentas
pOr CObIaE, nets il 2.698
Acives Hnancierns 185.721 28.188 183.809
Tatal Jq3aee 308388 374184

Odros pasivos

financieros a

Al 21 de diciembere de 2017 coslg
amdntizade

Paslvos segdn astado de situacién financien:
Cuentas por pagar - comensiakes ¥ ofras cuentas por 13785
pagar )
Diligaciones con nstituciones financieras 211.751
Total 235,536
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

L.a Casa de valores mide sus instrumentos fingnciercs al valor rezonabie en cada
facha que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

EF valor razenable as e precio que se redbina por vender un active o que se
pagaria al transferr un pasivo en una transaceion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos gque los
pariicipantes en el mercado usarian al ponerte valor al activo ¢ pasive, asumiendo
que [og participantes en sl mer¢ade actdan en su mejor interés econdémico. La
Casa de Valores utiliza téenicas de valuzacidn gue son apropiadas en |as
circunstancias y por las cuales tiene suficients informacidn disponible para medir
al valor razonable, maximizande el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de ¢datos no gbservables.

Todos los activos y pasives por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financisres son clasificadas dentro de la jerarquia de
valor razanable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un tode;

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos,

b} Nivel 2 — Partidas distintas a ios precies cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean abservables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

¢} Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasive.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Casa de Valores ha
determinads las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y rissgos v &l nivel de Iz jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anterformente.

2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Actives ingncieros:
Efectiva vy aquivaianize de efective 180.417
Actives financieros a valor razanable con cambio ar
recultados 218.625
Total 399.042
2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efective 177.577
Activos financiarss 2 valor razonable con camkbic en
resultados 165 721
Taotal 543,298
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En los afos terminades al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferancias entre ¢l Nivel 1 y el Nivel 2.

Estimacisn del valor raxonabls

Los activos y pasivos financieros clasificados comeo activos al valor razonable
con impacto an resuftados son medidos bajo el marco establecide por 163
lineamientos contables del IASE para madiciones de valores razonables y
exposicionas consideranto los precios de mercado activo (Bolsa de Valores de
Quito) de instrumentos similares a la fecha de presentacion.

Para fines de estimar &l valer razonzble del efectivo en eaja y bancos, la Casa de
Valores usualmente elige usar gl costo histérico porque el valor en libros de los
activos o pasivos financieros con vencimientos dé menos de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.,

La Casa de Valores considera que los valores razonables de las cuentas por
cobrar — clientes y cuentas par pagar — proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablements en sus estados financieros, debido
a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de condiciornes
normales de negncio sonsidarados da corlo plaze,

|.as obligaciones financiéras comprénden principalmente deuda a tasa de interés
fija con una porcion a ¢orto plazo donde los intereses ya han sido fjados. Son
clasificadas a corto v [argo plazo ¥ medidos al costo amortizado.

Instrumentos financieros derivados

La Casa de Valores no ha efectuade ransacciones que den origen a
instrumentos financieros derivados.

Valor razonable de activos na financieros
La Casa de Valores no poses actives no financieros medidos al valor razonakle,
ya que los rmismos se miden al costo.
8. Politicas y procedimientos de administraclén de capital
Los objetivos sabre la administracion de capital de la Casa de Valeres son;
- garantizar la habilidad de la Casa de Valores para continuar come negocio
en marcha

- proporcionar un retorno adecuado a sus actionistas

Esto o realiza a través de filar precios a sus servicios de manera conmensurada
ton el nivel de riesgo.
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Los objetivos de la Casa de Valores cuando gestiona su capital es un concapto
mas amplio gue & "Patimonio neto” que se muestra en el estade de situacién
financiera, dichos abjetivos son: () salvaguardar la capacidad de la Compatia
para continuar operanda de manera gue continle brindando retorncs a los
accionistas; e (ii) mantener una fuere base de capital para apoyar el desarrollo y
crecimiento de sus actividades, para 1o cual €8 mantensr una proporcion financiera
de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones

La Casa de Valares determina sus requerimigntos de capital con &l fin de
mantener una estructura general de financiamiento eficignte con apalancamiento
en el financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio Gue s presenta a
contintiacion;

2018 2017
Tolal de recursos ajencs (1 258.0115 225.53¢
Menas: Efective v eguivalentes de efectivo {180.417) {177.377)
Leuda neta 78.498 47.639
Total de patdmonio nate 586,208 &13.965
Capital totat (2) 664,706 561.914
Rafio de apalancamlentg (3} 11,81% 8,51%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagary
cbligaciones con instituciones financieras.

(2) Se calculz sumando &l patrimenio neto mas la deuda neta.

(3) Es igual a la deuda nata dividida para el capital total.

La Casa de Valores cumple con el requerimienta de portafolio propio que se

presenta a condinuacion;
2012 2017
Inversiones 233.625 183.721
Patrimonic 586.200 513.858
Ratio de portafolio propio 040 0,32
Pardmetro requerigo Menor o igual a 2

Capital minimo para Casas de Valores

De acuerdo ai Art. 3 de la Norma Para La Determinacidn De Capitales Minimos De Las
Bolsas De Valores, Casas De Valores, Calificagioras De Riesgo, Adminisiracoras De
Fondos Y Fideicornisos, De Los Depésitos Centralizades De Compensacion Y
Liquidacian D& Valores Y De La Sociedad Proveedora Y Administradora Del Sigtema
Unico Bursatil SIUB, las casas de valores ya constituidas que prefandan
especializarse en la actividad de banca de inversitn requeriran para efectos de su
autorizacién de funcionamianta acraditar un capital minima suscri{o v pagado en su
totalidad que ascienda a la cantidad de cuatrocientes mil délares de los Estados
Unidoz de América (US$ 400.000,00).
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9. [ngresos de actividades ordinarias

Los servicios gue brinda la Casa de Valores son reconocides en un momanto
determinado. El detalle de los ingreses de actividades ordinarias por [os aftos

terminados al 31 de digiembre de 2018 v 2017, son los siguientes:

2018 2017
Comisiones por intermediacian 681.784 T52.503
Asesorias 284 479 206.272
Ingrecos financierss 84 248 13.228
Imereses ¥ rendimientos 3204 3.313
Dtros 3183 11.814
Total 1.03.993 sy 127

10. Gastos por su naturaleza

El resumen de log gastos por sut naturaleza duranie ios afos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
{azgtos administrativos
Honorarios profestonales 414 872 326.160
Beneficios a empleados 213.004 355,567
Depraciacion 39.312 22.747
Gestos de gestién 16.182 11.383
Transporte y vigjes 11.985 17.588
Suministros v materiales 11.736 6,923
Martenimiento v mparaciones 11.650 20.338
Comisidin por intermediacion 11.401 9721
Impuestos ¥y confibucionss 10,286 11.253
Servicios basicos 8915 8,989
Promocian y publicidad 7.388 BY9S
Arriendos 5.348 B.738
Seguros §d4 -
Chros 75277 &0,.871
Total 837876 B61.766
Gagtos financieros
Intereses an inversinnes 36.271 166
Intereses 204356 13.771
Oiros 2.039 g5
Total 58.766 14.011
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11.

12,

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo del efective vy equivalentes de efectivo
fue el siguiente:

2018 2017

Instituciones financieras privadas 176.058 171873
Instituciones Tinancieras plblicas (1) 4.159 5.804
180.217 177.377

Fondos rotativos 200 200
Total 180.417 177.577

{1} En esta se encuentra la cuenta del Banco Gentral det Ecuador utilizada para la
compensacitn en el prooeso de itermediacién bursatil.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en bangos no posee
restricciones para su uso.
Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

La composicidn de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
gobrar, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &5 como sigue:

2018 2017

Cuentaz nar cobray comeanciales:
Comercigles por asesora {1} 37.843 2608
Comerciales por intermedizeion [2) 24,968 -
G7.811 2698

Diras cusntas por cobwar:

Otras 5 -
Tatal &67.816 2598

Las cuentas por cobrar - comerciales se componen de un namero limitado de
clientes en diversas industras y areas geograficas, saldos pendientes
provenientes de 11 cligntes en el afic 2018 (3 dientes 2n el aio 2017)

{1} Corresponden principalmente a las asesorias que efectCa |la Casa de
Valores por los siguientes concentos:

a. Asesoria financiera por estructuracion de procesoes de emision de
deuda

b. Asesoria financiera por procesos de viabilidad financiera para
procesos de emision de deuda

c. Asesoria financiera en materia de andlisis de inversiones
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13.

14.

{2) Corresponden & las cuentas por cobrar derivadas de 12 intermediacion con la
Bolsa de Valeres de Quite y Guayaquil por las transacciones raalizadas.

Saldos con partes relacionadas

El personal clave de g Direcsion son aqueilas perscnas que flenen ia autoridad y
responsabilidad para planiicar, contrelar y dirigir 1as actividades de la entidad, ya
seq directe o indirectaments.

Transacciongs con parsonal clay la Casa de Valores

Se considera persona giave de la Casa de Valores a la Gerente Generaly
Prasidente. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia
Casa de Valores ha generado gastos per honeranos y otros beneficios a la
gerancia clave por US$ 369.310 y LSS 383 887, respectivaments.

Activos financieros

i.a composicion de los activos financieras al 31 da diciembre de 2018 y 2017, fue
COMQ sigue:

2018 2017
Activos financierss a valor razonable con gambia &n
resuitados:

Obligaciones {1) 25,158 -

Papel comercial 4.372 5844

Accienes y participaciones (2) 29.603 B.870

Instrumentas d& Fattimonio (4) 180.092 -

218,825 13.514
Activos financieros @ coste amortizads;

Certificado de depdsitos (3) 15.000 -
Total activos financieros — porcidn Gorriente 233.625 18.814
Activas finangieres al valor razonable con sambio en
regultados ~ no corriente;

instrumentos de Patrimonio (4) 148,907

Garantias {5) 28.202 28.168
Tolal activos financieros - porcién no corrignte 28.202 175093

(1) Corresponde a [a emision de abligacionas de afras compariias que ha
adguirido la Casa de Valores, las cusles se detallan a continuacidn:
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Valor
Emiser Fecha de Fe;cl'_na Vaipr Precio de actuat
compra  vengimisnto noeming!  mercado preclo de
mercada
Alimec 8.A. ZIMQE8 251082020 sa57  80,7014% 5.853
Tecjama 8.A ZIMQ2018 232021 9000  88,0080% 8.410
Almacenes Boyacd 3.4, 26M1/2018  18/092020 2,000 100,0001% 2.000
lcesa 3.A. 28M1/2018  27/03/2022 5480 10022318 5431
lcesa 5.A. 2B8M12M8  2VI0%AH22 2108 100.2201% 2,114
Total 25.244 25158

(2) Corresponde principalmente a inversiones en accionss qUe g&ngran
rentabifidad por el precio de mercade y que se detallan a continuacion:

2018
Nimera
de

Emlsar Titulo asciones Teotal
Corporacion Favorita CA. Acciones 10,077 24.588
Superdepore S.A Acoiones 173 1.047
Cerweceria Nacional Acciohes 23 2116
Brikapits| Acciones 1 1.000
Helding Tanicog: S.A. Asciones &6 252
Total 23,003

017
Numern
’ da

Emisor Tieule geciones Total
Gorperacion Favorita GA, Accianes 1821 A.745
Cerveceria Nacional Accionss 23 2.0u3
Buperdenorte & A Accionaes 173 1.047
Brileapital AGCIGNaE 1 1.000
Banco Fichincha Acciones 1664 83z
Helding Toricomp S.A. Aizciones 56 252
Total 2.9

(3) Corresponde a un certificado de depdsita por un morte de US$15.000
manteniendo una tasa de interés de 2,50% con un vencimiento de €5 dias;
los cuales mantienen en el Banco General Rumifiahui uiilizado por s Casa
de Yalores para gbtener beneficios al finalizar el plazo del instrumento,

(4} Corresponde a inversiones en acciones en |as Belsas de Yalores de Quito y
Guayaquil, efeciuadas como requisito para el funcionamiento de la Casa de
Valores Estas acciones fueron entregadas a cambio de ka cuota
patrimonial. A continuacion se presenta un detalle;
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2018
N° Precio de Valor de
Detalle Acciones  Mercado Nercaco
Bolsa de Valores de Quito S A BVQ 154,092 1,00 154 002
Bolsa da Valores de Suayagquil 3.4, BVG 5.000 1,20 £.000
Total 159092 160.092
2017
N Precio de Valor de
Detalle Acciones plarcado Nercado
Bolza de Valores de Quido S 4. BVQ 146,907 1,00 146807
Total 1446.907 145,907

(8} Corresponde principalmente a las garantiag entragadas a la Bolsa de
Valores de Quito y Guayagull para l2 operacion de a Casa de Valores, éstas
s& encueniran constituidas por valores entregados en efectiva per US$
28.202 al 31 de diciembre de 2018 (US$ 28,188 en l 2017).

15. Activos por impuestos carrientes

Al 31 dg diciembre de 2018 y 2017, |a composicidn de los activos por impuestos
corrientes es como sigue.

2018 2047
Credito tnbutario del IVA 4938 4382
Crédito tibutaria retencicnes ge IVA 221 118
Total 5159 4.501

16. Propiedad y equipo, neto

El detalle y movimients de [a propiedad y equipe, neto al 31 de diciambre del 2018
y 2017 es &l siguiente:
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2018
Saldo al Gasto por Saldo al
inicio del  Adivicnes  depreciachén final ded
Afo del arfio afig
Deprecishigs:
Edificias 330e87 330067
Muebles y enseres 47,172 2177 49,349
Magquinaria ¥ equips 2.521 5521
Equipos de computacicn 25.253 13.572 8125
Vehiculog 95,695 95.6068
Total costo 504,309 16,045 - 520358
Depreciaciin acurminada:
Edificios 4408} {13.27) (17,536}
Muebles y enseres (13.537) (4.790) (18.327)
Magquinaria ¥ equipe {1.135) 1552} (1.B28)
Equipes de computacion 8.210) (7.346) {16.558)
Wehiculas {52473 {13.397) {58 BT0)
Total depreciacicn acuomulada (80.765) - {39.912) (120.07N
Teotal propigdad y equipo, neto 423,544 18.049 (39.312) 400.281
2017
Salde al Gesto pot Saldo al
inicio def  Adiciones  dapreciacidn final del
anog del afier afio

Dopraciables.
Edificios - 330 887 330867
Muebles y enseres 24,734 42.38% &7 \TZ
Maguinaria ¥ agquipo 1.85Q 2.8 5521
Equipos de tompuitacion 8.857 15.386 25.253
Wehiculos 4R BOE P5.688
Totatl costa 131.987 372322 - 504309
Depreciacidn acumifads,
Edificias - fd. A0} {4.409)
hiuables y enseres B3 [3.756) (13.537)
Maguinaria ¥ edquipe {745} 391) {1.138)
Equipos de sompuiacion (5416} (794} (92104
Vehisulos [3A.076) {13.387) (52.473)
Total deprecizcion acumulada {52.018) - {22749 {80.765]
Tokal propiedad ¥ equipss, netos 73.969 372322 {22.747) 423.544

La depreciacidn de la propiedad y equipos se caicula linealmente 2 1o [arge de su
correspendiente vida Gtil. Esta vida dtil se ha determinado en base ai deterioro
natursl esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambics
yfo mejoras en los activos {véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad y equipo se
registra dentro de los gastos administrativos,
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17. Obiigaciones con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones con instituciones fimancieras
se detallan a continuacion:

2018

# Taga de Corlo Largo Tota
Insfitucion Financiara Cperacidn Inicio Vencimiento interés plazo plazo
Banco del Pichingha CA, (1) 2638977 230052017 21/05/2024 4 76% 27040 180178 18F.21€

Intarés por pagar 263 BG:
Total 2T.80% 180,178 188.07%
2017
# Tagade Corte argo

Institucidn Financiera Operacidn Inigio Vencimiento interés  plazo piaae Tatal
Banoo del Pichincha C A (1) 28B8077 23082017  Z21/0572024  9.78% 24.535 187216 211.751

Total 24.535 187216 211.751

El siguiente es &l detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

GCapital

Afios 2018 2017

2018 24 535
2019 27.040 27 040
2020 28,800 24 800
2021 120 A5 T2E
2022 35490 35 480
2023 40215 40,215
2024 17.845 17845
Total 187.216  211.751

(1) El préstamo adquirido por la Casa de Valores fue utilizado para la compra de
las oficinas el cual mantiene un plazo de 7 afkes. Esta obligacidn financiera
se encuentra garantizada mediarte una hipoteca valorada en un total de
US$351.830

18. Cuentas por pagar — comerciales y ofras cuemtas por pagar

L.a compesicidon de las cuentas por pagar - comergiales y otras cuenias por pagar
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar - camersiales:
Froveedoras (1) 21,042 10.257
Comerciales por intermedigeidn (23 48 794 3828
Total T0.536 13,785
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(1) Los proveedores locales otorgan a la Casa de Valores un plazg de pago de
30 dias ¥ no incluyen transacciones de financiamiento,

{2) Corresponden 2 las cuentas por pagar derivadas de la intermadiacién con la
Bolsa de Valores de Quito v Guayaguil por las transaceciones realizadas.
19. Paslvos porimpuestos comientes

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los pasivos por impuestas comrientes estaban
conformados come sigue:

2018 27
!mpuestc a [a renta por pagar {nota 23) 10.448 24.114
Retenciones de VA 7.636 13.693
Retenciones en la fuente 7.052 12.924
YA por pagar 31§ 140
Total 25.452 50.83T1

20. Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, [a siguiente era la compasicion de las
obligaciones acumuladas;

2IH8 2017
15% participacion a empleades (1) (nota 21) 22185 19.018
Beneficios sogiales 745 2,931
IESS por pagar 5.005 4,988
Total 34,325 26,938

(1) El movimiento del 18% de participacién de los empleados en las utilidades al
y por los afios terminados el 21 de diciembre de 2018 y 2017 e5 como sigua

2018 2017
Saldo al nicie de aiio 12.01% 50259
Beneficios pagados {19.019) {60.258)
Carge al gaste del afo 22,185 19.019
Saldo al final del anp 22,185 19.019

Un detalle del cargo a resultados por Ios gastos de personal por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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2018 2017
Sueldos y salarios 127.828 163,208
Beneficios sociales £5.345 73.003
Bonos v comisiones 16.118 102.300
Jukilacién patronal y desahucic 3.613 10.056
Total 213.004 356.567

El nimero de ampleados fue de 11 en gl 2018 y & en el 2017.

21. Obligacién por heneficios post-empleo y por terminacidn
WMontos reconocidos en los estados financieros

La Casa de Valores tiens la responsatilidad de pagar a sus trabajadores
obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo gon el Cddigo del Trabajo,
bajo & concepto-de jubilacian patronal y desahuclo,

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticineo afics o mas
hubieren prestado servicios de manera continuada ¢ interrumpidamente, fendran
derecho al beneficio de la jubilacidn patronal; de igual manera en el caso del
trabajador que hubiere cumplido veinte afos, y menos de veinticince anos de
trabajo de manera continuada ¢ intetrumpidamente tendra derecho a la parte
proporcional de dicho beneficio. Adicionaimente, la Casa de Vaiores registra un
pasivo por terminacién de la relacién laboral por desahucic solicitado por la
Compaftia o por el trabajador, consistente en el veinticinco por ciento del
equivalente a |a Giima remuneracidon mensual por cada una de 0§ afios de
servicio prestacos en lg Casa de Valores.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l pasivo por beneficios post- emplec
representa el valor actual de las obligacionss por jubllacion patronal v bonificacian
por desahusio (no fondeardas), establecido por un perito independiente
debidamente calificada en funcidn del método de la unidad de crédito proyectada,
Bajo este matodo, los baneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleads y basados en la formula del Plan de tal suede que se
atribuye la misma cantidad ds beneficio a cads afie de servicio. Temando en
consideracion ef uso de hipdtesis actuanales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, &l
incremento salarial y les probabilidades de pago de la pensién.

Ei detalle y movimiento de 1as obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacién
patronal y bonificacidn por desahucio al y por los ahos terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es al siguiente:
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2018
Pagive Patrimonio Efecto en ef
Ganancias estado de
Obligacisn por {pérdidas} rasultados
beneficios actuariales no integrales
definidos realizagas del
ang Gasto
Jubilacion patronal:
Saldo al inicio del ang 4,152
Costo de los senvicios 1.926 1.936
Costo por intereses 167 167
FPérdida actuarial 857 BS7
Satdo al final del afio 7119 RET 2.103
Bonificacisn por desahucia;
Saldin at nicio det afn 33688
Coato de semvicios 1378 1.376
Cosio por intereses 134 13
Ganancia actuanal {504) {5043
Salde al final del ake 4574 {504} 1.610
Total ) 11.493 353 3.613
04T
Pagive Baigmanic Efecta m:[ el
. astade de
Gbligauiﬂp por c?: :::;':5“0 resultados
?;;:E::: realiza::las del intograles
afo Gasto
Jubilacién Patromal.
Saldo al inlela del afo 10.43¢
Costa da servicios 4 528 4628
Costa por intereses 4373 433
Ganancia actuarfel (3.508) 3098
Reduccicnes anticipadas {7.3400 {7.340)
Salde al final del afig 4.159 3098 {2.278)
Deasahucio:
Saldo al inicio del afo 5748
Coslo de szrvicios 2843 2943
Casto por intereses 238 236
Ganancia actuarial (5.80%) 5.600
Beneficios pagados -
Saldo al firal del 2M0 3388 5.604 3.179
Total 7.527 3807 404

Al 31 de diciemire de 2018 y 2017, el saldo de la obligacion por beneficios post -
empleo corresponde a personal can una antigiledad menor a 10 afios de servicio.
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Hipétesis actuariales

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, la Casa de Valoras registed la provision por (as
obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hipotesis
actuariales v susteniada en un estudio actuzarial preparada por un profesiona
independients;

20138 2017
Bases financieras:
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incraments salarial corto plazo 3.00% 3,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Bases biometncas
Tasa de rotacion 23.43% 28.43%
Tabla de maortaiidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Fecha de medicion: diciembre
(1) Tabia de mortalidad del Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social {(IESS)

Los cambics en [as premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significative en los montas reportades. La Compafia cantrola este rizsgo
actuallzando cada afio la valuagion actuarial.

Analisis de sensibilidad

f.a Casa de Valores ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perite calificado independiente en el cual se han congiderado
que (os supuestos actuanales con mayor afgctacion en ¢ calculo de las
provisiones para obligacicnes post-emplec por jubilacion patronal y desahucio son
la tasa de descuanto v a tasa de incrementa salarial en [as cuales se ha
considerado un rangoe de +/- 2/ 0,50% tomando en cuenta que dicho rangoc es
aceptado infernacionaimente, La sensibilidad de este +/- 0.5% en los supuestos
actuarizles significativos se basa en una proyaccion de las tasas de descuento 2
large plaze ¥y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de
alta calidad a largo plazo emitidos en los Estados Unidos de Armérica.

Un cuadro de las hipdtesis para determinar €l analisis de sensibilidad es como
sigue:
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Jubilarion Bownificacibn
patranal per Desahuein
2018 w7 2018 2017
Tasa de descuento:
-D,50% 744 448 212 148
Basea
0, 50%: {670) (402 (191) (132)
Tasa de iIncrements salaral!
-0, 50% {681) 413 (209 {147}
Hase
0,50% TG2 457 229 180

E! andlicie de sencibilidad presentado anfeniorments pusde no s8r represeniativo
de la variacidn real en la obligacion por beneficios definidos, pussto gue &s poco
probable gue los cambios en las hipSiesis s2 produzcan en forma aislada unes de
ofros (algunos de los supuestos pueden ser corelacionados).

Ademas, en ol analisis de sensibilidad desarrollade en el 2018 y 2017, el valor
presente de las obligaciones por bengficios definidos se caleuld utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es ¢l mismo que s€ utilizd en el calculo
de las obligaciones por beneficios definidos reconacido en gl estado da situacibn
financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis viilizados al elaborar e
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

22, Impuesta 2 la ranta
a) GConciliackbn tributaria
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, 1a provision para el
impuesio a ia renta en el afo terminado el 31 de diciemnbre de 2018 se calcula

utilizande |a tarifa corporativa del 25% {(22% en &l 2017} aplicable a la uilidad
gravable. Un detalle de la conciliacidn tributaria es como sigue:
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2018 2047
Liilidad antes de participacion empleados 147,902 126,702
{~) 15% particinacion empisados (nota 21) (22.185) {19.019)
tdiidad antes de impuesto a la renta 125.717 107.773
Mas: Gastos nd deducinles 14,630 8538
Mas: Gaste no deducibles por jubilacién patronal 38713
Mas: Gasto no deducibles del 16% participacikin
trabajadores atribuible a ingresos exentos 4.8942
Mis: Gasto no deducibles relacionados a ingresos 80
exentos
Mdész: Otros ingresos exenios 1.200
Menos. Ingreses exenins {32.944) (8.002)
Utilidad gravable 116,057 109.519
Impuesio 2 la renta causado {1} 250114 24114
Anticipo caleulada (2) 20,467
Gasto de impueste a la renta corriente: mayer entra
&l anticipe minimo y el impuesto causado 29.014 24114
Menos crédito tributario por:
Retenciones de impuesto a la renta {18.565) (18.793)
Tatal impuesto a la renta por pagar [nota 20) 10448 4321

(1) Las sociadades residentes v los establecimientos parmanentes en el
Ecuador estan cbligados a informar periddicaments al Servicio de Rentas
Internas sobre la totalidad de su composicion accionaria, a fin de aplicar la
tarifa corporativa de impuesto a [a renta del 25% en el 2013 (22% en &
2017} {caso contraric debera aplicar a tasa del 28% (25% en &l 2017). A ka
fecha de emision de los estados financierss, la Comparia ha cumplido con
esta disposicion legal.

(2} Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto
a la renta”, cuyo valor gs calculade en funcién de la informacién financiera
reportada el ang anterior sobire et 0.2% del patimonio, 0.2% de 108 costos
¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los actives.
Adama3s, se establece gue en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monte dal anticipo minimo, éste altimo se convierte en el
impueste a fa renta definitivo, 8 menos gue el contribuyente solicita al
Servicio de Rentas Internas su devolusidn, o cual podria sér aplicable, de
acuerdo con las nomas que fige la devolugicn del anticipo.
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Tl gasto por impueste a ta renta del afo 2018 ¥ 2017 se ehcomtraba
compuesto como sigue:

018 2017
Gasto por impuesto a [8 renis corfente 29.014 Z4.114
Baneficic por impuesia a la renta diferido (véaze (903)
literal b) .
Tota) ZB.111 24.114

Et gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del
impuesto tedrica que $& habria obtenide empleanda la tasa impositiva vigente si
cieire de cada gjercicio sobre ef resultado antes de impuesto a la renfa, por l&s
razones gue se detallan a continuacian:

2018 2017

Lasa Valor Tasa vzlor
Tass irmposiliva neminal 25 D0% 428 22.00% 23.710
Méas: gastos no deducibies 2.81% 3860 1Te% 1.200
Mds: Gasta no deducbles por jubilacisn patronal — 0,72% 303 0.00% -
Mag: Gaste no deducibles del 153% Participacion
trabajadores stribuibie a ingresos exantas 0.98% 1235 0.00% .
Mas: Gaslo no deducibles rakacionados a
ingresos exentos 0.02% 2 Go0% i
M2s: Otros ingrescs exentos .000% - 0,24% 264
Manos: otras poridas concliatorias {6.55%} @238 -163% {1.780)
Tasa impositiva efectiva 23.0%% 29.014 22.37% 24114

b} Impuestos diferidos

Los impuestos diferidas se reconocen peor el método del batance general,
originados por las diferencias temporarias y otros evenios que crean diferencias
ghtre [a base contable v tibutaria de activos y pasivoes, Al 31 de diciembre de 2018
y 2017, la Compafifa ha identificado ciertas partidas que generan dicho impussto
considerando la legislacidn tributaria vigente en cada periodo impasitiva, en la cual
se aceptan varies ¢onteptos compensables e imputables a futuro. Un detalle de
dichas parfidas es ¢ome sigue:

2018
Crédito tributario de IR aid
_ Re¢onccida
Concepts Saldoal  Retencienes del an el Saldo al
inicio ejercicio Compensaciones ecgltado  final del
del afia efectuadas de| afo aho
Activos por impuestos diferidos:
Crédita tributarnis por retenciones en
Iz fuante de impuesto a la renta (1) 10,703 18.566 {38,359
Jubilacién patronal y desahiigio 203 90C
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2017
Crédito tributario de IR Reconogido
Saldo al Retenciones en el Saijdu al
Concepto imicio del ejercitic Compensaciones resultado finat
ded aio afectuadas . del afa del afio
Activas por impuestas diferidos:
Créadito tdbutario por retencionss &n . 19,703 . 19,793

la Juemte de impussto a la ranta (1)

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a ia renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Casa de Vaiores, &l
cual a3 recuperable mediante la compensacion con el impuesto a (3 renta
sausade del perfoda corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o
mediarte reclamo previa presentacion de |2 respectiva solicitud al Servicio de
Rentas Intemas.

¢) Distribucidén de dividendos

De atuerdo 3 la Ley de Régimen Tributaric Interno se encuentran exentos
Unicamente los dividendos distribuidos por spdadades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras,
na domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicidn o de
personas naturales no resicdentes en el Ecuador, por 10 que fos dividendos
entregados a personas naturales gravan retencidn de impuesto a la renta.

Es criterio de la Administracién que, como consecuencia de la aplicacion de
esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compania al 31
de dicigmbre de 2018 y 2017, En todo caso, cualquier acotacion al respecto por
las autoridades tributarias se reconoceria en €l gjercicio que ocurra,

d) Precios de transferencia

De conformidad con 1as nomas ibutaries vigentes los contribuyentes que
efectlien operacicnes con partes relacionadas y estan obligados a determinar
sus ingresos, costos y deduccionas aplicando la metodologia estipulada en la
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia ¢l prindipio de
plena competencia. Cualquier efectc resultante se incluira como una partida
gravable e la determinacion del impuesto a ks renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Renta que hayan efectuado operacicnes
con partes relacionadas Jocalss y/o domlciladas en el exterlor, dentro de un
mismao periode fiscal en un monte acumulado superior a US$ 2.000.000,
deberan presentar al SR 2l Anexo de Qperaciones con Partes Relaciopnadas,
asi come los sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas |ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periedo
figeal, en un monto acumutado superior a los US$ 15.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Infoarme Integral de Precios de
Transferencia.
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g)

Dicha informacion debera ser presentada en uh plazo no mayor a 60 dias
pasterior 2 la fecha de presentacian de la declaracidn dal impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia con bage en la legislacién
tributaria vigente, no esta obligada af cumplimiente del Régimen de Pracios de
Transferencia, '

Reformas tributarias

Mediante Registro Oficial No. 308 de 21 de agoesto de 2018, s& emitid (8 "Ly
QOrganica para el Fomente Productive, Atraccidn de Inversicnes, Generadldn de
Empleo, y Estahilidad y Equilibrio Fiscal” mediante ta cual sg generaron entre
otras a5 siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 ¥ que por
su naturaleza podrian aplicar a la Casa de Valores:

Exsneracidn del impuesto a la renta ¥ su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectoraes priorizados (en sociedades nuevas ©
existentas), cuando dichas inversionas generen ingremento de empleo
neto: 2) por & afias cuanda las inverstanes se realicen deniro las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayeauil; B) por 12
afios cuandp ias inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones de Quits y Guayaqui; y, ¢} por 15 afios cuando
las inversiones se reallcen en cantones de frontera.

Exoneracién del impuesto a [a salida de divisas pars las nuevas
inversiches que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados at exterior por: a) importackones de bienes de capital y
materias primas necesariag para &l desarolle dal provecto, v, b) los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador luege del pago del impuesto a 13 renta,
cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas
0 residentes en el Ecuador o en el exterior, slempre y cuando los
recursos de @ inversion provengan del extranjero y el inversionista
demuestre el ingresc de las divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el psis por lo menos el 50% de las
utilidades en nuevos activas preductives, se exoneraran dei pago del
impuasto a la salida de divisas por pagos al exterior por coneepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios afectivos residentes en ¢l
Ecuador, para lo cual &l aumento de Gapital debera perfeccionarse
hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositive posterior al que se
generaron las utilidades,

En la distibucion de dividendos, el porcentajs de retencidn en la fuents
que se aplique al ingrese gravado sera equivalente a [a diferencia entre
la méxima tarifa de impuesto a [a renta para personas naturales v 12
tarifa de impueste 3 la renta apiicada por la sociedad & la
correspondiente base imponible.
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f) Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiens la facultad de
ravisar las declaraclones del impuesto a la renta de la Compania, dentra del
piazo de hasta tres afios posteriares contadas a partir de la fecha de
presentacion de |z declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplide oportunaments con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la faculiad de revisar las declaraciones de !mpuesto a la renta de los afios
2015 al 2018,

22, Patrimonio

a) Capital social

£l capital social de la Casa de Valores al 31 de diciembre de 2018 esta
representado por 400.000 acciones ordinarias en circulacion (162.000 accionss &n
2017) y con un valor nominal de un dalar (US$1) cada una.

Madiarmte escritura del 2 de marzo de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 27
de abril de 2018, la Casa de Valores incrementd su capitat social en US$238.000,
a lraveés de capitalizacion de resarva legal y resultados acumuiades por US$44 478
y USH193.522 respectivaments.

La composicidn societaria al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es Ja siguiente:

2B 017
Parti- Parti-
Nimero de  cipa- Namero de cipa.
Accionisia Nacionalidad FELIONSE cion ACCIOTEE clin
Cruz Mavas Maria Daniella Eciertoriana 180,000  48% 152.900 95%
Lavalie Nofez Deqgo Femanda Ecustoriana 190000  48% 8100 %
Gastro Andrade Diego Reberto Ecuatorians 20.000 5% - %
Total 400.000  100% 162000 1%

La participacion accionaria oterga un voto por accion v un derecho a [0s
dividendaes.

Restriccldn a ias utilidades

b) Reserva legal

De conformidad con Jas disposiciones societarias vigentes, la Compafia de la
utilidad neia anual, debe {ransferir una cantidad ne menor del 10% para formar la
reserva legal hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha
reserva ng es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiends st
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber futuras pérdidas. Con fecha 2
de marzo de 2018 del Acta de Junta de accionistas se capitalizd el valor total de la
Reserva Legal por US$44.478.
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c) Otre resyltade integrat acumulade

Este rubro incluye los saldos de; a) lag gananclas (pérdidas) actuariales por
remedicianes del pazivo por beneficios post — empleo; c) medicién en afos
anteriores de los activos financieros disponibles para la venta y, ¢ el efecto de la
adopcion de [a NIIF 8 en of afio 2018.

Esta partida no podra ser transferida a los resultados acumulades, asi como no
ecta disponibile para distibucion de dividendos ni podré wutllizarse para pagar el
capltal suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compafia.

d) Resultados acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaitias de los beneficios liquides anuales se debera
asignar por [6 menos un cinsuenta par ciento para dividendos en favor de o3
accicnhistas, salvo resolucidn unanime an sontrario de la junta general. Conforme la
legislacion vigents las Companias deberan considerar nque todo el remanente de
las utilidades liquidas y realizadas que se obtuviersn en ios gjercicios econdrnices,
y que no se hubisre repartide o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

¢) Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en
dividendlos por pagar cuando los dividandos han sido aprobados para su
distribucion en junta general de accionistas, previo a |a fecha de reporte.

Segun acta de Junta de accienistas del 28 de marzo de 2018 ze autorizé la
distribucian de un dividendo de US§25.000 por accidn equivalente a un dividendo
total. Y para =l afio 2017 se realizo distribucion de dividendos por USE80.000
senin acta de Junta General de accionistas dei 13 de julio de 2017,

24. Congiliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliasitn de los pasivos que surgen de (as actividades de financiamiento al
31 de diclembre de 2018 y 2017 &8 como sigue:
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2018
Saldos al Flujos cle sfectivg Gambios disimmos 2l Saldos al
inigig finzl
del afig Adician Cancelaciones  Gastointerés =~ Ofros ded aho
ObHgacienes son instituciones
financleras (noka 19}
Capstal 21%.751 {24 825 187,216
Inhereses {19.583] 20.456 863
Hrek (78] i -
Total 211.75 - [44.203) 20456 75 158.07%
2017
Saldos al ; : Cambias distintos al Sakdos al
o Flujos de sigctive efactivo ral
del aho Adicidn Sancelaciones Gasto interte - Olros del afic
Obligaciones con jnstitucionss
financleras (nota 13];
Capkal 225.000 (13.24K) 211.751
Intaresss (12.480) 12.4%0 -
Total - 225,000 [25.739) 12450 - 211.7%1

25. Reclasificaciones

Al 31 de diclembrs 2018 y 2017, para efectos de presentacion comparativa de los
estados financieros auditadps de acuerdo con las Nomas

Internacionales de Infermacion Financiera, fa Administracion ha efectuado ias
siguientes reclasificactones de ciertas partidas mantenidas en les registros
contables intemos bajo el plan de cuentas aprobado por & Consejo Nacional de

Yalores,
018

Registros Reclasificaciones Estados

conhles financiercs

internce Debe Haber Auditados
Estados do situac|on fingnelera:
Patrimonio:
Resudtades acumuladas 186208 4,303 181,803
Otra resultado integral acumolade 4. 308 4,305
Tatal 322227 164397 164 397 322,227
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2017
Registros I3 ; Estados
contables Ao financieros
. Internos Debe Haber auditados

Estados de situacién financiera:
Activos financieros 24 317 5,503 18.814
Cuentas por cobrar - comerciales
¥ olras cuentas por cobrar, neto 2.608 2598
Gastos pagados per anticipade 2.805 2.805
Total 24.317 5.503 5.503 24.317

26. Juicios y contingencias

27.

28.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a sus asesores legales |la Casa de
Valores no mantiene juicios o litigios que se encuentren en su contra.

Eventos subsecuentes

Entre |z facha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién de
los presentes estados financieros no se han producide eventos gue en la opinién
de la Gerencia de la Casa de Valores pudieran tener un efecio importante sobre
los estados financieros.

Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores S.A. por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autcrizados por la gerencia para
su publicacién el 28 de marzo de 2018, y seran aprobados de manera definitiva
cor los accionistas sin modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias. Valcres y Seguros del Ecuador.

—
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Infermacidén Suplementaria requerida por la Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores

For el ano terminado al 31 de diciembre de 2018



Contenido:

Cpinidn de los Auditores Independientes sobre la Informacion Suplementaria
Informaciaén Suplementaria requerida por el Consejo Nagional Valores:

- Beccion l:  Contenido minimo del Informe de Auditoria, confarms al Titulo [l

- ‘Pariicipantes del Mercado de Valorgs™, Subtitule IV "Partisipantes que
prestan Servicios en el Mercado de Valores®, Capitulo IV “Auditoras
Externas’, Seccion IV “Disposicicnes Generales™, articulo B

Seccion I Informacion continua a ser remitida en el Estado Financiero Auditadao,
conforme [as disposiciones contenidas en el titula 11 "Participartes del
Mercado de Valores®, Subtitulo 1l “Imtermediarios de Valores”, Capitulo
| *Casas de Valores”, Saccidn 1|l “Mantenimiento de la inscripcién en &l
Registro dal Marcado de valores y remision de informacién gontinua”,
articulo 4, numeral 2.1

Seccion /ll:  Centenido adicional del informe de auditoria externa para Casas de
Valores de acuerde al Tiuio Il “Participantes del Mercado de Valores”,
Subtitule IV “Participantes que prestan Sarvicios en el Mercado de
Valores®, Capitulo IV "Auditoras Externas”, Seccién [V "Disposiciones
- generales”, articulo 9

Seccion [V: Cbligaciones del auditer externo del sujeto obligado de acuerdo al
Titulo VI *“Disposiciones Generales”, Capitulo VIl “Normas para
prevenir el lavado de activos vy el financlamiento de delitos en las
Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y
Fideicomisas®, Seccién VI "Definician, gestion, contral, y aplicacion
de 1o mecanismos de prevencion”, ariiculo 37

Anexos Adicicnales;
Anexo 1; Detalle de todas las asesorias de reestructuracion financiera

Anaxo 2! Detalle de todas las speraciones de intermediacidn realizadas
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Al Consejo Nacional de Valores y a los accionistas de:

Mercapital Casa de Valores S.A.

Opinion

Hemcs auditado la informacién suplementaria contenida en las Secciones | a IV
adjuntz, la cual es reguerida por el Consejo Nacional de Valores a Mercapital Casa de
Valores S.A. al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, de conformidad con
lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y Codificacion de Resoluciones
Expedidas por dicha entidad de control,

En nuestra opinion, la informacién suplementaria descrita en las Secciones | a |V
adjunta y requerida por el Consejo Nacionzl de Valeres a Mercapital Casa de Valores
8.A. al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, expone razonaclemente,
respecto de todo lo importante, los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado
de Valeres y la Codificacion de Resoluciones del Consejo Macional de Valores.

Base de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normeas Intermacionales
de Auditcria, Nuestras responszbilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelants en la Seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de |z informacién suplementaria requerida por la Codificacion de Resoluciones del
Consgjc Nacional ce Valores a las Casas de Valores" de nuestro informe. Somos
independientes de Ja Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Centabilidad del Consejc de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ("Cddigo de Etica del IESBA"), en conjunto con los requerimientos éticos
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica del
Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad
con estos requerimisntos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada
para nuestra opinién de audioria.

Angit »Tax » Advizory
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Parrafo de énfasis

La informacion suplementaria conienida en las Seccicnes | a IV adjunta no se requiere
como parte de los estados financieros y ha sido preparada por la Administracion
unicamente para cumplir con los requerimientos de informacién exigidos por la
Codificacion de Resocluciones dz| Consejo Nacional de Valores. En consecuencia, este
informe se emite exclusivamente parza conocimiento de la administracién de Mercapital
Casa de Valores S.A. y, pera su presentacion al Consejo Nacional de Valores en
cumplimiento de las disposiciones legales emitidas por esta entidad de control, como
reguerimiento de informacion adicional que deben cumplir las Casas de Valores, y no
debe ser utilizado para ningdn otro proposito

Otro asunto

Hemos realizado nuestra auditoria principalmente con el propésito de formarnos una
opinién sobre |2 razonabilidad de los estados financieros tamados en conjunto al y par el
afio terminado el 31 de diciembre de 2018, y con fecha 29 de marzo de 2019, hemos
emitido nuestro informe por separade que contiens una opinion sin salvedades sobre la
presentacion razcnable de |a situacion financiera de la Companfia, asi como sus
resuliades y flujos de efectivo, de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera, Este informe debe sar leido en forma conjunta con el informe
sobre |los estados financieros.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a la informacion suplementaria requerida por la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de |a informacion suplementaria requerida por la Codificacion de
Resolucicnes del Consejo Macional de Valores a las Casas ds Valores de conformidad
con las disposiciones legales vigentes; v, del control interno que la Administracion de la
Compafia considere necesario para permitir la preparacion de dicha informacion
suplementariz libre de errores materizles, ya ssa debide 2 fraude ¢ error. El
cumplimiento por parte de la Compariia de |a informacion suplementaria, asi como los
criterios de aplicacién de las disposiciones legales vigentes relacionadas con este
requerimiente, son responsabilidad de su administracién.

La administracion y los encargados del gobierno son respensables del proceso de
supervisar |a presentacion adecuada de |z infermacian suplementaria requarida por la
Codificacién de Resolucicnes del Consejo Nacional de Valores a la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de la informacion
suplementaria requerida por la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores para Emisores de Valores

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que |a informacion
suplementaria requerida por la Ley de Mercade de Valores y Cedificacidn de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores esté libre de emrores materiales, ya sea
debido a Traude o emor, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantizs que una zuditoria
realizada de conformidad con las Narmas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errares pueden surgir por fraude a error
y se consideran materiales, si, incividualmente o de forma agregada, puede praverse
razonablemente gue influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en la informacion suplementaria requerida por la Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en |a informacion
suplementaria requerida por la Ley de Mercado de Valores y Codificacion de
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimigntos de auditoria que
responden a esos rizsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resulianie de fraude es mavor que 2n 2l caso gue resulte
de errores, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion. omisicnes
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientes de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar unz opinién sobre |a efsctividad del
control interne de la Companiia para la preparacion de |z informacién suplementaria.

- Evaluamos lo epropiado de |as politicas contakles usadas v lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por Iz
Administracion en relacion con los estades financieros e informacién suplementaria.

- Evaluamos la presentacion general. estructura y el contenido de los anexos sobre
la informacién suplemartaria, incluyendo |as revelaciones realizadas por la
administracion de la Compafiiz, y si los mismos representan |as transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logren l2 presentacion razonable y requerida
par el ente de contral en |2 legislacion vy normativa vigents.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafia en relacién con
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificados y los
hallazgos significatives de la auditorfa de la informacidn suplementaria, asi como
cuzalguier deficiencla significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de |z auditoria de esta informacion.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compania una
declaracion de que hemos cumplide con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las
relaciones y ctros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar
a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Marzo, 28 de 2019
Quito, Ecuador
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Mercapital Casa de Valores S.A.

Seccion I: Contenido minima del Infarme de Auditoria, conforme al Titulo I

G

“Participantes del Mercado de Valores™, Subtitulo IV “Participantes
gue prestan Servicios en el Mercado de Valores”, Capitulo IV
*Avditoras Extermnas”, Seccion [V “Disposiciones Generales”,
articulo 6 de [a Codificacion de Rescluciones expedldas por el
Consejo Nacional de Valores:

Opintén sobre si [as actividades realizadas se enmarcan en [z Ley

Las actividades realizadas por Mercapital Casa de Valores S.A. por &l periodo
comprendido entre 2l 1 de enero y el 31 de diciambre de 20HE, se enmarcan dentro
de la Ley de Compafias, Reglamento General de la Ley de Mercado de Valores,
Registro de Mercado de Valores par Catastro Publicn de Mercado de Valores, Cédigo
Organico Monetario v Financiere Likro Il Ley Mercade Valores, Codificacién de
Resolugiones del Consejo Nacional de Valores y Ley del Régimen Tributario Initemno.

Evaluacion y recomendacian sobre el control interno

Las observacionas sobre |a evaluasion y recomendaciones de control internc de
Mercapital Casa de Valores S5.A. por ef periodo comprandido entre el 1 de enero v
gl 31 de diciembre de 2018, s2 incluyen por separado en |la Carta a [a Gerencia
entregada a la Administracion de fecha 29 de marze de 2018,

Opinion sobre el cumplimiento de las obiigaciones tributarias

La opinian sebre el cumplimignto de obligaciones tributarias por pante de Mercapital
Casa de Valores $.A, al 31 de diciembre de 2018, reguerida por las disposiciones
tributarias vigentas, se emitivd par separado en los plazos establecidos por el Servicio
de Rentas Intemas.

Opinion sobre el cumplimiente de las obligaciones establecidas por ley
Mercapital Casa de Valores S.A. por el pericde comprendido entre &l 1 de enero y
el 31 de diciembre de 2013, cumplié con todas las obligaciones establecidas por las
leyes cque regulan su actividad.

Opinion sobre el cumplimianto de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

La Administracion ha tomado [as acciongs pertinentes sobre [as recomendaciones
reafizadas en informes anteriores.
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Mercapital Casa de Valores S.A.

Seccion ll: Informacién continua a ser remitida en el Estado Financiero
Auditado, conforme las disposiciones contenidas en el titulo 1
“Participantes del Mercado de Valores®, Subtitulo Il “Intermediario
de Valores”, Capitulo | “Casas de Valores”, Seccion il
“Mantenimiento da la Inscripcién en & Registro dei Mercado de
valores y remision de informacién continua”, articulo 4 de la
Codificacidén de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores:

1. Detzlle de cuenta de inversiones

Mercapital Casa de Valores S.A. por el afo comprendido al 31 de diciembre de
2018, registra las siguientes inversiones:

2018
Aclives financieros a valor razonable con cambio en resultados:

Obligaciones (1) 25,158

Fapeal comercial 4,372

Accionss y participaciones (2) 25.003

[nstrumemtos de Patrimonic {4) 160.042

218.625
Artivos financierns a costo amortizado;

Cerificado de depositos (3} 15,000
Total actives financieras = porgidn corriante 233.625
Activos financiaros al valor razonable con cambio en resultados -
no corriente:

Garantias (5) 48202
Total actives finanrcieros — porcidn no corriente 28.202

(1} Corresponde a [a emision de obligaciones de otras Compartias que ha adgquirtdo
la CGasa de Valores, las cuales se detallan a cantinuacion:

Yalor
Emizor Fecha de Fecha Valor Frecle act_ua]
compra vencimiente  Nominal Mercadc precic de
Mercade
Alimee 8 A 231042018 260812020 B.667 B9,7914% .653
Tecjama SA 30208 231112021 £.000 99,0030% A8.810
Almacenes Boyacd 5.4 2601142018 15/0RV2020 2000 100,0001% 2.000
lcesa 8 A 28/1142018 27032022 5488 100.2281% 5.481
icegsa 5.A 28/1120n8 Y3022 2108 100.2281% 2,114

Total 25244 28.188




Mercapital Casa de Valores S.A.

{2y Comesponde principalmente a las acciones gue mantiene la Casa de Valores en
las siguientes Compafias las cuales generan rentabilidad y se detallan a

continuacidn:
am3
Emior Titulo N® Acciones Tatal

Garpotacidn Favoria LA, [lcalintytolS 10077 2h.5%0
Superdeporte SA, Acciones 173 1.047
Cervecariz Nacional Atciones 23 2118
Brikapital Acciones 1 1,000
Holding Tonicarp 5.4 Acclones 56 282
Total 20003

{3) Comresponde a un certificado de depdsito por un mento de US$15.000
manteniendo una tasa de interés de 2.50% con un vencimianto de 25 dias; los
cugles mantienan en el Banco General Rumifiahui utilizade por 2 Casa de
Valores para ocbtener beneficios al finalizar ! plaza del instrumento.

{4} Corresponde a agciones que mantiene en [a Bolsa de Valoree da Quito y
Guayaquil |1a cual s para el funcicnamiento de la Casa de Valores, estas
asciones fueron entregadas a cambio de |a cuota patrimonial. A continuacion se
presenta un detalle:

2018
[ Precio de Valor de
Detalle Acciones  Mercado Mercado
Bolsa de Valores de Quite 5.4, BVG 154052 1,00 154 062
Boisa de YValores de Guayagquil 3.A. BVGE 5000 120 5.000
Total 189042 160.092

{5y Comresponse principalmente a las garantiss enfregadas a |a Bolsa de Valores
de Quito y Guayaquil para la operzcion de la Casa de Valores, éstas se
engueniran constifuidas por valores entregados en efective por U85 28.202 al
31 de diciembre de 2018 (42§ 28188 en el 201 7).

2. Detalle de todos los valores que mantienen en posicion mediante [a figura de
contratos de underwriting, en cualguiera de sus modalidades

Duranta &l periodo comprendido entre 1 de enero v el 31 de diciembre del 2018
Mercaplital Casa de Valores $.A. no cuenta cor valores bajo [a figura de
Uindenatiting,



Mercapital Casa de Valores S.A.

3.

Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos
establecidos en el articulo 58 numeral 5 de la Ley de Mercado de Valores

Durante el perioda comprendido entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018
Mercapital Casa de Valores S.A. no se adquirié valcres relacionados con e
cumplimiento del articulo 58, sin embargo, ha brindado asesoria en estructuraciones
financieras de acuerdo al detalle mencionado en el Anexo 1.

Detalle de los portafolics de terceros que se mantiene en administracion
respetando el sigilo bursatil, con indicacidn del monto y tipo de valores
clasificados en renta fija y renta variable

Mercapital Casa de Valores S.A. por el periodo comprendico entre e/ 1 de enero vy &l
31 de diciembre de 2018, no mantiene portafolios de terceros.

Detalle de todas las operaciones de intermediacién realizadas

Lz infermacion referente a operaciones por intermediacion al 31 de diciembre de
2018 se adjunta en el Anexo 2.

Detalle de las operaciones de intermediacion efectuadas en el mercado
extrabursatil

Mercapital Casa de Valores S.A. por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembra de 2018, no ha realizadoc operaciones de intermediacion en &l
mercado extrabursatil.
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Mercapital Casa de Valores S.A.

Seccion il Contenido adicional del informe de auditoria externa para Casas de
Valores da acuerdo al Titulo I “Farticipantes del Mercado de
Valores”, Subtitule IV “Participantes gue prestan Sesvicios en el
Mercado de Valores”, Capitulo IV “Auditoras Externasz”, Sectidn iv
“Disposiciones generales”, articulo 9 de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

1. Cumplimiento de normas de solvencia ¥ prudencia financiera

Mercapital Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018ha presantada los
siguientes indices financieros ante la Suparintendencia de Companias del Ecuador:

Indice Parametros Cumple
indice de liquidez: 3,0722 >o=1 Si
Indice de endeudamiento: 0,5633 <0=2 S
Indice de portefolio propic: 0,3985 <p=2 Si

2. Elaboracion de tas ordenes de operaciones

Mercapital Casa de Valores S.A. ha registrado las érdenes dg operaciones al 31 de
diciermnbre de 2018 segdn io establecido en la Codificacion de las Resoluciones
Expedidas por el Consejo Nagional de Valores.

2. Existencia de contratos de mandato gue respalden |a administracién de
portafelics de terceros.

Ne aplica debido a que a2 casa de valores no agministra portafolio de inversiones de
{erceras personas



Mercapital Casa de Valores S.A.

4. Verificacion que si posee un portafolio propic el mismo este conformado con
valores y documentos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y que sus
negociaciones cumplan con las disposiciones legales y reglamentarias
pertinentes

Mercapital Casa de Valores S.A. cuenta con un portafolio propic el mismo que se
gncuentra detallado en Iz Seccion I, Punto 1
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Mercapital Casa de Valores S.A.

Seccion IV: Ohbligaclones del auditor externo del sujeto obligado de acuerdo al
Titule VIl "Disposiciones Generales”, Capitulo Vil “Normas para
prevenir el lavado de activos y el fingnciamiento de delitos en las
Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos
y Fideicomisos”, Seccidn VIl “Definicion, gestion, control, ¥
aplicacion de los mecanismosg de prevencicn”, articulo 37 de [a
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores:

1, Existencia de un Codigo de Etica aprobatio por el Direciorio

Mercapital Casa de Valores S.A. elaboro su Codigo de Etica of mistno gue fue
aprobadc por 1a Superntendencia de Compafiias del Ecuador el 18 de noviembre e
2017

2, Existencia de un Manual de prevencion de Lavado de Activos y el
Financiamiento de Terrorismo ¥ Otros Delitos

Mercapital Casa da Valores $.A. cuenta con un Manual de prevencidn dg Lavadg de
Activos y &l Financiamiento de Terrofismo y Otros Delifos, gl cual fue aprobado por la
Superintendencia de Companias del Ecuador el 16 de noviembre de 2017, que
incluye pofiticas, procesos y procedimientos para evitar que la Compaiiia sea
utilizada o senvir de meadio para sjecutar operaciones o transacciones de lavade de
activos y sl financamiento del terrorismo v otros delitos, el mismo que ha sido
difurdida 2 todo nivel.

3. Politicas y procedimisntos sobre la debida diligencia
Mercapital Casa de Valores 8.A. de acuerds a lo dispuesto en la Seccion MV de la

Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional da Valores tiene el siguiente
curnplimiento con relacién a las politicas y procedimientos sobre la tebida diligencia:



Mercapital Casa de Valores S.A.

Descripzion dal cumzlimlento

MNo

A

Comentarnio

Politicas de conseimiento del clients

Politicas de clasificacidn v aceptacion de clientes

Farmulario de informacion al inicic de la reladién
somersial & contractual, tante para personas
naturales como juridicas

>l |0

Decumentacion anexa a los formularios de
infarmacién de clientes

b

Reqistro de ¢lientes

Sisternas de gestidn de riesgos para determinar si
un potancial ckente es una persona politicamente
sxpuasta

|

Matrices de riesgos para determinar i nivel de
riesgo inherente g la actividad y praductos
cfrecidos

Politicas de seleccidn de personal que pemitan
gvitar incorporar furcionarios o empleados que se
dediquan o pretendan realizar operaciones da
lavado de activos y/o financiamiente de temrorismao
y piros delilos

Analisis peri¢dicos que pemitan canocer a sus
directivos, furcionarios y empleados; y verificar
que su nivel de vida es compatible con sus
ingresos habituales; y andlisis de conductas
inusUAles oomo resistancia & salir de vacaciones

Be existir relaciones da comesponsalia, posear
politicas ¥ procedimientos que les permitan
conocer 8 sUs corresponsales

Dasighacidn del Oticial ge Cumplimignto

Calificacion del Oficial de Cumplimientn en |3
Superintendencia de Companias

Suministre de oparaciones vy reportes ala Unidad
de Andlisis Finanaiera

Consgrvacion de archivos de [as operaciones v
raportes ramitidos a Ja Unidad de Analisis
Financiero y Econgmico [UAFE]

M| o] MWk

Envic de |08 reportes remitides a la Unidad de
Analisis Finanderg v Econdmice (UAFE] 2 la
Superinterdlerncia de Comparias para fines
aestadisticos

Programa de capacitacion anval para empleades
sobre normas legales y reglamentarias vigentes,
paiiticas, procedimientos y mecanismos de
prevencion, sefales de alerta v demas, relacionada
con la prevencitn del lavado de activo y
financiamiento de tarrorisme v ofres delirns




Mercapital Casa de Valores S.A.
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