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Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores 
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y 
los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas 
de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables más 
importantes y otra información aclaratoria. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, 

respecto de todos los aspectos materiales, la situación financiera de Mercapital 
Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus 
flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa fecha, de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Base de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informa. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (“Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos 
éticos relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República 
del Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 
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Asuntos clave de la auditoría 

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas que, según nuestro juicio profesional, 
han sido las de mayor importancia en nuestra auditoría de los estados financieros del 
año actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de 
los estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión de 
auditoría sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre estos 
asuntos. 

Hemos determinado que la cuestión que se describe a continuación es la cuestión 
clave de la auditoría que se debe comunicar en nuestro informe: 

Activos financieros 

En el año 2018 entró en vigencia la NIIF 9 - Instrumentos Financieros que definió una 
nueva clasificación de los activos financieros y un único modelo de deterioro para los 
activos financieros (distinto de aquellos medidos a valor razonable con cambios en 
resultados) basado en las pérdidas crediticias esperadas, que requiere que una 
entidad contabilice dichas pérdidas cuando el activo financiero es reconocido 
inicialmente, y que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo 
financiero cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde 
su reconocimiento inicial. Consecuentemente hemos identificado como riesgo el 

adecuado control, registro, medición y revelación de los activos financieros en los 
estados financieros, dada la importancia de los montos invertidos 

Verificamos y probamos que las políticas contables aplicables a las operaciones de 
la entidad en cuanto al registro, medición y revelación de los activos financieros sean 
las adecuadas en función de la NIIF 9. Los resultados de nuestros procedimientos de 
auditoria fueron razonables. 

Otro asunto 

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A. al y por el año 

terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron revisados por otros auditores, quienes 
con fecha 21 de marzo de 2018 emitieron una opinión sin salvedades, 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y del control interno que la Administración de la 
Compañía considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda. los asuntos relacionados y utilizando el principio contable 
de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar el 
Fideicomiso o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista 
que hacerlo. 

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría con los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude 
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre va a 
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o 
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los 

Usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría, También: 

- — Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude 
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas, o elusión del control interno. 

- — Obtenemos Un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control interno de la Compañía. 

Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración. 

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 

contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con 
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si llegamos 
a la conclusión de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a 
llamar la atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente 
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información revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son 
apropiadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan 

en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la 
Compañía no pueda continuar como un negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentación general. estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable. 

Nos comunicamos con los responsables del Gobierno en relación con, entre otros 

asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la aucitoría, así como cualquier deficiencia significativa del 

control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en 
relación con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las 
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan 
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes 
salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
gobierno de la Compañía, determinamos las que han sido de mayor importancia en 
la aucitoría de los estados financieros separados del año actual y que son, en 
consecuencia, los asuntos clave de auditoría. Describimos esos asuntos en nuestro 
informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban 
revelar públicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinamos que un asunto no se debería comunicar en nuestro 
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de 
hacerlo superarian los beneficios de interés público de la misma. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitiremos la opinión sobre la razonabilidad de la Información 
Suplementaria a ser remitida al Consejo Nacional de Valores y, del cumplimiento de 
las obligaciones tributarias de Mercapital Casa de Valores S.A. al y por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2018, respectivamente. 

Marzo, 29 de 2019 
Quito, Ecuador 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 

Estados de Situación Financiera 
AL31 de diciembre de 2018, 
con círas correspondientes para el año 2017 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 

Estados del Resultado Integral 
Por ela terminado el 31 de disembre ce 2018, 
con citas corescondentes para el año 2017 
(Expresados en dslares delos EJA) 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 

Estados de flujos de efectivo 
Por el año terminado el 31 ce diciembre de 2018, 
con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresados en dólares de los EUA) 

  

  

  

  

  

  

  

2018 2017 Flujo originado por actividades de operación 
Efectivo provisto de cientos 971.880 567127 
Electo usizado en pagos a provescores, empleados y otros a) (967,500) 

Elec provisto por asiMidacos de operación THE 057 

Flujo originado por actividades de inversión 
Efeatio (utizado) provisto en actives frarcieros (106,188) 204878 

Efectivo utizace en asquisción de prosiedad y equzo (1604) (58.834) 
Electo «tizaco en acquisción de acivos ntangoles - 153:488) 
DO DO OTE por (leas en) acne e e (122203 (107.448) 

Flujo originado por actividades de financiamiento 
Electo provisto por [utiizado en) préstamos con Insiuciones fnarcoras. (42,200) 187.218 
Etectvo usizado en el pago de cvidendos (25,000) (80.000) 

PEN E SO porcivnEs de mecano 257 OA 

Variación neta del efectivo y equivalentes de efectivo 2240 19.309 
Solido inicial de srectiva y equivalontos do ofectivo rise 150,178 
Saldo final de decia y equivalentes de erecto 0 ETT 
  

  

Las notas adjuntas de la No. 1 ala 28 forman parto integral de los estados financieros



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2018 
con cifras correspondientes para el año 2017 
(Expresadas en dólares de E.U A.) 

1. Identificación de la Compañía 

Mercapital Casa de Valores S. A. fue constituda en la ciudad de Quito — Ecuador 
mediante escritura pública emitida el 1 de julio de 2010 e ínscnta en el registro 
mercantil el 12 de ¡ulto de 2010 con una duración de encuenta años a partr de la 

inscripción La Compañia fue constituida onglnalmente bajo la razon social de 
Mercapital S A Asesores Integrales y mediante escritura de 17 de marzo de 2011 
Medificó su razon social a Mercapital Casa de Valores 5. A. El domicito 
principal está ubicado en la crudad de Quito, en la calle Whymper N27-70 y 
Orellana, Edificio Sassari Piso 2. Oficina 24. 

2. Operaciones 

El objeto social y actividad principal de la Compañía es operar de acuerdo con las 
instrucciones de sus comitentes, en fos mercados bursátil y extrabursátil así como 
administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en 
msirumentos de mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus 
comtentes; adquirir o enajenar valores por cuenta propia; realizar operaciones de 
Undenwnting con personas Juridicas del sector publico, del sector pavado y con 
fondos colectivos; dar asesoria e información en matena de intermediación de 
valores, finanzas y valores, reestructuración de portafolios de valores, 
adquisiciones, fusiones, escisiones u otras operaciones de mercado de valores, 
promover fuentes de financiamiento, para personas naturales o jurídicas y 
entidades del sector público. 

La Compañía funciona y presta los servicios de acuerdo a lo establecido en la Ley 
del Mercado de Valores y sus normas suplatorias, y, en general, por todas las 
demas nonmas que regulen su funcionamiento y los contratos que celebre. 

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros de la Casa de Valores han sido preparados de acuerdo a 
las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NNF) vigentes y traducidas 
al español de las Normas Internacionales de información Financiera (IFRS por 
sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de 
Contabilidad (ASB por sus siglas en mglés), tas que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normes internacionales, 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán 
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe 
de auditoria de acuerdo a lo requerido porla Ley de Compañías Sin embargo, 
la gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntas 

lo
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4. Camblos en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 4 
de enero de 2018 y relevantes para la Compañía 

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para 
el periodo anual iniciado en dicha fecha Un detalle de la información sobre estas 
normas se presenta a continuación: 

- NIF 9 Instrumentos financieros 
- — Apjcacion de la NIIF 8 instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de 

Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1) 
= NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias precedentes de contratos con 

clientes 
- — Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 

(modificaciones a la NIIF 2) (1). 
- — CANIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 

anticipadas (1). 
- — Transferencias de propiedades de inversión (modificaciones a la NIC 40) (1). 
- — Mejoras Anuales a las Normas NIF Cicio 2014-2016 (excepto la referida a la 

clarificación del alcance de la NIF 12) (1) 

(1) Pronunciarmentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados 
hnencieros adjuntos 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el 
año que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados 

financieros de la Compañía, fue como sigue 

-  NUE 9 Instrumentos firengieros 

La NIF 9 instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y 
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar y 
vender partidas no financieras. Los prinaipales cambios que incorpora esta norma 
son los siguientes” 

- un modelo para clasfficar activos financieros basado en (1) las caracteristicas 
contractuales de los tiujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modeto 
de negocio en el que la entidad lo mantiene, 

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios 
en resultados, que requiere, salvo limitadas excapciones, el reconocimiento 

en el otro resultado integral -en lugar de inclurrias en resultados— de aquellas 
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito 
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales 
pasivos financieros, 
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- un única modelo de deterioro para activos financieros -distinto de aquellos 
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en perdidas 
crediticias esperadas, que requiera que una entidad contabilice las pérdidas 
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicralmente, y 
que reconozca las perdidas esperadas para toda la vida del activo financiero 
cuando el nesgo de credito se haya incrementado significativamente desde su 

reconocimiento Inscial; y, 

- un medelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 

tratamiento contable con las actividades de gestión de riesgos de la entidad, y 
(en la NIJF 7 Instrumentos financieros formación a revelar) revelaciones 
mejoradas sobre la actividad de gestión de nesgos 

El principal cambio en las politicas contables de la Compañía con respecto a la 
adopción de la NIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se 

presenta en a) la nueva clasificación de los actvos financieros 

Considerando el comportamiento de los cientes y el tiempo de cobro de las 
facturas, ia Casa de Valores ha estimado que no existe riesgo de recuperacion 
de sus cuentas por cobrar por lo que na ha establecido provisión para cuentas 
individuales mi por el deterioro debido al costo del dinero en el tempo de cartera 
vencida a la fecha de corte 

Al adoptar la NIF 9, la Compañía optó por la solucion práctica y no reexpresó la 
Información comparativa de las períodos anteriores en lo que se refiere a los 
cambios de clasificacion y medición incluyendo el detenoro, por lo que los ajustes 
derivados de la adopción de la NIIF 9 ser reconocieron en patrimonio - resultedos 
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patamonio 

Teniendo en cuenta lo anterior la informacion comparativa para el año terminado 
el 31 de diciembre de 2017 se informa según la NIC 39 y no es comparable a la 
información presentada para el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

La categoria de medicion y el importe en |ibros de los activos financieros de 
acuerdo con la NIC 39 y la NIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la 
siguiente forma: 
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Clasificación Saldo en libros. 
E] Categoria de Saldo al 31- — Ajuste por 

Activos finamoieras Categoria da acuerdo acordo con la NIE diezo17  asopción genero 
sen $ sue 39) NES (uu 9) 

om 
inversiones 
Accones y partepaciones — Disponibles pora la venta or azonable coo 185.877 + 1S5BrT 

Valor razonable con —— Valoerazanable con 
Popol comercal cambio en resultados camisa en resultados 9. pe 

16572 - 1657 

Cuentas por cobrar — 
comerciales y otras cuentas — Mantendes Masia el Costa amortizado 2608 2608 
porcobrar neto vencer! 

Ho corrientes. 
Gersntias entregadas Costo amortzado Costo amortizado 29198 28199 

30.386 20868, 
Total acuvos financieros 196.£07 -, 196 607 
    

Conforme se presenta previamente, la Compañía ha sufrido cambios en la 
clasificación o medición de los activos como resultado de la aplicación de la NIIF 
9, en la presentacion del resultado del año y el Otro Resultado Integral por US$ 
1 980 

Adicionalmente, de la aplicacion del cálculo del deterioro bajo el modelo de pérdidas 
crediticias esperadas, la Compañia tampoco ha generado cambios en los montos 
previamente registrados 

Un resumen del impacto en el patemono de la transición de la NIC 39 a Ja NIIF 9 al 
1 de enero de 2018 por efectos de la clasificación de activos financieros y la 
aplicacion del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas 
fue como sigue 

7 MPasto en el patimonio__ 
Otros resultados Resultados 

  

  

integtales (ORII___acumulados 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (NIC 39) 1980 

Reclasificación de acivos financieros (1 980) 1980 
Saldo al 3 de enero de 2018 (NIF 9) - 1.980 
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- NE 15 Ingresos de actr 
clientes 

des ordi 

  

recedentes niratos con 

En mayo de 2018, el lASB aprobó esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el 
JASB publico una enmienda clarificando algunos requenmientos y proporcionando 
una facihdad agicional en la transición para las empresas que están 
implementando el nuevo estándar Estas enmiendas no cambian los principios 
subyacentes de la norma, pero aclaran cómo deben aplicarse estos prinespias 
tuya vigencia es obhigatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir 
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicación anticipada La NIF 15 reemplaza a 
la NIC 11 NIC 18, CINIIF 13 CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31 

Esta norma incorpora una metodología para reconocer Jos ingresos provenientes 
de contratos con chentes basada en cinco pasos 

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente, 
2) identificar las obligaciones de desempeño en el contrato, 
3) determinar el precio de la transacción, 
4) asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del 

contrato; y 
5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la 

entidad satisface una obligación de desempeño. 

Además de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades 
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se 

aplica por primera vez la NUF 15 

Esta nueva norma introduce un modelo integral para la contabilización de los 
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la 
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compañía. Asimismo, la 
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas más Útil 
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los Ingresos 
procedentes de corriratos con clientes (véase nata 9). 

La NIIF 15 moluye disposiciones transitorias que le permiten a una entidad 

a) seguir un enfoque de aplicación retroactiva, de acuerdo con los 
requerimientos de la NIC 8 (con la opción de utilizar determinadas 
simplificaciones contenidas en la NIF 15), o 

b) seguir el “enfoque de! efecto acumulado” reconociendo las consecuencias de 

la aplicación inicial de esta Norma en la fecha de la aplicación inicial por parte 
de la entidad (en el caso de la Compañía, la fecha de aplicación inicia) fue el 1 
de enero de 2018). 

De acuerdo con la guía de transición, la NIIF 15 solo se ha aplicado a contratos 
que están incompletos al 1 de enero de 2018 y no mantiene efectos en el 
reconocimiento de los mismos 
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b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañía 

A la fecha de autorización de estos estados financieros, el lASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y nó han sido adoptadas 
anticipadamente por la Compañía 

La Administracion anbaipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran 
adoptados en las políticas contables de la Comparta para el primer periodo que 

Inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un Iistado de los pronunciamientos aprobados por el lASB que aún no entran en 
vigor, y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado 
el 31 de diciembre de 2013, son los siguientes. 

- NIF 16 Arrendarmentos. (1) 
- Características de cancelación anticipada con compensacion negativa 

(modificaciones ala NIIF 9) (1). 
- — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 

(modificaciones a la NIC 28) (1) 
- — Modificacion, reduccion o iquidación del plan (modificaciones a la NIC 19). 

- — Mejoras Anuales a las Normas NIFO Ciclo 2015-2017(1) 
-  CÍN!UF23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias. 
- — Ventao aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 

negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y ala NIC 28) (1) (2). 

- NIF 17 Contratos de seguros (3) (1). 
- Marco Conceptua! para la Información Financiera. 
- — Definición de un negocio (modificaciones a la NUF 3) (1) 
- — Definición de “material” o “con importancia retativa” (modificaciones a la NIC 1 

y ala NIC 8) 

(1) Pronuncianmentos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compañía o 
las politicas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estados 
financieros 

(2) Aphicación pospuesta de manera indefinida por parte del ¡ASB 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía 
na entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que no han 
sido aplicados anticipadamente 
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- finición de “maternal” a “con y [modificaciones a fa NIC $ 

  

En octubre de 2018, el lASB aprobó el documento “Definición de 'matenal' o *can 
importancia relativa" (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)” Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicación anticipada. 
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con 
anterioridad, revelará este hecho 

La nueva definición de “material” o “mportancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 
8 determina que la mformación es matenal y tene importancia relativa si su 
emision, expresión inadecuada o ensombrecimiento podría esperarse 
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de 
los estados hnancieros con propósito general toman a partir de los estados 
financieros, que proporcionan información financiera sobre una entidad que 
informa 

La Compañía considera que la aplicacion de esta norma no generará efectos 
significatwos, la administración preve adoptar esta norma a parir del 1 de enero 

de 2020. 

5. Políticas contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros” Estas políticas han sido diseñadas en 
función de las N!IF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de 
manera uniforme para todos los años presentados 

a) Bases de medición 

Los estados financieros de la Casa de Valores han sido preparados sobre la 
base del costo histórico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de 
jubilacion patronal y bonificación por desahucio que se encuentra registrado al 
valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio 
actuarial practicado por un perito independiente 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las crfras presentadas en los estados financieros de la Casa de Valores y sus 
notas explicativas están expresadas en dolares de los Estados Unidos de 
América (EUA), la cual es si moneda funcional. 

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de arrcutación 
legal a partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólar es utilizado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables 

de la Compañía que sirven de base para la preparación de los estados
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financieros $e mantienen en dicha moneda La economía ecuatoriana depende 
de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de dolares para 
permitir la continuacion del esquema monetario actual. 

£) Uso de estimaciones y juiclos de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere que la administración 
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de los actvos, pasivos, ingresos y gastos 
informados, Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la 
administración de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad 
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los 
montos estimados por la Administracion 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurnr en el futuro y que obligue a modificar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base 
prospectiva en el momento de conocida fa variación 

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de la 
Adriuinistración en la aplicación de las políticas contables de la Compañía que 
tienen un efecto importante en los estados financieros” 

- Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos porimpuesios 
dtferrdos y tasas fiscales 

El monto por el cual un activo por impuesto difendo puede ser reconocido se basa 
en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las 
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar En 
adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos Iimitas 
legales o económicos a incertidumbres existentes en el pais sobre la legislación 
tributaria vigente. 

- Qeteroro de actos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
libros del activo excede su monto recuperable. 

Los activos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciación se 
someten a pruebas de detenoro siempre que algun suceso o cambio en las 
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperahle. Para 
revisar s fos activos han sufrido una perdida por deterioro de valor, ta Compañia 
primero analiza s) los actos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de 
deteriaro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben 
considerarse 
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a) Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, 

comeraal, economico o legal en gue opera o en el mercado al cual está dirigido 
ebactivo, 

€) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo, 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la 

forma en que el activo se usa O se espera usar y, 
e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor 

que lo esperado 

Los resultados reales pueden vanar, y pueden causar ajustes significativos a Jos 
activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio, 

Vida tl de iedad y equipo 

La determinación de las vidas útles de los componentes de vida úl definida 
mvolucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
circunstancias. La Admunistración revisa estos supuestos en forma periódica y 
los ajusta en base prospectiva an al caso de identificarse algún cambro; sin 
embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia técnica, en 
especial en lo que se refiere a equipos de cómputo 

Supostciones e hipótesi tenales utilizadas en el cálculo de los beneficios a 
la lazo a em 

La estimación de la Administración para el cáloulo de la Obligación por 
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tal 
como tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 
incrementos futuros en salarios Las vanaciones de estos supuestos pueden 
impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual por beneficios 
definidos 

4d) Negocio en marcha 

Alafecha de los presentes estados financieros, y considerando lo detallado en 
la nota 2 acjunta, no existen Incertidumbres respecto a sucesos a condiciones 
que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compañia siga 
operando normalmente corno empresa en marcha 

e] Ingreso por actividades ordinarias 

Los ingresos de la Compañia provienen principalmente de la prestación de 

servicios de asesorías financieras, restructuraciones y demás servicios 
relacionados con el mercado bursatil. 

Para deteminar sí se deben reconocer los ingresos, la Compañía sigue un: 
proceso de 5 pasos 
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Identificacion del contrato con un cliente 
Identificacion de las obligaciones de desempeña, 
Determinacion del precio de transaccion 
Asignación del precio de transaccion a las obligaciones de desempeño, 

Reconocer las ingresos cuando o confonme las obligaciones de desempeño 

se cumplen 

n
a
n
o
 

El precio total de la transaccion para un contrato se asigna entre las distintas 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 

independientes 

La Compañia a menudo realiza transacciones que involucran una gama de 
servicios que se reconocen en in momento determinado o a lo largo del tempo 
conforme la Compañía cumple con las obligaciones de desempeño al transferir 

los servicios prometidos a sus clientes. 

ingresos por servicios de asesoria 

Los ingresos por servicios de asesoría se reconocen cuando la Casa de Valores 
entrega el servicio al cliente en los términos y condiciones pactados A 
continuacion se presenta un detalle de los servicios generados. 

a Asesoria financiera por estructuración de procesos de emisión 
de deuda 

b Asesoría financiera por procesos de viabilidad financiera para 
procesos de emisión de deuda 

Ingresos por operaciones bursátiles 

Las comisiones por Intermediación en la negociación de títulos valores se 
registran en resultados cuando el serncio ha sido proporcionado 

Ingres: T dividendos 

Los ingresos por dividendos se reconocen en el perodo en el cual se establece 
el derecho a recibirlos por parte del accionista 

jnaresos por intereses 

Los ingresos por intereses son reconocidos por el metodo del costo amortizado, 
considerando la tasa de terés etectwa 

f) Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestación recibida con los 
cuales se relacionan Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de 
resultados en función det criterio del devengado, es decir, en la medida que sea 
probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el 

pago derivado de ello 

-10- 
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9) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y baja 

Los actwos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañia forma parte 

de las provisiones contractuales de un imstrumento financiero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los riesgos y beneficios han sido transferidas sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se 
cancela o vence 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en 
que ocurra la transaccion 

Clasificación y medición micial de los activos financieros 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por 
cobrar - comerciales que no contienen un componente significativo de 
financiamiento y son medidos al precio de la transacción de acuerdo con las 

disposiciones de la NIF 15 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: 

- — Acosto amortizado 
- — Avalor razonable con cambio en resultados 
- — Avelor razonable con cambio en otros resultados antegrales 

La clasificación está determinada por: 

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros, 
y, 

- Las características contractuales de los flujos de efectivo 

La administración determina la clasificación de sus activos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial 

Todos los ingresos y gastos relacionados con activos financieros que se 

reconocen en resultados se presentan dentro de los costos financieros, ingresos 
financieros u otras partdas financieras, excepto el deterioro de las cuentas por 
cobrar comerciales que se presentan dentro de otros gastos 

Reconocimiento posterior de los activos financieros 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación 

=1-
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Para los activos financieros en el año 2918 bajo NIF 9 

1) Activos financieros a costo amortzado 

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen 
con las siguientes condiciones 

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los achvos finaricieros y cobrar sus tlujos de efectivo 
contractuales, y, 

= los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos 
de efectrro que son únicamente pagos de principal e imereses sobre el 
pnncipal pendiente 

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado 
ublizando el método de interés efectivo Se omite el descuento cuando el 
efecto del descuento es relevante El efectivo y equivalentes de efectivo, 
las cuentas por cobrar - comerciales y la mayoría de las otras cuentas por 
cobrar se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que 

anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar según la NIC 39 

D vos financieros a vator razonable con cal 
integral 

La Compañia contabiliza los activos financieros a valor razonable con 
cambios en el otro resultado integral st los activos cumplen con las 
siguientes condiciones 

+ se mantenen bajo un modelo de negocio cuyo objetiva es "mantener 
para recopilar” los flujos de efectivo asociados y vender, y, 

+ — los términos contracluales de las activos fimaneleras dan lugar a flujos 
de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el 
monto del principal pendiente 

Cualquier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado mtegral se 
realizará en el momento de la baja del activo. 

ti) Agtivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
diferente a "retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender" se 
clasifican a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Además, 
independientemente del modela de negocio, los activos financieros cuyos 
flujos de efectwo contractuales no son Únicamente pagos del principal e 
Intereses se contabilizan a valor razonable con cambios en resultados. 
Todos los instrumentos financieros derivados se incluyen en esta categoría, 
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, 
para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad de cobertura 

m2
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2) 

La categoría también contiene una inversión de capital (mversión en 
acciones, la Compañía contabiliza la inversión a valor razonable con 
cambios en resultados y realizó la elección irrevocable para contabilizar la 
inversión en los valores de capital cotizados a valor razonable a través de 
resultados del ejercicio La Inversión de capital en la Compañias Bolsa de 
Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil se midió al costo menos 
cualquier cargo por deterioro en el periodo comparativo según la NIC 39, ya 
que se determinó que su valor razonable no podia estimarse de manera 
confiable En el año financiero en curso el valor razonable se determino de 
acuerdo con los requisitos de la NIIF 9 que no permite la medicion al costo 

Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a 
resultados Los valores razonables de los activos financieros en esta 
categoría se determinan por referencia a transacciones de mercado activas 
o ublizando una técnica de valoracion donde no existe un mercado actyo 

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC 

39 

1) Cuentas por cobrar Jen cuentas £obrar bajo NIC 39 
todo comparativo) 

Las cuentas por cobrar comeraales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan 
en un mercado activo Las cuentas por cobrar representan principalmente 
tos saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuerttas por 
cobrar 

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, 
ya que la administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del 
costo amortizado na presenta diferencias significativas con respecto al 
monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen 
costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de 
crédito 

1) Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen Inversiones en 
instrumentos financieros de patrimonio e instrumentos representativos de 
deuda. Los mstrumentos de patrimonio clasificados como disponibles para 
la venta san aquellos que no se encuentran clasificados como mantenidos 

para negociar, ni se han definida como a valor razonable con cambio en 
resultados Los Instrumentos representativos de deuda que figuran en esta 
categoría son aquellos que se pretende mantener por un periodo de tiempo 
indefinido y pueden ser vendidos para dar respuesta a necesidades de 
liquidez o a cambios en las condiciones de mercado 

- Bo
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Deterioro de los activos financieros 

1%) Deterioro de activos financieros según la NIIF 9 a partir del 1 de enero 
de 2048 

Los requisitos de deterioro de la NIF 9 utilizan información prospectiva para 
teconocer perdidas crediticias a traves del modelo de pérdida crediticia esperada 
Esto reemplaza el modelo de pérdida ncurrida de la NIC 39 utilizada hasta el 31 

de diciembre de 2017 

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluían cuentas por 
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIF. 
15 

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañía 
Identifique primero un evento de perdida crediticia En cambio, la Compañia 
considera una gama mas amplia de informacion al evaluar el nesgo de crédito y 

medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que 
afectan la capacidad de cobro esperada de las flujos de efectivo futuros del 
Instrumento. 

Al aphicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre 

- Activos financiaros que no se han deteriorado significalivamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento imcral o que tenen bajo nesgo de crédito 

(Etapa 1), y, 

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento micial y cuyo riesgo de crédito no es bajo 
(Etapa 2”). 

"Etapa 3" cubria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de detenoro 
a la fecha de reporte 

Se reconocen "pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera 
tategorla, mientras que las "pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del 
activo” se reconocen para la segunda categoría. 

La medición de las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica 
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la facha de presentación ha 
aumentado sigrificativamente desde el reconocimiento inicial y la medición de las 
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica sí este nesgo no ha 

aumentado La Compañía determina que el riesgo de crádito de un activo 
financiero no ha aumentado significativamente sí el activo tene un riesgo de 
crédito bajo a la fecha de presentación No obstante, la Compañía siempre 
efectúa una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un 
componente de financiación significativo. 
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El importe en libros det activo se reduce a traves del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por 
detenara del valor aumenta o disminuye debido a un evento que acurre después 
de haberse reconocido el deterioro, la perdida por detenoro del valor reconocida 
antenormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 

La provisión estima los déficits esperados en los flujos de efectivo contractuales, 
considerando el potencial de incumplimiento en cualquwer momento durante la vida 
del instrumento financiero, En el cálculo, la Compañia ubliza su experiencia 
Historica, indicadores externos e información prospectiva para calcular las 
pérdidas crediticias esperadas utilizando una matriz de provisiones. 

2) Deterioro de active ncieros según la NIC 39 (periodo comparativo, 

En el año amterios, el detenoro de las cuentas por cobrar - comerciales se baso en 
el modelo de pérdida incurrida, Las cuentas por cobrar — comerciales 
indlvidualmente sigmificabvas se consideraron por deteriora cuando existió 
evidencia objetiva a consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento ¡nicral del activo y ese evento o eventos causantes de 
a pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivos futuros estimados del 
activo financiero. Las cuentas por cobrar — comerciales que no se consideraron 
para un análisis individual se analizaron a nivel de cada grupo, lo cual se 
determinó por referencia a la mdustria y región de la contraparte y otras 
caracteristicas de riesgo de crédito similares La estimación de la perdida por 
deterioro del valor se baso en las tasas históricas de incumplimiento de 
contraparte para cada grupo Identrficado 

Clasificación y medición de los pasivos financieros 

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida * 
la misma según la NIIF 9 en comparación con la NIC 39 los pasivos financieros 
de la Compañía no se vieron afectados por la adopcion de la NIF 9 

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion a menos gue la 
Compañia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados 

Posteriormente, los pasos financieros se miden al costo amortizado utiizando el 
método de ¡nteres efechvo, excepto para derivados y pasivos financieros 
designados a valor razonable con cambro en resultados, que se contabilizan 
posteriormente a valor razonable con cargo a perdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
efectivos como instrumentos de cobertura) 

Todos los cargos relacionados con intereses y, $: corresponde, a cambios en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen 
dentro de los costos y/o ingresos financieros 
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Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compañía representan 
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o senicios que se 

han adquindo de los proveedores, así come obligaciones fiscales generadas en el 
curso ordirario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de 
crédito por lo que no Incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los. 
acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no $e 
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el Importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y 
existe la intencion de liquidartas por el imparte neto, o de realzar los activos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea 

h) Propiedad y equipos, neto 

Son reconocidos como proptedad y equipos aquellos bienes qua se usan en la 
prestación de los servicios o para propositos administrativos y para el desarrollo 
normal del objeto al que se dedica la Compañra y que tenen una vida mayor a 
un año 

La propiedad y equipos se registran inicialmente aj costo de adquisición (valor de 
la factura) despues de dedutir cualquier descuento o rebaja del precio, e meluir 

los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, 25) como 
cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en 
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
administración 

Posterior al reconocimiento inicial los muebles y equipos se contabilizan al costo 

de adquisición menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas 
por deterioro de su valor 

La depreciacion de le propiedad y equipos as determinada, aplicando el método 
Ineal sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo a los 
resultados del periodo y se calcula en función de los años de la vida útd 
estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en base al deterioro 
natural esperada, la obsolescencia técnica o comercial y/a mejoras en los 
activos 

Las vidas útiles estimadas son 

Tiox de aativo Vida úl laños) 
Edificio (ofemas) 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computacion 3 
Vehiculos 5 
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La vida Ut) estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada 
perlodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieren de las 
estimaciones previas 

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su monto recuperable 
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable Las pérdidas 
por deterloro de los actwos se registran como gasto en los resultados de la 
Compañía 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en ¡bros del activo, y se reconoce en 
los resultados del periodo 

i) Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos a cambios económicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo de larga duración pueda no ser recuperable, la 
Compañia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los 
activos sujetos a depreciación para determinar que no existe mngun detenoro, 
Cuando el valor en hbros del acto excede su importe recuperable, se considera 
gue el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e mmediatamente se 
reconoce una perdida por deterioro en los resultados del periodo. 

El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta 
neto y su valor de uso Ej precio de venta neto es el monto que se puede obtener 

en la venta de un activo en un mercado iibre, mientras que el valor de uso es el 
valor presente de los fijos futuros estimados del continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida Útil. 

Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan en los niveles mas 
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente 
(unidades generadoras de efectivo) Como resultado, los importes recuperables 
se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo 
al menos una vez al año 

Para determinar el valor de uso, la Administracion estima los fujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectiva y determina una tasa de 
wmteres adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fiyjos de efectivo 

Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan 
vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 
Compañía, ajustado según sea necesario para excluir los efectos de futuras 
mejoras de actos Los factores de descuento se determinan individualmente para 
cada unidad generadora de efectvo y reflejan la evaluación actua! de las 
condiciones del mercado sabre el valor del dinero en el tempo y factores de rissga 
específicos de los actos El juicio de la gerencia es requerido para estimar los 
flujos descontados de caja futuros. Los fijos de caja reales y los valores pueden 
varlar significatwamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores 
relacionados derwados usarido técnicas de descuenta 
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Los activos no financieras sujetos a depraciacion que sufran una desvalorización 
son revisados para su posible reversión a cada periodo de reporte Un valor por 

deterioro se revierte con cargo a los resultados del penado, cuando el valor 
recuperable de la unidad generadora de efecto excada el valor registrado en 
libros 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Útil prolongada 
con vida útil definida, fueron testeados por desvalorización dedo que no se 
identificaron indicadores que generaran indicios de deteriora. 

)) Impuesto a la renta 

La Compañia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Regimen 
Tributario interno y su Reglamento El gasto por impuesto a la renta reconocido 
en los resultados del período incluye la suma del impuesto difendo y el impuesto 
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integra! o 

directamente en el patrimonio neto 

Impuesto corriente 

El impuesto a la renta comente por pagar se calcula sobre la utllidad gravable del 
año La ubiidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye 
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros años o que 
nunca serán imponibles e deducibles El pasivo de la Compañia por impuesto a la 
renta corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de 
cierre del período sobre el que se informa 

Impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los impuestos 
difendos no se contabilizan si surgen del reconocimiento injcsal de un activo O 
pasivo en una transacción, distinta de una combinación de negocios, que, en el 
momento de la transacción, no afecta n al resultado contable mu a la ganancia o 
perdida fiscal 

El impuesto diferido se datermma usando tasas imposrtivas (y leyes) aprobadas o 
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espara serán de aplicación 
cuando el correspondiente acto por impuesto difendo se realice o el pasivo por 
impuesto diferido se liguide Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
0 ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 
ejercicio, excepto s han surgido de una transacción que se ha reconocido 
directamente en el patamonio neto, en cuyo caso se registra imcialmente con 
cargo o abono al patrimonio 
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Los activos por impuestos difendos $e recanocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
puede compensar. a) las diferencias temporarias, y, b) pérdidas o créditos fiscales 
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de 

ganancas fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas perdidas o créditos 
fiscales no usados, 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se 
compensan si, y solo sí existe Un derecho legalmente reconocido de compensar 

los activos por impuesto comente con los pasivos por impuesto corriente y cuando 
los activos por impuestos ditendos y los pasivOs por impuestos difendos se 
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad 
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o syeto fiscal, o diferentes entidades o 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales cormentes por 
su importe neto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha 

esperada de realización o iiquidación, 

k) Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal Estan contabilizados a una 

base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y 
reconocidos tomo gastos a medida que el servicio es recibido. 

Gratficaciones - beneficios sociales 

La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y Su 
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones legales 
vigentes en el Ecuador Las gratrficaciones corespondan a lo siguiente. 

- Décima tercer sueldo, - Es un beneficio que reciben los trabajadores bajo 
relación de dependencia y corresponde a una remuneración equivalente a la 
doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido durante el año 

calendario Los trabajadores tienen derecho a que sus empleadores les 
paguen de forma acumulativa, la parte proporcional a la doceava parte de las 
remuneraciones que perciban durante el año calendario. 

- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir 
todos los trabajadores bajo relación de dependencia, indistintamente de su 
cargo o remuneracion. Solo $e encuentran excluidos los operarios y 
aprendices de artesanos de acuerdo con el artículo115 del Código del 
Trabajo. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la fecha de pago 
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- — Fondo de reserva - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas 
de un año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año 
completo posterior al primero de sus servicios 

- — Aporte patrona) al [ESS. - es el valor mensual que el empleador debe 
cumplir por sus trabajadores afilados aí lES$, que corresponde al 12 15% del 
sueldo recibido en el mes 

Bono al personal 

Los bonos a empleados son determinados por la Compafía y se registran de 
acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de ta Compañia, se 
reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual se 

ocasionan 

Vacaciones 

La Compañta reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el 

que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo según el cual 
todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo inmterrumpido 
de quince días de descanso incluidos los dias no laborables, y aquellos que 
hubieren prestado servicios por mas de cinco años en la Compañía, tendran 
derecho a gozar adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de los 
años excedentes o recibirán en dinero la remuneracion correspondiente a los dias 
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince 

Beneficios post - empleo y por terminación 

La Compañia proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador 
La obigacion legal de los beneficios permanece con la Compañía 

Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos 

Planes de beneficios definido: ¡bilación patronal y bonificación por desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión que 
recibira un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como indice 
de expectativa de vida, el tempo de servicio del empleado y el salano, 
considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado 
entre veinte o vembicinco años o más años dentro de la Compañía de manera 
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de 
Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también estabiece gue, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio, la Compañía bonificará al 
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 
empleador Igual bonificación se pagará en los casos en que la relación laboral 

termine por acuerdo entre las partes 
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El pasivo por jubilacion patronal y bonificación por desahucio reconocido en el 
estado de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte sin considerar el valor razonable 
de los activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos relacionados con 
el plan existente. 

La administracion de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de 
actuanos ndependientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los 
Cuales se basan en fas tasas estandar de inflación, las tasas de rotacion del 
personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad Los factores de 
descuento se determinan al cierre del año con referencia a la tasa de rendimiento 
pare los bonos corporativos de alta calidad emitidos en dolares americanos, 
considerando que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son 
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por 
beneficios post-empleo que mantene la Compañía 

El efecto de los ajustes por experiencia y cambios en los supuestos actuariales 
que surgen en el periodo se reconocen en el patnmonia - otro resultado integral y 

no es reclasificado a la utilidad o pérdida del periodo El efecto del costo laboral 
del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, 
muentras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se 
incluye dentro de los gastos financieras 

Beneficios poc termina: 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de 
Ta Compañia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de 
retiro De acuerdo con la legislacion laboral el beneficio por terminación que la 
Compañia pega cuando da por temunada unilateralmente la relacion laboral con 
un empleado, es el despido Intempestivo 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y somo un 
gasto cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a 
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la 
fecha normal de retiro 

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 

resultado de un evento pasado y probablemente leven a na salida de recursos 
económicos por parte de la Compañta y los montos se pueden estmar con cierta 

fiabilidad, El bempo o el monto de esa salida pueden aún ser inciertos No se 
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras Las obligaciones 
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmará por eventos 
futuros o su monto no se puede medir confiabiemente
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Las provisiones se miden con base an al gasto estimado requerido para liquidar la 
obligacion presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de 
reporte, incluyendo los riesgos e Incertidumbres asociados con la obligación 
actual Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el 
efecto del descuento es significativo Todas las provisiones se revisan en cada 

fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual 

Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero 
con respecto a una obligación se reconoce como un activo por separado. Sin 
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisión relativa 

En aquellos casos en los que se considere poco probable a remota una posible 

salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no 
se reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos 
contmgentes a menos que la salida de recursos sea remota 

La posible entrada de beneficios economicos a la Compañía que aun no cumpla 
con los enteros de reconocimiento de un activo se considera como activo 
contingente 

m) Capital social, reserva legal, otro resultado integral acumulado y 
resultados acumulados 

El estado de cambios en el patrimonio incluye" el capital social, la reserva legal, el 

otro resultado integral y los resultados acumulados. 

El capital social constrtuye las aportaciones de los accionistas y representadas en 
acciones comunes, nominativas y en erculación, 

Los otros componentes de palrmomo de los accionistas meluyen lo siguiente” 

« Reserva lega) establecida de conformidad con la Ley de Compañías del 
Ecuador. 

+  Otrore: Integral acumulado - 1er 0 | paso por 
beneficios definidos que comprende las utlidades o perdidas actuaniales 
por cambios en los supuestos demográficos y en los supuestos 
financieros (véase nota 22) 

«+ — Resultados acumulados incluyen todas las utilidades retenidas 
disinibulbles (actuales y de periodos antenores), reserva de capital y los 
resultados acumulados provenientes de la adopción NIF por primera vez, 

Las distribuciones de dividendos son registradas en el estado de 
situación financiera de la Compañía en el rubro de “otros pasivos', 
cuando los accionistas tienen el derecho a recibir el pago, 

La Compañía puede pagar dividendos en la medida que existan 
resultados acumulados distribunbles calculados de acuerdo con las leyes 
del Ecuador 
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n) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Casa de Valores 
utiliza el método directo para la presentación de los flujos de efectivo de las 
activdades de operación, además ha definido las siguientes consideraciones: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto por las disponibilidades en caja y por los depósitos monetarios que se 
mantiene en bancos Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se 
registran al costo histórica que se aproxima a su valor razonable de mercado 

En el resultado de situación financiera los sobregiros bancarios se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo corriente. 

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el ejectivo en caja y hancos es 
presentado por la Compañía neto de sobregiros bancanos, silos hubiese 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la prineipal fuente 
de ingresos ordnanos de la Compañía, así como otras actividades que no puedan 
ser calificadas como de inversión o financiamiento 

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, 
enajenacion o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectvo 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño 

y composición del patrimonto neto y de los pasivos de carácter financiero. 

0) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasiflcan como 
corrientes y na cornentes 

La Compañía clasifica y presenta a un acto como corriente cuando satisface 
alguno de los siguientes criterios” 

Y) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la 
compañía, 

ñi) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion, 
Ty) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha 

de balance, o 
1) se trata de efectivo u otro media equivalente al efectivo (tal como se define en 

la NIC 7) cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o 
Usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 
a la fecha de balance 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 
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Adicionalmente dos pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando 

satisfacen alguno de los siguientes criterios: 
Y se esperan liquidar en el ciclo normal de la operación de ta Compañta, 

ti) se mantienen fundamentalmente para negociación; 
ti) deben Iiquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; 

o 
1) la Compañía no tiene un derecho incondicionaj para aplazar la cancelación del 

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados 
financieros separados 

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes. 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una 

entidad es el penodo de tempo que transcurre entre la adquisicion de los actwos 
matenales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios 
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compañía se ha 
considerado un ciclo operativo de 12 meses, 

p) Estado de resultado integral 

El estado del resultado integral del período fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Único estado 

financiero, 

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en 
tios categorias. (a) las partidas que no serán reclasificados postenormente al 
resuliado del ejercicio, y, (b) las partidas que pueden ser reclastficadas en el futuro 

al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones 

$e presenta por separado los ngresos operacionales de los otros ingresos del 
período Las partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su 

función. 

4) Ganancia por acción 

La ganancia por acción basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los 
accionistas de la Compañía entre el promedio ponderado de las acciones 
comunes en circulación en el año, cuyo detalle es como sigue 

2018 2917 

Ganan afnbuible a los tenedores de acciones del 
patamomo neto de la Compañia 97 606 5659 
Promedio ponderado de las acciones considerando a 
capitalización de resultados acumulados y reservas 400 000 162 000 
Ganancia por acción 0,24 0,52 

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017 la compañía no tene acciones potencialmente 
ddutwas 
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6. Riesgo de instrumentos financieros 

3) Objetivos y políticas de admi 

  

istración del riesgo 

La Compañía esta expuesta a vanos riesgos relacionados con instrumentos 

financieros Los activos y pastvos financieros de la Compañía por categoría se 
tesumen en ta nota 7 Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, 
riesgo crediticio y nesgo de liquidez, 

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factoras de 
riesgo más relevantes para la Compañía, en base a una metodología de 
evaluación continua, la Compañía administra una serie de procedimientos y 
políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones 
de inflación. 

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones Los nesgos 
financieros más significativos a los cuales se expone la Compañía se describen 
más adelante Las políticas de administración de nesgo son aprobadas y 
revisadas periódicamente por su Administración. 

b) Análisis de riesgo de mercado 

Es el nesgo de que el valor de un activo financiero de la Casa de Valores se 
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio 
monetario, en los precios de las acciones o por el impacto de otras variabíes 
financieras que están fuera del control de la Casa de Valores. 

El nesgo de mercado es él riesgo de que el valor razonable da los flujos futuros de 
un instrumento financiero filuctúe debido a cambios en los precios de mercado Los 
precios de mercado comprenden tres tipos de riesgo el riesgo de tasa de interes, 
el riesgo de moneda y nesgo sobre inversiones en acclones e instrumento de 
deuda En el caso de la Compañía, los instrumentos financieros afectados por los 
nesgos de mercado incluyen los depositos a plazo e inversiones en instrumento 
de deudas; los cuales están expuestos a nesgo de interés 

La Casa de Valores no posee riesgo de tasa de cambio, ni ha efectuado 
transacciones con instrumentos financieros denvados, 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja 
futuros de un instrumento hnanciero fuctúen debido a variaciones en tos tipos de 
cambio La Casa de Valores opera en el mercado ecuatoriano y no está expuesta 
a este nesgo por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda 
funcional de la Casa de Valores y de curso legal en el Ecuador es el dólar 
estadounidense y todas las transacciones locales y del exterior se realizan en 
dicha moneda. 
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<) Análisis de riesgos de crédito 

El mesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en liberar una 
obligación a la Casa de Valores. 

La Casa de Valores está expuesta al nesgo crediticio de los activos financieros, 
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas a cobrar La máxima exposición de riesgo crediticio por parte de la 
Compañía se hirmta a un manto registrado de los activos financieros reconocidos a 
la fecha de reporte, como se resume a continuación 

2018 2917 

Efecto y equevalentes de efectivo (nota 11) 130417 177577 
Cuentas por cobrar - cornerclales y otras cuentas por 
cobrar, neto (nota 12) 87816 2,698 
      

El nesgo de credito se gestiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Casa de Valores. 

Efectivo y depósitos mantenidos en bancos 

El riesgo de crádito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en baneos y 
depósitos en bancos se gestiona a través de la diversificacion de los depósitos 
bancarios, y solo con las principales instituciones financieras acreditadas El 
riesgo crediticio para efectwo mantenido en los bancos (depósitos y certificados de 

depósito) se considera como insignificante ya que las contrapartes son el Banco 
Central del Ecuador e Instituciones financieras locales y extranjeras de reputación 
en el mercado y con allas calificaciones por parte de empresas calificadoras 
independientes como se detalla a continuación” 

201 2017. 
Banco Piotuncha CA, (1), Ab AAA 

la   

(1) Calificación de riesgos emitida por Bank Watch Ratings S.A 

Cuentas por cobrar - comerciales 

Las cuentas por cobrar - comerciales representan pnncipaímerte fos saldos 
pendientes de cobro a clientes que se reconocen por el importe de la factura, ya 

que son operaciones efectuadas de acuerdo con las practicas comerciales y las 
condiciones normales dentro de los negocios por lu que no incluye operaciones de 
financiamiento. 

La Casa de Valores aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el 
reconocirmento de las pérdidas crediticias esperadas y la administración considera 
que el nesgo crediticio es bajo para las cuentas por cobrar comerciales (aquellas 
provenientes de la NIF 15), puesto que estas partidas no tienen un componente 
de financiamiento significativo 
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Al medir las perdidas crediticias esperadas. las cuentas por cobrar - comerciales 
se han evalvado sobre una base colectwa ya que poseen caractensticas de nesgo 
crediticio bajo considerando que se evalúa a los clientes antes de que se preste el 
semicio 

Inversiones en valores 

Se considera que todas las inverstones de la compañía en bonos y obligaciones 
medidos a valor razonable con cambio en resultados tenen un riesgo crediticio 
bajo La administracion considera que el “riesgo crediticio bajo” para los bonos y 
Obligaciones listados es aquellos con calificaciones credítomas externas de alta 
calidad (grado de inversion) 

Riesgo de solvencia del emisor o riesgo de crédito - Es el riesgo de que uno 
de los emisores de los títulos valores en que invierte la Casa de Valores no pueda 
hacer frente a sus obhgaciones, con lo cual habría una reducción del acto 
financiero y la Casa de Valores perdería una parte de sus recursos 

La estrategia de la Casa de Valores esta diseñada para mantener los recursos en 
inversiones que generen un rendimiento adecuado, puesto que constituye un 
sistema de ahorro financiero a mediano plaza, por medio de la administración de 
una cartera de valores con nweles de liquidez y seguridad razonables, cuya 
característica fundamental corresponde a que solamente se invertirá en valores 
del sector privado ecuatoriano insentos en el Registro Nacional de Valores 

Un detaile de las calificaciones de riesgo de los emisores de los cuales se 
mantienen inversiones en valores es como sigue 

  

  

  

2018 
Emisor Valor Actual Calificación 

AlmecS A, 6653 AA 

Teojama S.A. 8.910 AR 
Almacenes Boyacá S A 2000 Ar 

Icesa S A. 7.595 AR 
Procarsa S.A 4.372 AR 
Total 29.530 
      

4d) Análisis del riesgo de fiquidez 

Es el riesgo de que la Casa de Valores no pueda cumplir con sus obligaciones 
financieras en la medida en que vencen El enfoque de la Casa de Valores para 

administrar este nesgo es asegurarse de contar con liquidez suficiente para 
solventar los gastos operacionales y cumphr con el pago de sus obligaciones 
financieras cuando vencen, sin incunir en pérdidas maveptables o arnesgar su 
reputación 

Las Casas de Valores, de acuerdo a lo establecido en el artículo 18 Sección IV, 
Capitulo !, Subtítulo 1!, Título il, de la Codificación de las Resoluciones Expedidas 
por el Consejo Nacional de Valores deben cumplir un indice de liquidez mínimo en 
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donde su activo comente para su pasivo corriente supere 1 La Casa de Valores 
posee un índice de liquidez de US$2,05 al 31 de diciembre de 2018 (US$1,78 al 
31 de diciembre de 2017). La Casa de Valores controla mensualmente su nivel de 
Iiquidez y reporta al Organismo de Contro! 

Los requenmientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para 
poder determinar el alcanse máximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la 
administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el penodo 
analizado 

La Casa de Valores considera los fujos de efectivo esperados de los activos 
financreros a! evaluar y administrar el nesgo de hqudez, en particular sus recursos 

de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Gasa de Valores 
mantenidos en efectivo o en depositos en bancos, asi como las cuentas por cobrar 
exceden significativamente los requermientos de fluya de efectivo actuales Los 
fujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrar, en su mayoría vencen en 
los primeros 30 días 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la 

Casa de Valores tienen vencimientos tal y como se resume a continuación 

  

  

  

  

    

  

  

  

2018 
Des a Hastatres — De3ay Más de meses a Total meses meses ado Unaña 

Cuentas por pagar - comerciales y otras 
cuentas por pagar 70838 70836 
Obligaciones con instituciones 

financieras 7379 18518 7008 160176 188079 
Obligaciones acumuladas 34.335 39,996 

Toral 142.590 13.516 7,908 160476 283250 

2017 
Des Hasta tres DeSag Mas de 

meses menos MES nao TOA 

Cuentas por pagar - comerciales y 585 
suentas por pagar 13785 13.785 
Obligaciones con instituciones 

financieras. 5012 12264 6353 187218 21176 
Obligaciones acumuladas 26,938 26.938 
Total 46 635 12264 _ 6.359 187,246 202474 
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La Casa de Valores cumple con el requenmiento de liquidez que se presenta a 

  

  

continuación 

2013 2orz 
Activo comente 487 017 206.395 
Pasivo comente 158 526 119 129 

Ratio de liquidez 3,07 1,78 
Parámetro tequerido Mayor o iguala 1 
  

Análisis de riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
deficiencias o fallas o ¡nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
nesgos. 

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con 
la ejecución de los procesos de la Casa de Valores. 

- — Procesos, que son las acciones que interactúan durante la prestación de los 
Servicios 

- — Tecnología, que es el coryunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Casa de Valores. 

- — Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades. 

La Casa de Valores bene definidos procedimientos tendientes a que se administre 
efectivamente 5u nesgo operativo en concordancia con los Ineamientos de los 
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y 
externos 

La Compañía no puede tener como objetivo eliminar todos los nesgos 
operacionales, sin embargo, a través del control y monitoreo y respondiendo a los 
riesgos potenciales, puede manejar estos nesgos Los controles comprenden 
principalmente segregación de funciones, de accesos, de autorización y 
procedimientos de conciliación, capacitación de personal y procesos de 
evaluación, incluyendo la revisión de auditoría externa 
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7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financleros por categoría 

Un detalle de los instrumentos financieros por categoría es como sigue 

  

  

      

Activos financieros 
AN 31 de diciembre de 2018 al valor razonable Activos 

con impacto smel — financieros a 
estado de costo 

resultados amortrado Total 
Acbvos según estado de situación 
Ananciara 
Electo y equivalentes de efectivo 180.417 160417 
Cuentas por cebrar- comerdiales y otras cuentas 
por cobrar, meto. 57.916 67816 
Activos fInancseros 218 625 43,202 261 827 
Total 237.082 111 018 510.060 

AL31 de dicsembre de 2018 Otros pasivos financieras 2 costo amortizado 

Pasivos según estado de situación 
tinanclera: 
Cuentas par pagar -comernales y otras +0 836 
cuentas por pagar 
Obigaciones con insttelanes finsncloras 186 079 
Total 258 915 
  

La clasificacion de los anstrumentos financieros en el periodo comparativo de 
conformidad con la NIC -39 es como sigue 

  

  

      

Activos 
financieros al 

valor 
AL31 de dlolembre de 2017 razonable con Activos 

impacto enel — financieros a 
estado de sosto 
resultados amortirado Toral 

Activos Según estado de situación Tnanciera: 
Efecto y equivalentes de efectivo 17757 477 577 
Cuentas per cobrar - comerciales y ottas cuentas a o 2.898 2.698 
Activos fnanaeros 185721 23138 193.909 
Total 243298 30.238 374.184 

Otros pasaros 
manciaros a. AL31 de diciembre de 2017 o 
amortizado 

  

Pasivos Según estado de sición financiera. 
Cuentas por pagar. comerciales y olras cuentas por ar 19.785 
Obigacienes con instituciones fivancieres 21781 

Total 235,596 
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Casa de valores mide sus instrumentos imancieros al valor razonable en cada 
fecha que se genera el estado de situación financiera para su revelación en notas 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 
un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usarían al ponerte valor al actvo o pasivo, asumiendo 
que los partcipantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La 
Casa de Valores utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las 
circunstancias y por las cuales tiene suficiente información disponible para medir 
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y 
minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentra de la jerarquía de 
valor razonable, descntas a continuacion, en base al nivel más bajo de los datos 
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un toda 

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos 

b) Nivel 2 Partidas distirtas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

e) Nivel 3— Partidas no observables para el activo o pasivo 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Casa de Valores ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, 
características y nesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable tal como se 
explicó anteriormente 

  

  

  

  

  

  

  

  

2018 
Nivelt_ Nivelz Nivel3 

Efectivo y equivalentes de efectivo 180 417 
Activos financieros a valor razonable con cambio en 
resultados 218 625 
Totat 399.042 

2047. 
Nivel 1 Nivelz Nivel 3 

Activos tnancieros. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 177.577 
Activos financieros a valor razonable con cambio en 
resultados 165.721 
Total 343,298 
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En los años terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2017 no se han realizado 
transferencias entre el Nivel 1 y el Nwel 2 

Estimación del valor razonable 

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable 
on impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los 
lineamientos contables del lASB para mediciones de valores razonables y 
exposiciones considerando los precios de mercado activo (Bolsa de Valores de 

Quito) de instrumentos similares a la techa de presentación 

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Casa de 
Valores usualmente elige usar el costa histórico porque el valor en libros de los 
activos o pasivos financieros con veneimuentos de menos de noventa días se 
aproxima a su valor razonable. 

La Casa de Valores considera que los valores razonables de las cuentas por 
cobrar — clientes y cuentas par pagar — proveedores corresponden a los mismos 
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido 
a que los plazos de crédito se enmarcan en la dehnición de condiciones 
normales de negocio considerados da corto plazo, 

Las obligaciones financieras comprenden principalmente deuda a tasa de interés 
fija con una porción a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son 
clasificadas a corto y largo plazo y medidos al costo amortizado 

Instrumentos financieros derivados 

La Casa de Valores no ha efectuado transacciones que den origen a 
instrumentos financieros derivados 

Valor razonable de actrvos na financieros 

La Casa de Valores no poses activos no financieros medidos al valor razonable, 
ya que los mismos se miden al costo 

8. Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sabre la administración de capital de la Casa de Valores son 

» garantizar la habilidad de la Casa de Valores para continuar como negocio 
en marcha 

> proporcionar Ln retorno adecuado a sus accionistas 

Esto lo realiza a traves de fyar precios a sus servicios de manera conmensurada 
son el nivel de riesgo 
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Los objetivos de la Casa de Valores cuando gestiona su capttal es un concepto 
más amplio que el "Pataimonio neto" que se muestra en el estado de situación 

financiera, dichos objetivos son. (1) salvaguardar la capacidad de la Compañia 
para continuar operando de manera que continúe brindando retornos a los 
accionistas, e (if) mantener una fuerte base de capita! para apoyar el desarrolla y 
crecimento de sus actividades, para lo cual es mantener una proporción financiera 
de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones 

La Casa de Valores determina sus requermientos de capital con el fin de 
mantener una estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento 
en el financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a 
continuación 

  

  

2018 2017 
Total de recursos ajenos (1) 258 915 225 536 
Menes Efectivo y equivalentes de efecto (180 417) (177 577) 
Deuda neta 78.498 47959 
Total de patrimonio neto 586.208 513.955 
Capital tota! (2) 664 706 $61 914 
Rato de apalancamiento (3) 11,81% 8,53% 
  
  

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y 
obligaciones con instituciones financieras 

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(3) Es Igual a la deuda neta dividida para el capital total 

La Casa de Valores cumple con el requerimiento de portafolio propto que se 

  

  

presenta a continuación: 

2013 2017. 
Inversiones 233 625 165 721 
Patrimonio 586 209 513 956 

Ratio de portafolio propio 940 0,32 

Parámetro requerido Menor e igual a 2 
        

Capital mínimo para Casas de Valores 

De acuerdo al Art, 3 de la Norma Para La Determinación De Capitales Minimos De Las 
Bolsas De Valores, Casas De Valores, Calificadoras De Riesgo, Administradoras De 
Fondos Y Fideicomisos, De Los Depositos Centralizados De Compensación Y 
Liquidación De Valores Y De La Sociedad Proveedora Y Administradora Del Sistema 
Unico Bureatil SIUB, las casas de valores ya constituidas que pretendan 
especializarse en la actividad de banca de mversión requerirán para efectos de su 
autorización de funcionamiento acreditar un capital minimo suscrito y pagado en su 
totalidad que ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil dólares de los Estados 
Unidos de América (US$ 400 000,00) 
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9. Ingresos de actividades ordinarias 

Los servicios que brinda la Casa de Valores son reconocidos en un momento 
determinado El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, son los siguientes” 

  

2018 2017 

Comistones por mtermediación 561 794 752 503 
Asesorías 284 479 206 272 
Ingresos financieros 84 248 13225 
Intereses y rendimentos 3294 3313 

Otros. 3183 11814 
Total 1,036,998 987.127 
  
  

10. Gastos por su naturaleza 

El resumen de los gastos por su naturaleza durante los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

  
  

  

2018 2017. 

Gastos administrativos 
Honorarios profesionales 414 872 326 160 
Beneficios a empleados 213 004 356 567 

Depreciación 39.312 22747 
Gastos de gestión 16 182 11.383 
Transporte y viajes 11 955 17 598 
Suministros y materiales 11736 6.523 
Manteninuento y reparaciones 11 656 20 338 
Comisión por Intermediación 11 401 9721 
Impuestos y contrbuciones 10286 11.263 
Servicios básicos 8915 8 969 
Promoción y publicidad 7 388 898 

Arriendos 5348 9738 
Seguros 544 - 

Otros. 15277 60,871 
Total 837.876 361.768, 

Gastos financieras 
Intereses en inversiones 36273 166 
Intereses 20.456 13771 
Otros 2.039 85 
Total 58,766 14014 
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1. 

12 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo 

fue el siguiente 

  

  

2013, 2017 

Instituciones financieras pnvadas 176 058 171573 

Instituciones financieras públicas (1) 4159 $804 
180 217 177 377 

Fondos rotatyos 200. 200. 

Total 180.417, AT7.ST7, 
      

(1) En esta se encuentra la cuenta del Banco Central del Ecuador utilizada para la 
compensación en el proceso de intermediación bursátil. 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efectivo en bancos no posee 
restricciones para su uso 

Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 

La composición de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por 

cobrar, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

  

2018 2017 
Cuentas por cobrar comerciales, 

Comerciales por asesoría (1) 37 343 2698 
Comerciales por intermediación (2) 29.968 - 

67811 2698 

Ofras cuentas por cobrar 
Otras 3 - 
Total 572816 2.698 
    
  

Las cuentas por cobrar - comerciales se componen de un número limitado de 
clientes en diversas industrias y áreas geográficas, saldos pendientes 
provementes de 11 clientes en el año 2018 (3 clientes en el año 2017) 

(1) Corresponden principalmente a las asesorías que efectúa lá Casa de 
Valores por los siguientes conceptos 

a Asesona financiera por estructuración de procesos de erfisión de 

deuda 
b. Asesoría financiera por procesos de viabilidad financiera para 

procesos de emision de deuda 
c Asesoría financiera en materia de análisis de inversiones 
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(2) Corresponden a las cuentas por cobrar derivadas de la intermediación con la 
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil por las transacarones realizadas 

13. Saldos con partes relacionadas 

El personal clave de la Direccion son aquellas personas que tenen la autoridad y 
responsabilidad para planificar, controlar y dirigir las actividades de la entidad, ya 
sea directa o indirectamente 

Transacciones con personal clav: la Casa de Valores 

Se considera persona clave de la Casa de Valores a la Gerente General y 
Presidente Durante los años termnados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la 
Casa de Valores ha generado gastos por honoranos y otros beneficios a la 

gerencia clave por US$ 389.810 y US$ 393 887, respectivamente 

14. Activos financieros 

La composicion de los activos financieras al 31 da diciembre de 2018 y 2017, fue 
como sigue. 

  

  

  
  

  

2018 2017 
Activos financieros a valor razonable con gambia en 
resultados 

Obligaciones (1) 25158 - 
Papel comercial 4372 9844 
Acciones y participaciones (2) 29 003 8970 
Instrumentos de Patrimonio (4) 160 092 - 

218.825 18.514 

Actwos financieros a costo amortizado. 
Certficado de depósitos (3) 15.990 - 

Total activos financieros — porción corriente 233.625 18.814 

Activas finansieros al valor razonable con cambio en 
resultados - no corrente 
instrumentos de Patrimonio (4) 146 907 
Garantías (5) 28 202 28188 

Total activos financieros porción no cornente 28,202 175.095 
      

(1) Corresponde a la erusión de obhgaciones de otras compañias que ha 
adquirido la Casa de Valores, las cuales se detallan a continuación” 
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Valor 
Emisor Fechado Fecha Valor — Precode actual 

compra — vencimuento nomimal mercado  preclode 
mercado 

Alimec S.A ZOrO/ZoTS — 25/08/2020 6657 907914% 5053 
Teojama $ A 231012018 — 23/11/2021 9000  99,0030% 390 
Almacenes Boyacá S.A — 26/11/2018 — 18/09/2020 2,000  100,0001% 2000 
Icesa SA 28/11/2018 — 271032022 5460 100,2281% 5481 
lcesa SA. 28M1/2018__ 27/09/2022 2109 _100,2281% 2.114 

Jotal 25.244 25.158 
    
  

(2) Corresponde principalmente a inversiones en acciones que generan 
rentabilidad por el precio de mercado y que se detallan a continuación. 

  

  

  

      

  

  

  

2018 
Número 

de 
Emisor Titulo 2GUIonES Total 

Corporación Favorta C.A. Acciones 10.077 24.588 
Superdeporte SA. Acciones 173 1047 
Cerveceria Nacional Acaones 2 2116 
Brikapttal Acciones 1 1000 
Holding Tontgogy S.A Acciones $6 252 

Total 23,903 

2917 
Número 

de 
Entsor Titulo acciones Total 

Corporación Favonta G A Acciones 1921 374 
Cervecería Nacional Acciones 23 2.093 
Superdeporte SA Acciones 173 1047 

Bnkapital Acciones 1 1.000 
Banco Pichincha Acciones 1654 832 

Holding Toricorp $ A Acciones 58 252 
Total 2970 
      

(3) Corresponde a un certificado de depósito por un monto de US$15 000 
manteniendo una tasa de interés de 2,50% con un vencimiento de 85 días; 
los cuales mantienen en el Banco General Rumiñahu utilizado por la Casa 
de Valores para obtener beneficios al finalizar el plazo del instrumento 

(4) Corresponde a inversiones en acciones en las Bolsas de Valores de Quito y 
Guayaquil, efectuadas como requisito para el funcionamiento de la Casa de 
Valores Estas acciones fueron entregadas a cambio de la cuota 
patrimonial A continuacion se presenta un detalle
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2013 
Precio de Valor de 

Detalle. Mercado, Mercado 
Bolsa de Valores de Quito S.A BVQ 1,00 154 092 
Bolsa de Valores de Guayaquil S.A BYG 120 6.000. 
Total 369.092 169,092 

2017 
N? Precio de Valor de 

Detalle Acciones Mercado Mercado 
Bolsa de Valores de Quito S A BVQ 146,907 1,00 146 907 

Total 146.907 146,907 
    

(5) Corresponde principalmente a las garantías entregadas a la Bolsa de 
Valores de Quito y Guayaquil para la operación de la Casa de Valores, estas 
se encuentran constituidas por valores entregados en efectiva por US$ 
28 202 al 31 de diciembre de 2018 (US$ 28,188 en el 2017) 

15. Activos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composición de los activos por impuestos 
corrientes es como sigue, 

  

2018 2047 
Crédito tíbutano del IVA. 4933 4382 

Crédito tnbutario retenciones de IVA 221 119 

Total 5159 4.501 
      

16. Propiedad y equipo, neto 

El detalle y movimiento de la propiedad y equipo neto al 31 de diciembre del 2018 
y 2017 es el siguiente" 
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2913 
Saldo al Gasto por Saldo al 
micio del — Adiciones depreciación — finaldel 

año del año año 
Depreciabie: 

Edifios 330.887 330.067 
Muebles y enseres 47172 2177 40 349 
Maquinaria y equipo 5.521 5521 

Equipos de computacion 25.253 13872 39125 
Yetuculo: 25,698, 95.606 
Total costo 504,309 — 16.049 - 520.358 

Depreciación acumulada. 

Edificios. 14309) (13.227) (17.696) 
Muebles y enseres (13.637) (4790) (18 327) 
Maquinaria y equipo (1 136) 1552) (1 688) 
Equipos de computación (9210) (7346) (16 588) 

Vehiculos (52.473) (13.397) (66 870) 
Total depreciación acumulada (80 765) z (59,312) (120 077) 

Total propiedad y equipo, neto 423.544 16.049 (99.312), 400.281 

2017 
Saldo al Gesto por Saldo al 
¡micio del — Adiciones depreciación —— finaldel 

año delaño año 

Depremebles 

Edificios - 330 867 330 667 

Muebles y enseres 24704 22388 $772 
Maquinana y equipo 1680 3871 5521 
Equipos de computación 9857 1539 25253 

Vehiculos 95.896 95 698 
Total coste 131.387 372322 - 504.309 

Depreciación acumulada, 
Edificios. (4.409) (4.409) 
Mustoles y enseres (9781) (3755) (13537) 
Maquinana y equipo (745) (891) (1138) 
Equipos de computacion 6418) q9%) (9.210) 
Vehiculos (89 076) (43,397) (52478) 
Total depreciación acumulada (53 048) - GRID [80.785] 

Total propledad y equipos, netos 73.969 372322 (22747) 423.544, 
    
  

La depreciación de la propiedad y equipos se calcula Imealmente a lo largo de su 
correspondiente vida útil] Esta vida úti se ha determinado en base al deterioro 
natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial denwada de los cambios 
y/o mejoras en los activos (véase nota 5-4). 

El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad y equipo se 
registra dentro de los gastos adrmnistratwos 
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17. Obligaciones con instituciones financieras 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones con instituciones financieras 
se detallan a continuación: 

2018 

E Tesade Corto Largo ote 
Institución Financiera Operación Inicio Vencimiento interés plazo plazo 

Banco del Pichincha CA. (1) 2688977 230SIZ017  21/0Sr20dA 478% 27040 160178 187218 
  

  

  

Interés por pagar 863 E 
Total 27.303 160 176 188.077 

2047 
+ Tasido Corto 130 7gp 

Institución Financiera___Oneracion Inicio  Vencimento interés plazo  piazo 
  Banco del Pichincha CA (1) — 2688077 23/08/2017 21/08/2024 9.76% 24535 187.218 211751 

  Total 24,335 187216 211751 

El siguiente es el detalle de los vencimientos al 31 de diciembre de 2018 y 2017: 

  

Capital 

Años 20182017 
2018 24 535 

2019 27040 27 040 

2020 29 800 29 800 

2021 35725 357% 
2022 38499 36480 
2003 40215 40215 
2024 17 945 17 945 

Total 187.215 211751 

(1) El prestamo adgumdo por la Casa de Vaiores fue utilizado para la compra de 
las oficinas el cual mantiene un plazo de 7 años Esta obligación financiera 
se encuentra garantizada mediante una hipoteca valorada en un total de 
US$351 930 

18. Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar 

La composición de las cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagas 
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 

  

2018 2017, 
Cuentas por pagar - comerciales 
Proveedores (1) 21092 10257 
Comerciales por intermediación (2) 49794 3528 

Total 70 836 13,785 
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(1) Los proveedores locales otorgan a la Casa de Valores un plazo de pago de 
30 días y no incluyan transacciones de financiamiento. 

(2) Corresponden a las cuentas por pagar denvadas de la intermediación con la 
Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil por las transacciones realizadas 

49. Pasivos por impuestos conientes 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos por impuestos corrientes estaban 
conformados como sigue 

  

2018 2017 

Impuesto a la renta por pagar (nota 23) 10.448 24114 
Retenciones de IVA, 7636 13693 
Retenciones en la fuente 7052 12924 
IVA por pagar 316 140 

Total 25.452 50.871 
      

20. Obligaciones acumuladas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la siguiente era la composicion de las 
obligaciones acumuladas, 

  

2013 2017 

15% participación a empleados (1) (nota 21) 22.185 19019 
Beneficios sociales 71458 2931 

JESS por pagar 5005 4 988 

Total 34,395 26,938 
      

(1) El movimiento del 13% de participación de los empleados en las utilidades al 
y por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue 

  

2048 20t7 
Saldo al melo del año 19019 30259 
Beneficios pagados (19.019) (6D 259) 
Cargo al gasto del año 22185 39 019 
Saldo al fínal det año. 22.135 19.019 
      

Un detalle del cargo a resultados por los gastos de personal por los años 

terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente 

At
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2013 2017 
Sueldos y salanos 177 928 163 208 

Beneficios sociales 65345 73.003 
Bonos y comisiones 16118 109300 
Jubilación patronal y desahucio 3.613 10 056 

Total 213,004 365.567 
  
  

El número de empleados fue de 11 en el 2018 y 8 en el 2017 

21. Obligación por beneficios post-empleo y por terminación 

Montos reconocidos en los estados financieros 

La Casa de Valores tene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores 

obligaciones por beneficios post empleo de acuerdo con el Código del Trabajo, 
bajo el concepto de jubilación patronal y desahucio 

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por vembeinco años o mas 
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran 
derecho al beneficio de la jubilación patronal; de igual manera en el caso del 
trabajador que hubiere cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de 
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendrá derecho a la parte 
proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Casa de Valores registra un 

pasivo por terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por la 
Compañía o por el trabajador, consistente en el vennticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio prestados en la Casa de Valores 

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneficios post- empleo 
representa el valor actual de las obligaciones por Jubilación patronal y bonificación 

por desahucio (na fondeadas) establecido por un perito independiente 
debidamente calificado en función del método de la unidad de credito proyectada. 
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser atmburdos al periodo de 
servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan de tai suerte que se 
atribuye la misrna cantidad de beneficio a cada año de serncio Tomando en 

consideracion el uso de hipótesis actuanales para calcular al valor presente de 
dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo el 
incremento salanal y las probabilidades de pago de la pensión 
El detalle y movimiento de las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilación 
patronal y boruficación por desahucio al y por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 
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2018 

Pasivo Patrimonio Electo en el 
Ganancias estado de 

Obligación por — (pérdidas) resultados 
beneficios — actuarialesno integrales 
definidos —— realizadas del 

año Gasto 

Jubilación patronal 
Saldo al nico del año 4159 
Costo de los servicios 19% 1936 
Costo por tereses 167 167 
Pérdida actuarial as7, B57 

Sado al final del año 7119 857 2.103 

Bonificación por desahucio: 
Saldo al inicio del año 3388 
Costo de servicios 1378 1378 
Costo por miereses 134 134 
Ganancia achuanal (504) (504) 
Saldo al final del año 4378 (504) 1610 
Total 11.493 353 3.613 

2017 

Pasivo Paipmenig Efecto en el 
estado de 

Obligación por — _¿qooáne.ó9 resultados 
bancos realizadas del integrales 

año Gasto 

Jubilación Patronal. 
Seldo al tnlola del año 10436 
Costa de servicios 4.828 4628 
Coste por intereses 438 433 
Gananasa actuarial (8.998) 2998 
Reducciones anticpadas (7340) (7340) 
Saldo al final del año 4159 3395 (2279) 

Desahucio: 
Saldo al micto del año 5798 
Costo de servicios 2943 2943 
Costo por intereses 238 238 
Ganancia actuarial (6 609) 5.600 
Banefios pagados 
Saldo al final del aMo 3305 550 3175 

Total 7.527 9.607 200 
      

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de la obligacion por beneficios post - 
empleo corresponde a personal con una antiguedad menor a 10 años de servicio 
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Hipótesis actuariales 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Casa de Valores registró la provisión por las 
obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hipotesis 
actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparada par un profestonal 
Independiente 

2013 2017, 

Bases financieras: 
Tasa de descuento 4,25% 4,02% 
Tasa de incremento salanal corto plazo 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento salanal targo plazo 1,50% 4,50% 

Bases biometricas 
Tasa de rotación 23,43% 28,43% 
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
    
  

Fecha de medición: diciembre 

(1) Tabia de mortalidad del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto 
significativo en los montos reportados La Compañia controla este riesgo 
actualizando cada año la valuacion actuanal 

Análisis de sensibilidad 

La Casa de Valores ha obterudo su análisis de sensibilidad del estudio actuarial 
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado 
que los supuestos actuanales con mayor afectación en el calcula de las 
provistones para obligaciones post-empleo por jubilación patronal y desahucio son 
la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha 
considerado un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es 
aceptado internacionalmente. La sensibilidad de este +/- 0 5% en los supuestos 
actuanales significalivos se basa en una proyección de las tasas de descuento a 

largo plazo y una curva de rendimiento proyectada de los bonos corporativos de 
alta calidad a largo plazo emitidos en los Estados Unidos de América. 

Un cuadro de las hipótesis para determinar el analisis de sensibilidad es como 
sigue" 
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Jublamion Sonihicación 

  

Tasa de descuento 
0,50% 744 448 212 148 

Base 
050% (670) 02) (ae) (133) 

Tasa de incremento salarial" 
0,50% (691) (4139 209) (47 
Base 

0,50% 762 457 229 180 
  

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo 
de la variación real en la obligación por beneficios definidos, puesto gue es poco 
probable que los cambios en las hipótesis se produzcan en forma alslada unos de 
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Ademas, en el análisis de sensibilidad desarrollado en el 2018 y 2017, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el 
método de crédito unitano proyectado, que es el mismo que se utilizó en el cálculo 
de las obiigáciones por beneficios definidos reconocido en el estado de situación 
financiera No hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el 
análisis de sensibilidad respecto a años antenores. 

22. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provision para el 
impuesto a la renta en el año terminado el 31 de diciembre de 2018 se calcula 
utilizando la tarifa corporativa del 25% (22% en el 2017) aplicable a la utilidad 
gravable Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue 
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2018 2097 
Unidad antes de participación empleados 147 902 126 792 
(3) 15% participacion empleados (nota 21) (22 185) (19 019) 
Utilidad antes de impuesto a la renta 125.717 107.773 

Más: Gastos no deducibles 14 639 2.838 
Más: Gasto no deducibles por jubilación patronal 3613 
Más: Gasto no deducibles del 15% participación 

trabajadores atribuible a ingresos exentos 4942 
Más" Gasto no deducibles relacionados a mgresos 90 

exentos 

Más: Otros mgresos exentos 1.200 
Menos: Ingresos exentos (32 944) (8002) 
Utilidad gravable 116.057. 109.519 

Impuesto a la renta causado (1) 29014 24,114 
Anticipo calculado (2) 20.487 
Gasto de impuesto a la renta corriente: mayor entre 
el anticipo mínimo y el impuesto causado 29.514 24,114 

Menos crédito tnbutano por 
Retenciones de impuests a la renta (18 $68) (19.793) 

Tatal impuesto a la renta por pagar (nota 20) 10.448 4321 
    

  

(1) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el 
Ecuador están obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas 
Internas sobre la totalidad de su composicion accxwnaria, a fin de apíicar la 
tarifa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el 2018 (22% en el 
2017) (caso contraria debera aplicar la tasa del 29% (25% en el 2017) Ala 
fecha de emision de los estados financieros, la Compañía ha cumplido con 
esta disposición legal 

(2) Las normas tnbutanas exigen el pago de un “anticipo mínimo de impuesto 
a la renta”, cuyo valor es calculado en función de la información financiera 
reportada el año antenor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de las costos 
y gastos deducibles, O 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto de! anticipo minimo, este ultimo se convierte en el 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al 
Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con las normas que nge la devolucion del anticipo 
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El gasto por impuesto a la renta del año 2018 y 2017 se encontraba 
compuesto como sigue" 

  

2018 201% 

Gasto por puesto a la renta corriente 29.914 24114 
Beneficio por impuesto ala senta diferido (véase en) . 
iiteral b) 
Tota) 2 24:14 
  
  

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difiere del 
impuesto teórico que se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al 
tuerre de ceda ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por fas 
razones que se detallan a continuación 

  

2018 2017 
Tasa Valor Tasa Valor 

Tasa mpositva nomnal 25,00% 31429 22,00% 23710 
Más" gastos no deducibles 2,91% 3660 176% 1.900 
Más: Gasto no deduables por jubilacion patronal — 0,72% 303 0,00% - 
Mas Gasto no deduables del 18% Participación o . 
trabajadores atnbulble a gresos exentos 098% 1235 000% 
Más. Gasto no decuables relacionados a 
Ingresos exentos 0.02% 23 0.00% r 
Más: Otros mgresos exentos 0,00% - 0,24% 264 
Menos otras partidas conciitorias (5,58%) 8236) 463% (1780) 
Tasa mposttiva efectiva 23,08% 29.014 22.37% 24114 
      

6) Impuestos dríendos 

Los impuestos diferidos se recanocen por el método del balance general, 
originados por las diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias 

entre la base contable y tibutana de activos y pasivos Al 31 de diciembre de 2018 
y 2017, la Compañía ha identificado ciertas paridas que generan dicho impuesto 
considerando la legislación tríbutana vigente en cada período impositivo, en la cual 
3e aceptan vanos conceptos compensables e imputables a futuro Un detalle de 
dichas partidas es como sigue 

  

  

  

2013 
Crédito tributario de IR. cid: 

Sncones del Resonacida 
Concepto Saldo an — Retenciones del enel Saldo al 

inicio ejercicio Compensaciones resultado — final del 
delaña  *feotuadas del año año 

Actos por impuestos diferidos. 

Crédito tributario por retenciones en 
la fuente de impuesto a la renta (1) 19793 18 566 (68 359) 

Jubilación patronal y desahucio 903 2os 
    

AT
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2017 

Crédito tributaño de |R___ Reconoado 
Saldo al “Retenciones enel Saido al 

Concepto Inicio delejereicio Compensaciones resultado final 
delaño efectuadas del año delaño 

Activos por impuestos diferidos: 

Credito tnbutano por retenciones en . 19.793 . 19793 
la fuente de mpuesto a la senta (0) 
      

(1) Representa el credito nbutano de impuesto a la renta orginado por las 
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Casa de Valores, el 
cual es recuperable mediante la compensación con el impuesto a la renta 
causado del perioda corriente o de los tres períodos impositivos futuros, o 
mediante reclamo previa presentación de la respectiva solicitud al Servicio de 
Rentas Intemás 

c) Distribución de dividendos 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tnbutario Interno se encuentran exentos 
únicamente los dividendos distribuidos por somedades nacionales o extranjeras 
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, 
na domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador, por lo que los dividendos 
entregados a personas naturales gravan retención de impuesto a la renta 

Es ortterio de la Administración que, como consecuencia de la aplicación de 
esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compañía al 31 
de diciembre de 2018 y 2017 Én todo caso, cualquier acotacion al respecto por 
las autoridades tributarias se reconocería en el ejercicio que ocurra, 

d) Precios de transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contnbuyentes que 
efectúen operaciones con partes relacionadas y están obligados a determinar 
sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en la 
Ley de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el principio de 
plena competencia Cualquier efecto resultante se incluirá como una partida 
gravable en la determinacion del impuesto a la renta cornente 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domlcliadas en el exterlor, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 000.000, 
deberán presentar al SR] el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
asi como los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo penado 
fiscal, en un monto acumulado supenor a los US$ 15 000 000 deberán 
presentar adicionalmente al Anexo el informe Integral de Precios de 
Transferencia 
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Dicha información debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 días 
posterior a la fecha de presentacion de ta declaración del impuesto a la renta 

A131 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía con base en la legislación 
tributaria vigente, no esta obligada al cumplimiento del Régimen de Precios de 
Transferencia 

8) Reformas tributarias 

Mediante Registro Oficial No 309 de 21 de agosto de 2018, se amuitió la "Ley 
Orgánica para el Fomenta Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron entre 
otras las siguientes reformas tnbutarias vigentes a partir del año 2019 y que por 
su naturaleza podrían aplicar a la Casa de Valores 

- — Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo en nuevas Inversiones. 
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas O 
existentes), cuando dichas inversiones generen incremento de empleo 
neto: a) por 8 años cuando las inversiones se realicen dentro las 
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil, b) por 12 
años cuando las inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones 
urbanas de los cantones de Quito y Guayaquik y, e) por 15 años cuando 
las inversiones se realicen en cantones de frontera 

+ — Exoneración del impuesto a la salida de divisas para las nuevas 
inversiones que suscriban contratos de inversión, en los pagos 
realizados al exterior por: a) Importaciones de bienes de capital y 
materias primas necesarias para el desarrollo del proyecta y, b) las 

dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
domicilladas en el Ecuador luego del pago del impuesto a la renta, 
cuando los beneficiarios efecivos sean personas naturales domiciliadas 
o residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los 
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista 
demuestre el ingreso de las disas al país. 

- Las sociedades que reiniertan en el pais por lo menos el 50% de las 
ublidades en nuevos activas productivos, se exoneraran del pago del 
impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior por concepto de 
distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador, para lo cual el aumento de capital deberá perfeccionarse 

hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al que se 
generaron las utilidades. 

- — Enla distnbución de dividendos, al porcentaje de retención en la fuente 
que se aplique al ingreso gravado será equivalente a la diferencia entre 
la máxima tana de impuesto a la renta para personas naturales y la 
tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la 
correspondiente base imponible 
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f) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria trene la facultad de 
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro del 

plazo de hasta tres años posteriores contados a partr de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas 
tiene la facultad de revisar las declaraciones de Impuesto a la senta de los años 
2015 al 2018 

23. Patrimonio 

a) Capital social 

E! capital social de la Casa de Valores al 31 de diciembre de 2013 está 
representado por 400 000 acciones ordinanas en circulación (162 000 acciones en 
2017) y con un valor nominal de un dálar (US$1) cada una. 

Mediante escritura del 2 de marzo de 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 
de abril de 2018, la Casa de Valores incremento su capital social en US$238 000, 
a traves de capitalización de reserva legal y resultados acumulados por US$44 478 
y US$193 522 respectivamente 

La composicion societana al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esa siguiente: 

  

  

2018 A 
Part: Part- 

Numero de — cipas WVúmero de — cipar 
Accionista Nacionalidad AECIONOS, con Acciones gón 

Cruz Navas Maria Daniella Ecuatoriana 190000 48% 153.900 95% 

Lavalle Núñez Diego Femando — Ecustonana 190.000 — 48% 8.100 5% 
Castro Andrade Diego Roberto Ecuetorana 20000 5% - 0% 

Jotal 400 000,,100% 162.000_100% 
    

La participación accionaria otorga un voto por accion y un derecho a los 
dividendos 

Restricción a las utilidades 

b) Reserva legal 

De conformidad con las disposiwiones societanas vigentes la Compañía de la 
utilidad neta anual, debe transfenr una cantidad no menor del 10% para formar la 
reserva legal hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Dicha 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser 
capitalizada en su totalidad o utlizada para absorber futuras pérdidas Con fecha 2 
de marzo de 2018 del Acta de Junta de accionistas se capitalizó el valor total de la 
Reserva Legal por US$44 478 
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<) Otro resultado integral acumulado 

Este rubro incluye los saldos de, a) las ganancias (pérdidas) actuariales por 
remediciones del pasivo por beneficios post — empleo, c) medición en años 
anteriores de los activos financieros disponibles para la venta y; c) el efecto de la 
adopcion de la NIIF 9 en el año 2018 

Esta partida no podrá ser transferida a los resultados acumulados, as; como no 
está disponible para distabucion de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el 
capital suscrito no pagado, y es remtegrable a los accionistas al iquidarse la 
Compañía 

a) Resultados acumulados 

De acuerdo con la Ley de Compañías de los beneficios líquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 

aceionistas, salvo resolución unánime en contrano de la junta general. Conforme la 
legislación vigente las Compañías deberán considerar que todo el remanente de 

las utilidades Uíquidas y realizadas que se obtuvieren en los sjercoos economicos, 
y que no se hubiere repartido o destinado a la constitución de reservas legales y 
facultativas, deberá ser capitalizado 

e) Distribución de dividendos 

Las distnbuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en 
dividendos por pagar cuando los dividendos han sido aprobados para su 
distabucion en junta general de accionistas, previo a la fecha de reporte 

Según acta de Junta de accionistas del 28 de marzo de 2018 se autorizó la 
distribucion de un dividendo de US$25 000 por acción equivalente a un dividendo 
total Y para el año 2017 se realizó distribución de dividendos por US$80 000 

según acta de Junta General de accionistas del 13 de julio de 2017. 

24. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

Una conciliación de los pasivos que surgen de las actuidades de financiamiento al 
31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue. 
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2009 
Sarco al Fuyos de efectivo Cities Astros al gags y 
mao final 

del año Adición Cancelaciones Gasto interés. Otros del año. 

Obligaciones con instituciones 
financieras (nota 18). 

Captal 211751 (24.838) 187,216 

Intereses 119.593] 20456 863 

Otros a TS - 

Total 211751 - [44.203] 20.456 75 188 079 

207 
Saldos al Cambios distintos al Saldos al inicio Flujos de efectivo efectivo. Anal 

del año Adición Cancelaciones Gasto interés Otros delaño 

Eigiciones con plans Snasiolers (nca-19% 
Cepital 225.000. (13.248) 211751 

Intereses. (12480) 12.490 - 

Total - 225.000. (25739 12,490 - 207 75t 

      

25. Reclasificaciones 

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, para efectos de presentacion comparativa de los 

estados financieros auditados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera, la Administracion ha efectuado las 
siguientes reclasificactones de ciertas partidas mantenidas en los registros 
contables intemos bajo el plan de cuentas aprobado por el Consejo Naciona! de 
Valores. 

  

  

  

  

  

2018 
Registros Reclasificaciones Estados 
contables financieros 

internos. Debe. Haber Auditados 

Patrimonio 
Resultados acumulados 186.208 4.305 181 903 
Otra resultado integral acumulado 4.306 4305 

Total 322.227 164.397 164.597 327 
        

bl 
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ll 2017 
Registros dacilicadó Estados el Reclasificaciones is 

Internos Debe Haber auditados 

Activo corriente; 
Activos financieros 24.317 5.503 18.814 
Cuentas por cobrar - comerciales 
y otras cuentas por cobrar, neto 2.698 2.598 

Gastos pagados por anticipado 2.805 2.805 

Total 24.317 5.503 55503 24.347, 
  
  

26. Juicios y contingencias 

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a sus asesores legales la Casa de 
Valores no mantiene juicios o ltigios que se encuentren en su contra 

27. Eventos subsecuentes 

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorización de 
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinión 
de la Gerencia de la Casa de Valores pudieran tener un efecto importante sobre 

los estados financieros, 

28. Autorización de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores S.A. por el año 
terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados por la gerencia para 
su publicación el 29 de marzo de 2013, y serán aprobados de manera definitiva 
por los accionistas sin modificaciones de acuerdo con lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador. 

   ( Representante Legal 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 
Información Suplementaria requerida por la Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores 

Por el año termmado el 31 de diciembre de 2018



  

Contenido: 

Opintón de los Auditores Independientes sobre la Información Suplementana 

Información Suplementaria requerida por el Consejo Nacional Valores. 

Sección | 

Seccion Il 

Seccion Il. 

Seccion IV 

Contenido mínimo del Informe de Auartoría, conforme al Título Il 
*Participantes del Mercado de Valores”, Subtitulo [V "Participantes que 
prestan Servicios en el Mercado de Valores”, Capítulo IV “Auditoras 
Externas”, Sección IV “Disposiciones Generales”, artículo 8 

Informacion continua a ser remitida en el Estado Financiero Auditado, 
conforme las disposiciones contenidas en el titulo 1l "Participantes del 
Mercado de Valores”, Subtitulo II “Imermediarios de Valores”, Capítulo 
| “Casas de Valores” Sección 1! “Manterimiento de la mseripción en el 
Registro de! Mercado de valores y remisión de formación continua”, 
artículo 4, numeral 2 1 

Contenido adicional del informe de auditoria extema para Casas de 
Valores de acuerdo al Título 1! “Partcipantes del Mercado de Valores”, 
Subtitulo IV "Participantes que prestan Servicios en el Mercado de 
Valores”, Capítulo IV "Audrtoras Externas” Sección [Y "Disposiciones 
generales”, articulo 9 

Obligaciones del auditor externo del sujeto obligado de acuerdo al 
Titulo VII “Disposiciones Generales”, Capítulo VIII “Normas para 
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las 
Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos y 
Fide:comisos”, Sección VIII "Definicion, gestión, control, y aplicación 
de los mecanismos de prevención”, artículo 37 

Anexos Adicionales" 

Anexo 1 Detalle de todas las asesorías de reestructuración financiera 

Anexo 2' Detalle de todas las operaciones de intermediación realizadas
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Al Consejo Nacional de Valores y a los accionistas de: 

Mercapital Casa de Valores S.A. 

  

Opinión 

Hemos auditado la información suplementaria contenida en las Secciones | a IV 
adjunta, la cual es requerida por el Consejo Nacional de Valores a Mercapital Casa de 
Valores S.A, al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, de conformidad con 
lo establecido en la Ley de Mercado de Valores y Codificación de Resoluciones 
Expedidas por dicha entidad de control. 

En nuestra opinión, la información suplementaria descrita en las Secciones | a IV 
adjunta y requerida por el Consejo Nacional de Valores a Mercapital Casa de Valores 
S.A. al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, expone razonablemente, 
respecto de todo lo importante, los requerimientos establecidos en la Ley de Mercado 
de Valores y la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. 

Base de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Intemacionales 
de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen 
más adelante en la Sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría 
de la información suplementaria requerida por la Codificación de Resoluciones del 
Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores ("Código de Ética del IESBA”), en conjunto con los requerimientos éticos 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en la República del 
Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de conformidad 

con estos requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada 
para nuestra opinión de auditoría. 

Anti «Tez-Abscry 
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Párrafo de énfasis 

La información suplementaria contenida en las Secciones | a IV adjunta no se requiere 
como parte de los estados financieros y ha sido preparada por la Administración 
únicamente para cumplir con los requerimientos de información exigidos por la 
Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. En consecuencia, este 
informe se emite exclusivamente para conocimiento de la administración de Mercapital 
Casa de Valores S.A, y, para su presentación al Consejo Nacional de Valores en 

cumplimiento de las disposiciones legales emitidas por esta entidad de control, como 
requerimiento de información adicional que deben cumplir las Casas de Valores, y no 
debe ser utilizado para ningún otro propósito 

Otro asunto 

Hemos realizado nuestra auditoria principalmente con el propósito de formarnos una 
opinión sobre la razonabilidad de los estados financieros tomados en conjunto al y por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2018, y con fecha 29 de marzo de 2019, hemos 
emitido nuestro informe por separado que contiene una opinión sin salvedades sobre la 
presentación razonable de la situación financiera de la Compañía, así como sus 
resultados y flujos de efectivo, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe 
sobre los estados financieros. 

  

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a la información suplementaria requerida por la Codificación 
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de la información suplementaria requerida por la Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores de conformidad 
con las disposiciones legales vigentes; y, del control interno que la Administración de la 
Compañía considere necesario para permitir la preparación de dicha información 
suplementaria libre de errores materiales, ya sea debido a fraude o error. El 
cumplimiento por parte de la Compañía de la información suplementaria, así como los 
criterios de aplicación de las disposiciones legales vigentes relacionadas con este 
requerimiento, son responsabilidad de su administración. 

La administración y los encargados del gobierno son responsables del proceso de 
supervisar la presentación adecuada de la información suplementaria requerida por la 
Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a la Compañía. 
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Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de la información 
suplementaria requerida por la Codificación de Resoluciones del Consejo 
Nacional de Valores para Emisores de Valores 

  

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la información 
suplementaria requerida por la Ley de Mercado de Valores y Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores esté libre de errores materiales, ya sea 
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria 
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría siempre va a 
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error 
y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en la información suplementaria requerida por la Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También 

-  Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en la información 
suplementaria requerida por la Ley de Mercado de Valores y Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores a las Casas de Valores, ya sea 

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría que 
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte 
de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o elusión del control 
interno. 

-  Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
errcunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía para la preparación de la información suplementaria 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración en relación con los estados financieros e información suplementaria. 

- — Evaluamos la presentación general. estructura y el contenido de los anexos sobre 
la información suplementaria, incluyendo las revelaciones realizadas por la 
administración de la Compañía, y si los mismos representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logren la presentación razonable y requerida 
por el ente de control en la legislación y normativa vigente. 
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría de la información suplementaria, así como 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso 
de la auditoria de esta información. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una 

declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en 
relación con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las 
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar 
a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas, 

Marzo, 29 de 2019 
Quito, Ecuador 
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Sección l: Contenido mínimo del Informe de Auditoría, conforme al Título Il 
“Participantes del Mercado de Valores”, Subtítulo IV “Participantes 
que prestan Servicios en el Mercado de Valores”, Capítulo IV 
“Auditoras Externas”, Sección IV “Disposiciones Generales”, 
artículo 6 de la Codificación de Resoluciones expedidas porel 
Consejo Nacional de Valores: 

1. Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley 

Las actvidades realizadas por Mercapital Casa de Valores S.A. por el período 
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018, se enmarcan dentro 
de la Ley de Compañias, Reglamento General de la Ley de Mercado de Valores, 
Registro de Mercado de Valores par Catastro Pública de Mercado de Valores, Código 
Orgánico Monetario y Financiero Libro 1l Ley Mercado Valores, Codificación de 
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y Ley del Régimen Tributano Interno 

2 Evaluación y recomendación sobre el control interno 

Las observaciones sobre la evaluación y recomendaciones de control interno de 
Mercapital Casa de Valores S.A. por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2018, se maluyen por separado en la Carta a la Gerencia 
entregada a la Administración de fecha 29 de marzo de 2018 

3. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias 

La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Mercapital 
Casa de Valores $ A, al 31 de diciembre de 2018, requerida por las disposiciones 
tributarias vigentes, se ernitirá por separado en los plazos establecidos por el Senicio 
de Rentas Intemas, 

4. Opn 

  

nm sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley 

Mercapital Casa de Valores S.A. por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 
el 31 de diciembre de 2018 cumplió con todas las obligaciones establecidas por las 
leyes que regulan su actividad 

5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendadas en informes anteriores 

La Administración ha tomado las acciones pertinentes sobre las recomendaciones 
reafizadas en informes antenores 

      rankie Uleuango 
Contador 

 



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Sección Il: Información continua a ser remitida en el Estado Fimanciero 
Auditado, conforme las disposiciones contenidas en el título 
“Participantes del Mercado de Valores”, Subtitulo II “Intermediario 
de Valores”, Capítulo | “Casas de Valores”, Sección Il 
“Mantenimiento de la Inscripción en el Registro dei Mercado de 
valores y remisión de información continua”, artículo 4 de la 
Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional 
de Valores: 

1. Detalle de cuenta de inversiones 

Mercapital Casa de Valores S.A, por el año comprencido al 31 de diciembre de 
2018, registra las siguientes versiones 

  

  

    
  

  

2018 

Actos financieros a valor razonable con cambia en resultados 
Obligaciones (1) 25 158 
Papel comercial 4.372 
Acciones y partruipaciones (2) 29.003 
Instrumentos de Patamonio (4) 160.092 

215.625 

Activos financieros a costo amortzado 
Certificado de depositas (3) 15.000 

Total activos financieras - poraión corriente 233.625 

Activos financieros al valor razonable con cambxo en resultados - 
no corriente 

Garantías (6) 28 202 
Total activos financieras — porción no corriente 28 202 
  

  

(1) Corresponde a la emision de obligaciones de otras Compañias que ha adquirido 
la Casa de Valores, las cuales se detallan a continuación 
  

  

Valor 
Emisor Focha de Fecha Valor Precio actual 

compra — vencimiento  Nommal Mercado  preciode 
Mercado 

Almas S.A Z3M0/2078 — 25/08/2020 5.607 — e97914% 5553 
Tecema S.A, 2e/10r2018  23A112021 2000  99,0030% 8910 
Almacenes Boyacá S.A 26/11/2018 — 18/08/2020 2009  100.0001% 2.000 
Toesa SA. 28/11/2018 — 27/08/2022 5269 — 1002281% $481 
Ioesa SA. 26/11/2018 27/08/2022 2109  100,2281% 2114   

Total EJ 25158   
  

   



Mercapital Casa de Valores S.A. 

(2) Corresponde principalmente a las acciones que mantiene la Casa de Valores en 
las siguientes Compañias las cuales generan rentabilidad y se detallan a 

  

  

  

continuación 

- 2018 
Emisor Titulo Acciones Total 

Corporación Favorita CA ARÍOnES 10077 26505 
Superdeporte S.A, Acciones 173 1047 
Cervecería Nacional Acciones 2 2116 

Brikapital Acciones 1 1000 
Holding Tonicorp S.A. Acciones 5% 262 

Total 29003 
  

    

(3) Corresponde a un certificado de depósito por un monto de US$15 000 
manteniendo una tasa de interés de 2,50% con un vencimiento de 95 días, los 
cuales mantienen en el Banco General Rumiñahui utilizado por la Casa de 
Valores para obtener beneficios al finalizar el plazo del instrumento 

(4) Corresponde a acciones que mantiene en la Bolsa de Valores de Quito y 
Guayaquil la cual es para el funaronamiento de la Casa de Valores, estas 
acciones fueron entregadas a cambio de la cuota patrimonial A comtimuación se 
presenta un detalle 

    

  

  

3 
Ne Precio de — Valorde 

Detalle Acciones. Mercado Mercado 
Bolsa de Valores de Quito S.A, BVQ 154092 1,00 154 092 
Bolsa de Valores de Guayaquil S A, EVG 5000. 1,20 5 000, 

Total 159092 160.092 
  

    

(5) Corresponde principalmente a las garantias entregadas a la Bolsa de Valores 
de Quito y Guayaquil para la operación de la Casa de Valores, éstas se 
encuentran constituidas por valores entregados en efectivo por US$ 28 202 al 
31 de draiembre de 2018 (US$ 28 188 en el 2017). 

2. Detalle de todos ¡os valores que mantienen en posición mediante la figura de 
contratos de underwtíting, en cualquiera de sus modalidades 

Durante el periodo comprendido entre 1 de enero y el 31 de diciembre del 2018 
- Mercapital Casa de Valores 5.A. no cuenta cor valores bajo la figura de 

Undenerting.



Mercapital Casa de Valores S.A. 

3. Detalle de los valores que hayan sido adquiridos bajo los supuestos 
establecidos en el artículo 58 numeral 5 de la Ley de Mercado de Valores 

Durante el período comprendido entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 
Mercapital Casa de Valores S.A. no se adquirió valores relacionados con el 
cumplimiento del artículo 58, sin embargo, ha brindado asesoría en estructuraciones 
financieras de acuerdo al detalle mencionado en el Anexo 1. 

4. Detalle de los portafolios de terceros que se mantiene en administración 
respetando el sigilo bursátil, con indicación del monto y tipo de valores 
clasificados en renta fija y renta variable 

Mercapital Casa de Valores S.A. por el período comprendido entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre de 2018, no mantiene portafolios de terceros. 

5. Detalle de todas las operaciones de intermediación realizadas 

La información referente a operaciones por intermediación al 31 de diciembre de 
2018 se adjunta en el Anexo 2. 

6. Detalle de las operaciones de intermediación efectuadas en el mercado 
extrabursátil 

Mercapital Casa de Valores S.A. por el período comprendido entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre de 2018, no ha realizado operaciones de intermediación en el 
mercado extrabursátil, 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 

Sección Ill; Contenido adicional! del informe de auditoría externa para Casas de 
Valores de acuerdo al Título II “Participantes del Mercado de 
Valores”, Subtitulo IV “Participantes que prestan Servicios en el 
Mercado de Valores”, Capítulo IV “Auditoras Externas”, Sección W 
“Disposiciones generales”, arfículo 9 de la Codificación de 
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores: 

1. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera 

Mercapital Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2018ha presentado los 
siguientes índices financieros ante la Superintendencia de Compañías del Ecuador 

  

     

Índice Parametros Cumple 

Índice de liquidez 3,0722 Si 
Índice de endeudamiento: 0,5633 <o0o=2 Si 
Indice de portafolio propio 0,3985 <o=2 Si 

2. Elaboración de las Órdenes de operaciones 

Mercapital Casa de Valores S.A ha registrado las órdenes de operaciones al 31 de 

diciembre de 2018 según lo establecido en la Codificación de las Resoluciones 
Expedidas por el Consejo Nacional de Valores 

3 Existencia de contratos de mandato que respalden la administración de 
portafolios de terceros. 

No aplica debido a que la casa de valores no administra portafolio de inversiones de 
terceras personas



Mercapital Casa de Valores S.A. 

4. Verificación que si posee un portafolio propio el mismo este conformado con 
valores y documentos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y que sus 
negociaciones cumplan con las disposiciones legales y reglamentarias 
pertinentes 

Mercapital Casa de Valores S.A. cuenta con un portafolio propio el mismo que se 
encuentra detallado en la Sección II, Punto 1 

   Representante legal



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Sección IV: Obligaciones del auditor externo del sujeto obligado de acuerdo al 
Título VIl "Disposiciones Generales”, Capítulo ViIl “Normas para 
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de deiltos en las 
Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradoras de Fondos 
y Fideicomisos”, Sección VIil “Definición, gestión, control, y 
aplicación de los mecanismos de prevención”, articulo 37 de la 
Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional 
de Valores: 

4. Existencia de un Códago de Etica aprobado por el Directorio 

Mercapital Casa de Valores S.A. elaboro su Código de Etica el mismo que fue 
aprobado por la Supenntendencia de Compañías del Ecuador el 16 de noviembre de 
2017 

2, Existencia de un Manual de prevención de Lavado de Activos y el 
Financiamiento de Terrorismo y Otros Delitos 

Mercapital Casa de Valores S.A. cuenta con Un Manual de prevención de Lavado de 
Activos y el Financiamiento de Terrorismo y Otros Delitos, el cual fué aprobado por la 
Supenntendencia de Compañras del Ecuador el 16 de noviembre de 2017 que 
incluye políticas, procesos y procedimientos para evitar que la Compañía sea 
utilizada 9 serur de medio para ejecutar operaciones o transacciones de tavado de 
activos y el financiamiento del terronsmo y otros deltos, el mismo que ha sido 
difundido a todo nivel, 

3. Políticas y procedimientos sobre la debida diligencia 

Mercapital Casa de Valores S.A. de acuerdo a lo dispuesto en la Sección IV de la 
Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores tene el siguiente 
cumplimiento con relación a las políticas y procedimientos sobre le debida diligencia



Mercapital Casa de Valores S.A. 

  

Descripción del cumplimiento. No | N/A Comentario 
  

Pelíticas de conoerniento del cliente 
  

Políticas de clasicación y aceptación de clientes 

l
x
 

[9
 

  

Formulario de informacion al imicio de le relación 
comercial o contractual, tanto para personas 
naturales como juridicas 
  

Documentación anexa a los formulanos de 
información de clientes 

e 

  

Registro de clientes 
  

Sistemas de geston de riesgos para deiermnar sí 
un potencial cliente es una persona politicamente 
expuesta 

>>
 

  

Matrices de nesgos para determinar el mvel de 
riesgo inherente a la actividad y productos 
ofrecidos 
  

Politicas de selección de persona) que permitan 
evitar meorporar funcionarios o empleados que se 
dediquen o pretendan realizar operaciónes de 
lavado de activos y/o Inanciamiento de temorsmo 
y otros delos 
  

Analisis perodicos que permitan Conocer a sus 
directivos, funciónanos y empleados: y vanficar 
que su nivel de vda es compatible con sus 
mgresos habituales, y analisis de conductas 
Ímusuales como resistencia a salir de vacaciones 
  

De existir relaciones de cormesponsalla, poseer 
políticas y procedimientos que les pernutan 
conocer a sus Corresponsales 
  

Designación del Oficial de Cumplimiento 
  

Calificación del Oficial de Cumpímiento en la 
Superintendencia de Compañias 
  

Surainistro de operaciones y reportes ala Unidad 
de Análisis Financiera 
  

Conservación de archivos de las operaciones y 
reportes remitidos a la Unidad de Análisis 
Emanerero y Económico (YAFE) 

x
l
 

ra
d 

  

Envío de los reportes remitidos a la Undad de 
Análisis Financiero y Económico (UAFE] e la 
Superintendencia de Compañías para fines 
estadisticos 
  Programa de canacitación anual para empleados 
sobre normas legales y reglamentanas gentes, 
politicas, procedimientos y mecarismos de 
prevencion señales de alerta y demas, relacionado 
con la prevención del lavado de actwo y 
financiamiento de terrorismo y otros delitos 

        
  

   



Mercapital Casa de Valores S.A. 
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