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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas de: 

Metcapital Casa de Valores SA. 

Taforme sobre low estados financieros 

Hemos audrado los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores SA, que 
comprender el estadode siración financiera al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes 
estadode resultados, de cambios en el patrumonio de los accionistas y de fujos de efectivo por el 
60 reemnimado en esa fecha, así como el resumen de políncas contables stynificnsas y onzas notas 
explican 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros. 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
sstados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, Fata 
responsabilidad. Íncluse: el diseño, implementación y mumenimiento de controles internos. 
relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan 
dlistorsiones importantes, debido a fraude o cero; mediante la solección y aplicación de políicas 
ouables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables razemables de neuerdo con 
las circunstancias. 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar uns cpamión sobre los estados financieros ajomtos 
Basados en muestra auditone. Nuestra auditoría fue efeemada de acuerdo con Normas 
Incemacionales de Audioría y Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de: 
que los estados financieros no contienen dimorsones importantes, 

Ena sucitoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los saldos y las revelaciones presemados en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyo la evaluación del riego de que los 
estados financieros contengan distormones importantes, debido a fesude y error, Al efccruar esta 
evaluación de meso, el auditor. toma en consideración los controles íntemos relevantes de la 
Compañía, para la preparación y presentación sxsomle de los esas financieros, con elf de 
diseñar procedimientos de audiori de acuerdo con las circumstancins, pero no con el propósito 
dde expresar una opanión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una audieoría 
también incluye la vvaluación de sos prncipios de comabilida aplicados son apropiados y sl as 
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una exaluación de la 
presentación general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de audios que hemos obtenado es suficiente y apropiado para 
proporesmas una base para nuestra opinión de auditoria 

Opinión 
En puesta opinión, los estados mencionados presentan razonablemente, en odos los aspectos 
imponames, la stuacion financiera de Mereapial Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 
2013, los resultados de sus apesaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus 
ajos de efeceivopor el año terminado un xa fecta, de conformidad con Normas Internacionales 
de Información Financiera. 

  

  

Asuntos de énfasis 

1 De acuerdo 3 la Ley Orgimes para el Fortalecimiento y Optimización del Sector 
Socictaño y Mursánl publicado el 20 de mayo de 2014, en el Suplemento del Repo 
Ofcal 249 en la disposición mransitoria tercera establece que “Se autoriza da 
trastormación de las holas de valores actualmente existentes en el país de corporiciones 
als a sociedades anónimas, para tal efecto, las cuotas patrimoniales de propicdad de. 
sus muembros serín el equivalente de sus apomes en acciones a la compañía anónima 

bolsa de valores, acorde alos eitetos de valores, para lo cual deberán aplicarlas Normas 
Imemnacionales de Taformación Finance (NIP). 

  

  

    

En consecuencia, low actuales propietarios de las cuotas patsemoniles pasatin a scr 
accionistas de la bolsa a teamsformarse, pudiendo incorporar nuevos accionistas acorde 

dispuesto en esta Le, respecto dela escrtura del capital delas holtas de valores. 

Transcurrido un plazo de dos años desde la expedición de la presente le, las casas de 
valozes mo podrán ser propietaias individualmente de mús de 5” del cxpral accionarial, 
it podrán ser propreras en conjunto de enás del 50% del capital accionarial de las bolsas 
de calores 

  Vencido el plazo determinado en el inciso anterio, la Superintendencia de Compañía y 
Valores dispondeá la incauración de as acciones a prorsara de todas las acciones de las 
casas de valores en las bolsas de valores, y ordenará su venta en pública subasta. Lor 
valores que se obtengan en la venta pública subasta serán entregados a Las respectivas 
casas de valore”, 

   

Considerando lo expuesto La administración de la Cara de Valores deberá cvaluae el 
impacto que se pueda generar ca los estados financieros al momento de gue se aplique 
esta disposición 

Lin ls reformas de la Ley de Mercado de Valores contemplando en la Ley Orgánica para 
+l Fortalecimiento y Opuumización del Societrio y Huesáal en el Fiulo NI de las curas de 

ores se reform el aniculo 56 y que en el primer inciso establece “De su naturaleza y 
requisos de operación. Casa de valoes esla compañia anónima autorizada y controlada 
por ln Superintendencia de Compañías para ejercer la intermediación de valores, cuyo 
¿bjero social unico es la realización de las actividades previstas un esta Ley. El expre 
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minueno será fijado por la Junta de Regulación del Mercado de Valores cn funcion de su 
bro socia, ls actividades autoizdas y las condiciones del mercado, e! cul deberi ser 
suscrito y pagado en numeramo en sa sotalidad 

Ls función del acu antes descno ls Casas de Valores deberi cumple coo uo capral 
cmo aser Budo en funcón de su objeto social, por lo cual la adensración de la 

Compañía deb analiza st uevo roquecmiento para su fncionarmento, 

Otros asuntos 

1. Las clftas comparativas presentadas están bwadas cu los estados financieros de la 
compañía al y por el año que terminó el 31 de diciembre del 2014 Jos cuales fueron 
uéuados por otros auditores curo informe de fecha 29 de eneco del 2015 contiene una 
copamón sun salvedades. 

La opinión respecto del cumplimiento de obligaciones iibutarias de Mescapital Casa de. 
Valores. A. tequendo por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio rermunado el 31 

de ciemsbre de 2015, se enmuá por separado, 

ASasiO Ca Mba 
Alai ada . es ! dama    



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

AL3IDE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

      

      

ACTIVOS 
Activo Corriente. 
Efectivo y equivalenes de efectivo, 4 55897 
Activos fancieros 5 19,574 
Actos por impuentos comments 6 35508 
Total del activo corrieme. 109 
Activo no corrieme 
Acts fio» 7 $536 99946 
Otros setvos no corrientes s 91.600 
Activo por impuestos diferidos ES 
Total del activo mv corriente 176965 19931 
Total activo 

Pasivos corrientes. 
Pasivos por impuestos corrientes 6 
“Otras obligaciones comentes , 
tros pasivos comentes 10 
Pastsos acumulados. “ 
Total del pasivo corriente 
Pasivos no cortienten. 
Obligaciones por beneficios deñnici 2 2:05 

Oros pasivo 10 corrientes 10 
Total del pasivo no corriente 
Total pasivo P5.M6 

PATRIMONIO (según estado adjunto) 19 

Total pasivo y patrimonio 

Masa ¿e Lo 7 
Pamela Cra 

Gerente General 

  
Las notas son parte mame delos Facados Financieros
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unio seri fado por la Junta de Regulación del Mercado de Valores en función de su 
beto sucia, ls actuidades autonzadas y las condiciones del mercado, el cual deberá ser 
vimerito y pagado en numerario en su totalidad” 

En función del arulo anes deseo las Casas de Valores deberá comple con un capral 
mínimo ser pdo en función de su mbyeo poca, por o calla admiración de la 
Compañia debe analizar eme muevo requenmento para su fancionemmento 

Otros asuntos 

La Las citas compenivas presomadas están basadas en los estados financieros de la 
compañía al y por el año que terminó cl 51 de diciembre del 2014 los cuales fueron 
“sditados por otros auditores cuyo Informe de fecha 29 de enero del 2013 comiene una. 
spin a eslrcdads. 

La opinión respecto del cumplimiento de obligaciones tburaias de Meccapitl Casa de 
Valores. A. requeesdo por el Servicio de Rentas Internas por cl ejercicio terminado el 31 
dle diciembre de 2015, se emiten por separado, 
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MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL. 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
  

  

(En USS dólares) 

Referencia .31 de diciembre de, 
2 Notas 205 20 

INGRESOS 
Ingresos de actividades osdinacas 15 39620 561300 

Gastos adminisiracivos 16 san a 
Gastos financieros r 11.088) 0 
Vúilidad antes de impuesto a la remta En 20 

Impuesto ala venta, comiente y diferdo. 6 16839) as) 
Utilidad neta del ejercicio 36250 14586 

Oro resultado integral 
Pais que mx cdaifcarón al resido e period: 
(Vérdida) ganancia scruariales de beneficios definidos. (1960) s 
Partidas que pueden resi pateromente al reslado 
le pei 
Valuación de acuvos financieros disponibles para la 
vena 020) 1279) 
“Toral resultado integral 32050 EXT 

oo 
Lo Dacia Ulea 

¡Gerente General Contador 

Las votas son parte ieprato de en Estados Fimuncieos



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
  

      
  

(En US$ dólares) 

Referencia ...31 de diciembre de. 
Notas 2015 2014 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
512545 61,864 

(502155) 
A 

Efectivo provisto por las actividades de 4940 use 
“operación y 109 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Kfcetivo (usado) en activos financieros 5 
Adquisición de acivos jos 

  

Efectivo neto utilizado en actividades de 

    

  

bambi o62a 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Aporte futuras eapuaizaciones s 40,900 
Dividendos pagados eu, 
Efectivo provisto por actividades de — UA 
Gnanciamiento. A 

Disminución del pla s. Ai só 

Efectivo y equivalentes al imc del pero 55897 9.330 
Efectivo y equivalentes al final del período. — 4 60,155 EX 

    

Las motes son parte inregrace de los Estados Finsncieros



MERCAPITAL CASA DE VALORES 54. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  

Conciliación del resultado por el año terminado al 3 de diciembre del 2015 con el Mujo provisto de 
las operaciones. 

  

  

Referencia 3 de diciembre de. 
aNoras. 205 204 

Kesaltado mega del ejercicio 2950 15394 
Portas qu ve proce recia de jas 
Parvcpación de los tbajadores en las 1" 930 4.189 
Impueno ala zen, corminte y endo 6 16334 9155 
Depreciciones de acmvos fijos 7 16829 16213 
“Obligaciones por beneficios definidos por 57 % pa paa 2 133 26 
Obligaciones por beneficios dedos por eE e 

Netos por ampuestosdifendos 6 - 69 
Cambios tos e aros pas porto 
Activos financiros (43,560) 1279 
Servicios y pagon ancipados $ 15.596 
Activos por impuestos corrientes 475 100 
Obligaciones com wnsuciones financieras a 0 
Pasivos por impuestos cuece (ass) 4807 
Pastcos acumulados ss) 1407 
Otros pasivas comentes 2248 72 
Efectivo neto provisto. por las — 
actividades de operación 4900 84545 

    

Detalle de actividades de inversión y financiamiento que no se realizaron en efectivo. 

AL M de dicicmbic de 2013 se ln realizado la apropiación de US$! 453 como seserva legal, coo 
argo a utilidades retenidas 

   
Las motas son part ¿megrane de los Estados Financicros



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  NOTA1- CONSTITUCIÓN Y OPERACIONE, 

11. Constitución 

  

Mescapital Casa de Valores S.A.fuo constituida com un Capital de USS 1000, bajo la 
denominacrón de "Mereapital S.A. Asezores Integrales” mediante esciura pública ororgada en la 
cuudad de Quito el de julio de 2010 e mera en el registro mercantil del Cantón Quito el 12 de 
tall de 2010, 

   

  Después de varios cambios de estatutos y aumento de capital, la Compañía cambrs su 
denominación el 17 de surzo de 2011 a “Mereapial Casa de Valores 5.1.” según resolucion de 
la Superintendencia de Compañíss No. QMV2011.1497 de 26 de abril de 2011, medinme 

lea expedida amo el Notano Vigésimo Noveno e inserta en el Regato Mercanul el 

    

Mediante escritura de aumento de capual celebenda el 23 de octubre de 2014 ororgada ante la 
Doctora Paola Delgado Loor, ame la Notaría Segunda del Camón Quito procede 4 realzar el 
mento de espútal por USS 56:90 que proviene de aportaciones de accionistas 
¡Con ambos aumentos de capis de la Compañía el suero capital es de SS 162000 dividido ee 
162.000 acciones de $1 
La actvidad principal de la Compañía es operar de acuerdo con las instrucciones de sus 
«omitentes, en el mercado bursátil y exa bussátl, administra: porafolios de valores o dinero de 
terceros paa invertlos co instrumentos del mercado de valores de acuerdo con le Instrucciones 
de sus comitemos adquiri y enajenar valores por cuenta propia. sealzar operaciones de 
Underwiting com personas juridcas, sector público, sector privado y con fondos colecaos; y 
demás actividades quo autorice el Consejo Nacional de Valores de la Supermendenca de 
Compañías 

  

  

-AL3I de diciembre de 2015 la Compañía posce 9 empleados 

El domicilio principal ctá retrado cn a ciudad de Quito, enla Avenida 12 de Octubre N26.97 
y Albrahaon Liccola, 

NOTA2- BASES DE PRESENTACIÓN Y 
PRINCIPAL S POLÍTICAS CONTABLI 

    
     s 

2.1, Declaración de complimiento- 

  

Los estados Ainancicrosle Mercapital Casa de Valores S.Ahen silo preparados de 
canformidad con Ins Nonmas Internacionales de Información Financiera (NT comidas por el 
Intermarional Accouneing Standards Board (1ASB) vigenos al 31 de diciembre de 2015, aplicadas 
rnifonmemente alos períodos anteriores. 

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

22. Bases de preparación + 

Lon estados Einsucioros han sido preparados sobre las bases del costo hisúrico excepto por 
teros instrumentos financieros que son medidos 4 sus valores reznabes, tl como se explica vn 
las políncas contables incluidas más abajo. El costo histórico est basado generalenente en el valor 
rasomable dela contrapartida entregada en el intercambio, Iienos y servicios. EI valor razomable 

se define como el precio que se reciba por vender un activo x que se pagara por tramfent un 
panvo en ues mmuncacción ordenada entre parneipantes en el mercado < ls fecha de valuación 
ndependientemente de si ese preco es observable o estimado utilizando disectamente crea 
récmuca de valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad nene e 
¿cuenta las carsctersticas del scovo y pasivo, sl los parepantes del mercado romaran esas 
«aractersicas al momento de fiar el precio del acto o pastvo en la facha de medición 
A continuación se describen las principales políscas contables adoptadas en la preparación de 
¡stos esos financieros. 
23. Conversión de la moneda extranjera - 

1. Moneda funcional y de presentación 

Las parndas iclusdos en Las cuentas anuales dela Compañía se valoran uclizando la moneda del 
entorno económico principal en que la emidad opera (moneda funcional”). Los estados 
Financieros se presentan en (USS) Dólares delos Estados Unidos de Ameénca. 

La definación de esta muda funciona está dada porque es la moneda que redeja o represents lan 
transacciones, hechos y condiciones que subracen y son relevantes para manejar las operaciones 
dde Mereapeal Casa de Valores S.A. Pasa tales efccros, se ha comiderado el aná de variables 
tales comas precio de venta de sus productos, mercados relevantes para la compañía, fuentes de 
nanciamiemno, entre otros. 

ll. Transacciones y saldos 

Las transacciones es emuneda extrmjera se convierten 4 la moneda funcional utilizando los apor 
¿de cambio vigenwes en las fechas de las transacciones v de ls valoraciones, en el caso de partidas. 
que se han vucho 2 valorar Las péndidas y ¡pnaccas en moccda extranjera que resulta de la 

Iquidación de esas transacciones y de la convenión a los pos de cambo de cese de los activos. 
y pasos monetarios denominados en moneda extranjera, se recomocen cn la cuenta de 
resultados. 

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo > 

El efecovo y equwalentes de cfetivo meluye aquellos activos financieros Lguidos. depósitos 
ncersunesfinapcerasliquada, que e pueden tensformar ripidamene en eectico en un plazo 
infecior a tes meses y sobres bancarios. 

Las motas son pare ieegrance de los Estados Financieros



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
“NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
En USS dla 

  

  

2.5. Cuentas comerciales y otras por cobrar = 
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por eabrar son activos financieros 00. 
derivados con pagos Sos e determunables, que no cotizan en ua mercado actwo, 

Después del teconocimiento inical,a valor romable, se miden al costo amortizado utizando el 
método de la tasa de imerés efoctiva, menos cualquier deterioro... El ingreso. por nterescr 
(nclusendo los intereses implícitos) si cxsticren, e reconocen como ingresos por intereses y se 
calculan uilzardo la tasa de imerís efocuva, excepto paes las cuentas por cabrar a corto plazo 
curnda el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio sobre 

la venta de servicios es de 30 es 

   

  

  

Las cuentas comerciales pos cobrar incluyen una provisión para reducir su valor l de su probable 
realización. Dicha provisión se construye ce función de un análisis de la probubilidrd de 
recuperación de las cuentas 
Lay cuenas comerciales por cobrar ras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del estado de situación financiera, 
quese clsiican como activos no comientes 

  

2.6, Compañías y partes relacionadas, Activo - 
Las cuentas por cobrar a compañías y partes selacionadas son acervos finanaiccos con pagos fijos 
o deserminables que no coran en un mercado scsivo, La Compañía reconoce el activo 
inicialmente al valor rwzomble más cualquier costo de ransacción directamente atrimble: Estos 
activos financieros se onginen principalmente de operaciones por acuvidades ordinarias, las 
vales para el reconocimiento inicial se cuantfican al valor sxzonable del monto recibido o por 
recibir por la venta de bienes o prestción de servicio o préstsmos otorgados según las 
condiciones previamente acordadas. Pusteior al reconocimiento inicial, los activos financieros 30 
valorizan l costo amortizado, 

  

2.7,Activos fijos- 
1) Medi 

  

in en el momento del seconos   omo. 

Las pants de aervos Ajos so miden inicialmente poz su costo. 

El como de activos Bjos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
Alieciamomte relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier 
como de desmantelamiento y retiro del clernento 1 de reubicación de la ubicación el 
seua 

hi) Medición ponterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiemo instal, las acervos jos som registrados al costo menos la 
depreciación acemulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de detecoro de valor 

3 

  

Las notas son parte integrante de los 
 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  

  Las ga 
que se producco, 

y de repaeaciones y mantenimientos se impuso a sesuludos es el período en 

  

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea zeta, Los 
valores resduales, ls vidas útiles y los métodos y tasa de depreciación de los activos se 
sevisan a cala fecha de cierre de ejercido y se ajustan prompectvamente, de 
corsespunder 

A commmuación se presentan las principales partidas de acnvos fos y las vidas úmios 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

Equipos de oficina 
Muebles y enseres 
Equipos de computación. 3 

Vehiícalos 5 

  

iy) Retiro o vent de activos fijos 

Un componente de activos fijos o cuskquier parte significativa del memo reconocido 
incnlmente, se da de baja al momento de su ventz o cuando no se espera obrence 
beneficios económicos furaros por su wo 0 venta, Cunkquier ganancia o pérdida 
rowltante al momento de dar de baja el activo (calculada como la difesencia entre cl 
impreso neto procedente de la venta y cl impone ce libros del activo) se incluyo on el 

estao de resultados cuando seda de baja el activo. 

  

2.8. Activos Intangibles — 
  

y) Medición en el momento del reconocimiento 

Las paridas de acuvos intangibles se miden inicialmente poe su costo: 

1 costo de los activos intangibles comprende su precio de adquisición mis todos los 
costos dirccramente relacionados con la ubicación del acuwo, su puesta en condieanes. 
de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inci! de cualquier 
costo de desmantelamiento y reir del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
ctvo, sue siga   

Las notas son parte imegrane de ln Listados Financieros



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USs| 

vi) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. 

Su medición y treconocimsemo posterior seri con base a su costo inicial, menos la 
“amorización acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del 
valor 

vii) Método de amortización y vidas útiles 

Fl como de licencias de sofíware se amoniza de acuerdo con el método de línea recta 
¿durante un período de 3 años. Los valores resicwalos, las vidas ¡les y lor méxodos y 

tasas de amortización de los activos se resnsan a cada fecha de ciere de ejercicio y se 
justas proqpecticamente, de corresponder. 

vii) Reto o venta de las licencias de software 

Un componeote de activos intangbles o cualquier parte significa seconocida 
anicialmente, se da de baja al smomento de su venta o cuando 10 se espera obtener 
beneficios económicos fumos por su wo o venta. Cualquier ganancia o pérdida 
resultare al momento de dar de baja el acvo (calculada como la diferencia entre el 
ingreso neto procedeme de la vena y el importe en libros del acuvoj se incluye en el 
estado de resultados cuando veda de baja el aeuivo, 

ix) Méxodo de amortización y vidas ahiles 

La amortización de los activos intangibles se carpa « resultados sobre sus vidas únles 
vslizacdo el mésodo de línea seca. La vida úl escimnada, valor residual y método de 
amortización son revisados al final de cada año, siendo cl efecto de cuakquier cambio en 
«e estado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida dul de un activo intangible es finita e indefinida, La vids fl de un actvo 
intangible que sure de un derccho contractual u legal de otro tipo no escederi el 
periodo de eson desoehos pero puede ser inferior, dependiendo del período = lo lrgo 
¿el cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los 

acuivos intangibles de la Compañía son igual a cero. 

x) Retiro o venta de un activo intangible 

Las ganancias o pérdidas que sunan al dar de baja un acto intangible se muden como la 
diferencia ere el ingreso neto procedense dela venta y el mporte cn libros del acto, y 
se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baa cl acivo respecto, 

  

23. Deserioro del valor de los activos tangibles e intangibles — 

Al final de cuda periodo, la Compañía cvalia los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a Sn de determinar sí exite algún indicanwvo de que estos netos han sufedo alguna 

5 
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perduda por descrloro. Kn tal caso, se calcula el Importe recupersble del activo a fin de 
descrmunar el alcance de la pérdida poz derenoro (de haber alguna). Cuando mo es posible 
estimae dl importe recuperable de un accio indivi, ds Compañía calcula el importe 
recsperble de la tidad gencradora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se 
sdentfica una base razomble y consistente de distribución, los activos comunes son también. 
asuguados a las unidades generadoras de efectivo andvidunles, o dsimbuidas al grupo más 
pequeño de «midaos generadores de efcctoro para los evales ne pues 
¿iecbución romable y consistente 

  

sdentiiar uma bare de 

Los activos intangibles con una vida únl indefinida o todavía no disponibles para su uso son 
somendos a una comprobación de detecioro aoualimente, o con mayor frecuenca si existe 
exalguier indicación de que podra haberse derertorado su valor. 

El impone recuperables el mayor cae el valor razonable menos el costo de vent y el valor en 
uso, Al estimar el alo en 1so, los ujos de cfccivo fururos estimados son descontados del 
valor presente utilizando tna tasa de descuento antes de impuesto que refleja Ls valoriciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los mesgos especificos pue el activo 
para los cuales 10 se ln ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

  

Se el impone recuperable de un activo (0 unidad generadora de efecto) calculado es mencr que 
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efecto) se reduce a su 
impone recuperable. Las pérdidas por dererioro e reconocen inmedisramente en resultados. 

Cundo tna perdida por deteriora es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora. 
de efectivo) aumenes al valor estimado revicado de su importe recuperable, de tal maneca que el 
valar en Ubros incrementado no excede el valor es libros que se habia calculado sí 1 se ubiera 
recocido la pérdida pur dererono pur dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años 
“ansenores, ll severso de una pérdida por dererioro cs reconocido automáticamente en 
restado 

  

2.0, Acrcedorescomerciales por pagar y otras cuentas por pagar— 

Las cuentas con acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos 
Kinancicros, o denvados con pagos fos o determinable», que nu colas cn un mercado acto, 
Después del secomocimieno inicial,» valur sazonable, se miden al costo amomizado wtlizando el 
método de la aa de inenénefecuiva. El pasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) 
si exisen, se seconocen como costos finsacieros y se calculan urilizando la esa de imecés 
feta, excepto para las cuentas poe pagar corto plazo cuando el reconocimiento del interés 

e] 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se elaifican en pasivo comiente, 
sxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de simación financiera, 
quese clsfican como pasivo no comente 
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2.11. Impuesto a la renta — 

El gasto por impuesto a la ena represenes le suma del impuesto a l reta por pagar corriente y 
el impuesto dierdo. 

1, Impuesto corriente 

Ll iepuesto por pagar contiene se basa en la uldad gravable (burra) repro 
¿laa e año. La ula guna dife dela lidad consabl, debido als partidas de 
ingreros 0 games imponibles o deducibles y paridas que nues son gravables o 
deducibles. 1 pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula 
sia as tasas scales aprobadas a nal de cada periodo 

li Impuestos diferidos 

1 impuesto difendo se reconoce sole las diferencias temporaria: ere el valor cn bros 
de los acuvos y pasivos anclados en los estados financieros y las bases fiscales 
correspondientes utilizadas para deter la udlidad gravable. El pasivo por impus 
lero se reconoce pencralmene para todas las diferencias temporaras ampomibles. Se 
reconocerk un activo por impuestos dieridos, por cxusn de sodas las diferencias 
rempozarias deducibles, en la imedida en que resulte probable que la Compañía disponga. 
de uelidades gravables foruras contra as que se podra cargar esas difercocias emporarias 
«deducibles. 

  

Lon activos y paseos por impuestos diferidos se miden empleando las asas fiscales que. 
se espera sean de aplicación en el periodo co el que el activo se alice 0 el paso se 
cancel. 

E impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tu de ampuestos o a la 
nommasiva triutaria, la rcestemación de la secuperabiidad de los activos por impuestos 

diferidos o ea la forma esperada de recupera el valor en Libros de un acuvo, se reconoce 
en el sesuliado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas 
rectamente reconocidas fuera delos resultados del periodo. 

La Compa debe compensar setos por impuesto diferido con pasivos por impuros 
dierdos sy sólo si nene reconocido legalmente el derecho de compensar, ficene la 
“autoridad Gscal, los importes reconocidos en exas paridas; y los activos por impuestos 
difemdos y on panvos por impuertos difendon se derivan del impuesto a la renta y la 
Compañia nene la smtención de lqudar sus actos y pasivos como eto. 

  

Impuestos corrientes y diferidos 
Lao impuentos comentes y diferidos, deberán reconocerse como impreso 0 gasto, y ser 

includos en el resultado, excepto en la medida eo que hayan sungado de una transacción o 

7 
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suecia que se reconoce fuera del sesulado, ya ses em otro sesultado imegeal o. 
directamente «0 e) patrimonio, en coro caso el impuento también se reconoce furea del 
resaltado. 

Otros impuestos 

  

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así como retenciones de 
tmmpuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por 
¡mpuestos cormemes 

  

2.12. Provisiones 
Las provisiones se reconocen cunado la Compañía riene una obligación presente (a sex legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es prolmble que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneñons ecomimacin, para cancelar oblegaión, y 
pude hucerse una estemación able del importe de l obligación. 

  

K importe reconocido como provisón debe ser la mejor cximación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temiendo en cuemra los riesgos y ls 
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión ttando «el Majo de efectivo 
estero paca caoclar la obligación presente, su valor en libros representa el valo: presente de 
cho Mujo de efecto. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o zodos los beneficios económucos sequendos para 
cancelar una prorisún, se recunuce una cuenta por cobrar como un activo «1 es Vimalmente 
cierto que se tecibiá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede scr medido con 
Fiabilidad. 

Los ingresos por pretación de servicio se peocisionan aplicando el mérodo, de sealiación: las 
ventas se reconocen con hase en el principio del devengo cuando ocurren, esto es exando se 
“cuele ls condiciones establecidas en la NIC 18. 

2.13. Compañías y partes relacionadas, Pasivo= 
Las cuentas por pagar 4 compañías y partes relacionadas son pasivos financieros de corto con 
pagos fos e dererminables que no cursan en us mercado activo. 

La Compañia seconoce el pasivo zucialmente al valor rasonable más cualquier costo de 
rramacción directamente stable. Fstos pastos financieros se originan prncipalameme de 
"operaciones por actmadades ordinars, adicionalmente se reconocen pasos financieros con us 
compañías y parres relacionadas al momento de la secepción del crédio, segón las condiciones 
acordadas. 
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Los pasivos Emecieros derivados de préstamos de compañias relacionadas se concabilizan al 
valor del préstamo recibido al reconocimiento cil. Posterior al reconocimicrto Inicial, estos 
pasivos Anancieros se valorzan al costo amortizndo. 

2.14. Beneficios a empleados 

  

1. Beneficios a empleados corto plazo 

Som beneficios a corto plazo medidos a uno base nu descomada y reconocidos como 
gastos a medida que el servicio es recibido, 

li, Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo delos bencficiosdeimidos (ubilación patronal 

  

y bonificacion por desahucio) a 
cargo de la Compañía, es determnado wizando cl Mérodo de la Unidad de Crédio 
Proreciada con base en un estudio actuarial pescscado por wn profesional independiente. 

Las graancias y pérdidas scruarialos se reconocen en su socaidad en el otro resultado. 
integral e el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios parados se reconocen 
inmediatamente en la medids en que los bencfcios ya han sido orangados 

lil Participación de trabajadores en las utilidades 

  El 18% de lo walidad acual que la Compañía debe reconocer por concepto de 
participación laboral en las unlidados es cpiseado con cxrgo los resultados del ejercicio 
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles 

  

2.15. Reconocimiento de ingresos — 

Lo ingresos se zeconocen en la medida que sex probable que low beneficios ccomómicos fura a 
la Compañía y que los ingresos se puedan medir de manera Sable, independiemtemente del 
momento en el que el pago ses sealzado. Los de 

  

  

osos se calculan al valor razonable de la 

  

contraprestación cobrada 19 por cobrar, tenendo en cuenta el importe Estimado de cualquier 
descuento. bonificación o relaja comercial que la Compañía pueda otorgar. Los celos 
específicos de reconocimiento enumerados a continunción también deberia cumple para au 
los ampresos sean reconocidos: 

  

  

Presi 

  

1 de servicios 

Los imgresos provenientes de servicos se miden vnlizando el valor sszonable de la contmpartida 
recibida o por recibir, demwada de éstos. Low ingresor por servicios son reconocidos curado e 
«cumplen rodas las siguientes condiciones: 

¡Las otasson parte migrante delos Estados Financieros 
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+ Enel periodo en el cual vcarren Jos servicios, cuado sele han eransferido al csene lar 
ventajas derscadas del disfture del servicio con base en taifas acordadas bileralmene 
egin el comurata de servicios. 

+ Kimpore de ox presos puedo ser medido con Fiabilidad. 
= Es peobable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados com la 

transacción. 
+ Laos costos imcurmdos, por incurrir, en relución con la tranuscción pueden see medidos. 

com Fabiidad. 

  

   

2.16. Costos y Gastos =— 

oy costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos su reconocen a medida. 
ue son incurridos, independientemente de la fecha en que se huya realzado el pago, y se 

registran e el periodo más corcano en l que se conocon.   

2.17, Compensación 

  

jaldos y transacciones — 

¡Como norma general en os estados financieros no se compensan los acrwos y pastros, tampoco 
los ingreso» y gastos, salv aquellos casos en los que la compensación »es requerada v permida 
por alguna norma y esa presentación sea el reflejo dela esencia dela transacción. 

Las impresos y gastos con origen un transacciones que, contractualmente o por uns norma legal, 
eomemplan la posibilidad de compensación y la Compañía ene la mención de Liquidar por au 
impone neto v de realizar ul activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultado. 

2.15. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición 
posterior =— 

cletvos financiera 

Todos los acuvos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando. sc 
vbrerve ln prevencia de uma compra lo venta de un activo financioro bajo un contrato cuyas 
«condiciones requieren la enerega del activo durante un periodo que generalmente está regulado 

por el mercado correspondiente, y son medidos micilmente al valor eazomable, más los costos de 
la tramacción, excepto por aquellos activos financieros lauifcados al valor razomble con 
cambios en resultados, los cuales son uuculmente medidos al valor razonable y cuyos costos dela 
tramacetón ve reconocen en resultados. 
Todos los acnvos financieras reconocidos son postenomment medidos en su teralidad al costo 
amortiado o al lor raxomble. 
La Compañó clasica sus acttvos financieros en las sguentes categorías, a valor razonable con 

cambios en resultados, acñivos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y 
cuemas por cobrar, La clasificación depende del propósmo con el que se adquineron los 
instrumentos nanciros. La admmniscración determina la clasificación de sus intrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento smc 
10 
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A la £echa de los estados financieros, la Compañia manten básicamente préstamos y cuentas por 
cobrar. 

lo Cuentas por cobrar 

Las cuentas par cobrar son activos finncieros mo denvados con pagos fio 0 
dieserminable, queno corizan en un mercado seivo. Se cufican en activos corriente, 
expo lo vencimientos soperiones a 12 mess dado la fecha dl estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos mo coniemes. Los préstamos y exentas por 
colar inlusen ls cunas comerte por obrar yor cuentas por cobtsr 

lí. Deterioro de uctivos financieros al costo amontizado 

Los actos financieros que se miden al coso amortizado, son probados por dercnoro al 
final de cada período, Un actvo finzaciro se considera derenorado sy solo 5, exe 
videncia objetiva del deteriora como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
¡ocurrido después del reconocimiento such! del acto y ese evento o eventos causantes 
dela pérdida sinen un impacto solre los flujos de efectivo fururos estemados del activo 
Finance. 

El importe de la pérdida por dererivro del valor para un préstamo medido al costo. 
“amoxtirado es la diferencia entre el importe en kbros y Jos Mujos de efecto estimados 
Futuros, reflejando el efecto del colateral y las garancas, descontados a la tasa de interés 
efectiva wriginal del activo financiero.   

El valor en libros del acto financiero se reduce por ls péxdida por detesoro 
directamente, excepto puta las cuentas comerentes por cobrar, donde el importe cn Mbros 
se reduce a través de una cuenta de provimón. Cuando se considera que una cuenta 
«comercial por cobrar es de dadoso cobro, se climina con carpo a la cuenta de proruón. 
La recuperación postenr delas valores previamente eliminados se conviene en créditos 
contra la cuenva de provisión. Los cambios en cl poe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen ea el estado de resulados 

il. Baja de un activo financiero. 

La Compañía dará de baja um activo firapcieo únicamente cumndo explren los derechos 
comseacuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, y uransfcre de manera 
sustancial los riegos y beneficios inherentes a ls propecdad del acuvo fimaciezo. Sa la 

Compañía 10 tramite 0 retiene suxarcialmeme todos los megos y beneñcios 
iaberentes a la proprcdad y consinús rercricndo el comal del activo transferido, la 
Compañía reconocerá ua parscipación cn lacuco y la obligación asocia poe os valores 
que tendía que pagar. Si la Compañía seticnc suvancialmente todos los seogos y 
beneficos inhererwes 3 la propiedad de un acto fimnciero transferido, la Compañía 

" 
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'cominuard reconociendo ul activo financiero y 
poros ingresos recibidos 

  ,mbién reconocerá un préstamo colatcal 

Activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde a los acuvos financieros mo demvados, designados como disponibles para la 
vena o que no están calificados en ninguna de las categorias antenores. Esas inversiones 
sc regaeran a su valor razomble, cuando es posible deserminarlo en forms fable. Jas 
viferencias en el valor exzomable (superiv 
patemonio reserva por valuación (nota 14), 
Pue ea, 

  

défici), se reconocen en la cuenta de 

:srumentos de deuda son claficados como pasivos finuncioros de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual, 

si 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable 
«on cambios en resultados u como pasivos Gaancieros medidos al costo amortizado.   

Los pasivos financieros se clasifican como passos corrientes a menos que la Compañía 
tenga un derecho iscondicional a dire su liquidación durant al menos 12 meses 
después de la fcha del estado de situación Financiera 

A la fecha de Jos estados financieros: la Compañía: mantiene: únicamente. pasivos 
financieros medidos al costo amortizado. 

Pasivos financieros medidos ul costo amortizado 

Los presos financioros se reconocen inicalmenre a su costo, neto de los costos que se 
hayan incurndo en la transacción. Posteriormente, se miden a yu conto amortizado y 
cxalquiz diferencia envec los fondos olenidos (nero de los costos necesarios para su 
«brención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durane la vida 
el acuerdo con ul método dela tasa de interés efecva. 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja uo pasivo financiero iy sol sí, expiean, cancelan o cumples las 
cbliaciones de la Compañía 

= 
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Corpencanón de inirenentos namcion 

Los activos fmancieros y los pasivos fimanciros se compensan de manera que se inform el 
importe meto en el estado de simuación financiera, solamente si existe un derecho actual 
legalmente exugblo de compensar los impontes reconocidos, y existe la intención de liquidacion 
poe el importe meto, o de sealiar los activos y cancelar los pasivos en forma simultines.| 

2.19. Normas nuevas pero aún no efectivas — 

1) Normas nuevas y modificadas adoptadas par la Compañía 
Na hay NINE o interpretaciones CINIIF que sean efecicas por princes vez para el ejercicio. 
Financiero que comienza a parts de 1 de enero de 3015 que se espere que tengan un efecto 
significativo sobre la Compañía. 

b) Nuevas normas, modificaciones e inteepretaciones publicadas que todavia no has entrado en 
vigor para ejercicios financieros que comiencen a pare de 1 de enero de 2015 y nu han sido 
dopndas anticipadamente. Estas som de aplicación obligatoria a parce delas fechas mdicadas 
a comunuación: 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionals de Información Vinanciora 
(NII1), Normas Internacionales de Conubiidad (NIC) e Imerpretaciones del Comité (CIN) 
Aucas y sesos que han sido emuidas pero als mo son efect: 

  

MIE italo ssh de 
pea] 

Normas. 

so Instrumentos Financieros: Chaficación y Enero 1,2018 
mación. 

NE Regulación de cucatas diferidos de actives Encro 1,2016 

Nur as Ingresos por Contratos de Clientes esta Eneco 1,2017 
norma recmplazara ala NIC 11 y 18, SIC 3, 
NIE 51,1548 

TOO Arrendamicoten Fsero 1,2019 

n 
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Enmiendas 

xurs Relaciones adicionales y enmiendas Linera 1, 2018 
consecuencia resultante de NIT 9 

Sia Comabilidad para adqunición de Fenero 1,2017 
parscpariones y operaeanes compartas 

wNIc1 Inucianvs sabre información a erelar Enero 1,2016 

    212 Reconcimiemo de Activos por Impuenos — Enero 1,2 
Diferidos por Pérdidas no Realizadas 

NIC 16 NIC 

  

Agrcalrura: Plantas portadoras de fuxos. —— Enero 1,2016 

NIC 16yN 

  

Aclaración de los Métodos aceptables de —— Enero 1,2016 
depreciación y amortización 

NIcz7 Método de la participación en estos Estero 1. 
Financieros individuales 

  

m6 

    Nic as Esgero 1,2016 
pérdida de control de una subsidiaria cundo 
ha subardari no constituye un negocs 

NUI WO NIC 28 La venta o la aportación de bienes entren Fecha Sar 
inversionista y su asociada ú negocio comjurto — porellASB, 

NUI 10,124 NIC Envidades de inversión: Aplicación dela Enero 1,2016 
eN excepción do consolación. 

Mejoras u las: Ciclos 2012-2014 
NIE 
Nules Cambio en métodos de bajas Kaero 1,2016 
NES ¡Mantenimiento de ls conteatos, aero 1,2016 

Xplicbilidad dela enmienda a la NUI a lo 
estados financieros intermedios. 

Nic1O Ynsas de descuentos: mercado regional Enero 1,2016 

MOS La revelación de a información co ceras nero 1,2016 
púres delos estados financieros intermedio» 

1 
Las monas son part integrante de los Estados Fanancleros



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares 

La Compañía estema que la adopción de Las enmiendas a las NINE y las nuecas interpretaciones 
ins descritas, no tene un impacto sywiicaivo eu los estados Ainancieros en el ejrcacio de qu 
aplicación inicial 

  NOTA3- ESTIMAC 
POR LA ADMINISTRACIÓN: 

  

"TERMINADAS 

La preparación do estados financieros requiere que la Admunuración realice extimaciones y 
vlce supuestos que afecran los montas soclidos en Estados Financieros y sus nomas 
relacionadas. Lar estimaciones realizadas y supuestos wtizados por la Compañía se basan en la 
expenencia hunórica, cambios co la mdestea e información suministrada por fuentes extemas 
calicadas. Sin embargo, los resultados finales podeían difenz de las estimaciones bajo cieras 
omdciones, em algunos casos vans seificaacameme. 

Las estumaciones y políticas comubles significeicas son definidas como aquellas que som 
importantes para reflejar correctamente la smación financiera y los resultados de la Compañía 

5/0 ls que requieren un alto prado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estemaciones y aplicaciones del creo peofestanal que producto de su variación: 
podran omginar ajustes signifiauvos sobre los valores libros de activos y pasivos dentro del 
próximo período financiero se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos 

3.1 Evaluación de posibles pérdidas por deterioro 

A la fecha de cure de cada año, o en aquell fecha en que se comuidere necesario, se analua el 
valor de os activos para determinar ss exar algun inicio de que dichos actos hubieras sufrido. 
una péndida por derenoro. En caso de que exssta algún indicio se realiza una eximación del 
moowo recuperble de dicho activo para dererminar, en su caso, el importe a cubrir con respecto. 
al valor libro de lor activos, se trata de actos identificables que no generan flujos de caja de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de ifectvo a la que 
pertenece el cto. 

Kn el caso de las Unidades Generadoras de Efecuivo a las que se han asygnado activos tangibles 
acrivos intangibles con una vida val indefinida, el análisis de yu reeuperabilidad se realza de 
Forma stemánca al ciore de cada año o baje circunstanens consideradas necesarias para calar 
rol máis 

32 Activo Financieros.» Cuentas comerciales y otras por cobrar 

Jn el caso de estos activos financieros, la Compañia ene definida uns política para el resto de 
provisiones por deterioro en función de la sacobrabilidad del saldo vencido, la cual es 
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(En US$ dólares) 

  

derccminada en base a un análs 
recesdación delas cuentas por cobra. 

la antiiledad, recaudación histórica y el estado de la 

  

33 La asignación de vida Gl de los Activos Ajos e intangibles 

La Adiminiseación de la compañía determina ls idas bles estimadas sobre bss nécnicas y los 
Comespondientes cargos por depreciación y amortización Ae sus activos Mjos e intangibles, sta 
estimación está basada en os ciclos de sida proyectados de los bienes asignados alos respectivos. 
segmentos. La Compañía sevisa las vidas les estimadas de los bienes de Activos fijos e 
imanes, l sere de cada ejercicio anual 

34 El cálculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos 

El valos presente de la provisión para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que som determinados en función de un cálculo scraril busados en veros supuestos 
Estos supuestos utieados para descemánar el valor presente de estas obligaciones incluyen un 
tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de lus 
provisones de estos beneficios. 

El sctaario contratado por la Compañía para realizar el cálculo acuarial,utlza el método de la 
vena de credito proyectada, ataca de descuemo, la tasa de mortalidod y de rotación al Bin! de. 
ada año teporrado por la administración dela Compañía — La tua de descuento es la 1n9a de 

que debe ser utilizado pora determuaar el valor presente de los Mujos fururos de caja 
estimados que se espera van 4 see requendos para cumpli con la obligación de estos beneficios 

  

  

Las obligaciones poe las prestaciones definidas de la Compañía so descuentan a tna rusa 
establecida por referencia a ls tasas de mercado al final del periodo de referenca de los honor 
«corporativos de alta calidad. Se roquere un juicio synificatvo al establece Jos ceros para 
bonos a ser incluidos en la población de la que sc deriva la curva de rendimicorn. Los cruerios 
nú importantes considerados para la selección delos bonos incluyen el tamaño de la emisión de 

los bonor corporativos, colficación de lor bonos y le idenificación de los valoges aípcos que pe « y   
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NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE 
EFECTIVO 

El saldo comprende lo suene: 

.-31de diciembre de... 
205 2003 

Ca 20 
Insuruciones finspcacras púbica 12808 
Insuruciones Financieras privados 2290 

60,155 EX 

NOTA5- ACTIVOS FINANCIEROS 

Un derall, fue como sigue: 

Activos Financieros Disponibles para la Venta 
ca«31 de diciembre de. 
2015 2014 

Resta variable 
Acciones y participaciones :206 635% 

Renta 
Papel comercial 502 a 

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 

Comisiones por operaciones buesáales s36 sos 
Porascroria 18389 10.00 
Desadores por imermediación de valores 73 so 
Otras cuentas por cobrar no relucionadas . 1697 

21307 1951 
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AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  

NOTA6- IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue 

31 de diciembre de... 
2015 2013 

Laos pr importo sorints 
Crédito tributaria favor de la empresa (UA) 25:10 

Crédito trtutario a favor dela empresa (IVA) 4965 
30,775 

  

-31 de diciembre de. 
2015 m4 

  

Pasivos por puestos cres 

  

Retenciones fuente 306 
Retenciones IVA. 2250 
Retención ct relación de dependencia 1009 228 
rnpuento a la senta por pagar 16832 9208 

20,401 051 

Impuesto a a renta reconocido en los resultados 
1 gasto del mpuesto la senta inclyes 

..34 de diciembre de... 
2015 20 

Gasto del impuesto comente 16838 920 
¡Gasto por impuesto diferido selacio 
seversa de diferencias tomporaras 

    

“Total gasto de impuestos 54 
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Uns reconcilicción cutre la wúlidad seg estados financieros y la usidad gravable, es como. 
muse 

        

    

-..31 de diciembre de... 
2015 204 

Uliad sen estados financieros antes de impoesto nl ento 53uNs 
¡Gastos que no son dedocibles al derramar sema grava 24000 mo 
Gasto por mpuexo difndo relacionado com el ore y y 
eveso de dieras temporaria son 
Otras paradas conciliar (Ingresos exentos dividendos 

invenioces) en 
Vilidad gravable 10 
Impuesto al tera detemuado 16534 9454 
Amici ináio determinado 121 
Impuesto a la renta cuusado, 16534 9454 

Saldo del impuesto diferido 
Un resumen de os impuestos diferidos, cs cemo sigue: 

+..31 de diciembre de. 
2015 2014 

Enprots dpmón 
etico por impuestos difecdos. 388 

Impuenos difendos netos = 35 

Lo movimientos del paseo poz mpaestos diendo, son como sgae 
Saldosal Reconocido Saldos 

comienzo en an 
delaño resultados — delperiodo 

Año 2045 
Dinos raras 
Jutilación paez ES yes 
Toral 385 385 z 
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Saldos al Reconocido Saldos. 
comienzo. en alía 

delaño sesultados del periodo 

Año 2014 
Difrencras semporaris 
Julilación paeronal ES 100, 385 
toral 285 100 385 

      

be conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto ala renta, se calcula en un 
22: sobre las utilidades setas a dismibución. 

  

Las declaraciones de impuestos, suscepubles de revisión, comesponden a les de losa 
2013. 

os 2013 al 

Principales reformas tcibutarias 

  

Ea suplemento del seguro uficial 652 del 18 de diciembre de 2015, se publicó la Ley de Orgánica 
de Incentivos para Asociaciones Público — Privados y la Inversión Extranjera; un resumen de las 
principales reformas que se aplicarán parar del año 2016, es como sigues 

mida cu os eta 

* Los de rendimientos fimucieros que obtengan las sociedades, en inversiones mayores de un 

* Algunas rentas de tíos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o más, para el 
Fimucumiento de proyectos desarolladas en asociación público — privada 

  

ras utilidades provemsentes de La enajersción dica y indirecta de derechos seprescataivos 
de espitl, realizadas en bolsas de valores cematoriaras, hasta por en monto arma de una 
fracción básica gravada con tarifa ccro del pago del impuesto ala rent. 

  

  

* Exoneración del impuesto « la renta en desarollo de proyectos en asociación público — 
prvado, porel plazo de diez ños. 

Pega al stereo rem deep lala 
+ Cientos pagos selacionados con financiamiento extermo de instuciones financieras del exterior, 

legalmente establecidas como rales 
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(En US$ dólares 

Huesca des niente 

* Para el caso de transacciones realizados en bolsas de valores del Ecuador, cl impuesto 
contemplado será tenido en la fuen de conformidad con lo dispuestr en el Keplamento, 

* Cuando se enajenan derechos tepresenarssos de capel, de una pocredad no residente en el 
Heuador, que es peopictara deecta o insicceramente de una sociedad residente o 

establecimuento permanente en el Ecuador; se lebcrin cumple ciertos requisitos formales. 

Upecio a da Sada de Dirca 
están exentos del impuesto ala salida de divas los pagos al exterior que efecrien ls sociedades. 

que se creen o estrueruren para el desarmllo y ejecución de proyectos en asociación público. 
privada, que cumplan coa los requisitos Ejados en la ley 

NOTA7- ACTIVOS FIJOS 

Vo resumen de esta cuenta, fue como sigues 

   

  

de diciembre de 
2015 

Muebles y enseres 19,15 1.615 
Equipo de oficina 1254 1258 
Equipos de computación Yas 7409 

Vehículos. 15696 95496 
126422 En] 

Memos: 
Depreciación acumulada Lars) (uz) 

E 

os movimientos de activos jos, fueron como sigue: 

..31 de diciembre de... 
20 201 

Saldo inicial 99,946 19,760 
Adiciones 229 90,379 
Deprecación - gasto 116.9) 16213 
Saldo final, mero 85,565 9946, 

a 
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AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(ln USS dólares) 

NOTAS   OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Va resumen de esta cueca, fue como sue: 

..31 de diciembre de... 
2015 20 

¡Garseria arrendo 1600 1.600 
Cuota patremonsal bolsa de valores. (1) NOS 2090 

—A, ÓN, 

(1) Coresponde a la cuora de membresia que mantiene la Compañía en la Bolsa de 
Valores de Quito (BVQ) segin dispone la Ley de Mercado de Valores se 
encuentra regstrado al costo de adquisición. 

NOTA9- OTRAS OBLIGACIONES 
CORRIEN'    

¡o derall de cta cuenta, fue como sue: 

  +3 de diciembre dí 
2015 20 

Seguridad social 4350 3748 
or beneficios de ley a empleados ss: a 

5203 378 
    

  

¡OTA10- OTROS PASIVOS CORRIEN' 

  

Un resumen de esta cuenta, es como sigue: 

  

+31 de diciembre de... 
205 20m 

Aererdores por inermettación 40.989 0st6 
Oros por pagar m 14,500, 

56019 45,326 
  

(1) Inclaye US$13,690 correspondiente ala porción corrente del financiamiento por 
Ja copa de vehículos para la compañía = un plazo de cuxtro años y uma tasa del 
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AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dla 

  

15.20% anual, la porción no coriente es de USS14.350. Para el año 2014 incluye 
USS11,771 de porción comente y US$27,591 no comiense. 

NOTA 11 PASIVOS ACUMULADOS    

  

Ln resumen del rubro fue como sigue 

3 de diciembre de... 
2015 2014 

Parocipación de rsabajadores cn las urilidades 
Beneficios sociales 

4,80 

   
  

Participación de trabajadores en las tilidades 
De scuerdo con disposiciones legales, lor trabajadores ene» derecho a paruerpar delas uildados 
amuales de la Compañia o um 158%. 

Los movimientos de la provisión partcipación a trabajadores, fuecon como sigue 

+31 de diciembre de... 
2018 2019 

Saldo ina 2189 1863 
Provisión 9309 4.189 
Pagos vfoceuados 4.10) 11369 
Saldo final 9369 4,189 

NOTA 12- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS 
DEFINIDOS 

Ln resumen de ls obligaciones por beneficios definidos ex como sigues 

  

de diciembre de... 

Jubilación pasronal 
Bonificación por desahucio 

  

a 
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La compañía mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente » modos sus 
empleados, en renamen de est: obliaciones por beneficios definados ex como pue. 

1. Jubilación patronal 
De acuerdo con disposiciones del Cóxipo del atajo, los trabajadores que por veinticinco años w 
más hublren prestado sus svcis en forms comida o ieccerampaba, tendrán derecho a ser 

tabaco por sus empleadacos su pere dela ublación que lo corepuade en su condición 
de alados l Intro Eecastoriana de Seguridad Social — IESS. En el caso del srabapdor que 

hubiere cumplido veinte años. y menos de vemticinco años de trabajo, comimutda o 
«nerrumpidamene, tod derecho ala parte propowcional dela jblaión patsunal, deacuerdo 
«on ls nomas de cs Código. 
Los movimuentos en el valor presente de l obligación jubilación patronal, fueron como sigue: 

..«31 de diciembre de. 
205 2004 

Saldo inicia 175 1304 
Comodo serca 1142 906 
Cosens Besccieros 115 105 
¡Otros resultados integrales al 103 
Eecto reducciones y liquidaciones anticipadas 5) 1867) 
Saldo Gual 358 1351 

  

2. Bonificación por desahucio 
De cuerdo con disposiciones del Caxligo de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 

laboral por desahucio soberudo por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregar el 
23% dela úlima remuneración mensual por cada uno delos años de servicio. 

Los movimientos de la proristón por desahucio, fueron cumo sgue: 

31 de diciembre de... 
205 2004 

Saldo incl 35 39 
Costa de servicio mu 26 
Costos flancicros » 2 
¡Oros resultados imegrales 1948 08 
Saldo fal 2,64 353 
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AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  

Los cálculos acruarals del valoz preseare de la obligación devengada por concepto de beneficios 
deividos fueron sealízados e) 31 de diciembre de 2015 por un acrwuro independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los coxtos del servicio serval, 
fuezon exiculados vnilizando el método de la unidad de cévito prosectada. Bajo este método los 
beneficios defiidor deben scr arbuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 
Formula del plan, de tal suerte que se aribuve la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipóress actuales para calcular el valor preseme de dich 
beneficios, Estas hpóren reflio el valor de dinero a través del nempo, el incremento salar) y 
las probabilidades de pago de estos beneficios. 

    

Las gananess y pérdidas actuarales que surjan delos ajustes por la experiencia y cambios en lor 
supuestos actaamales se registran en orzo resultado integral. 

  

Las hipótesis accuariles sgnificaticas velizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 13 
análiis de sensibilidad derllado a cominvación se ha dessrrullido en base a los cambios 
cazonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencs de los respectvos. 
putos. 

  Es importe mencionar que en el análisis de senvbilidad desarrollado, el valor prosente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el metodo de cito tnitrio 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios 
efnados reconocido en el estado de sitsación financiera. No hubo cambios en lox métodos e 
ipórests unlizados al elaborar el alii de sensibilidad respocto a años anteriores. 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos accusrales son la siguiente   

+: 3 de diciembre de... 

  

2005 201 
% 

Tasa(9) de descuento. 7 
Tasa(e) esperada del incremento sala 3 

NOTA 13- PRE n 

  

'IENCIA 
  

De conformudad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sugetos al impuesto a la 
senta que layun efecruado operaciones con partes relacionadas domaciladas en el extenor, dentro. 
dde un emo período fiscal por un importe acumulado supentor a USS3 millones, están obligados 
a presentar un anexo de Precios de Tramsfcrencs que determane ss tales operaciones hn sido. 
efecmadas a valores de plena competen Las operaciones de la Compañia, con partes 
relacionadas al 31 de diciembre de 2015,.00 mpersron el importe xcurmalado menciooado, 
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NOTA 14- INSTRUMENTO: 

  

'NANCIEROS   

Gestión de capital: La gescón de captl se relaciona la almimración del parimonio de la 
Compañía. Lo objetivo de la Compañía en relación con la genión de enpil son l protege o 
patantizar la expacidad del mismo para contar como empresa en mureho, con el objetivo de 
procurar el mejor cedimiento para los aceuaistas 

  

La Compañía maneja su estrucnara de capital de al forma que su endeudamiento no involucre un 
sicngo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obrener un rendimiento adecuado pata 

Administración del riesgo financieto- En el curso normal de sur operaciones la Compañía esta 
expuesta alo guientes nergos relacionados con el so de instrumentos financieros 

= Ruesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
- Huergo de mercado. 
-— Riesgo operacional 
- Riesgo de contraparte 

l. Riesgo de crédito.» El iesgo de crédito es el nesgo de que una contmparte a un 
financiero incumpla en una obligación o compromiso que ha suscto la 

Compañía preseme como resultado. una pérdida financie para ón. Line mesgo surge 
principalmente en el efectivo y las cuentas por cobrar a clientes. 

  

Este siengo es monitoreado por parte del gerente general mediante seguimiento de la 
camera de clientes y su recuperación respectiva, así como, medisate la revinón y 
aprobación de los flujos de fondos y conciliciones del efectro. 

li. Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que una ensidad encuentre 
«iicultades en cumplir obligaciones asociadas com pasivos financieros que son liquidados. 
entregando electo u orros activo fimancieros, vs que estas obligaciones deba laqundar. 
de manera desvetaosa para la Compañía. 

La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para cumpli 
¿on sus obligaciones. Esto nesgo es monnureado por parte del gerente general medisme 
Jos Mayos de fardos y los vencimientos de las cuentas por pagar:   

sio Riesgo de mercado» Ls la posibilidad de que la Mueruación de variables de mercado 
tales como taras de inter, tipo de cambro, preco de producto, te. produzcan perdidas 
económicas debido la desvalorización de fijos o activos y la valorización de pastos. 
¿debido a la nominación o indexación de éstos has variables 
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AL-31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  

La administración de estos sesgos es establecida por la administración de la Compañía, 
quien define estrategias especificas cn función de los anális periódicos de tendencias de 
las variables que incio en los niveles de tipo de cambio e interés 

+ Riesgo detio de cambio 

La Compañía no estl expuesta al riego de sipo de carlo asc la naturaleza de sus 
operaciones, ls que involucran transacciones únicamente cn dólares de los Es 
Unidos de Aménica 

dos   

+ Riesgo de rasa de intere 
El sesgo de rasa de inecés de los lyos de efectivo y el iesgo de la tasa e incor del 
valor sazonable son los sisgon de que los Mujos de efecto de un ansrummecto 
finsociero Mueren debido a cambios en las tasas de ines del mercado deme se 
opera 

  

Riesgo operacional Este riesgo operacional comprende la posibilidad de ancurar en 
pérados por diferencias, falls, tnsdecuaciones de los sgulertes aspectos « factores de 
nego 

+ Procesos, que son las acciones que interscrúan para transformarse en el servico. 
final prestado al lie. 

+ Tecnología, que es el conjunto de hemmiemas de hardware, sofiware y 
comunicaciones, que soportan os procesos de la Campaña 

+ Tnfinestrucrura, que son elementos de apoyo para la realización de ls acuvidades. 

  

La Casa de Valores tiene deñinidas procctimientos tendientes a que l tidad administre 
efcctoamene su riesgo opecativo en concordancia con los lincamieneos de los 
sgantamor de conol y del ulrcctono, basados cn sistemas de reportes internos y 

Riesgo de contrapurte.- Comprende cl sesgo de pérdidas derivadas del imprevisto 
incumplimiento en la liquidacion de transacciones de compra o vema de sculos valores u 
otros instramentos por las partes que imervenen e el mercado de valores 

La Adimanistación con el in de minpar est sieego se asegura que la operación acordada 
sn la bolsa de valores se Iiquida a travén de la enroga de los valores y el dinero ento 
«compradores y vendedores 

Adicionalmente veriica el nesgo de compromiso de acuvos, es dec, la Caca de Valores 
confirma la existence de los valores prerto a su negociación asociados x los ciclos de 
Equidación y los uempos enure la entrega del dinero y la recepción de fondos y viceversa, 
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Categorías de instrumentos financieros- 

12 deta de os activos y pasivos financieros mantenidos por La Compas como sgae: 

  

  

    

Activos financieros 
Ct rta 
Ele y equraenedeeecono w 155 

AcvosGasciros deponibes pra avena y 0 q Ja 
dlscumesnos y cuentas po obra no rlacnados 

E 

Pasivos financictos 
Cor mcizad 
¡Otros pasivos comentes. o 3592 19,509, 

25,929, 14,509 

4) Ver Nord 
(0) Yeon 
6) er Nor 10 

Valor sazonable delos instrumentos Snanciesos 
La Gerrcn consiea que los mponies co bros de los actos y pasivos fanceos 1 
apraimar a so valorsomabl 

NOTA 15- INGRESOS DE ACTIVIDADES 

ORDINARIAS 

  

Un resumen del rubro fue como sigue 

[Ver página sigui   1) 

e 
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Presa de vias 
Ingresos por asesoría 

noes 
Intereses y sendimientos 

Cirsa amadas or inermederón desee 
Por wperaciones bursáules 
Operaciones extrabundeles 
Por comión en operaciones 

ges cancer 
Dividendos 
Valuación de instramentos financieros a valor 
sazomable con cambios eo resultados 

Drs is 
Oros 

  

  

NOTA 16- 

  

Grs eiii 
Sueldos salarios y demás remuneraciones 
Honorarios 
Arrendamiento cpecstvo. 
Promoción y publicidad 
Seguros y renegar 
Mantenimiento y reparaciones 
Depreciación. 
Oros 
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» 
Las morse son parte integrante de los Estados Fisanciezos  
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NOTA17- GASTOS FINANCIEROS 

  

La detalle delos gastos financieros, fue como sue: 

      

Casas nano 
Anteresos 5364 7358 
Gastos por servicios de asesoria y reestructuración 

Por asesoria 5,102 - 
Pérdida en tselos valores EN 

11085, 130 

¡NOTA 18- SALDOS CON PART 
RELACIONADAS 

Personal clave de la Dirección 
Personal clave de la Dirección son aquellas personas que tiene aurocidad y responsabilidad para 
lsulfca, il y comoda ls activas dela Enidad, ya sen directa u directamente. 

Transacsiones comerciales 
El ssguiente es un resumen de los principales sidos y transacciones realizadas durante el 
periodocom parres rebuiomadas. Se mcluye bajo la denomunación de pares relacionadas a socios y 
Fene 

  

..31 de diciembre de... 
2015 2014 

An 
Compras de servicios 20633 ma 

Compensación del personal clave de la gerencia 

La compensación a los ejecutivos y otros miembros claves de la perencia por los nueve meses al 
30 de septiembre fuel sgulemnes 

  

Las moras son parte integrante de lo» Estados Financieros
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En ss de 

  

.31 de diciembre de. 
2015 201 

  

Beneficios 1 corto plazo. 180,977 60873 
Mencficios definidos     

182,955 60573 

La compensación de las directores y ejecutivos clave es determinada con baso en el sendinuento 
¿delos inlividoos y ls rerdoncias del mercado. 

NOTA 19- PATRIMONIO 

Capital social 
AL 31 de diciembre de 2015 el capual soc está representado por 162.000 acciones, cada una 
rien un valor nominal de USS! dólar de las Estados Unidos de Aménca. 

Reserva Legal 
La Ley de Compañías requicte que por lo menos el 10% de su uriliad fquida anual ss aproplada 
somo reserva legal, hasta que ésta camo mícimo alcance el 50% del capital suserio y pagado. 
Esta reserva 10 puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de ln 
Compañía, pero puede sor utilizada para absosbee pérdidas fauras e pars aumentar el capiral. 

  

Resultados por valuación de activos financieros disponibles para la venta. 
Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razombie de los acnvos financieros 
disponibles para l venta que poses la Compañia, Con excepción de las pérdidas por detenoro del 
valore ganancias 5 pérdidas por diferencias de cambio de moneda extranjera 

NOTA20- CONTINGENCIAS 

  

La Gerencia informa que al 31 de diciembre de 2015, la Compañía no presenta contingencias 
igrificativas que puedan afectar los estados finunciecos aejuntos 

NOTA21- HECHOS OCURRIDOS DESPUÉ 
DEL. PERÍODO SOBRE ELQUE SE INFORMA 

  

    
  

Desde el 31 de diciembre de 2013 y lafccha de censión de estos estados financieros (16 de marzo. 
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la adeunstración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significaivo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado, 
en los memos. 

  

a 
Lar motas son parte integrante de los Estados Financieros
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(En USS dálares) 

NOTA22- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS 
FINANCIERO:    

Los estados financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido aprobadas 
por la Gerencia de la Compañía el 10 de marzo del 2016 5 serño presentados a los ocios para mu 
aprobición. En opinón de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros seri aprobados 
por los socios an modificaciones 

   
Dasiella Ce 

1 Gerente General 
  Tisnkila Ulcusogo 

Contador 

= 
Las notas son parte integesone de los Listados Hincioros
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INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 
REQUERIDA POR EL TÍTULO 1, SUBTÍTULO 

IV, CAPÍTULO IV, ARTÍCULO 6 DE LA 
CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES DEL 

CONSEJO NACIONAL DE VALORES AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2015  
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MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 

ÍNDICE DEL CONTENIDO. 

1. Opinión sobre xi las asividadestealiadas xo enmarcan eu la Ley   

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno. 

3. Opumón sobre el complimiento de las obligaciones tributarias. 

4. Opmsón sobre el complimento delas obigaciones establecida por la Ley. 

5. Open sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas 
0 informes actores
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TNFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
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3 Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

1 informe de cumplimiento de obligaciones enburseias se emite por separado de acuerdo a los 
requensmientos establecidos porel Servicio de Rentas Internas. 

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley 
La adeninistrción de Mercapital Casa de Valores 54. ha cumplido cow las obligaciones dela Ley. 

5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores. 

  Observaciones Seuimiento Comentario de la 
administración año 

anterior 
  1 Owos acreedores 

AL 31 de diciembre del 2014, so Regularizado. Valor seri cancelado ea el 
pudo. observar que xsten mes de marzo. 
valores que no han tenido, 
mociemento. hasta la fecha de 
sevisión tal como se detalla y 
corinuación: 
Fecha: 27/12/2013 
Doral; Asiento de apertura 
Nalor: USSS25/2 

  

  
      
  

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dóla   

  

1. Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

La ademnistración de Mercaptral Casa de Valores SA. ha considerado las disposiciones legales 
vigennes persas por la Superintendencia de Compañia», Valore y Seguros en la realización de 
ur cidade 

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno. 

Ver Carta a la Gerencia adjunta



  ABADHEL o il 
Esnmnino ntyenons qa ID 

    

Quo, 14 de enero del 2016. 

  

Gerente General 
MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4. 
Presente, 

De mi consideración: 

Adjanto a la presente remsimos de muestra: casta con comentarios y recomendaciones sobre 
“speezos cossbles y ceros, sesultanes de nuestra vista preliminar de la audicoría delos estados 
financiros al 31 de diciembre de 2015, La sevivión preliminar fue con cante al 30 de noviembre 
del 2015, 

Este documento es de uso exclusivo de la Gerencia de la Compañía y 10 debe difundirse o. 
reproducirse sin su autmzación, 

Poria atención ala presento anbespamos nuestros agradecimientos. 

Atentamente, 
ABADHEL CÍA. LTDA: 

taa 
año Gusgús Gima >



CONTENIDO: ABADHEL suenos ines 

CARTA CON COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES, 
GENERAL 
LA. Aru cofáss eel dcramen de suiora del año amero 
ASPECTOS TRIBUTARIOS. 
24 Diferoncas ere ano tranescconal con formulan 104, 

 



    
CARTA CON COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES 

1 la Gerencia General de MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 

Como parte del examen de los estados financieros de MERCAPITAL CASA DE VALORES 
S.A, con conte al 30 de noviembre de 2015, efectuamos un estudio y evaluacion de su sistem de 

control meno contable, en la extensión que consideramos neccraría para evaluar dicho sistema 
como lo requieren las Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. 

  

  

Dicho estudio y esaluación tuvieron como propósito establecer la nacuraleza, extensión y 
vportunidad ¿e los procedimientos de auditoría necesarios para expresas una opinión sobre sus 
estados financieros, Nuestro estao y evaluación Fue más limurado quelo necesamo para expresar 
sana opinión sobre el sistema de cono] ierno contable cx su conjunto   

  

Responsabilidad de la gecencía sobre el sisterna de control interno contable 

La Administración de MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. es la insca responsable por 
el diseño y operación del siuema de comtal interno contable. En cumplimiento de exa 
responsebilidad, la Admumistracón renlza estimaciones y formula juctos para derermunar los 
beneficios esperados de los procedimientos de control intemo, 1 objetivo del sistema de control 
icemo comable es proporcionar a la Administración una razonable (1 absoluta) seguridad de 
que los acoros están salvaguardados contra pérdidas poz uso u disposición no amorizados, y que. 
las transacciones han sido efecnuudas adecuadamente paca permite a preparación de los cvados 
Financieros de acuerdo con las picas de contabilidad adoptadas por la Compañía 

  

Ea visa de ls limitaciones inlerentes cualquier stem de control imerno contable, es posible 
que existan esvores e Irtegulaidados mo detectados, Igualmente, la proyección de cualquier 
evaluación del sistema hecia periodos futuros está sujeta al surgo que los procedimuentos se 
ore inadecuados por cambios en las condiciones o que su grado de cumplimieano so detenore. 

  

Responsabilidad del auditor 

Nuestro estudio y evaluación, realizados con el exclusivo propósito descrito en l pramer párrafo, 
10 necoxtramente tene por qué haber revelado tods las debidados siicanivas en cl sistema. 
Coosccuentemente, no expresamos una opimión sobre el sistema de control incemo contable de 
MERCAPITAL. CASA DE VALORES S.A, tomado en su conjunto. 

  

  

Basados en mesi revisión de cies árcas solcccionadas, hemos reuscrado algunas 
recomendaciones tendiemtes 1 mejorar el sitema de control imtemno contable, Lo cuales est 
adiuatas a esta care. Dichas recomendaciones no incluyen odas las posibles mejoras que tn. 
exar pormenorizado podría haber revelado, sino aquellas cas de mejoramiento potencial que 
llamaron nuera atención dust muestra visi 

  

  fucstros comentarios y observaciones fueron analizados en detalle con los señores Franidin 
Elcuango y Salomé Tobrr; cala ubservación incluye un resumen de los comentarios de lo 
ados fencionarios.



ABADHEL Esti Ingundi 

  Aprovechamos la oportunidad paca expresar nuenro reconocimiento 
a sido dispensada por parte 
Anat vila. 

  

cooperación que nos 
los ejecanvos y personal de la Compañía durante el desarro de 

  

El contenido del presente documento es para uso exclusivo de la Gerencia de la Compañía y no. 
lebe ser utilizado para ningún rro propóxto. 
USashed Lon. dAta 
dao ts 

  

nero 13, 2016 
Quito — Ecuador



CARTA A LA GERENCIA 

GENERAL 

1d, Asuntos de é 

  

Es el dictamen de audicoria del ado anceion, los auditores externos enfaizan dos simaciones: 
1. La autorización parr la transformación de las bolsas de valoses de corporaciones esáles x 

sociedades anónimas; ls cuntas. patrimoniales de propiedad de las Casa de Valores serán el 
equivalente de sus aportes en acciones; los scales propuctarios de las cuotas patrimoniales 
parara see necionistas de la bolsa a transformarse. Transcurrido un plazo de dos añor 
desde la expedición de esa ley, as casas de valores no podrin ser propictaras individualmente 
de más del 5*y del capa accionanal, nu podrán <er proptetaras en conjunto de más del 50% 
del capitel accionartal de las bolas de valores, 
El monto de capral minimo que deberá ser ado por la Juma de Regulación de Mercado de 

  

  

valores, 

Recomendación 

Es necerio que la Administración nus informe sobre la evolución de estos asuntos, para 
proceder s evaluar su recclación en el dictamen de zuditoría o eo las moras a los estados 

  

»mentarion de la Administración 

A momento Mercapstal Casa d Valores, esta l espera de que se leve cabo la transformación: 
de la Bolsa de Valores de Corporación a Sociedad Anónima Al momento que esto meed, 
Mercapltal, se encontrará lit para toma las medidas requeridas 
  

ASPECTOS TRIBUTARIOS 

Zola Dile 

  

Esa la declaración del mes de marzo, se observó que exase diferencia ene el total de ventas arón 
(declarado y el oral reportado en el ATS, ven el sguiene denle: 

 



CARTA A LA GERENCIA 

  

  

    
      

SEGÚN DECLARACIONES sust ars | | pirennncia 

mes 
enc Colman 0 054 Tota | | ayu | | aura 9 

  

      
  

¡bcsonalmente es los siguientes meses se segotsan diferencias en el valor del IVA y en e total de 
xmpras declarado veenua lo registrado en el VIS, seg el siguen detalles 

  

  

                        
          

| SEGÚN DECLARACIONES SEGÚN ATS_ DIFERENCIA 

q mr Jsarrco | cizo E e A a PL la 
mos | dios | estugos | quicio | ságtcio | “ooo | "S VA, uns | e | | vo | os [E | A ES 

sn bs (Canilero E 

            

  

  

Recomendación 
Se vugrere revisa el orgen de estas «berencias, con finalidad de deserminar ec requiero realizar 
declaraciones sustirunvas o efectuar ajustes contables de corrección. 

Comentarios de la Adminisración de la Compañía 
Revisamos las diferencias y en los casor em que procede vamos a renliar las declaraciones



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 

INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 
REQUERIDA POR EL TÍTULO II, SUBTÍTULO 

IV, CAPÍTULO IV, ARTÍCULO 9 DE LA 
CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES DEL 

CONSEJO NACIONAL DE VALORES AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2015  



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares 

MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 

Índice del comenido 
1 Lnfoemne de los auditores independientes sobre la información suplementar. 

2. Cumplimiento de wormas de solvencia y prudencia Financiera. 

3. Hlaboración acode 1 la codiicación de ds Genes de opemcines aer amparos (de 
dues operaciones y portfolio; y liquidaciones 
4. Venficación de la existencia de los respectivos contratos de mandaro que respalden la 
admmmsración de portafolios de terceros 

5. Venficación de que el portfolio propso sea integrado exclusivamente con los valores y 
“documentos insertos en el Registro de Mercado de Valores y de que la negociación cumpla 
¿ur las disposiciones lgalor y relarmentaras permmentes



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
US$ dólares 

  

  

    

nforme de los Auditores Indepcadientes 
Alos Accionistas 
Mercapital Casa de Valores S.A. 
Hemos aucitado el esrado de siruación financiera de Mercapual Casa de Valores Sa. al 31 de 
dsciembre de 2015 y los correspondientes estados de revuledos del periodo y otros resultados 
imteprlen, de cambios en el patemonno y de jos de efectivo por el año terminado en esa fecha 
y hemos emitido nuestro informe su salvedades con fecha Marzo 10 de 2016 

  

estro examen foc efectuado con el proposito de espresar una opinión sobre los estados 
financieros considerados en su comunto. La información suplementaria adjunta do Mereapital 
Casa de Valores Sa. al 51 de diciembre de 2015, presentada con el propósio de dae 
cumplimiento con las disposiciones esblecidas en el Título 11, Subtíclo IV, Capículo IV. 

ción IV, Anticulo 9 de ls Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y 00. 
+ requerida como parte de los estados financieras básicos. 

  

  

  

La información puplementara es sespomsabilidad de la admunistración de Mercapital Casa de 
Valores $4. Lista información ba sido somenda a los procedimentos de auditoria aplicados en 
muestra. aurora a los estados fianciems básicos y eo muestra opimón, se expone 
saromablemente en todos us aspectos importantes en relación com los estados. Financioros 
hásicos tomados en u conjunto. 
Exve anforme se cmo exclusivamente en el propósito expuesto en el primer párrato para su 
información y no debe uelizars para ningún otro propósito ni scr disrbuido a oras personas 

ball la Hi Le tus 
Abal Ca: sa Edison Ciámin Gómez 
RNA No 699 LicenciaA7 3410 
Y de marzo de 2016



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares 

  

  

MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4. 
Información Suplementaria 

2. Cumplimiento de normas de solvencia y pradencia financiera al 31 de diciembre de 
205 

Márgenes de Endeudamiento, de Colucaciones y otras Condiciones de Liquidez y Suficincia 
Parramomial 
  

  

  

  

  
  

  

  

  

    

      

dice T Relación Requerido por | Constituido | Cumplimiento 
taley porta 

compañía 
[roto Pop | invenioos/Fasmono | Meoroigalad] 0357 Cumple 
a o a Cale 

Tous Fo Comano/Paro | Moporoigata1 | 200 Tap 
Corriene 

T ] 
Toncepio Tiimñie máximo — | Saldossegin 

úpermisido segistros Cumplimienos 
contables 

Toco de | Tira paros | N/A NA 
nene 
Mmuapo de T 
fondos de mos | 
propos recursos | 
2 Comites o | 15 4 de supatimocio. N/A 
apo 

Opercoses con | Menor 2 dear NA A 
anticipo de|—— patsimonio 
fondos        



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4. 
Información suplementaria 

2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera al 31 de diciembre 
de 2015 

Endeudamiento Autorizado 
  

  

Enidados Saldo] Tnstuución a 
Tostmuciones del siem fmanciero | N/A N/A N/A 
debidamense autorizados por la   
Supermtendenc de Bancen 

Aeconistas [xa y 
Proveedores TESSA I20] CASADACISA CUMPLE 
      
      
 



MERCAPITAL. CASA DE VALORES SA. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 
Información suplementaria 

3. Elaboración acorde a la codificación de las órdenes, operaciones, sus registros 
(de órdenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones 

  

  

  Según —(CRONV) | Descripción T Cumplimiento | Comenuio 
Disposición Legal 
Título 11, Subcalo 
My Capitulo 1, | 

Sección 11 
O 

Fegocios de las [rocha dinero de 
Sndenes de opersción | comento con el objeto de 

  

   
  

acquiar valores, sip que se Damme el 2015 
determino la Fecha máxima Mercapieal. Casa de 
sta la cul deba ejecutarse Valores SA 
La negociación, la orden se | Cumple — | especifica la 
entenderá conferida por isa 
cinco — días buses, negociación — un los 
vencidos los cualos, wo conos de órdenes   

hubiese ido — poble de megocación. 
cumpla, deberá. devolver 
al comente, ul sgurente día 
hábil, el monto de dinero 
por él entregado. 

13 Formatos dels — | Las casas de valores 
rien de operación | elaborarán ls formaros 

| para recepción de 
“órdenes, al menos con la 
srguiente información: 

ombres y apellidos o 
«denominación u xazóo 
social y cádula de 
identidad o número de 

  
  

  

RUC 
Lugar, fecha y hora de Se incluyen todos los 
recepción ue la orden, aos especificados, 
Objeto e la order: Cumple — | no hay observaciones 
(compras venta) oe porta, 
xnridad de los valores a 
ver mgociados u momo 

cordicioner 

        
 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 

AL3LDE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dólares) 

  = Plazo de vigencia de la 
orden 

“ombre dela persona 
“tordo que recibe la 

de. 
Costos y condiciones de 
la negociación 
Fiera del comitente 
desu representante legal - Vie de la persona 
cutorizada parla eses de 
valores 

  

  

  Regio conil To registros comal 
serio Meemdos de 
conformidad con el plan de 
cuentas. dicdo por el 
Consejo — Nacional de 
Valores, 
Regiero. cronológico 
secuencial en el que 

  

  

Sin observacior 

  

  

    epoca   el mercado en que se         
anctacin com fecha y hora | Cumple ue pora 
de impreso, las úrdenos de 
los comitentos además de la 
Fecha y hora en que fuera. 
cumplidas exa órdemew. 
Registro imdvidual del 
¿liso y valores que solicito 
cada pesoma para la 

admirstración del 
ponafollo. 

Tammonimieno de | Archivo individaa decada | Cumple Se A] 
archivo. uno de los comentes campetas. individuales 

delos comitentes 
Como aspecto. de 
mejora se secomienda 
scaner los 
documentos de. los 
cientes —— persona 
juridica para 

adciomalmente un 
archivo clecmónico 
de los documentos. 

TOperaconescon | las cs de lores 
a Dursmne el M5 no se 

comentes la información reportan operaciones 
relacionada con el peeciode | N/A | comvalores 
cotización de Jos valores en extranjeros



  

MERCAPITAL CASA DE VALORESSAA. 
INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA. 

AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(En USS dálares) 

  Topos con 
valores excrameros 

Tar as de lor 
deberán mantener vigentes 
los comratos com 

N/A 
Dare 305 no se 
reportan operaciones 
con valores. 

extranjeros. 
  TE Comprobantes de 
Eiquidación 

Tas casan de valores adems 
¿elas iuidacioes emiidas 
poz la la de valores, 
extenderá al comieme por 
ula orden concretas y 
Vaj su fra, un 
comprobrote de 
Tuquidación, que debe 
oatenee las gueno 

Fecha 
| + Nombres yaplidoso 

denominación social y 
«cédula de idemidad o. 
Múmero de RUC del 
comente 

- Nombre del emisor 
+ Clase de Valor 
- Cantidad de valores 
eyociados y su valor 
nomina 

- Precio 
Valor total dela 
cperación 

| - Commosión percha 
- Número y fecha del 

  
comprolante de 

| iguscdación de bolsa 
> Viera de conformidad 

del comitcme 

Sn obsecion 
que reportar 

    TO Conrraos de 
mandato. 

Ta administración de 
| porsafolios n de dineros de 
terceros que realicen Las 
casta de valores deberá 
efccruarso mediante 
contrato escrito y se 
suleará a las dis 
del Cindy Civil y Código. 
de Comercio, sobre el 
mandato yla comica. 
mercanl, en lo que fuere 
aplica 

Cumple   Mescapital. Cam de 
Valores SA, a partir 
del 21d da 
admumstrado. 

portals de 
invenión. — Todos 

sentar amparados bajo. 
el cometo de 

mandato acorde a la     
 



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 

AL31DE DICIEMBRE 
En USS dólares 

INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA 
DE 2015 

  

  

MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4. 
Información Suplementaria 

4, Verificación de que el portafolio sca integrado exclusivamente con valores y 
documentos inscritos en el registro de mercado de valores y de que la 
"negociación cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes. 

M1 31 de diciembre del 2015, Mereapltal Casa de Valores S.A. mantiene el siguiente portafolio 
propio 

RENTA VARIABLE 

Número 
Esmisor Títulos de 

acciones 
Hold Tonicorp SA Acciones 56 
Corporación Faroma GA Acciones 135 
Manco Picmeo Acciones 1819 
Superdepome Sa, Arcones 175 
Tout 

RENTA FIJA 

Emisor Tíalo Valor 

Productora Cartoncra SA. Procassa Papel comercal 
  

Productora Caronera SA. Procara Papel comescia! 

Toral 

(*) Información no dispomble 

Saldo comabie (en US. — 
¿ólares) 

30 
3045 
ss 

100 
3206 

Saldo contable (en 
US. dólares) 

160 
14545 

inscripción el 
Reggstro de 
Mercado 

Inscripción el 
Registro de 
Mercado 

 


