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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Aoz Sefiores Acoionistas det

Mercapital Casa de Valores 5.A
Tnforme sobre los estndos Anancienos

Hemes audimado Jos estodos fnanoeros adionios de Mercapital Casa de Valores 8.4, que
compeenden ol eseadode sruacion fimanciesa al 31 de dictembee de 2015, v los coreespondivotes
estadode resulradig, de cambios en el pammonio de Jos scoinniseas v de flujos de efectve por el
ano rermunado en esa techa, asi como £l resumen de polivces conmbles symificanvas v oras notas
explicanvas

Responsabilidad de la gerenciu sobre los estados linancieros

La Gerenaa de la Compania es responsable de la prepamcion 5 presentcion mzonable de estos
estados [mancierss de acuerdo con Namss [ntemacionales de Informacion Fisancwrs, Faia
responsabilidad clover el discho, lmplemenmdon ¢ mamenimicnm de contrales inlernos
relevantey pata Ia F:r:paul:idn ' E:ln:ﬂr.::l.ul:i;in r=ranable de eagdips Ahaneives ik N COTHEREZAn
distiamiines inportantes, debido o fraude o errar; mediante la seleccidn v aplicandn de palitdeas
coutables apropiadas; v, [ determinaciin de estimaciones contbles mzomables de weuerdo gon
lzs corcunsmancas.

Responsabilidad del auditor

Nuesir respoisabithdid e la de expresar una opanion sobire [os estados financieros adiuntos
basados en nuestm dpditons. Nuoestrs auditooa fue efectuada de dooerdo oo Nommns
Inrermacionales de Audimorin ¢ Asepurarenro, ks cuales reguieren que cumplamios con
IEQUETHTUENING viioos, pl.pmﬂqucmﬂi v pealicemos I audiors para ablenee cefter meonable e
qut o= esradog financieros no contenen dirorsiones importantes,

Una auditora comprende ln epeucon de procedimicaios parn obtener pvidencn de avdioria
sobre los saldos + las revelacinnes presenmdns en Ins estades fmancieros.  Los procedimientos
seleccmados dependen del pucio del auditor, que thcleve b evaluacion del resgo de que lis
exfucdos finandcleros contengan distoraanes imporiantes, debsdo o feaide o crror, Al efecrar vsta
evaluaciin de oespo, o] auditor tomu en considemdon o contmles memos relevantes de la
Compania, pam b preparselin ¢ presentacion razomble de los esados fitaneicros, con el fin de
deaeniar procedimivntos de andirona de acuerdo con las creussranciar, pero oo con el pmposito
de expresar una opinidn sobze ln efectividad del contral intemo de i Compaiis. Una audieosis
tarnbien ineluye b ovalunain de o los poneimos die comabilidad aplicados son aproptadod v 4l las
cstimaciones contables realizadan por la geeencia son meenables, asl como unn evaluactim de la
presénacion peneral de los edsdos fmarcieros.




A EAD H E L bvex i de Diciemboe N1332 v Soagann
AT i1
irtiinney Jpdepwmiiomies ta '-"'n%r::ﬂﬂﬁg_ EhI":;

Cirlakar QUEFAD ez
e TR com

Consdersmod que [ evadencia de audnona gue hemos obremdo es suficeme v apropiads pam
proposconas una base para nuestra opmon de auditorn,

Opinidin

En nuests opinion, los estados menciomados presenmn ezopablemente, e todos Los sapectis
umponanites, ln siteeciin fnancers de Mercapiml Cass de Valores S84 al M de diciembee de
2013, v los resullmdos de sus operaciones, los combios en ol parrimonio de sos acclomsms v sus
Mo e efectivapor el wio terminado en win feclin, de conformided con Normas Intemacionales
de [ntormacian Finkncien

Asuntos de énfasis

l. DB opcuerdo a la Ley Cegantes pars o Forpbcimeno y Opoimizacion del Scctor
socimano y Bursanl publicado el 20 de mavo de 3004, en ¢l Suplememo del Registeo
(ificinl 249 en b deposicion censitome  ercern esmblece gque “Se puioriza la
erastormacion de lis lsokas de valores setialmente eastenies en ol pais de COrpOELCiries
erviles o soeiedades andnlmas, pars tal efecto, lis cuotis pattimoniales de propicdad de
sus muicmbros seran ¢l equivalenie de sus apones en acoones a la compania andni
bieslss die walores, acorde a los entenos de valorey, para o coal deberin aplicar las Normus
Imernacionabes de Informacion Financiers (NTIF).

En copsceuencu, los actusles propicianos de las cuotes parrmoniales pasarn 2 ser
acooiistas de la bolsa o tmasformane, pudicndo incorparsme nuevos acdonisms aconde
a lis dispuesen en esne Ley, respecio de bs escriturs del eapinal de las holsas de valoees.

Transewrricho un plazo de dos ados desde b expedicion de la presente lov, las cavas de
valoges no podeint ser propretasas indwidualmente de mis de 5%y del capral accionsnal,
il podean ser propretings en conjunto de mas del 30% del capiad neooninal de las bolss
di valores

Veneado el plazo determunndo en ¢l wemo anteaor, Ia Seperintendencu de Compaia ¥
Valores dispondrd b incouracion de las accones a proesam de modas las acciones de los
codas e viloes en s Bolas Jde valores, 3 ofderirn 41 Verla en |.'I-1.'r'|:|-l;ir.'i| subasta. 1ox
valotes gue se obtengan en I venra poblics subasta serdn eomregados 3 las respectivas
casas di valores™,

Considerande o expucstn b administmcion de la Cara de Valores deberi ovaluar ¢l
unpacto gui se pueds generar en los esiados fnancieros sl momene de que s apligue
estn disposicion.

[

Iin lus reformas de ln Ley de Mencado de Valores contemplando en 1a Lev Organica para
el Fortalecunwnio v Optimizacion del Sociewno v Bussanl en el Tirulo X1 de bis cuvas de
vitlores se reforma ¢l amiculo 56 ¢ que en el pame: meiso estblece “1e su novaralers v
Tequusiios e operacion.- Casa de valores es la compani anonums automzads v controlnda
potr ln Supenniendencis de Compnitias pam epercer by imeemedinoion de valores, ey
objern socml umco es b reabizacon de las sctvodudes previstas en esm Ley. El capual
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mumme sera fijado por a Junta de Regulacion del Mereado de Valores en funcidn Jde su
nbjern soctal, las actividades suronzadss v bs condiciones del mereado, of cual deberd ser
suscrito v pagaco en numerano en sa o lidad "™

En funcwin Jel andeuls antes desento bis Casas de Valores deberi complis con un capusl
mimmmo 1 ser fijsdo on funcin de o alyeto social, por b cual I admemsorsadm Je b
Compadiis debe analizar este nucvo roquenmuienso para sy funcionameento

Otros asuntns

1.

I

las cifran comparativas presentadus covin buadan en los ecsados financieron du la
compaiia 0l v por ¢l ado qué terming ol 31 de diciembre del 2014 los cuales fueron
auditados por otros auditores cuvo informe de fecha 20 de enero del 2015 contiene uns
opnion sin salvedades.

La opmidn respecwo del complimemo de obbgacone miwmnas de Mescapiml Casa de
Valores 5. A, requendo por ¢l Sericio de Rentas Intemas por d ejperacio senmmnado € 3
de daemhre de 2013, se enomrd por separado
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015
{En U'SS didlares)
Referenca 31 de diciembre de...
aNotas 2015 2014
ACTIVOS
Acuvo Corniente
Efeetive v equivalentes de cfectn K] 6,155 15,837
Actvos Goanceros 5 91.3507 19,574
Aetivos por impuessios corricates fr 0,775 35,50
Total del activo cormicnte 152,237 110,919
Activo no corfiente
Aeuvon fipus | 83,M5 00,46
Otros setvos no Sorrenies L 1,600 91,60
Actvo por impuestns diferidos - 385
Total del activo no corricnte 176,965 191,931
Total active 3a9,202 . 302,850
ARV
Pasivos cormentes
Pastgs pot umpucstos conentes G 20,401 13,051
Chras ohbignoinnes cornentes 9 5,201 344
Cheros prasivos comnentes 11t 66,019 45 326
Masives acumulados 11 11.023 3,290
Touwal del pasivo corriente 102,645 63,421
Pasivos no cotricntes
Obligaciones por beneficios definados 12 3728 2,104
Otros pasavios Mo Cofficnies 10 11430 27591
Taotal del pasivo no comente 20,158 29,695
Total piasivo 122,803 98,116
PATRIMONIO (segin estado adjunio) Lo 236,399 204,734
Total pasivo v patrimonio _.}5!,2!1! - 302,850
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o

At e Sontestine NI 01 v lesanne
AEADH EL Ead TaneBidzare . al 400 Qi
i ismtmeipas Tt Tmistas W90 (20607142 1)

Eetalar BEEIED Bt
e Jnachmi com

minimo sera fijado por la Tunts de Regulacion del Mescado de Valores en funcisin de su
ohiets social, s acmmdades sutonzndas v ks condicinnes del mereado, ¢ cunl dobera ser
iusetilo ¥ pagado en numemno en su wottbidad”

ko funcion del articolo anres descoto las Casas de Valoces debern cumplic eon un capaeal
mimmo a ser Budo o funcion de su obyeto soclal, por lo cual ln sdmmistacon de b
{ompaiia debe analizar este nuevo reguenmienio pars so pconamicno

Otros asuntos

. Las erfras comparntivas presomtadas estan basadas en los estados finaneleros de o
compaiia al ¥ pos ¢l ailo que werming ¢l 31 de disiembre del 2004 lox cuales Fecon
auditsdos por utros auditores cuyo Informe de fecha 39 de eneen del 20113 condene una
piniun din sabvedades.

|t

a2 opimino respecto ded cumplimionio de obligaciones: tnbutsnas de Meccapital Casa de
Valores 5. A requendo por ol Servicio de Reneas Tndernis por el cjeréicio cermnaclo ¢f 31
de dirembre de 2003, se ermittrit por separado
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En US$ dilares)
Referencia -« 31 de diciembre de...

a Notas Pl k3 2014
INGRESGS
Ingresin de scowsdsdes ondinasras 15 S86. 204 44, w0
Gaseos adminisiratvos [ {§22027) (533,701
Ciassos fimancicros 17 {11,085} {7360
Uilidad antes de impuesto a la renta 53,093 23,740
Impuesto a la renta, comente v difesdo [ {16834 0,154
Uiilidad neta del ejercicio 36,250 14,386
Oriro resultado integral
Poartvdas aed wo s pecdaidifvardi @l reonltade Jel pevinda:
(Térdiida) ganancia actunnales de beneficios defimidos 1,060 &7
Piartiddaty gwe pareden peciorpfisrere posteriampente oo reodtay
lsd paertuiilvc
Viluacion de acrivos financieros disponibles pars la
verita (2241 (1,279
Taotal resultado invegral 32,050 13,34

-
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Las notas son parte antegrante de ios Fatados Financierns




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U'S$ dilsres)
Referencia «--31 de diciembre de...
aNotas 2015 2014
ACTIVIDADES DE OPERACION
Févenve reabido de chenres SI2845 661 864
Efecuvo pagsdo 3 proveedores v persomal (52,155 (571568
Pagos prr eaprucatin {3,750 (5,655
Efcctivo provisio por las actividades de 34,040 84,648
opcacitn 4 2
ACTIVIDADES DE INVERSION
Ficetive (usmdn) en actvos financicros 5 RATY (1,50%,
Mdguisicuin de sctvos fijos T (.24 (6, 57
mﬁf“mﬁ.“““” williads  sctiiadce de (30,622 O
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte futuras capitlizaciones . 40,1 KH
Dividendos pagados . (20,161}
Efcctivo provisto por actividades de 19 439
fmanciamiento i
Disminucion del efecuvo y sus 2
equivilontes 4 118 50
[lecrve v eytvalenies al mecio del pernndo 55,837 4330
Efective v equivalentes al final del perindo 4 60,155 55,837

_’-mﬁthﬁﬁ'&?

Cicrente Cienenal

1.as monas son parte meegrante de jos Estados Financieres
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MERCAPITAL CASA DE YALORES 5.A.

FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En USS ddlares)

ESTADO DE

Comeiliacion del resultado por el afe teeminado al 31 de diciembre del 2015 con el Oujo provisio de

lis nperacioncs

"~ Referencia ...31 de dicicmbre de..,
aNotas 2013

Resubtadio meepral del epercicin 12450 13,594
Fliefoilds cier war Frorearelion saciaernte Ak cintive
Martscipacion de bos tbajadones en las

iibicbackes n 9369 4,189
Impiuesto a In rent, cornente v dilendo G 16,534 0154
Dgprecaciones de acmoos fijos T 168249 16213
Obbyacinnes por beacticu definidos por 12 {833 247
subllacion parronal
Obhgacumes por beneficos defimdos por 13 1791 o
desabwmicy
Acrivos pos mmpucstos difendos G - 134
Caambts: bwied pi BTN K Sticren abenisfive:
Actrvos financicros (43,5600 L2709
Servichs y prgos antcipudos - 5,696
Activos por impucstios cormeies 4,733 i 110, 30H)
Obligaciones con instciones financieras {13,152} (23.732)
Pasivos pos Smpuesios. cormenies {10,483} 4,097
Pasteos scumulados (3643} 1407
Efectivo neto provisio por las s
actividades de operacion M, 84,645

Detalle de sctividades de invenitn y fnancismicnto gue no se realivaron en efective

Al M de dacembre de 20115 se ha realizado b aproponodcn de US81453 como seserva legal, cun
carpo & unlelades revenidas

wpar
’,f I"nnki.lirl_'lnun!u

{ omiadon

Las notay son parte mtegrante de los Estados Fiuncieros




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS dilares)

NOTA1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

Ll Consttucioin

Mereapital Casa de Valores S.Afue constituda con unn Capiral de USS LOM, Lo la
denommnscion de "MMercapimal 5.0, Nscsores Integrales” mediante escermen publica orongada en la
cdnd de Qo e 1 de julio de 2010 ¢ msonm en el regsten mevcant] del Canton Quo el 12 de
il de J010,

Despucs de varios camboos de esouos © aumento de capal, o Compadia cambia s
denominacian el 17 de marzo de 2011 & “Mercapiml Casa de Valores 307, segim esolucion de
Iy supeninrendenca de Compaitze Noo QUMY 20111297 de 26 de abnl de 2071, medmnte
eACritue Fll'lhll.:'l r#p-m.“d: arile ol Motinn Vigesimo doveno ¢ inkenta en ol Regniro Meecantd el
= de abml de 2011

Mediante escouen de pumento de capiisl celebends el 29 de ccmbre de 2004 otorpada ante |a
Doctora Paclay Delgade Loor, snte b Nomna Segunds del Camon Quito procede a reslzar o
Avmeniio die cupul:ﬂ por LSS S6ANKD que proviens s aporiciones e AeCinistan,

Comn amlios aumentos de eapital de la Companiia el auevo capitl e de USE 162000 drvidide en
6L acciones de $ 1.

La acovidsd prncipal de ln Compaiifa of opemar de acuendt eom las instrocciones de sus
curmitenies, en el mercado bursidl ¢ exera bursad], sdminiserar porafolios de valores o dinero de
tfereeros pa invertirlos en Instrumentos del mercado de valores de scucedn eon las ltstnscciones
de sus comitentes. adguric v coajertar valotes por cuenti propia. realizae opersciopes de
Underwnnng con personas juridicas, seceor pabhcn, sector povado v con fondos colecovos; ¥
domas wenvidaden quo auonce el Comeclo Nagional de Viloees de o Supermtendenca de
Lompanias.

Al 31 de diciembre de 2015 I Compaiiia posee 0 cemipleado,

I domicilo poncipal eoia regseeado en b cudad de Quite, en [a Avenida 12 de Octubre N26-T7
v Abmhum Linealn.

NOTA2- BASES DE PRESENTACION Y
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de complimicnto-

Lo estados  financicrosde Mercapital Casa de Valores SAdan sido preparados  de
eanformidad con las Nosmas Intersacionales de Informacion Financiera (INTIF) comtidun por ¢
Intermational Accounnng Standards Board (IASB] vigentes al 31 de dickembire de 2015, apleacas
umfonmemente & Jos peciodos anrenores.




MERCAPITAL CASA DE VALORES §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En USS délarcs)

2.1, Bascs de preparaciin -

Lo eseados Fnanciesod han sdo preparsdos sobee las boses del cose histlnoo excepro por
ghertos instrumentas fnancleros yue son medidos x sus valores maonables, @l como se explics en
las palincas eontables inchodas mis abajoc Bl costo histoneo esel basado generalmente en o valog
mzonable de s contrapartds entregadi en el intereambio bienes © servicios. 1 valor  razonable
se define como el precio que se recibitia por vender un SO 0 Gue se pagana por transfons un
pastvo en ues mnsscckon ofdensds enre parcipances en ¢l mevcado 2 b fechs de valusain
mndependientemenie de 4 e precio o olnervable 0 cstimado willizacdo disectamenie otea
recrica de valuaoon. Al esimar el valor mzonable de un acave o en pasvo, o Entdad oene en
cugnta las camnciensocas del scove o pasivo, st Jos parmepantes del mercado omadan esns
cameteristican al momenio de fijar ¢l procio del actvo o pasivo en la fecha de medicion,

A continuacion se describon las pencipales polibeas conmbles adopradas eo ln prepamcion Je
ovtios estados fancicros,

2.3. Conversitn de la moneda extranjera -
. Moncda funcional y de prescntacion

Las purndas mchodas en las cuenms snuales de ls Compaiin se valopan udlrando 13 moneda del
entomo veopomseo ponepil en que b eouded operas Mmoneda fenesonal”). Los estdios
financieros se presentan en (USS) 10luees de Jos Fsados Unidos de Amenca

lLa definseon de esta moneda funciomal esia dada posgue o3 Ja moneds que retleja o represena las
tansacoumes. hechos v condiciones que subvacn v son relevanies pams mancgar bs operaciones
de Mercapesal Casa de Valoses S\ Pasa ales cfeows, se ba comedenndo ¢l andbas de varshles
tallcs oo procie de veoita de sus productos, mercados selevanios para b compariis, fuenies de
financiamicnrn, e ol

e Transacciones v saldos

las transacciones en moneda extranjera se convierien o by moneds funcional vilisndo los pos
de cambio vigenies en las fechas de bs ramsaceiones o de las valnrcwnes, en el e de pormdaes
yue s han vucho 3 valorae Las pendides v pmances en moseds extramen que resulun de b
byuidacion de cstas ramsacaumes ¥ de b converion a los tpos de cambee de aerre de bis actvos
v pasivos monsemnoe: depomamadus en moneda extanjers, se reconocen en la cuenm de
resultados,

2.4, Efecuve vy equivalentes de clecrivo -

El elecove v equivalentes de efeenvo mehsye aguellos sctvos financioros Hguidos, depdstos o
uversiones fnonceras Ugundss, que se pucden ransformar rpadamenic en efectivo en un plazo
mienios 0 res meses v snboeginos bancanos.

Las martin st parte ineepranee de los Fstados Faancieros




MERCAPITAL CASA DE VALORESS.A.
WNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En LiSg dilaries)

2.5.Cuentas comerciales y otras por cobear -

iz coenras comerciles por ¢obrir ¢ oy cocmms por obor son acoves financleros oo
derivados con pagos fijos o deterrmmables, que no cotizan eén un mercado actve,

Despucy del eecopoetmiento imicial, o valor rmennable, se moden al cosro amprmzado unleando el
meroan de b tasa de anterés efoctiva, menos coaliuies deterdom. El ingrese por inteteses
fincluvenda los intereses implicitos) < existieren, se feconocen comn igteses por (ilterses ¥ s
caleuben urilizands la msa de tmees efcenvn, exeepto par lis cucntas por cobrag 4 contn plues
cunndo el recanocinuento del nteres cesultare inmaerial. Bl perioda de créditn promedio sobre
ls veriea de servichos es de 30 diss

Las cuenips comerciles por cobmarincluven una provision pars reducis su vabor 4l de =u probable
reslizacicsn.  Dichs proveedn se cemsntove en funcidn de un aniliss de la probubilidsd de
recuperacion de lis cuentss,

Lay cuentay comerciales por cobras ¥ oizas cuentas por cobiear se clafican on actives eormentos,
excepi [us venomuenios supenores 2 12 meses, desde 1o fecha del estado de simacion financiers,
yiie sx glasifican eomn senvis (4 corrlentes,

2.6, Compafilas y partes relacionadas, Activo -

Las cuencas por cobrar a companias v partes selacisnadas son acoves fimnacros con pagcrs ijos
o determenables que no cougzan en wn mereide pesve, La Compaidn seconoce €] activo
micialinente ol valor meomble mas cualyuier costo de mnsaccion dirccramenre atnbwble, Fsros
activos fmancicros s ongnan proncipalmente de opemciones por acovidades ordmarnas, lns
cunies pora el reconocimicnto micial se coantfican al valor seonable del monto wecilida o por
reabir por la venm de bienes o presmcidn de surmcio o prestamos otorgados sepin Ins
condigiones previaments acordadus, Posterior 3l reesnocimentes miell, g serves financiens se
valorizan al eostn amortizado,

2.7, Activos fijoa-
1) Medicidn en el momenta del ecconodimionio
Las partdas de setivos fljos se mibden inlctalmente pors i eosto

El eosia de devvos fjos comprende si precin de adgeldienin mas todos lus eostos
directamuome relacionados con fn uhbicacson del activo, sy puesta en condiciones Jde
huncisnamiento sepin Lo previsto por la perencia v o estimacion mloal de cualguier
et de desmantelimiento v retiro del elemnento o de rehabiizeddn de la ubiescidn del
g Bt

i) Mediciin posterior al reconocimiento: modelo del costo
Desprucs del recanocimienus pueinl, los senvos Blos son registendos ol costo menos la
deprecichin icumulads v/o ¢l importy scumulado de las perdidas de deterioro de valor
3
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Lo paaton de repasiciones v nantenimicnios se impiitan o resulsdos en el perlndo en
gue e prl:du:un.

i} Metodo de depreciacion v vidas driles

Ll costo de activos fijos se deprecla de acuendo con ol mutodo Jde lineas rectn, Lios
valures rediduiles, lis vidas atiles 4 Jos métodos ¢ msas de deprécierin de los agtvos ve
revizm @ cada fechs de clerme de gercicio v ose ajusian prospécvamente, de
corcepunder

A conmmuacion so presentan s panopales parodas de acnvoes Gos v las vidss unies
usaclas en ¢l ealeulo de s deprecmcion

Wids el fen afod!

F_qujl:m-ﬁ de oftetna 1
Muvhles v enseres 10
Fejuipaos de computacion 3
Viehiculios 5

iv) Retiro ¢ venta de acuvos f[ijos

\'n componente de actvos fijos o cunlguier parte symificanea del msmo reconocds
imagimenie, s da de bops al momento de su venm o coando Do $e espera obrener
[serieficios ecomomiicos it [ror si o G Ve, Cunlquier “nnm:ln i pondica
resultante al momemo de dar de baja ¢l acovo (ealculada como la diferenca enire <l
mgrese nete peocedente de la vent v <l impore en libros del seova) s incluye en ol
estuslo ale resultados cuando se da de baja el pemvo.

2.8 Aetivos intangibles -
v} Medicidn en ¢l momento del reconocimicnio

Las partidas de sevvos intangibles se miden inicalmente poe so cosna

Il costo de lox sctivos intangibles comprendie su preeio de adguisieion mas widos los
costos divccrmmente sebhoonados con b ubicacion del aoove, su puesta on condioones
de funcionamenio segun lo peevisto poe b gerencia v 1o estimacion el de cualguicr
costn de desmanrelnmiento v enro del elemeno o de rehabibimoon de s abeacion def
nCEv ey, 31 €3 SLEieanvo.
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vi) Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del eosto

Su medic’n § reconocEmemio postenos scra con base & s costo micul, menos s
smorizacion acwmilads y/0 ¢ impone acomulado de bis perdidzs por dacnoo del
valor,

vit) Método de amortizgacion v vidas atiles

] et de liceneias de sofrware se amomzd de acverdo gon el métodos de lines recta
duraite un periodn de 3 afos.  Los valores resichuales, lis vidas dnles v los merodos v
tasas de amomzacidn de los acovos se revisan o cada fecha de derre de cjercicio v se
sjusien prospectvamente, de eoreesponder.

viii) Retivo o venta de las licencias de software

I'n componente de scuvos mungbles o cualquier paree significagva seconocids
maciabmenie, se da de baja 3l momenio de su vena o cuando 0o se cspems olwencr
beoefics econommcos futucos por su weo o vests, Coslquier ganancia o pendida
resulante al momento de dar de bap el actvo (ealeulnds como la diferencia entre ¢l
wgreso neto procedense de b venras v ol unporre en lbros del acove) se incluye o ol
esmndo de resultados cuando se da de bap el actva,

i) Método de amortizacion y vidas ddles

Ls amoctizacion de los activos mtangbles s carpa & roulndos sobre sus vidas usdes
unbrando el mésodn de Hnes recm. La vida el esnmads, valor resideal v mérodo de
amortracon san reviados al fnal de cada abo, siendo el efecto de cuakpuscr cambio en
dmﬂnﬁsiﬂlﬁumhtuﬂilﬂxm

la vida il de on sctvo mangible o finig o ndefinida, 1a vida unl de un acovo
mumble que surfn de un derecho contmetual o legal de aom opo no éscedert ¢l
pericdo de eson derochos pero puede ser inferior, dependiendo del penodn o Lo largo
del cual la entdad espera utlizar ol activo. Se estima que ol valor residial de todos los
acmvos intangibles de la Companin son gusl 3 cero.

%) Retiro o venta de un active intangible

Las ganancas o perdidas gue sunan 2l dar Je bam un scono intangible sc maden comn [s
diferencis entre ol ingresn nero procedente de la venta ¥ el wnporte en bibros del acmvo, v
#e recnmocen en of esiado de eoveliados cuando se da de bagp €l seovo respecovn,

2.9, Dereriorn del valor de los activos wangibles ¢ mungibles -

Al final de cude periodo, ln Compain evalia los valores en Libros de sus setivos aangibles ¢

wtangibies o B de detosminne o existe algin ndicatvo de gue estos senvos han sufrido alguna
5
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peedida por dewrloro.  En ol caso, s caleula o Impocte recupessble del activo a i de
derermunar el alcance de b percdida por detenoro [de haber alpuna). Coando no e posible
estimizz ¢l imporre recuperable de un scove mdividual, B Compant caleols el mpone
reciperalile de la wmidad peneradim de elicetvo a ln qui perlenvee dicho gepve, Cusndo s
sibeariicn una base mzonshle v consistente: de disibucion, log activos comunes son mmbicn
astguados o ks wudades penemdoms de efective nudivliduales, o dsmbundas ol prupo mas
pegueno de wmdades generadorss de fectrve para los eunles se puede enedficar una base de
distnbucion maronalle ¥ cumisisteTite.

Loy activos imangibles con una vids gl indefinids o todavia no disponibles paza su use sun
wimendos 4 uta comprobacion de deredome anualmente, o ¢on mayor frecuenc 51 exdsie
sualguier indiencion de gus podeiy haberse deteromdo su valos.

Hl impanie secuperable es el maver enere el valor mronshle menos el costo de vema v el valoe en
wis, Al estitnnn el valur en wso, Jos Aujos de cfective fururos estimatlos son desconmdos del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de tmpuesio que reflejn s valomeciones
actuiles del mescado respecto al valoe temporal del dinero v los oesgos especificos pum o activo
pata los cusles no se hin ajustado los estimados de Nujo de efectivo fulurmos.

5 ¢ mmpone recuperable de un aeove (o wnidae genceador de efecnvo) caloulado s menor ue
s valor en fileos, ol vilor en libros del aetive (o anided peneadom de efeenvn) se veduce a s
mmpoete recuperable. Las pérdudas por dereniom se reconocen inmedwnmente en eesubados.

Cuangdn uoa perdids por detenoro o revertidda, ol valor en bbwos del actvo (o anedad generadora
de efecvo) aumena al valor esumado revizado de su impore recuperable, de tal maner que e
valor en llweos inerementado no excede el valor ea libeos que se habiein ealentaes st o 4o bublees
recemncicdo la péedhda por deretior pues diche actve (o unidad genemadors de efective) en anios
antenores, | reverso de wne pérdida por deteniore e ecconocudo antomdticamente en
ozl

2.10. Acreedorescomerciales por pagary Otras cuentas pos pagar —

las cucntas con acreedored comerciales por pagal ¢ ooas cuentd por pagar son pesios
financivros, o denvados con pagod flios o detesminables, gue oo cotlean en un mescado setvo.

Despucy del secanoemments micial, 3 valor suronable, se miden sl cosio amortizado uuliamdo ¢
mioado de la tasa de mieres efecova El gasto por tlereses (incluyendo los intereses implicitos)
£ ENINTLAL, 4 TeCOonoden Como gostos Dnanceros v ose caloulan unlvando lo wmea de inmercs
efeeniva, excepto para lis cuentis por pagar 8 cortoe plazo cuando el reconocmicno del Inteeds
resultaze inmaterial

Las cucrtas por pags: comerciles v otrs coentas por pagar se clasifioan en pasive cormense,
T [t o EmERIIERT 5-'L1.I‘|l:|.'.|.t:lrﬁ. 1 12 meses desde la fecha del estade die siruaceom Anancera,
gure se elasifican come pasive o corriente.
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2.11. Impuesio s la renta -

El gasto pos impuesio o | renta represent s suma del impuesio a la renta por pagar cormente ¢
el impuesio difensda.

k.

Impuicsio correnie

Ll dmpuesio por pagar comense se basa en la utlikdad gravable (mbuena) regsoada
duritte el wio. L uihdsd prvable difiere de b utibdad contable, debodo 2 las partidas de
igresis o gastos smponitblcs o decducbles s partidas que ounes o gravables o
deducibles. Fl pasvo de b Compatia poe concepio del impuesio comente se caleuls
urilizarabo las tasas fiscales sprobadas sl final de cads periodn.

Impuesios diferidos

Ll mpuacstn difendo se reconoce sobre las diferencias temporanss entre o valor on ko
de los acovos v paswos mchndos en los cados fmancieros v lis bases fiscales
comrespondientes weilizadas pars derermunar b vabdad gravable, E1 pasivo por impucsio
difensdo se reconoce peneralmente para todss lns diferencws remporanas unpontbles. Se
reconocesd un acove por smpuestos difeddos, por causn de vodas las diferencias
tempoeanns deducibles, en la medidn en que reslee probable que s Compaia -;Iupﬂngn
de unlidades gravables funurss comtra las que se podoa cargar esas diferencias emporacias
dedueibles,

Los acovos v pasives por unpuestos difendos sc maden empleando bis msas fscales que

s espers sean de apbescion en ol petodo en el que ¢l setvo se realice o e pasvo s
cancuir.

El umpuesio difendo, corropundiente 3 cambieos en b 1200 de mnpeeuss 0 en b
normativa mbutama, b reesomaceim de la secuperabididad de los aenves por smpaeestos
difersdos 0 en la forma esperads de recuperar o valor en lbeos de un scuva, se recanooe
en el resuliado del periodo, excepro en b medids ¢n que se relacione con pamdas
previamenie recomocidas fuem de los resultadios del pn-indn.

L Compaitia debe compuensar acuvos por smpucstos difendon con pasivos por impuesios
difersdos m, v sl 51 nene reconooido legalmente el derecho de compensar, freane 4 b
nutonidad (scal, los impones reconoodos en esas partidas; v los scuvos poe impuestos
diferdos v los pasivps por mpuestos difendos se dervan del mpuesto o la enta v s
Compatia pene la mrencion de bguidar sus acimons v pasives como notos.

[mpuestos corrientes v diferidos

Lo tmpucston cotnentes ¥ difermdin, deberan reconocenie como Mgreso o gasto, v ser
inchndos en el resulrado, cxcepro en s medida en que havan sarpdo de una temeooo o

7
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succait uie s pecotisce fuers del sesubado, va sem oer otro pesulendo meegral o
directamente ent ¢l patrmomio, en covo ceso o mpuesto ambikn s reconoce fucsa did
resultado.

Bt

Orros impucsios

Los valores por smpuestos al valor agregado por pugar, sl coma setenckones Je
umpuestos o cuents de rerceros, entre otros, se teconocen denteo de Jos pasivos pot
HTIPRLETUS Cornenies,

2,12, Provisiones=

Las provisancs se recoiocen cuando la Compaiia tee uns obligscion presente (va sea bl o
mplicira) como tesulesde de un suceso pasado, e probable gue s Compatin engs que
desprenderse de recussos que incorporen beneficns evonomicos, pan cancclar b oblgacon, ¢
pucde hacerse una esumacon fuble del importe de b obbgacuon,

Fl importe reconocudo como provison debe sor I mejor extimackin del desembaolsn nocesario
para cancelar bs oblyacion preseate, o] finsd de cads petiodo, tewendo en cuena los despos v L
incerndumbres correspondientes,  Cupndo so mude una proviston wando o Ouo de efective

estimado para cancelar la obligscion presente, su valor en |ibeos represenin ol valos presente de
diche flujo de efecovo.

Cuando se espera la recuperaciin de algunos o modos los beneficios coondmecos requendos pars
candelar una provisadim, se feconoce una cuents por cobrar come un actve @ o vimealmente
cwnio «ue e eecibind o reembolso 1 el valor Je b coenm por eobrar puede ser medido con
tabiladad.

Los ingreses por prestacion de survcss se provisionan sphcande ] merodo de seabracion; las
ventas sc reconocen con base en el pancamo del devengo cuando ocurren, edio o» coando se
cumplen b condicioney estabilecidas en la N1C 18

2.13. Compuiias v paries relucionadas, Pasivo-

Las cuentss por pagas 4 compatins v partes schowonadas san pasivis financieros de corto con
pajges fijins o diteeminabiles que fo cotizan en un mereado setivo,

la Compafiin reconece el pasive michlmense ol valor raronshle mis coslower cosio de
tramaccion dircetamente atbatble. Fstos ponos fmanceros se otgman prncpalmseme de
uperscones par actiodades. ordmanss, adicionalmente se reconocen pasivos Anancientd con sus
compaiitis ¥ parres seboonadas al momento de la secepoon del credun, segin b comdicones
acordadas.
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Lis [!-l!-'jﬂﬁ fmancicros depivados de prestamot de companias relidonadss se conmablizan al
valor del |.1I:-|:'!u:|:|:1L- recibidn ol reconoemmienio o). Posterior al reeonoctmlento Imeal, estos
pasived finandleros s¢ valonzan al costo amorgzado.

2.14. Bencficios a empleados -

i,  Beneficios u empleados corto plazo

Son beneficios 4 corig plize medidos & uon base no descontads v reconocidos eomo
gaseed o medida que ol servieio es recibido,

i,  Benehrios definidos: Jubilacion pamronal v bonificacién por desahucio

[l coste delos bencfioosdefindos (ubilacicon parronal v bomikacion ot desshucio)
enrgo de la Compaitn, es derermmdo unlieando ¢l Moodo de ls Unidad de Crédira
Provectadns con base en un estucio serusnal peacseado por un profesional independiente.

Las gunancess v peedides sermuanales se reconocen en so wotldad en ol oo esuliado
tegral en ¢l penodo en el que ocueren. Los costos de los servicos pasados se reconocen
innvediatamente en la medida en que los beneficdos va han sido omrgados

il Pamicipacion de ibajadoses en las utilidades

El 15% de b wnlidad anual que la Compatila debe seeonocer por coneuprs de
partcipacion boral eo las utilidades e cepistrade com enrgo i los pesuliados del eiemicio
ert gui s deverigs, con base en las sumas por pagar exagibles.

2.15. Reconocimiento de ingresos —

Lo ingresos s reconocen en la medida que sea probulabe gue los beneficios conmamicos fuvan a
b Commafiis v yoe los ingresos se puedan medic de manery fable, independicotemente del
momento i el que el papo sea sealizada. Loa bgresos se éaleulen 2l valor meonable de la
cnn?upreul::i:'m cobrada o per enbear, temendo en cuenta ¢l J'|11'|1nrh: esirrnado de :un[qui:r
descuento. bomticacion o rebai comercial que It Compaiiia puicds owoegar. Los ceiterios
capeciiicos Ji reconoeymicnto enumeridod o convmuiesin fambién debenin cumpliese para gue
Ins mpresos span reconoodos:

i, Predmcidn de servicios
Los mpreses provemenes de servicws se muden unlizando ¢f vilor razonable de In contrapardida

recibada o por secllir, dervada de ostos. Los ingresos por servicios son eeconoados capndo se
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+  En ¢l perinde en o cual ocuren los servicion, cuando se ke han mansferido al cdivnie las
venmyas dermados del disfrure del =ervicin, con base en ianfas acordadns bilsternlmente
sepun el conratn de servicios.

< bl imporre de los ingresos puede ser medido con Gabitidad,

= [Es probable gue la Compafia weiba los beneficios economucos asociados con la
i i 8

= Lim contos meutmdos, o por ineussin, en rebienin con b immascoin pueden ser modikos
con fabdad.

2.16. Costos v Gastos -

Lok comitons v gastos se regsttan ol costo hisidmcn, Los eoston § gastos s reconocen @ medida
gue son incurndos, mdependientemente de by fecha en que s¢ huys realzdo o pago, v ee
regintran en el perodo mis corcano en ol gue se eonoeen.

2.17, Compensacién de saldos vy transacciones =

Lumo sonma general en s estados financicros o se compensan los scovos v pasivos, mmnpoco

low mgresos v gastos, salvo aguellos casos en Jos que ln compemacon sea rogquerada o perminda
por alguna nomma v evia presemaciin sea o reflgo de la erenca de b mansacaon,

los mpresos § gastos Con ongen un wenssccones que, oonimctuslmente o por una norma legal,
comtvmplan ln postbbilad de compensacion ¢ b Compudia pene b irencion e bguudar por s
impone neto o de tealizae ol aetive v proceder ol pago del pasvn de forma sumultdnes, se
prescnmn neros en resultados,

2.156. Instrumentos financieros: reconocimicnto inicial ¥ medicion
postetior =

.'I*‘,HE.F FTRARCT A

Todos los acoves fmancieros se reconocen v dan de baja s la fecha de negociscion cuando s
observe ln prosencia de uns compra o vents de un netvo financiero bajo un cotteato guyis
condiciones requieren lu enrrcga del active durante un petodo que geneeabmente estd segulido
por ¢l mercadu correspondiente, v son medidos imeslmente ol valor mmzosable, mas los coston de
la tramacoon, excepio por sguellos scovos financieros clmificados al valor meomably con
cambeos en resciados, los coales son wocaimenie medidos al valor razonable ¥ cos costos de b
transacchm w reconocen on resultados.

Toddos los scoves Anancieros reconocidos son pustenomenie medidos en sa waabdad al coso
gimurieado o ol valor meonabile

La Compaiin clasifica sus activen financieeos en las sypnentes curcgorias, & valor mzonable con
cambios en resultados. sctvos financicros mantemsdos hasta sy venormemro ¥ prostamos v
cucnias por cobrar. La cheificackn depende del proposme com ol que se adguneron los
mstrumentos Bnancieros.  La sdministacon determuns b clsificacon de sus msrmamentos
fimancieros en el momenm del seovmoammento el

)
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A b fecha de los estados financieros, bs Compaiis mantcne bisicamentc présamos § cucntas por
cobear.
i  Coeentas por cobar

Las cuentas por cobrar san sctivo:s fimsncieros po denvados con papos fips o
dererminables, que no cotizn en un mereado setivo. 5o clavifican en activos corrlentes,
excepio b venomicnios superiotes a 12 meses desde la fecha del entado de situacion
fmancier, que se clasificin como tcovos oo cordentes.  Los présamos v coentas por
godiar ineluven los guentas comeresiles por cobrat v otrs cusnias por cobear

Deteriom de activos financietos al costo amorizado

Los acovos fmanceros que se maden al coso amortzado, son probados por deenoso al
final Je cada perinadn. Un scove financiere se consdera detenoradn w2, v solo 51, existe
evidencs objetiva del detenorn como consecuencis de uno o mas eventos que hayan
ocarndo despucs del reconcaimecate mucil del active v e eventn 0 cvenins ciusantes
de ls perdida senen un unpacto sobire loy flujos de efeetive fumeos estmados del activo
financiem,

El imporee de 1o pesdida por dererioso del valor par un peestma medido al costo
amortizado es ln diferencia entre el importe en Bbres 5 Jos flupes de efecmro esumados
Futuros, reflejando ¢l efecto del colaterl v las parannias, desconmdos a s pea de inteses
eficetiva orginal del scove financlern.

I valor en libros del acovo financero se reduce por kb pésdids por detenoro
direcsamente, excepio para s cusntas comcresales pos eolwar, donde ¢ impornte on libros
s¢ reduce 3 maves de wna cwenta de proviwon. Cuando se considera que una cuenra
comercial por cobrar e de dodoso cobeo, se climing con cargo o ba cucma de proveaan.
la pecuperacion postenos de los valoses prevismente elismnados s¢ convierte en croditos
contrn bs cuena de proviman,  Los cambios en ol mpome en lbros de o coenma de
prowron se seconocen en ol estado de resuliados.

Baja de un activo financiero

|8 Compaiia dara de bap un scowo financeeo dnicamente cuando expiren Ios derechos
commcnmles sobee los flujee de efecove del actvo financicro, v mansnere de manem
sustancial los desgos v beoeficios itherentes o ls propeedad del scovo fimanceso. 54 s
Compaita no tamsflene m retiene sustancialmenie todos bos negos v bencficion
inherenes & b peopicdsd v contnis ceremendo €l conteol del sctvo tmansfende, I
Compatiia roconocers sa parscipacion en o actwvo y ks oblgaciton asociads por bos valooes
gue tendda que pagar. S la Compadils setieoe sostancialmente todos los desgos v
beneficos nhercntes 2l propiedad de un actvo financeco mnsferido, la Compadia

11
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i,

continuanl reconociendo ol aedvo finanelens v también reconoeen un prestimo eolateesl
por los ingresos recibidos.

Activos financicros disponibles para la venta

Comresponde a los acovos fimancieros no demvados, designados como disponibles para la
vent o gue no estan calibieados en minguna de s cateporas totenores. Estas inveniones
s¢ regisman 3 su valor mzomble, cosndo es posible determunaro en fomma fable. |as
diferencss en el valor eromeble {puperivie o deficit] se meonocen en by cucnta e
pRinmonie teserva por valaacon {(nota 14).

H;-n oy IIEI'MIﬂ |:

Lo wstmamenios dé deuda son classficados como PR fmancweros de confommudad con In
sustanei del nouerdo contracmal,

i

i,

iit,

Pusivas financierns

Lo Instruenenins hinancicros ée castfican oanacs p:.sivnn fnancerns al valor wecenalyle
eon cambios en resultados o eomo pusivos Anancieros medidos al cosro wmdaetzade,

Lo paavos Anancheros s claslfean como pasivos cordentes 3 menos que b Compadia
temea un deceche weondichonnl 3 diferr su liquidacion durante al menos 12 meses
despué:a de la fecha del escado de situpcian finonders

A la lecho de los estados financierod, la Compaiin manbenc dnicamente pasiyos
finzneieros muedidos al costo amomzado

Pasives fnancicros medidos al coswe amortizado

Los paswos financiesos sg seconocen inlcialmente a s costo, neto de los costod que se
havan meourmdo en la munsaccion.  Posceormente, se miden a su costo amortzado v
cualijuer diferenca enme los fondos olitenidos (newo de los costos necesanos para sa
albtencidn] v el valor del reembiolso, se reconoce en el esrado de redulisdos durunte s vids
el acverddn con el método de ln tasa de interés efeciva.

Baja de un pasive finunciern

La Covmpaitia da de baja un pasivo nancleso a, v salo si expiran, cancelin o cumplen lis
ablignerones de I Compania.

12
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En LSS ditares)

. ek L

Los actves Fnancicrms 1 los paswos imanoers s¢ compensan de maner que s nforma ¢
mporte aeto on e esudo de smooon fmancees, solsmente sl existe un derecho actus!
legalmente exspble de compemnar e impones reconocidos, v exste b intenchin de liguidazlon
poe o enporte neto, o de sealorar Jos actvos v cancelar los pasivos en lonna semulldnes.

219, Normas aucvas pero aun no cfcctivas -

al Hlmnnﬂthrﬂjfmﬂhﬁtldnﬂhptﬁhi;ﬂrhﬂnqﬂﬂl

Mo hay NI o meerpretsaones CINIF que scan ciecovas por pamera vez para el ejercico
financiern gue commacnra a parar de | de encro de 2005 que s espere gque wngan un clecro

significanvo sobre la Compariia.

bl Nuevas normas, modificaciones e intespresacioncs publicadas que todasvia no han entreado on
vignr par eicrcicios financseros que comiencen a partr de 1 de enero de 2015 v o han sido
sdopiudas snucipadamenie. Estas son de aplicaciin obligatoria & pactie de lna fechis mdicadas
B CONIIACIN;

La Compania no ha aplicadn las sigientes Noemas Inteenacionales de Infosmaeidin Linuneiern
NI, Normar [nrermacionales de Comabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comite (CINLI
nuevis ¥ revisadas que ban ado enundis peso ain no son efeenvas:

L3 1ali=r]
Normas
~NHED Instrumentos Financierns: Clsificscion « LCaero 1, 20X
medicom.
NIIF 14 Regrlacwin de cucors difendas de actvos Enera 1, 26
NI 15 Ingeesos por Contranos de Chentes esta Eneco 1, 2007

mm:u:nphnu.h NIC 11 v 18 SKC AL,
CHITF 31,1518

NIE 16 Arrerulamicntes Enero 1, 2009

13
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS dblares)

MNUF Y

NHE T

b [

NIC |2

RIC 167 NIC 4]

NIC 16 v NIC M

NIC 27

Ml 28

NITF 0y NI 28

i 12y NIC
I

Mejoras u las
WNIIF

bt {1

1 11300

NI 19

bl [ T3

Relaoones adboonales v ennuendas

conseciiencE restiltante de NIIT Y

Comiabibidad parn adgumienon de
PATHCOPECNNGE ¥ UPCIACIONSS COnjunias,

lreanys salire i fosmacon a seviclae

Reconucieieme die Activos pos limpuesios
Dhberdas por Perdidas no Realizadas

Agnculrara: Planres pormdons de frueos

Aclameiin de los Métodas aceptables de
depreciicnin v amortmzacion

Mérodo de la pacticipaciin en estados
fancieros individuales

Aclusmeidn de o conubilieacion  paen L
petdila de eonteol de una submidiara cumnde
i subsidars no consttuve 1t NEEoc

La venta o la aportacton de bicnes enrre un
tversionists v su asociads o negocos conjunto

Enndades de mversion: Aplicacion de la
excepelon de consolidieidn

Ciclos 2012 - 2014

Cambin en memdos de bajas

S lanrenmmentn de los onniraios.
\plicabiilidae] de lo enmiends a la X117
esmadn: financieros wicrmedios

i Jeia

[‘naas de descoentos, mereadis ﬂl&‘“'ﬂ-‘ll

la revelacon de [a infomuacion en oreas
prirmes e low estadlon fnanciesos intermedios

Lineee [, 2iE

Eneea 1, 2007

Eneen 1. 200G
Enera 1, 2007

Eeero 1, 2006

Lmera 1, 2006

Enters 1, 2006

Fagieres 1, 2006

Fecha o fijar
porel TASE

Enerm 1, 2014

Enero 1, 2014

Foreen 1, 20006

Enera 1, 2046

Enezo 1, 2006

Las potes sun parte mieegrnnte de los Bandos Fuoancenos
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LU'SS didlares)

La Compadin esnma gue s adopeidn de ks enmiendas o lis NIF v las nuevas interprecaciones
aitats descntid, no tendel win impacto sigeificative e los estados lnancweros eil el vercicio do v
aplicacicn micial

NOTA3- ESTIMACIONES DETERMINADAS
POR LA ADMINIST H:'h'['l'l}\'

la preparscein do estados finsnoeros requicee gue n Admunsracion 1ealice esnmacines ¢
unlice supucstos que afecon fos monms wohmdos en Esmados Fmanoeros ¢ sus nors
sebaoionadss Las csmmaoiones realizades v supucsios unlirados por ls Compaiis se besan en la
cxpenencia historica, cambios cn b mdestns ¢ mformacion sumenistrada por fuenites externas
calificadas. 5in embatga, los resubados fimakes poddan difenr de by enmacione bajo aeras
comubiciomies, ¢ on algunios Gans vame spmficTvarenie.

Las estmaciomes ¢ polinces conmables significanvas son defimides como aguellss que som
unporeantes pasa rellejar correctamenite la simuacidn fnancier v los resulisdos de la Compaiiia
v/ 0 las que reguieren un alte grasdo de juicio pot parre de by adminierseinn.

Las prncipules edtmaciones v aplicaciones del enteno profesional gue producto de su viimsclon
podran omginee gjustes significativos sobre los valores libroa de activos v pasvos denteo del
prosimo periodo financivm se encventran relacionadis eon los siguientes concepos:

3.1 Evaluacitn de posibles perdidas por deteriom

A ls techs de cerre de cada 200, 0 en aquells fecha en que se considere necesano, se anahra o
valor de Jos actwos para detcemunar @ conte alpun indioo de que dichos actans bebiern windo
una penduds por detenom. En caso de que cxosm algun mdicio se pealizs una esamacion del
monto recuperable de dicho sctivo pars defermunar, en s caso, ol anpaorte 3 cubinir con respecio
3l valor kben de o actreom, 51 50 trata de acovos idennificables que no generan Minos de cxa de
forma independiente. se otma la necupembibdad de la Unidsd Generadora de Efectivo 8 s que
pertenece el benve.

En el caso de les |'nidodes Generadoras de Efecovo o bis que se han asgnsdo scuros aangbles o
agrivos inmngbles con ann vida il mdelnkle, o anslisis de wu recuperabibidad se realiza de
forma sstemanca al ciorre de cada ado o bajo circunstancns considersdas necesanias para ocalieoe
el mnalive.

3.2 Activos Financiceos.- Cuentas comerciales ¥ otras por cobrar

En el cusor de estos activos finencieros, s Compariia oene definids uns paliten pars ¢l regnsaen de
provisiones pot detenom oo funcion de b meobrabilided del saldo veneido, la sl e

15
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MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS ddlares)

deterrmnada on base o oun analmis de o anogledad, recaudacion histddca v ¢l esado de la
recautdacion de fas ceentas por cobrar.

3.3 La asignacion de vida atil de los Activos fijos ¢ intungibles

s Admibmiscsacwsi de ln ﬂ]n‘lpﬂ’l‘iﬂ determnm b vidas diiles estmmibis sobre bises récnlens 1 lise
cosrespondienies cargod por depreciacion v mmanseacion de sus aceivos fHos o intangbles. Fatg
cstimsacion esta basads en Ins caclog de vida provectados de los bienes asignados a los espectivos
segmentss. Lo Compaiiis revisa las viubes onles esomoadas: de Jos bieres de Aetivos fijos e
sntutipnblos, al cerre de cada gercicio anual,

3.4 El cdleulo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valos presente de ln prnﬁﬁlﬁh pari. oblipacones e bencficios defipdos I.!.[.'Fn.'nd: de varics
factores que son determinados en funcién de un edleulo gerparial basados en vanos SUPLLESTOS.
Estos supuesios whizados pem deresmiinar ol valor presente de esmn oblipaciones Incluyen uis
tasa de descoento. Cunlguice cambic en los supuestos impacta en o valor en lbos de las
provasiones de estos beneficios,

El senuatio eontrtado por I Compailia para realivar o cilculo scnindal, nilize el méwdo de la
uriddad e credito proveciada, la msa de descuento, b tsa de monabided v de rotacin al final de
cacla ad reportada por ln administracin de ln Compadin 1 mea de descucnto e la insa de
mivees gjue debe ser unlizacla para determnar ¢l valor presente de Ins flwos fururos de caja
estmacios que se espers van 1 ser requendos parn complie con ba obbgacion de estos beneticios

La= obhpacones por las presiaciones dehmsdas de la Compaiiian se descucntan o uma tosa
esmblecada por referencs @ dos msss de mercado ol final del pedodo de referencs de los bonos
curpomtivos Jde ala ealidad, Se requere un oo ogmibicivo sl esableces los criternos para
bonos a ser inchados en la poblzcon de bn gue se dera In curva de rendimicom. Los criterios
muis importantes conswderados pam b seleccion de los bonos meluven el mmato de la emisson de
b Bronow corpoeatsvas, calificacion de los bonos v b idencificacion du los valores anpicos gue we
excluven,

L&
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS dilares)

NOTA4- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO
El saldo comprende lo symnenie:

«+31 de diciembre de...

2015 2014
Can 200 kL
Insuruciones Bnancierss pabhbcas 12742 12,528
lnstituciones fnancicras privadss <7213 42 8
60,155 53,837

NOTAS- ACTIVOS FINANCIEROS

L'n detalle, fue come sigue:

Activos Financieros Disponibles pars la Ve

oM de diciembre de...
2015 2014
Renta varinhle
Acemnes v plrl:idp::':r:nn & M 0,354
Rene fijn
Papel comercial 522 .
Dogumentos y cuentas por cobrar no relacionados
Comisiones por operaciunes bumanles 450 L e
Por asesort 18,359 LN
Deudores por imermediacion de valanes 37238 LD
Oeras cusnias paor cobrar no telaclonadas - 1037

91,307 19,574

17
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En USS dolares)

NOTAG- IMPUESTOS

L'n resuien de acnwos v pasivos pos impuesios commeiites & como e

o] de diciembre de...

alls allld
- Lidrras por grtusesdve gorripndes
Crédlto tmbutario a favor de la empecsa (TR) 25 Bl 224621
Crediio mbusno o favor de la empresa (WA 4. 965 12 887
30,775 35,508
--M de diciembre de...
2015 2014
J'J.I'J.'Tlf_ll"l'h" PR TR
Kuvenewmnes fuente G 306
Fetenciopes v A 1,452 Y0
Reitencton oo relacion di d:.wudr:n-d: 1 .6H 2387
Tepuesto a la senta pot pagar 16,554 9,204
20,401 14,051

Impuesta @ li el reconocido en los esulados

Ll graster del snpuicsio o ls ren mcheve:

o3l de diciembre de...

2015 2014
Craster del UBpMESt COTntie L6 B3 £ 3m
UGasto pur mmpuesto difendo sebicionado con el odgen v
reverso di diferencins tempomrias (5]
Total gasw de impucstos 16,834 9,154

Lats teostais s0m pane negeanme de los Laados Plhaneiems
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En LSS dilares)

Una reconcibsewin enrre b wiilided sepnint estados finsncieros ¢ b anlidad grevable, es como
sigue

«s-31 de diciembee de....

015 2014

L thdsd seppum estadon fmanciesos antes de mapoesto o ls renie 53,005 21,740
Crastos que no son dedocbles ol desermme_ by unbdsd gravable 24000 17970
Crantor por smpuesto difendo relacionado con ol ongen v LT
reverso de diferencias temporanas o
Onras paridas concilmtorss (Ingresos exentos dividendis b6

v ersiones] it -
Uilidad gravable 76517 41,604
Tmpuesto 2 In reata determenado 16,834 9,154
Antieypo minimo deternunsdo 4,732 §37%

Impuoesio @ la renta cansadn 16,834 9,154

Saldo del i fiferid
Un resumen de los linpuestos difeddos, o comeo sue
++-31 de diciembre de...
2015 2014
{mypawesiny igrersias
Active por impuestos difendas . a5
Impuestos difendos netos - 185

Los movimaemos del pasivo por mmpaestos difemdos, son como syguc:

Saldos al Reconocido Saldos
COMIenIo en al in
del afo resultados del periodo
Ado 2015
[Vesorrmrss temgranin
|ubilaciin patonal 383 K5
l'oeal 10s IR5 3

19
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL DEDICIEMBRE DE 2015
{En LI5S dolares)
Saldos al Reconueidis Suldos
CoMMmienza en al fin
del afin resultados del penodn
Ao 2088
i}g',r.'-m S ST
Jubilaciin pueronal 2H5 Lo 385
Vestal 285 100 3EE

e conformudad con disposiciones legales, li wrifa para el impuesio a b eent, se enleuls én un

229 sobee ks utilidades supetas 2 distnbooan.

Las declaraciones de mmpuestos, suscepnbles de revision, cormesponden a las de bos afies 20038l
N 3

Prncipales reformas tributarias

Eo suplemento del segstro aficial 652 del 18 de diciemnbee die 2015, se publics la Ley de Organica
de lnceniives pars Asoeicones Miblico — Pavadis ¢ la Inversidn Dxeraniers go sesumen de lns
prncipiles reformas gue se aplisasin o peess del aiio 2016, es come sigue:

i )

* Las de rendimicitos nanceros que obengan las socwdades, en inveesiones mavores de wy
Hii

* Algunas senras Co nrulos epresentativos de obligseiones de 360 diss ealendario o mas, paes el
mancineni de prosecios desasllados en asocticion pablico - pavada

® Crertas utilidades provementes de L enajenmeiin dievesa o indireen de desechos sepresentativis
de eupinnl, realizadas en bolsie de valores ceuateranas, hasia por un mento anual de ung
fraceson bdsien gravads con tnfs eéro del pago del tmpuesto a la cent.

®» Funmteracion del i.mpuL-.r-m a la renta en desarmlln de provectos en ancrlaeein Fﬁhlim -
prvado, pot &l plazoe de dier anos.

o ’ s ? .

® {erios pais telacionadios con fnanciamicnto externo de instituciones fitancierss del exterar,
legalmente establecicas como rales.

Las veytas son pareee inzeprante de los Lstados Financioseos



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(En USS dalares)

Juigivss iy g rratidenlis

* Para el eaner de tansacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador, ¢l impuesio
contemplido serd rerenido en la fuente de eonloemidad con lo dipuesto en ol Reglamento,

* (uando se enapnan derechos represenmatvos de capiml, de una socwdad no madente e ol
Fewudor, que e propwnan direcln o indeectamenie de uma sociedsd eadente o
estublectmuento permanente en o Ecuados: o deberdn cumphs cherios reguisivs. formales,

[ G il e D

Estin exentos del mmpucsio 3 ls sabids de diviaas Jos pages ol exterior que efecnien las sociededes
que s¢ creen o estructugen para o deamulle 5 cecuson de provecios en asocecin pdablico-
privada, que cumplan con los requisitos Bados en ba ley.

NOTA7- ACTIVOS FIJOS

Un resumien de esta cuenta, fue come siguc:

...a1 de diciembre de...
2015 2014
Muebles v ensercs 161E 19.615
Eguipe de oficma 1,254 1254
Faguepos de eompusactin VA57 TA00
Viehieulos 15,5606 950691
126,422 124,173
Algnom:
Dieprecacion acumulsda (41 4156) 123,227
m -—ﬁ

Lo mevimmientos de sctvos (jos, fecon come sigue

..+ 31 de diciembre de...

215 204
saldo micial 99,946 19, TEa
Addiciomes 2,249 0,370
[Jeprecaain - gasto [16.829) (16,213

Salido final, neto §5,365 99,046

11
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015

(En US$ dilares)
NOTAS- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumnen de esm coents, fue comeo sgpe:

<+ 31 de diciembre de...

2015 2014
L rarammes areauda 161K 1 60K0
Cuota patzmontal boba de valores (1) T K
91,600 91,600

(1) Conesponde 4 ls cuota de membsresia gue mantiens la Compaiia en la Bolsa de

Valores de Quino (BVQ) scpin dispone In Ley de Mereado de Vialoes we
encuentm registmmilo al costo de sdquisicion.

NOTA9- OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES

Un demalle de csm cuenia, fue como sigue:

veodl de diciembre de...

2015 2014
Seguridad socil 4,330 1748
Mo Beneficios de ley a emipleados "33 3
5,203 J. 748

NOTA 10 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

U'n resumen de esma cuen, 4 comn sigue

...31 de diciembre de...
i1 H] 204
\ereedores por inrermadacon EITE .86
(zos por pagar (1 el b 14,507}
66,019 45,326

(1) Inclave L'S813,6W) correspondicnte a la porcion corneme del Bnamoamicnto por
bs corepra de vehiculos par s compadis 2 un plaro de cuatro afos ¥ una tass ded

12
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MERCAPITAL CASA DE VALORESS A,
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En L'SS diblates)

12 0% anual la ]::un:':é-u no cortente e de U'S514.430 Pary ¢] gho 2014 I.III:I'IJ.‘l.'l:
L'SE11.771 de porelén eorrente v U'SS17.57] no corrienie

NOTA1L- PASIVOS ACUMLU LADOS

U'n resomei del rubro (ue come ERTLATTLY

o] de diciembre de...

2015 20114
Parmeipacan de trahapdores en las unbidades 0369 4. 189
Bencfiones socmles 1,634 A0
11,023 5,29

ekt R akarnis las wiilidad

Do teuerdo con dimposiciones legales, low teabaiadores nenen derecho o pavoerpar de las unbdades
anuales de ls Compamn en un 13%..

Los movimientos e la provision perttcipacion o imbajadoces, uecon como sy

coial de diciembre de...

2015 2014
Suldo intcil 4,189 1,803
Peowisitin 0369 4 1R
Pagros efectuados (0,1 RO (1863}
Salde fimal 2369 4,189

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINTDOS

U resuimen de i obligaainnes por beneficios defimidoy gn como ssgue:

v M de digiembee de, ..

215 a4
Jubilaciiin pazeonal LT {751
Bonificacicn por desabucio 7144 353
5,718 2,104

23
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LISS dalarcy)

hrnmruﬁn nmtmﬁnphmd:hmﬁ:ﬂu&mhkuwnﬂxm sumtaicalmente & mddos sus
cmpleadin, un revumen de ¢stas obkgaciones por beneficios definidos s como sigue

1. Jubilagién patronal

D seoerdo con disposiciones del Codigo del Teshago, los tmbajadores gque por vemseneo afios o
s hubicren predtudo sus servicios en forma continuada o inrerumpida, rendran derecho a ser
btlados por sus cmpleadares s penuicn de by winlscion gue les comesponde o su condiclon
de aftindos 2l Instrwo Cosaromann de Sepundad Social - [E55. En ol caso del rabagador que
hubviere  comphdo veinte afios. v menos de vanteinco afos de wabsjo, conomuads o
ntermampndaemente, iendri derecho a o paete propoecional de Lo jubelaeson pareonal, de weverdo
¢oi las noomas de ese Codign.

Lo movimzentos en el valor presenite de ks obbgacin jubilacion paonal, feeron coma sigue

.+.31 de diciembre de...

Fili L] 2014
Saldo zucml 1751 1,50
Costo de servion 1142 M
Coates fiianciens 115 s
Cherows eessilindons fiiggrales 2 1
Lfecto reducciones v liguadaciones ancicipadas (A3 (567
Salddis fnal 3,584 L751

1. Bonificacion por desabucio

De newerdo con diposiciones del Cadigo de Tmbajo, en lus casos de remunacion de la relacein

laboral por desahucio sobertado por el cmplesdor o por ¢ wshapdor, s Companta entregara el
35 4 de ba dnma remuncracon menssal por cads uno de bos afios de serncin.

Lo movimsentos de la provision por desahucio, fueson como sigue

.31 de diciembre de...

015 2014
Saldo imcal 353 M3
Costor d¢ servicin 1) Nits
Costos foancicns i e x|
Oz resulmados mivgzales 18 (188}
Saldo final 2,14 353

Las tioas san pasee inneprante de los Esrados Financeros




MERCAPITAL CASA DE VALORES S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LIS§ dijlares)

Los edlevlos acnzinales del vales presente de In oblygacion devengada por concepte de beneficis
definidos fuoron realizndos ¢l 31 de diciembee de 2015 por un acrouno independicnte. ] valor
presente de lus obligaciones por concopto de benelioms definidos « los costos del savido actual,
fueron calalados utlizando & método de ln wnidsd de eréddito proveerada. Bajo este metndo los
benedicion delinidor deben ser amibuildes al pesodo doservicle del empleado v basados en la
tormuli del plan, de ml suerte que se amboye o misma cantdad de benehes a cada aio de
servicky, constderando el uso de lupoess acwamles para caleular el valor presenie de dichus
beneficios, Estar bapotess reflepnn ¢l valor de dinero o imves del nempo, el ineremento salanal v
las preofralylidedes de pago due estos beneticios

Las panancizs v pecdiclas setuamales que surjan die los siusees por la expeooneis v cambios en loe
supuestos acrusnles se regisiran en ozro resulisdo mtegral

Las liporesis scrugrales sipgnificnovas oplivadas paen ln determtinaeidn de las oblipaciones pen
beneficios delinidos son' la tasa e doseoento, incremento salaeial espeendo v 1o morealidaed. 171
andbiers de #sensibilidad detillade a continuacdn se ha desarrollado on bakge a los cambiog
rarunablemente posbles que se produecan sl finad del periodo de referenca de Jos respecovos
SHPLESTE,

s imporanie menconer gue et el andliss de sensibilidad desaerollude, el valise presente de las
obligaciones por beneficos definidos se caleuld uthzando el metodo de credilo unitano
provecmdo, goe 8 el mEmo que el spheado en el edleula de s obhpacon par beneficins
definidos reconogido en ol estado G sinsacion finanoiera, No hubo eambios en los metodos ¢
hipoeesis unlizados al elaborar el anabisis de sensibthidad respecto a afios anrenores.

lLas FlrEI;IU!’!IE:i[Iﬂﬁ pr'im:i]u]na usndis para p:l:lpl:'-,tlt:}:n de los cabculos aomuarinles son Loy Sguientes:

vl de diciembre de...

a5 allld
™ o
Tanils) de descucnto 3] T
Tasals) esperada del incremenso salans! i) a

NOTA 13- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vipentes, |os contmburentes suetos al mmpuesto a [
oenis gue kaven efecruado openiciones con pares relacionndas donmeliades en ol exrenor, denrm
de un musmao pegindo Brcal por ) importe peiiirikibadlo supenog a LR35 pillons, estan u1ﬂ|'gudtn
s presentar un anexe de Precos de Transterenc que detormmne 51 1ales opezaciones han sido
cfecrundas o velores de plena compewencos Las operacwnes de la Compal, eon parmes
relacionadas al 31 de diciembre de 2003, no supemeron el impocte scurmulbido menciooado
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DE 2015

{En USS ddlarcs)

NOTA K - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de capital- La gesoin de capital se seliciona a la sdmmnstmacion del psmmmaonio de Ja
Compadia. Los objetivon de la Compodia en selucion con Ly gestlon de eapital son ol proteger o
garantizue la cupacidad del mismo parn conttnuar como empress en marchs, con el abjetve de
procusat el mejor cendimdento parn los accionisis.

La Compadia maneis su estruciues de capatal de tal forma que su endeudamiento no involucre un

ricago en s copacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un rembimicnoo adecvado pars
SEhs FOCHMLISES.

Administracion del riesgo financiero- En ol curso nunmal de vos opessciones b Compaiiis esta
expucsts 4 ko sguienices nesgos relsconados con o eso de insmumentos financeros

i,

Ricsgn de ertdeo
Rur=go de byusdez
Risgo de nicrcadi
Rurspo operaconal
Rarsgor de conteaparte

Riesgo de crédito.- El nesgo de credio es el nesgo de gue um contmparte 3 un
wstnimento Goanckeeo weumpls o0 wna obligackn o compromso que i suscrro la
Compaiia preseme como resultado una perdida Bosncicss par este s mesgo surge
principalmente en ¢ efective 7 las cuenias por colmar @ clientes,

Este fiesgo o8 monlioreado por parse del gerente general mediante sepmmiento de la

canera de clientes ¥ s recuperacidn respocnva, a5l como, medante b novimen 7
sprobacion de los fujos de fondos v coneilisesones del efecuvo

Ricsgo de liquidez.- El nesgo de bpoder e ol nesgo de yue una enmdad encuenree
dificuliades en cumplis obhpaciones asociadaes con pasivos financieros que son Syuidados
citregando efectivg u otpos sctivos fimenceros, o gue estas obligsciones deban bguadarse
de maners desventmoss pass b Comparia,

La polites que mantiese ls Compann es contar con b suficiente iguidez pars cumpliz
con sus obligaaiones. Fate nesgo o3 momoreado por parte del gereate general medoanie
Ios Ty de fondos v los vencunsentos de las cuentin por pagar,

Ricigo de mercado- s b positnbdad de que la lucuacion de vanables de mercadn
tibes coma tasan du interes, npo de cambin, preceos de producton, ete. produzenn perdidans
econcmicas debido a la desvalonzacion de fuos o acivos o b valormaoon de passvos,
ibicks & la nomibnacion o ndexaciion de estos o dichas varlables

Las patas son parte mteprante de los Estados Financicros



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En USS délkares)

L adrnistraciin Je estor nespos es estiblecida por la admitistmeiin de la Compania,
guien define esrraregias eapecificns en funcitn de los andlisis periddicos de tendenciay de
las varialites gue nciden on los fiveles de dpo de combio £ mteres.

* Ricspo de dgo de onmibio

Lo Compaiin no esel expuesta al sespo de epe de cambio dada by narealezs de s
operaciones, las que bivolucmn mansicdones Onicamente en dolares de los Fatados
Unidos de Aménca.

" lt.u!!-gn e isa de intezes

El mesps de 1asa de inreres de los flujos de efectve v ol nesgo de la tasa de meeres del
wploe sazonable son los sesges de gue los Oupos de efective de on instrumento
financlero Auctuen debido o eambios en las tazas de inteces del mercado dombe s
optTa

Riesgo vperacionil.- Este niesgo opermoonal comprende b posibiidad de incurmr en
perdidas por diferencies, fally, esdecuseinees de los sipulentes aspeerns o fagtores de
TICEpOIE

*  Procesos, e sor los pectones que merscnian par tansformarse en el seraeio
finnl prestadas al chiente.

*  Tecnologin, que es el conjunen de hermamiems: de hardware, software o
eumutienciones, que soportan los peocesos de la Compaiila,

¢ [nfraestruciura, gl sion clemenios de ApovD parn In realizactin de b pepvidades.

La Casa de Valowes dene definldos procodimicnios endlentes 2 que by eondad admanisere
efectivamente su rlespo  operzsmve en eoncordancs con los lineamienmes de |ns
nrpaniines de eontred v del disecionn, bakados en sistemas de wepones intemos v

BRI s

Ricsgo de contmparte,- Comprende o sesgo de pesdidas derivadas del mprevise
ingcumplimiemo en ln bguidacion de teaansacciones de eompri o venta de uniles valomes u
h 1 L JJI!-IIIHI!EH[D‘! F'DI L'I!'i r]l!l.l'!l:"i L irrtervieitem e el mt‘Ilﬂlljll diz valops

La Admumsiracion con el fin de mirigar este riespo se asepura que la operacion acordada
et T Bolsn de valores se liguida a raves de la enrregi de [od valores v @] dinero entre
compradires v vendedores.

Mbemalmente veriica ¢l mespo de compoomsoe de achivis, és decir, la Casa de Valores
confirms la cxenem de los valores previos su negocacmn asocudos a los ciclos de
hqudacon v los nempos emre |3 entrega del dinero v b recepoon de fondos v viceverza,

7
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En USS dilares)
Categorias de instmmentod financieros-
I detalie de los sctives ¢ pasivos fnascieros mantenidos por b Compatins comso siguns:
-+ 31 de diciembee de...
2015 2014
Activos financieros
'E ﬂ'{-‘?ﬂ' 1'”“%““{
Efecovo v equivalenne di efecuv (1 i), 133 55837
Verwes financieros dsponibles para b venta y ) 017 19,574
documentos § cuenitas por cobrr no relaoonados
151,462 7541
Pusivos 8 .
ol amprrrmuacke:
Chaios pasives Cormuenbes (R} X9 14,509
25,929 14,509

ﬂ.} Vier Mot 4
(2) Ver Nom 3
(3 Yer Nom 10

Valor razonable de los instrumemos nancierns-
Ls Gerencia considera gque los impones en bbmos de los acuvos v pasives franceros se
APTOXITIAN & M valor rarenable.

NOTA 15- INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

'n tesumen del rubrg fue como sigue:

(Vur pigina siguiente)

28
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE LE 2015

{En USS ddlares)
..-31 de diciembre de...
215 2014

Presedvsin v rerrscsas

Inigresns por nsesaria 251,318 (b, 05
Lufrreaer

[iitereesd ¥ seiicimientng 144 45
E namfafants getnimies pane Erlorriltaics e Mafans

Por iperaciones bursinles 200 BTT 119,216

Ulperaciones cxirburdeiles L5060

Poe comsion en opomciones 1.03] 23,957
ngrvins friniaerm

Ividendos fililh

Valeaciin de instramenros fimancieros o valor L6

razomable ¢om camlxos en revuliados '
Cltrmi pprrsns

o [ 2170 12,554

586,204 564,580

NOTA 16 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

L'ny detalle de Jos gasios pdmemseranvos, tue come sigue:

w3l de diciembire de...
a5 alld
f.-hl.l'.?ﬁr' U e U AL

=ueldos salanos v demas remunessciones 201,507 |S3HTH
Honomeios 115,239 212103
Arrendamienia opetativo 1461 123
Promusctdn v pubilicidad : | 1,613
SURUIS § TCRsCIums 3160 LR
Maniemimienes v repacines g 2711
Drepreciacion 16,829 16213
[ros EERACIL 07447
522,027 533,790

9

| e novtas son porte mtegrante de dos Esmdos Froancieros



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En USS dilases)

NOTA 17 - GASTOS FINANCIEROS

Un deralle de los gamos fnancicros, fue como ague:

..M de diclembre de...

2015 2014
Cralifos (BRI
Intereses 5,384 758
Gastos por scrvicios de asesotia y reestucturacion
Pior psesors 5102 -
Perdida en dglos valoees m 2

11,085 7,360

NOTA 18- SALDOS CON PARTLES
RELACIONADAS

Personal clave de la Direccidn

Personal clave de ly Direcaion son aquellss persanas que nene suroadad § sesponsabilidad para
plandficar, dieydr v conteolar lis actividades de la Entulad, va cea direces o medirectumente,
T : il

Ll spuiente es un resumen de los poscpeles saldos v mansaccones weabizadas durante el
perioducon panes relicionadis. S¢ mchuve bajo b desommocion de partes relacimadas 3 socos
Funeomars

=31 de diciembre de...

2015 2014
I
Compras de servacion 26,613 141 282

Compensacion del personal clave de la gerencia

La eompensacion i los epeitivos v ofros miembeos elaves de o gesencts por los nueve meses al
U e septivmbre fue b sygalente:

Las mutas son parte mtegzanie de los Estados Funancicros



MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
™NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS ddlares)

veed de diciembire de...

2013 2014
Beneficios 1 cormo plazo T i G1ETY
Benefichos definidos 1,578 .
182,055 60,873

la compensacon de los direcrores v ejecutves clave es determmads con base en el rendioiento
de los individues v las rendencias del mereadn,

NOTA19- PATRIMONIO

Py il o
Al 31 de diciember de 2015 ¢l curlim] socml edtd tepresentado pot 1620000 goomnes, cada una

dedte un valor nominal de USS1 dalar de los Estudos LUnidos de Nméoica.

Resenva

La Lev de Compadias reguicre guc por o menaos el 105 de su unhidad Hyuda anwal ses sproplada
como reserva legal, bt que gsm como minma alesnee el 50% del capital susento ¢ pagado,
Esta resersa no puede ser distribusda o los accionisns, excepio on case de Bguidacion de
Compaiia, pere puede ser utihzada pars absorber pércidas funuras o pass aumenor el capiral

Corresponde al valor new enire las diferencas del valor meonable de los acoves financcros
disporubles pusa la venm que posce b Compaaia, Con excepoon de las perdidas por detenorn del
valor de gananceas v perdidas por diferenciay de cambio de moneda extranjers,

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

I Gerenesn oot gue al M de dictembre de 2015, In Conipsiiin no predenta Conungencias
shgrmficativas gue puedan afectar o los csiadis finineicros adiimeoy,

NOTA21- HECHOS OCURRIDOS DESPUES
DEL PERIODO SOBRE ELQUE SE INFORMA

Desde gl 31 de diewembre de 3015 v la focha de emision de estos estados Rnanciceos (10 de marzo
del 20165 no se prodlujeron evemes gue, en la opimion de Ta admarmsreacion de ls Compania,
pudicean tener wn efecto significinyn sobre dichos esmdos AMneemos que no se havan rerclado
e Jos musmos,

A
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MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{En USS dalares)

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Lovs estados bnanceros por ¢l pedodo remmnadn o 3 do disembre de 2015 han sudo apeobados
por la CGrerencia de b Compariia el 10 de marzo del 2016 § seran preseoadon a low sucios para s
aprobacion. En optwdn de la Gerenca de la Compania, los estados Anancieros serin aprobados
pot los sewtos s modfieaciones,

Piansells Ceuee Peanllin illcu.-mlpu
o Crerenee General [ oomracloe
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En USS dilares)
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MERCAPITAL CASA DE VALORESS A
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En USS dblares)
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
REQUERIDA POR EL TITULO 11, SUBTITULO
IV, CAPITULO IV, ARTICULO 6 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En LSS délares)

MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A

INDICE DEL CONTENIDO

I, Opioicdn solee s fus nenvidades eealivadas se enmarcan en la Ley.

=

Fvaluacien v recomendaciones sobee el control memao
. Opmiin sobre el complmiento de las obligacaones tributanss.
4, Upmxim sobre o cumplimento de las obligacunes establecslas por ks Lev.

Opaniin sobee el cumphnueno de medidus correcuvas que hubtesen sido recomendadas
en mformey antonones

o




MERCAPITAL CASA DE VALORESS.A
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015

(En 1S5 dolares)

b Opinlon sobee el cumplimienio de oblipaciones tributarias

Ll Informe du cwmplisniento de obhgaciones mbutantas se emite por separado de scuerdo 3 los
reyuentmientos esmblecidos por el Servicio de Renras [nteenas.

4. Qpinion sobee el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley
l.a administracion de Mercapiral Casa de Valores SA. ha cumplido eon b ablgaciones de la Ley.

5 Opinitn sobre el cumplimicnio de medidas comectivis gque hubicsen sido
recomendados en informes antenores

Observaciones Seguimicnto Comenario de L
administracion afio
anteriar
L Ouos acreedores
Al 31 de diciermslare del 2014, se Regularzadi Vidoe sera cancelado en el
podo  observar  gue  existen mes de marzo.

vilores  gue oo T Temidi
mowirmiento hawvis In fecha de
tevislon ml como se deealls o
CONTLLLAEI:

echa: 27 /127241 A

Detille: Asdeneis de apernasm
Valos: USS528.62




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL }1 DE DICIEMBRE DE 2015

{En USS ddalares)

I. Dpinidn sobee 5i las actividades realizadas se enmarcan en la Ley,

la sdemmszracon de Mercapimal Cam de Vilores 5.\ ha consderado bis disposicones legales
vigenies permutidss por b Supenntendenca de Companas, Valores v Scguros en la realizacuin de
sup actividados.

2 Evalpacion y recomendaciones sobre el control iterna,

Vier Carta a la Gerencin adjunea,
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MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.

Preseete..

I3e mo copsidemcion:

Adhanto & la presente remitimos de nuestra carts con comentanis v recomenidaciones sobe
wspectos connbles v omos, resultantes de noestra visitn preliminae de b auditnda de los estados

fincicros al 31 de dictembre de 2015, Ta revinion preliminat fue con euve sl 30 de poviembre
del 2015,

Este documento es de uso exclusive de la Geeenctn de |1 Compaitia v oo debe difundirse o
reproducizse s su automeaclon,

Por fa arencton o [n presente snpespamos nuestos agradecimicotos.

Atentamente, .
ABADHEL CiA. LTDA.

- .-.-'"'Z_-" Ll -
|
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CARTA CORN COMENTARIOSN Y RECOMENIZACIONTES,,

Apunmog de cafais e el dictamen de aodivorm el nno antenor,

ASPECT S TRIBLU TARIS e

Paferences enige anexo transacoonal can foemulano 104
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CARTA CON COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES

A la Gereneiz General de MERCAPITAL CASA DE VALORES S A

Comeo parte del examen de los estadoy financieros de MERCAPITAL CASA DE VALORES
5., con corre al 30 de nowviembre de 2015, etectuamos un estudio v evaluacian de su sistemin de
enittrol internn cantable, en la extenvion gque considerameons necesana parn evaluar dicho sistema
eaimis ko pequieren las Normas Intermciomalies de Auditona v Aseguramiento.

Dicho esmudin v evaluaaon mvieron como proposite esmblecer la narossleza, extensaon v
oportunidad de bos procedamientos de suditoris pecesarios pam expresas una opinin sobee sus
estados financierns. Nuestro esmidio ¥ evaluacion fue mas lomitado que lo necesanio parm expresar
uita opanion sobee el sistema de contml mterno contable en su conjuaia.

Responsabilidad de la gerencia sobre el sistema de control interno contable

La Admmstracion de MERCAPITAL CASA DE vALEIHEE SA. e 1y ndea mpunmhl.: pior
el disedo v operncion del sistensa de comeol inwemo contible. Fn complimienio de esa
responsabilidad, la Admmstacon realuer csnmaciones ¥ fommuls weos parn dererminaz s
beneficing esperados de los procedlmivnies de comeal intermeo. [ obietve del sistemas de conral
interno contible es proporcionar ol Administracidn unn eazonable (o bsolua) sepuridad de
gue los penvos estan salvaguardados coma perdidas por wso o disposicon no avordos, v gue
las transacciones han sido efecnudss adecuadamente pasa permitic ki preparacion de los extados
Anancicens de acoerdd eon log pedeniess de comabilidad adopradas por s Compatis

En visti de bas hmiraciones inherennes a euslguier sstema de control intermo canable, o poshle
que cxistan crrores e inegulaidodes no dereorados, Igundmente, | proveceidn de cualguics
evalusein del ssrema hacin periodos fururos estd swem al tesgo gue [os procedimientos e
torien insdeciados por cambios on las condicionds o que siv grado de cumplimteam se derenoge,

Responsabilidad del auditor

Nouestrn estudio v evaluacion, sealirados con el exclusave propasies descrito en el pomer pamsfo,
no necesinamente bene por gue haber revelado rodas las debilidades significativas en el sistemn.
Consecuentemente, 00 expresamos una opmon sobre el sistema de conirol nremo contable de

MERCAPITAL CASA DE VALORES S A, romada en su conpunto,

Basndos en nuesoa reviston de clermas arcs  seleccionadas; hemos  redaciade  algmas
recaometidackomes remdientes o mejomr € sistema de concrol imemo contable, las cuales estin
adjuntas 2 ests carta. Dichas recomendaciones no ncluven wodas la: posibles mejoras gue un
examen pormenorieado podei haber revelado, sino aquellas azeas de mouramiento potencil gue
umaron nuestr dtenoon dursnm muestra visie,

Nuesiros Comentires v obrervaciones fueron amabzrados en detlle con lies sedores Trankln
Ulevange v Salome Tobsr cady obsereserin incluye un resumen de los comentatios de los
crtidess funclomurdos.
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Aprovechamos b aportumded paes expresir nuesiro reeonocinsento por ls coopercion gue nos

ha sdo dispenzada por parte de los eecunvos ¥ personal de b Compania dusnte el desarrolio de
et visitus.

El contendo del presenie documenio es para uso exclusive de s Gerencin de la Compaiis y no
debe ser unluade para ningin ot propsite,
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CARTA A LA GERENCIA

LENERAL

Lele Aspntos de enlasis en el diciumen de auditonia del afio anterior

En ¢l dictamen de audirons del aio antenor, los auditores extemos enfanzan dos simaciones:

1. La surorsencion part b wransformucion de lus bolas de valores de corpomciones civiles &
soctdades andaimas; b cuotns patmmonules de propiedad de fns Casa de Valores seran o
equivalerite de sus aportes en scciones: los scnmles peopsetanios de las cuotds patmimonesles
pasain 8 ser aeciolsas de b bola o sansformurse, Trnscuendo un plizo de dos afos
desele Iz expedioon de esa ley, las easas de valoses no podein ser propictinas mdividualmente
de s cel 570 del capaeal pecionarml, me podran ser propretanas en ¢onjunto de mas del 5075
del enpital secionanal de las bolsas de valoses,

El monte de capaml minimo que debera ser fijado por la Junm de Repulacion de Mercado de
valkotes.

r-l

Recomendaciaon

Es necesann gue |a Ndiminstmeion nos inlorme sobee |2 evolucidn de estos wsunins, g
proceder 2 evahor su revelasonon en o dicamen de suditara o eo Jas noms 8 los esmdos
finunciceos,

Comentarios de i Adminisrracidn de b Compadis

Al momento Mercaparal Casn d Vidoees, esnt a ls espeen de gue se Heve a cabo b munsformacion
de [ Balia de Valores de Corpomcion o Sociedad Andnima. Al momunio gue esto wuceds,
Mercapital, #¢ encontrard s pasa womae las medidas requeddas

ASPECTOS TRIBUTARIOS

2.0 Dhbeeene i eritfe afexo Feansaccmial con Gl 104

En la declaraciin del mes de marxi, s¢ observd gue existe diferencis enmre el wotal de venrss mrita

7 declarado v o total copormado ¢n € NTS, sepun ¢ sipuieiite detalle:




CARTA A LA GERENCIA

SEGUN DECLARAGIONES SEGUNATS | | DIFERENCIA
MES
?muﬂr.ma(c.-.lmm?mau+du+¢m+ Totahvemtan tafe | |t suitaotd | | 81 it
b ] 0 1 RN ?_’r].'..ﬁﬂ :'r=_:\-'F 0% piatf

Necronalimente en los sipuicnmes meses se regsian diferencias en o valor del IVA v en el tom] de
compeis declatadn veesus lo reglserado en el AT, sepan el signiene deeallel

‘ SEGITN DECLARACIDNES SEGLN ATS DIFERENCIA
Aok slwimiom eI P
o ¥ pagnn '_mq'u"ln" Tetal ‘Torad recshabo | Impuea m B "
MIZE | e T KPR | siyuiselon | adipisclon o TVA s | Wt | Veles ity | sarify | VO
(Caailem Ep wEmifa o1 mmrife | Emcerssedinr | (cavillers o A v Py ey iy
siorsue | S0 | e i o)
un [Cutndlery
L]
| AT Ea 11757, im "'"=.."II 11, 747 i 10 T Lapibml 1 dTheD PAHEET | 1157 A A% ik b "
Ll | = N SIZIN|  eseian] e T sihe] wappe) | zaase| wmmas] zdemn 41 ii
I
Wi T A (IEATET TR ] |-l':||.| s s L% i | LFTHAA | HElTg N e | | ilas 1]
SPTA - - - | I
_a] | R e T | B L R SR MR T [N T8 LIz} UL bl LY [l | 41 w6 | (215 ARY LAl

Recomendacion

Scoampie e pevinar o oogen do estis dilerencmg, ¢on finabstad e derermiitne  se reguiere roalbor
declarsciones sustitummas o efcctuar ajustes contables ce correccion

. con e 1o Adtitnierecian 4o 14 .

Revisamos |as diferesseins v en o easos on que peoccde vamos o eendoear s dechieneones

T Py s



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA
REQUERIDA POR EL TITULO II, SUBTITULO
IV, CAPITULO IV, ARTICULO 9 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En USS dolares)

MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.
Indice del contenido

I, Informe de los audinores independsentes sobee I aniformacion itrp-lamrn.tl.m

(5]

Cumplimiento de nomas de solvencla v prudenca Anancien.

3. Ehboraciin acotde i la codificacion de las oudencs de opemsciones, sus egsaos (de
dedenes, operaciones § portsfulics v bquidaciones,

4. Venficacion de la exbienca de los respectvos contmios de mandato gue respabden s
sdmumistracion de poetafolos de terceros

53 Venficacon Je que el porafolio propio sea integrado exclesivamente con fox valores §
docementos mecntos en ¢l Registrn de Mercado de Valores v de gue b nepodacion cumpla
cont las dispissiciianes legaled v reglamentazsas pernnentes




MERCAPITAL l:ﬁﬂa"i DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARITA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS dilares)

[nforme de los Avditores Independientes

A los Acclonistas
Mercapital Casa de Valores 5.A.

Hemos auditado ¢l esmdo de sinacion financera de Mercapiml Casa de Valores 5.4 al 3t de
dicsembire de 205 ¥ log correspondientes estados de resuliados del periodo y atros resulados
witeprales, de cambios en el patamonn v de fujos de efectivo por ¢l ano terminado en esa fecha
v hemos emitide puestro mforme sin sabvedades con fecha Marzo 10 de 2016

Nuestro examen fue efectuado con el propospo de expresar unn opinipn sobre los esmdos
financierns considerados en su comunio. La mfommacon suplementana adjunt de Mereapieal
Casa de Valores S84, al 31 de diciembee do M3, presentadn con o proposto de dar
cumphmicare con lis disponicones csmblecdas en el Timlo 1L Subticolo TV, Capimulo TV,
secoian IV, Amiculo 9 de b Codificacidn de Resoluciones del Conscjo Maoonal de Valores v oo
en regguenida como parte de los estados Anancierns basicos.,

la informacion suplementea o sespomsabibidod de la admiuseacon de Mercapinal Casp de
Valores 5.4, st informacion ha sido somenda a fos prr:l:i:':li.rmcnm:-i de auditorta npll.a:a::h:-s £n
fuestry audimors 2 loe psados Anapciern: sioos ¥ e nuestra OpEmOn, s¢  Expone
mromblemente oo todos s aspectos mmportantes o0 relacion eon los estados Brianeicros
hdstons tomados en su conjuno

Este mforme s emite exclysiwnmente en el proposno expucso en el pomer pirmfo pam su
minrmacion v no debe uolizarse pam mungon otro proposie ni ser dismbiuddo o oons personas.

«--.! :‘:Tfr —"'Flﬁlu fjf{'n 'l:f-lrj"r: : |

A v ttisina
Abuclhel Cla. Tnda. Edison (5 lu’ﬁnmn I'.n::mg;________i_\
JRANALE Mo, 699 Licencind ™ — 3410

110 de oo ded 2006



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL M DE DICIEMBRE DE 2015

(En LSS déilares)

MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.A.

antieipe de

fnidos

T'rl-Tl:i.I.'ﬂL'rl‘ﬂ:l

Informacion Suplementana
2. Cumplimicnto de normas de solvencia v prudencia financiera al 31 de diciembre de
2015
Margrnes de Endvudamiento, de Colocaciones v ofras Condiciones de Liguidez v Suliciencia
St
Indice Relacion Requerido por | Constituido | Cumplimiento
ln ey por la
companin
| Pasafolio Propio | Inversiones/Panmonic | Menor o jgusl s 2 Q3857 Cumple
Fndewtamicnto | Pasve total, Patmmonto Alenor o ygual & 2 081 Curmple
Liggusder Acova Comenie Passo Alawor o igual a 1 10811 Cemple
Caornente
Concepro Limite miximo Saldos seygin
permitido registros Cumplimientos
L contahles
Conmato de | Tres veces el patnmosn MN/A NAA
| 'nderwrmng
Anocpo de
fondos & us
PrOpsos  PeCursos |
a comiteptes o | 13% de so patnmonio NS N/A
o
CCOTMATLC S
Opemciones con | Menor sl 2007 de su NSA N/A




MERCAPITAL CASA DE VALORES S A
INFORMACION SUPLEMENTARIA
Al M DE DICIEMBRE DE 2015

(En USS ddlures)
MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Informacion suplementania
2. Cumplimiento de normas de solvencia y prudencia finunciera al 31 de diciembre
de 2015
Endeudamicnio Autonzado
_ Entidades Saldo | Institucibn Cumplimiento
Inspmciones del stema fmancicro NAA NSA NSA
debodamene  amonzados por la

Supesniendencu de Bancins
Arconistas | NFfA NAA NSA
Proveedones | USS28,120 | CASABACASA CUNMPLE




MERCAPITAL CASA DE VALORES §.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL M DE DICIEMBRE DE 2015

(En US% dilanes)

MERCAPITAL CASA DE VALORESS.A

Informacion suplementana

3. Elabonicion acorde a ln codificacion de las drdencs, operaciones, sus registros

{de ordenes, operaciones v portafolios) v liquidacioncs

cumplisla, deberd devolves
al comutente, ol stdente dis
hahil, el moits Jde ditiero
s 0 el bropadlo

Segin  (CRCNV) | Dencripcion | Cumplimiento | Comentario

Disposicidm Legal

Titulo 11, Subtiula |

1I, Capitulo T, |

Seccion 111

Art 12, Plioeos e | Cunpdo uns casa de valoces |

Nef iy e las | recba diners  de su

ordries de operacion | comitente con el objeto de
agquunr valores, sin que se Pammee e 2005
determine la fechn mixins Mereapieal  Casg de
liasia la cual deba gjecutnize Valores oA
la pepoctcion, la orden se Cumple especifics ln  fecha
entenders  conderida AT de
i dins bunidﬁl: pegociacion en s
vencidos lod  cunles, smn commtas de ardencs
hubiese  sido  posible de negncacion.

13 Formatos de las
ardened de ppemaon

Las casas de valores
claboraran los formaros
pari la receponim de
dnderes, ol menoes eon lu
SpputEnte INfoTmacion:
Nambres v apellidos o
denominaciin o meon
socul ¥ cedula de
fdentidad o numero de
| A
Lugar, fecha v hora de
recepoion de b orden,
Oilsierw de 1s orders
(Compm O venti),
canftidad de Joes yolores a
ser pepusiadis o mEi
I MyYETrnr }' Biks
comedzesney.

l!_'uu:Fllr;

Se meluyen todos Jos
dares especificados,
neo hay olservaciones
ue [Eporr.




MERCAPITAL CASA DE VALORES § A
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En U'S$ dilares)

- Phizo de vigencs Je la
arden

- Nambre de by persons
auwtortzada guee recibe
arden.
Loastos ¥ condicones de
Ia negocenn
Firmn del comente o
de sy reprosentanee lepal

- Iirma de |a persona
autorizada par b eixa de

ralores

 Registros conmables | Los  remstros contables
A llevatlns de
eoftformsdsd con el plan de
cuentas  dictadn  por ol
Loy Nacianal de
Valores,
Regiszro cronolopeo v

seeuencl en el que s

Si el rvaciones

anctarii ol fecha © o ﬂumpk i FrportE
de wmgreso, las ordenes de
I comitentes ademas de la
fecha v horn en gue fuernn
cumpliclas edas ordenes,
Registrn  mdnadual  del
diero y valozes gue solicite
catda  petsoma para IE
pomnes trcion iz
prariafolio
T Manremmiento de | Arcluvo individunl de cada Cumple S PR
archivo uno de los comitenres campetas  incdividuales
de los comimentes
Comn WAPHCTLE tle
mejora se tecnniencda
cicancar leis
documentos de  los
clientes [PErsOia
pnrechica para
fmarteier
adicionalmente un
archivo clecorsmicos
de los documentos.
7 (J'PL'ﬁll:il'.lﬂl:i con Las eazas  de  valores
vialoses extrangeens presentitan & los Dwrante ¢l X115 no se
comientes i anfommacon PEPOTIAN GpCriconey |
relacionada con el precio de NIA con valores
cotracion de ko valores en ERTFILjC R
el mercadt en gue e

Aerocie,




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{En U553 dalares)

T Opemscinnes con

valooes extmameres

las caxas e  valores
deberan manrerer vigenies
I CORETANGA con
intermedianos harsanles
autorzadis

NA

Dhurante of 2015 no s
FEPOTIAN OPCTICRNIES
cun valoses
£ XErAn] eres.

14 Comprobantes e
liguicactiin

Las casax Jde valores ademas
de lus liyuidaciones emitidas
por la bolsa de valoees,
extendurd al comirente par
cady vrden concretds v
bajo su firma, un
comprobane de
ljuidacion, sjue debe
contence las sigmentes
CAPICETIsLACAs!

Fecha

Nombees v apclindos o
desummaenn soeal v
otdula de identidad o

mimero del RUC del

Sin ohErVacHInG
Hus e pOTar

10 Conerarns de

cormten i
Nombee del emisar
o Clase de Valor
- Canndad de valores
nepeciados v s valor
noerinal
- Pyecio
-« Valog motal de la
operacion
- Lomessn pereibwda
| - Nimem v fechs del
comprobante de
| bgudaciin de bola
= |Ferma de cunformidad
| del comitem
| L2 admanistracion de
portafolios o de dineros de
verceros gue realices b
casiy de valorces dobera
efecruarse mediante
CLIRTFATE Cherto U se
sujicrard o las diposiciones
del Cdliggo Civil ¥ Codigo
de Comercom, sobre el
mandao v b comision
mwrcantil, en o que focre
aplicahle.

Cumple

Mercopial Cana de
Vilores 8.4, a pamir
clel 2014 ha
admumsirado
portafolios de
mversiGn. Trscdios
esian amparados bajo
el CoEtTatn e
mandate aconde a la
INOTTIAIN G,




MERCAPITAL CASA DE VALORES S5.A.
INFORMACGION SUPLEMENTARIA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(En USS dilares)

MERCAPITAL CASA DE VALORES §.A.
Informacion Suplementaria

4. Venficaciin de que el ponafolio sca integrado exclusvamente con valores ¥
documentos inscritos en el regsiro de mercado de valores v de que la
negociaciin cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinenies.

M 31 de diciembre del 2015, Merespital Casa de Valwes S\, mancene ¢l sipuiente porafolio

Prof
RENTA VARIABLE
Nimero . Inscripeidn el
Emisor Titulos de i g tmﬂlij[“ US Registrode
acciones Mereado
Holdng 1 omcorp 5.\ Acooncs > Wi "
Corpogacion Fevoma CA Acowones 1323 43 o
Banco Pichimcha Acciones 1419 w51 "
:?-l.l.panl-:['mn: s\, Accumies 173 1008
Tisial 5 2006
RENTA FlJA
Inscripeian el
Burvon Titlo Valor Eﬂfj“m;:':f‘" Regisiro de
' Mercado
Produesoea Cantomers S\ Procara Papel comercal 144679 ("]
Proslucton Cartoners S\ Procarsa Mapel comezenl 14,843 "
Toneal 20.523

("} Informacion eo dispomble



