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Info: it lient 

A la Junta de Accionistas 
Mercapital Casa de Valores S.A. 

Informe de los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores 
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2013, 
así como el estado de resultados del período y otros resultados integrales, cambios 
en el patrimonio y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, e igualmente 
el resumen de las políticas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la administración de la Compañía por los estados financieros 

2 La administración de la compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye: el diseño, la 

implementación y el mantenimiento de controles internos adecuados para la 
preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libres de 
errores significativos, ya sean debido a fraude o error: la selección y aplicación de 
apropiadas políticas de contabilidad: y la elaboración de estimaciones que son 
razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con 
base a nuestra auditoría. Hemos efectuado nuestra auditoría de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con los 
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 
errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyendo la evaluación 
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros. debido a fraude o 

error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos 
pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
entidad en orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de 
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones 
contables elaboradas por la administración, así como evaluar la presentación en 
conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proveer la base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación 
financiera de Mercapital Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2013, los 
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera, 

Quito-Ecuador, febrero 19 de 2014 

AUDITRICONT CIA. LTDA. 

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
Estado de Situación Financiera 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Año terminado al 31 de diciembre de 

  

2013 2012 

Activos 

Activos corrientes: 
Efectivo (nota 5) US$ 49.329,91 US$ 44.313,16 
Activo financiero 14.213,80 307,34 
Cuentas por cobrar (nota 6 ) 100,736.54 19.454,88 
Impuestos anticipados (nota 7) 009.88 35.287,83 

Total activos corriente USS 189.290,13 US$ 

  

Activos no corrientes 

    

  

Mobiliario y cquipos. neto (nota 8) 19.780,42 
Otros activos no corrientes (nota 9) 91.600,00 
Activo por impuestos diferidos (nota 13) 331.00 36 

Total activos no corriente 111,711,42 113,909.93 

Total activos US$ 301.001,55 US$ 213.273,14 _-s _—_———— 

Pasivos 

Pasivos corrientes: 

Pasivo financieros (nota 10) US$ 11.961,16 US$ 21.663,73 
Obligaciones patronales (nota 11) 4.289,39 1 2.58 
Obligaciones tributarias (nota 12) 5.602,95 20,487.47 
Otras cuentas por pagar (nota 13) 66.468,22 10.382,08 

Total pasivos corrientes USS 88.321,72 US$ (05.055,86 

Pasivos no corrientes: 
Beneficios definidos de empleados (nota 14) 1.817,00 
Deudas del sector privado (nora 13) 

243,00 

    

  

Total pasivos no corrientes 1,243.00 

Total pasivos US$ 129.500,77 US$ 66.298,86 E aii AZ 

Patrimomo de los accionistas (nota 16) 

Capital social 106.000.00 106.000,00 
Aporte futuras capitalizaciones 16.000,00 - 
Reseva legal 4.099.31 523.99 
Reseva por valuación activos financieros disponibles 
para la venta-ORI 1.571,68 (18,781 
Utilidades acumuladas 37.107,75 4715.89 
Resultado del ejercicio 6.722,04 35,753.18 

Patrimonio de los accionistas. neto USS 171.500,78 US$ 146.974,28 

Total pasivos y patrimonio US$ 301.001,55 

  

Véanse las notas que acompañan a las estados financieros 

         Daniella Cruz k 

Gerente General Contador  
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 

Estado de Resultados del Período y Otros Resultados Integrales 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Año terminado al 31 de diciembre de 

  

2013 2012 

Ingresos (nota 17) US$ 665,194,55 US$ 483.299,32 

Gastos (nota 18) 

Gastos administrativos (559.908,47) (366.895.00) 

Gastos generales (60.702,54) (49.460,54) 

Otros gastos (34.024.82) (19.868,45) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

10.558,72 47.075,. 

Impuesto a la renta (nota 15) (3.836,68) (11,322.15) 

Utilidad neta del ejercicio USS 6.722,04 US$ 18    

Otro resultado integral 

Partidas que no se reclasificarán al resultado del periodo. 

Ganancia ( Pérdida) actuariales de beneficios definidos 214,00 

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al 

resultado del periodo: 

Valuación de activos financieros disponibles para la venta (18.78) 

  

Total resultado integral US$ US$ 35.734,40 

    
Véanse las notas que acompañan a los estados financie 

  

    Daniella Cruz 
te General Contador 
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 
Estado de Flujos de Efectivo 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
Al termino al 31 de diciembre de 
2013 2012 

Flujo de efectivo en actividades operativas 

Recibido de clientes US$ 634.265,57 USS 466.470,36 

Pago proveedores y personal (628.732.81) (407.697,70) 
Impuestos pagados. neto (3.044,98) (16.937,80) 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2.487,78 41.834,86 

Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Efectivo (usado en) Activos financieros (12,157.35) : 
Efectivo (usado en) Vehiculo y equipos (nota 8) 18.467,19) (2.638,34) 
Efectivo recibido provisto por (usado en) 

Otros activos no corrientes 7.15351 (5.884,46) 

Efectivo neto (usado en) actividades de inversión (13.471,03) (8.522,80) 

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento 

Aporte futuras capitalizaciones 16.000,00. - 

Efectivo provisto por actividades de financiamiento 16.000,00 > 

Aumento en efectivo neto 5.016,75 33.312,06 
Efectivo al inicio del año 44.313,16 11.001,10 
Efectivo al fin del año (nota 3) USS 49.329,91 US$ 44.313,16 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros 

Daniella Cruz b Franklin Lo 

Gerente General Contador
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Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(Mm) 

Q) 

2.1 

Información general 

La Compañía fue constituida con un Capital de US$ 1.000.00, bajo la 
denominación de “Mercapital S.A Asesores Integrales mediante escritura 
pública otorgada en la ciudad de Quito el 1 de julio de 2010 e inscrita en el 
registro mercantil del Cantón Quito, el 12 de julio de 2010. 

Después de varios cambios de estatutos y aumento de capital la Compañía 
cambia su denominación el 17 de marzo de 2011 a “Mercapital Casa de 
Valores S.A”, según resolución de la Superintendencia de Compañías No. 
Q.IMV.2011.1497 de 26 de abril de 2011, mediante escritura pública expedida 
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de 
abril de 2011. 

La actividad principal de la Compañía es operar de acuerdo con las 
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursátil y extra bursátil. 
administrar portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en 
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de $us 
comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones 
de Underwriting con personas jurídicas, sector público, sector privado y con 
fondos colectivos: y demás actividades que autorice el Consejo Nacional de 
Valores de la Superintendencia de Compañías. 

Al 31 de diciembre de 2012 la Compañía posee 6 empleados. 

Políticas contables significativas 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, que comprenden: 

. Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), 

. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) . e 

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas 
Internacionales de Información Financiera (CINII1F) o el anterior Comité 
Permanente de Interpretación (Standing Interpretations Committee - 
SIC).



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

(2) 

2.1 

22. 

Políticas contables significativas (continuación) 

Declaración de cumplimiento (continuación) 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Gerencia de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en 
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañía, con el propósito 
de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros. En opinión de la administración tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
El detalle de las estimaciones y juicios contable críticos se detallan en la Nota 
4. 

Bases de preparación 

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A. han sido 
preparados sobre las bases del costo histórico, excepto por ciertos instrumentos 
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las 
políticas contables incluidas más abajo. 

Costo histórico 

El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios.



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Q) 

2.2 

2,3: 

Políticas contables significativas (continuación) 

Bases de preparación (continuación) 

Valor razonable 

El valor razonable se define como el precio que se recibiría por vender un 
activo O que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada 
entre participantes en el mercado a la fecha de valuación independientemente 
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica 
de valuación. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 

Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo, si los 
participantes del mercado tomarían esas características al momento de fijar el 
precio del activo o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para 
propósitos de medición y/o revelación de estos estados financieros se 
determina de forma tal, a excepción de las transacciones con pagos basados en 
acciones que están dentro del alcance de la NIIF 2. las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones 
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor 
razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso 
de la NIC 36. 

Además. para efectos de información financiera, las mediciones de valor 
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 ó 3 con base en al grado en que se 
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la 
determinación del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la 

siguiente manera: 

» Nivel l. Se consideran precios de cotización en un mercado activo para 
activos o pasivos idénticos; 

» Nivel 2, Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización 
del Nivel 1. sea directa o indirectamente, 

+» Nivel 3. Considera datos de entrada no observables. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera 
se clasifican en función de su vencimiento, es decir. como corrientes aquéllos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo 
normal de la operación de la Compañía y como no corrientes, los de 
vencimiento superior a dicho período,



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Q) 

2.4, 

Políticas contables significativas (continuación) 

Efectivo 

El efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos. 

Activos financieros 

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por 
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados. los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos 
costos de la transacción se reconocen en resultados. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a 
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para 
la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de 
diciembre del 2013 la Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales, 
otras cuentas por pagar y activos financieros disponibles para la venta. 

Cuentas por cobrar 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que 
no tienen cotización en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales 
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste 
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. 

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compañía ha 
determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias con 
respecto al monto facturado debido a que la transacción no tiene costos 
significativos asociados. 

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro.



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

Q) 

2.5. 

2.5.2 

2.5.3 

2.5.4 

Políticas contables significativas (continuación) 
  

Activos financieros (Continuación) 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original 
del efectivo del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios 
en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 

resultados. 

Baja de un activo financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y 
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría 
que pagar. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como 
disponibles para la venta o que no están calificados en ninguna de las 
categorías anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable, 
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor 
razonable (superávit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva 
por valuación (nota 16)



Mercapital Casa de Valores S.A. 

Notas explicativas a los estados financieros 

a) 

2.6 

2.7 

Políticas contables significativas (continuación) 

Mobiliario y equipos 

El mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 

El costo del mobiliario y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la adquisición del activo y, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la 
administración. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al 
resultado del ejercicio cuando se presentan. 

La administración de la Compañía como procedimiento efectúa el análisis si 
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual. 

Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales 

El mobiliario y equipos se depreció mediante el método de línea recta en base a 
la vida útil estimada de los mismos, como sigue: 

Años 

Equipos de oficina 3 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

La administración de la Compañía considera que no existe un valor residual 
para el mobiliario y equipos de computación para la determinación de la 
depreciación, considerando que el valor de recuperación en caso de 
enajenación no es significativo. 

Retiro o venta del mobiliario y equipos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y 
equipo se determinará entre la diferencia del costo y el precio de venta y será 
reconocida en los resultados del ejercicio. 

Activos intangibles 

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es 
probable que los beneficios económicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la Compañía y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.
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2.7 

2.8 

2.8.1 

2.8.2 

Políticas contables significativas (continuación) 

Activos intangibles (continuación) 

Los activos intangibles mantenidos por la Compañía, consisten en la cuota 
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de 
adquisición, expresado en dólares de los Estados Unidos de América, el cual 
no excede su valor recuperable. 

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisición 
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto. 

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida útil 
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalúa si existe deterioro de valor 
en forma anual. 

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo Caso 
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución o un 
incremento en la revaluación. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por 
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situación financiera. 

Cuentas y documentos por pagar 

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registrados 
a su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo. 

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar se revelan'en la Nota 13. 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, y solo sí, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones.
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Políticas contables significativas (Continuación) 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido: 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período, para el año 2013 es del 22% y para 
el año 2012 es del 23%. así también, puede amortizar sus pérdidas tributarias 
hasta en los cinco años posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de 
la base imponible de cada año. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y 
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. 

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerá activo por 
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas 
fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos 
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.
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2.10.1 

2.10.2 

2.10.3 

2.11 

Políticas contables significativas (Continuación) 

Beneficios a empleados 

Beneficios a empleados corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos 
como gastos a medida que el servicio es recibido. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas 
actuariales se reconocen a otros resultados integrales para el año 2013 y a 
resultados del ejercicio para el año 2012. 

Participación trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la Compañía en un 15% de la utilidad 
neta del ejercicio. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los 
beneficios económicos correspondientes a la transacción sean percibidos por la 
Compañía y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. 

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer 
un ingreso: 

= Prestación de servicios 

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor 
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los 
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las 
condiciones siguientes: 

- En el período en el cual ocurren los servicios, cuando se le han 
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio: con 

base en tarifas acordadas bilateralmente según el contrato de servicios. 

= El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
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2.11 Reconocimiento de ingresos (Continuación) 

- Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad. 

2.12 Reconocimiento de gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de 
resultados del período se reconoce inmediatamente un gasto cuando el 
desembolso correspondiente no produce beneficios económicos futuros, 0 
cuando y en la medida en que tales beneficios económicos futuros, no cumplan 
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de 
resultados del período en aquellos casos en que se incurra en un pasivo. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos. tampoco los ingresos y gastos.
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'olíticas significativas (Continuación) 

Normas nuevas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 

e Interpretaciones del Comité (CINUF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas. 

  

Normas e interpretaciones 

NUF 9 

CINIIF21 

Emitida en diciembre 2009, modifica la 
clasificación y medición de activos 
financieros. Posteriormente modificada 
en noviembre de 2010 para incluir el 
tratamiento y clasificación de pasivos 
financieros. Su adopción anticipada es 
permitida. 

Gravámenes 

Enmiendas y mejoras 

NIC 19 

NIC 27 

NIC 32 

NIC 34 

NIC 36 

Beneficios a empleados: Beneficios 
definidos - Aportaciones de empleado 

Estados financieros separados 

Clarificación de los criterios de 
compensación de activos y pasivos 
financieros 

Información financiera interna 

Deterioro de Activos - Revelaciones del 
importe recuperable para activos no 
financieros 

Fecha de 
vigencia 

Enero 1, 2015 

Enero 1, 2014 

Julio 1,2014 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2014 

Enero 1, 2014
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2.14 Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

NIC 39 

NIC 40 

NHE 1 

NIF 3 

NIE 10 

NuF 12 

NIF 13 

Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición. Novación 
de derivadas y continuación de 
contabilidad de cobertura 

Aclaración de la interrelación entre la 
NIF 13 y la NIC 40 pero clasificar 
como propiedad de inversión u ocupado 
por su dueño 

Adopción por Primera Vez de las 
Normas Internacionales de Información 
Financiera 

Combinación de Negocios. Excepción 
en el alcance de negocios conjuntos 

Estados financieros consolidados 

Información a revelar sobre 
participaciones en otras entidades 

Modificación de párrafo 52 “Aplicación 
de activos financieros y pasivos 
financieros con posiciones de 
compensación en riesgos de mercado o 
riesgos de crédito de contraparte.” 

Enero 1, 2014 

Julio 1, 2014 

Diciembre 12, 
2013 

Julio 1,2014 

Enero 1.2014 

Enero 1, 2014 

Julio 1,2014
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2.14 Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

Un resumen de las Normas emitidas que la compañía razonablemente prevé que 
resultarán aplicables en el futuro son las siguientes: 

NIIE 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición. 

La Norma tiene vigencia para los períodos anuales que se inicien a partir del 1 de 
enero de 2015. 

Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos 
financieros: Reconocimiento y medición”, luego de un largo proceso de 
revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitió la NIIF 9 y las disposiciones de 
revelación transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurar información 
comparativa. en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectúen 
revelaciones adicionales en la transición de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas 
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transacción de la Compañía a 
esta NIIF 9 

CINHF 21 Gravámenes 

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que 
incorpora beneficios económicos que se impuesta por el Gobierno a las 
entidades de acuerdo con la legislación vigente. Indica el tratamiento contable 
para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de 
NIC 37. Trata acerca de cuándo se debe reconocer un pasivo por gravámenes 
impuestos por una auditoría pública para operar en un mercado específico. 
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de 
la obligación y el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligación 
puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su 
adopción anticipada es permitida. 

Modificaciones a la IFRS 10 e IERS 12 e 1AS 27, Entidades de inversión 

Las modificaciones a la IFRS 10 definen una entidad de inversión y requieren 
que la Entidad cumpla con la definición de una entidad de inversión para efectos 
de no consolidar sus subsidiarias sino valuarlas a valor razonable con cambios en 
resultados, tanto en los estados financieros consolidados como en los separados.
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2.14 Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

Para calificar como una entidad de inversión, se requiere que la Entidad: 

. Obtenga fondos de uno o más inversionistas con el fin de proporcionarles 
servicios de administración de inversiones. 

+ Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propósito del 
negocio es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos 
mediante la apreciación de capital. ingresos por inversiones, o ambos, 

. Medir y evaluar el desempeño sustancialmente de todas sus inversiones con 
base en el valor razonable. 

Modificaciones a la lAS 32, Compensación de Activos y Pasivos Financieros 

Las modificaciones a la IAS 32 aclaran la aplicación de los requerimientos 
existentes sobre la compensación de activos financieros y pasivos financieros. En 
específico, las modificaciones aclaran el significado de “tenga, en el momento 
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos” 
y “tenga la intención de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y 
liquidar el pasivo simultáneamente”. 

NIIE 1 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera 

La modificación a esta norma, permite a un adoptante por primera vez elige 
aplicar tempranamente un nuevo IFRS, ese nuevo IFRS se aplicará a lo largo de 
todos los períodos presentados en su primer estado financiero IFRS én una base 
retrospectiva, a menos que IFERS 1 provea una exención o una excepción que 
permita o requiera otra manera. 

N 

  

E 3 Combinaciones de Negocios 

La modificación aclara que esta norma no aplica para la contabilidad de la 
formación de un negocio conjunto,
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2.14 Normas nuevas pero aún no efectivas (Continuación) 

2.15 

NIE 13 Medición al Valor Razonable 

La modificación al párrafo 52 “Aplicación de activos financieros y pasivos 
financieros con posiciones de compensación en riesgos de mercado o riesgo de 
crédito de contraparte”, de esta norma aclara que la excepción en el párrafo 48 
aplica solo a activos financieros, y pasivos financieros y otros contratos dentro 
del alcance de NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición o 
NIIF 9 Instrumentos Financieros y que las referencias a activos financieros y 
pasivos financieros en los párrafos 48-51 y 53-56 deberían ser leídas como 
aplicando a todos los contratos dentro del alcance de y contabilizados de 
acuerdo con, NIC 39 o NIIF 9, independientemente de si alcanzan a las 
definiciones de activos financieros o pasivos financieros en NIC 32 
Instrumentos Financieros Presentación. 

NIC 40 Propiedades de Inversión 

La modificación a esta norma aclara ciertos criterios, y apela al juicio 
profesional, para poder clasificar la adquisición de una propiedad, como 
propiedad de inversión o propiedad ocupada por su dueño, en transacciones de 
adquisición directa o que implican a la NIF3 Combinaciones de Negocio. Las 
bases de medición deberían hacerse propiedad por propiedad y se sugiere el uso 
del modelo del valor razonable, bajo una aplicación prospectiva. 

  

La administración de la Compañía, estima que la adopción de normas, 
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía. 

Gestión de capital 

La gestión de capital se relaciona a la administración del patrimonio de la 
Compañía. Los objetivos de la Compañía en relación con la gestión del capital 
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como 
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los 
accionistas. 

La Compañía maneja su estructura de capital de tal forma que su 
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas 
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.
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En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

= Riesgo de crédito 

= Riesgo de liquidez 

= Riesgo de mercado 

= Riesgo operacional 

= Riesgo de contraparte 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento 
financiero incumpla en una obligación o compromiso que ha suscrito la 
Compañía que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este 
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. 

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un 
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperación respectiva, así como, 
mediante la revisión y aprobación de los flujos de fondos y conciliaciones del 
efectivo. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en 
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados 
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban 
liquidarse de manera desventajosa para la Compañía. 

La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez para 
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente 
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por 
pagar.
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Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como 
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o las valorización 
de pasivos, debido a la nominación o indexación de estos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la administración de la 
Compañía, quién define estrategias específicas en función de los análisis 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de 
cambio e interés. 

= Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza 

de sus operaciones, las que involucran transacciones únicamente en dólares de 
los Estados Unidos de América. 

» Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de 

interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en las tasas de interés del 

mercado donde se opera. 

Riesgo operacional 

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por 
diferencias. fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de 
riesgos: 

- Procesos. que son las acciones que interactúan para transformarse en el 
servicio final prestado al cliente. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 
actividades.
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Administración del riesgo financiero (Continuación) 

Riesgo operacional (Continuación) 

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad 
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los 
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas 
de reportes internos y externos. 

Riesgo de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en 
la liquidación de transacciones de compra o venta de títulos valores u otros 
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores. 

La Administración con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operación 
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores 
y el dinero entre compradores y vendedores. 

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa 
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociación 
asociados a los ciclos de liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y 
la recepción de los fondos y viceversa. 

Estimaciones y juicios contables críticos 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se 
describen en la Nota 2. la administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que 
aparentemente no provienen de otras fuentes. 

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histórica y 
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrían 
diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el período de la 
revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a 
periodo subyacente. 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables:
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4.1. 

4.2. 

(5) 

(6) 

Estimaciones y juicios contables eríticos (Continuación) 

Deterioro de activos 

A la fecha de cierre del período, o en aquella fecha que se considere necesario, 
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que 
exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo. 

Durante el año 2013, la Compañía, no ha determinado que exista pérdida por 
deterioro en sus rubros de activos. 

Vida útil de mobiliario y equipos 

Como se describe en la Nota 2.6, la Compañía revisa la vida útil estimada de 
mobiliario y equipo al final de cada período anual. Durante el período 
financiero, la administración determinó que la vida útil es adecuada en relación 
a los beneficios futuros esperados. 

Efectivo 

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 

Caja USS 200,00 US$ 200,00 

Bancos 49.129,91 44.113,16 

US$ 49.329,91 US$ 44,313.16 

Cuentas por cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 

Anticipo proveedores (*) USS 95.695,64 US$ - 

Operaciones bursátiles módulo 466,40 96.62 

Asesoría módulo 3.792,24 19.358,26 

Deudores por intermediación 782,26 - 

USS __100.736,54 US$ 19,454.88 
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(*) Corresponde al valor de la factura por la adquisición de vehículos para la 
compañía y que al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de ser 
entregados por el proveedor, la recepción física se ha realizado en febrero de 
2014. 

(7) Impuestos anticipados 

Un detalle de impuestos anticipados que mantiene la Compañía al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 

Retención impuesto a la renta USS 13.128,06 US$ 9,390,10 

Crédito tributario impuesto a la 

renta 1.711,41 3.809,54 
IVA pagado 1.215,31 1.620,75 
Retención IVA 1.864,80 2.360,73 
Crédito tributario IVA 7.090,30 18.106,71 

US$ __ 25.009,88 US$ __ 35.287,83 

(8) Mobiliario y equipos 

Un detalle del movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 
2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 
Equipos de oficina USS 1.254,00 US$ 1.254,00 

Muebles y enseres 18.931,55 14.029,75 

Equipo de computación 7.608,80 4.043,41 

27.794,35 19.327,16 

Menos-Depreciación-acumulada (8.013,93) (4.408,10) 

US$ 19.780,42 US$ 14.919,06 
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(8) Mobiliario y equipos (Continuación) 

El movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

Maquinaria Muebles Equipo de 

  

Costo ñ - Total 
y Equipo  yenseres cómputo 

Saldo al 31-dic-2011  USS 1.254,00 13.709,75 3.384,98 18.348,73 

Adiciones 320.00 658,43 978.43 

Ventas y/o bajas E a - - 

Saldo al 31-dic-2012 US$ 1.254,00 14.029,75 4.043,41  19,327,16 

Adiciones - 4.901.80 3.565,39 8.467,19 

Ventas y/o bajas E - - S 
  

Saldo al 31-dic-2013 USS 1.254,00 18.931,55 7.608,80 27.794,35 

El movimiento de la depreciación del mobiliario y equipos al 31 de diciembre 
de 2013 y 2012, es como sigue: 

  

  

Depreciación Maquinaría Muebles Equipos de 
S é Total 

acumulada y Equipo  yenseres cómputo 

Saldo al 31-dic-2011 US$ 81,52 913.99 664,42 1.659,93 

pr ci 125,40 1,378.98 1.243,79 2.748,17 
lepreciación 

Ventas y/o bajas E < . - 
Saldo al 31-dic-2012  USS 206,92 2.292,97 1.908,21 4.408,10 

3 por 125,40 1.63226 1.848,17 3.605,83 
jepreciación 

Ventas y/o bajas - - - - 

Saldo al 31-dic-2013 US$ 332,32 3.925,23 3.756,38 8.013,93 
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9) 

(10) 

iv rient 

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 
Depósitos en garantía por 

operación US$ - US$ 7.153,51 

Garantía arriendo 1.600,00 1.600,00 

Cuota patrimonial bolsa de 
valores (*) 90.000,00 90.000,00 

US$ 91.600,00 US$ __ 98.753,51 
* 

(*) Corresponde a la cuota de membresía que mantiene la Compañía en la 
Bolsa de Valores de Quito (BVQ) según dispone la Ley de Mercado de Valores 

se encuentra registrado al costo de adquisición. 

Pasivos fípanól 

Un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

2013 2012 

Proveedores USS 11.961,16 US$ 5.366,93 

Accionistas (*) - 16.296,80 

USS _ 11.961,16 US$ _ 21.663,73 

(**) Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compañía, su pago 
no ha sido requerido y no generan intereses. El saldo de las cuentas por pagar 
puede ser exigible a petición de los accionistas, en cuyo caso, el valor 
razonable no será inferior al importe a pagar a su cancelación cuando se 
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda 
requerirse el pago. 
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(11)  Obligacion mal 

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

2013 2012 

Remuneraciones - 34,22 

Décimo Tercer sueldo 350,42 2.250,49 

Décimo Cuarto sueldo 821,50 705,67 

15% Participación trabajadores 1.863,30 8.307,41 

Aportes IESS 1.011,58 1.188,54 

Fondo reserva IESS 175,42 36,25 

Préstamos quirografarios 67,17 

USS 4.289,39 US$ __ 12.522,58 

(12) Obligaciones tributarias 

Un detalle de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

2013 2012 

Impuesto a la renta US$ 3.930,32 US$ 11.488,23 

Retención relación dependencia - 322,71 

Retención fuente proveedores 880,31 2.188,83 

Retención IVA proveedores 181,00 2.506,20 

IVA facturado en servicios 611,32 3.981,50 

US$ 5.602,95 US$ 20.487,47 
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(13) 

(14) 

Otras cuentas por pagar 

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

2013 2012 

Otros acreedores 528,62 - 

Tarjeta de crédito 1.791,75 - 

Acreedores varios (*) 52.753,01 - 

Acreedores Intermediación 
Comitente 11.394,84 10.382,08 

USS 66.468,22 US$ 10.382.08 

(*) Incluye US$ 11.149,28 correspondiente a la porción corriente del 
financiamiento por la compra de vehículos para la compañía a un plazo de 
cuatro años y una tasa de 15.20 % anual la porción no corriente es de US$ 
39.362,05. 

nefici ii 

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2013 y 
2012, es como sigue: 

2013 2012 

Desahucio personal USS 313,00 US$ 211,00 

Jubilación patronal 1.504,00 1.032,00 

US$ 1.817,00 US$ 1.243,00 

Jubilación patronal 

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por 
veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuados O 
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código de Trabajo 
por concepto de pensiones de jubilación patronal, tomando como base un 
estudio actuaria.
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(14) Beneficios definidos a empleados (Continuación) 

Los movimientos de la provisión de jubilación patronal al 31 de diciembre de 
2013 y 2012, es como sigue: 

2013 2012 

Saldo Inicial 1.032,00 297.00 

Costo de servicio(*) 898.00 360.00 

Costos financieros(*) 72,00 21.00 

Otros resultados integrales (71,00) 443.00 

Efecto deducción en anticipo(*) (427,00) (89.00) 

Saldo final US$ 1.504,00 US$ 1.032,00 

Los movimientos de la provisión de desahucio al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 es como sigue: 

2013 2012 

Saldo Inicial 211,00 31.00 

Costo de servicio(*) 230,00 72.00 

Costos financieros(*) 15,00 2,00 

Otros resultados integrales (143,00) 106,00 

Saldo final USS 313,00 US$ 211,00 

(**) Con cargo a resultados para el 2013, las ganancias o pérdidas actuariales se 
registraron con cargo a resultados en el 2012 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 por un actuario independiente. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son los siguientes: 

2013 2012 

% % 
Tasa (s) de descuento Gi h 

Tasa (s) esperada del incremento 

salarial 3 3
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(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

2013 2012 

Gasto por impuesto corriente US$ 3.930,32 US$ 11.488,23 
Impuesto diferido relacionado con 
el origen y reverso de diferencias 

pS (93,64) (166.08) 
Gasto impuesto a la renta Uss 3.836,68 US$ 11.322,15 

  

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% (2013) y 23% (2012) sobre las utilidades sujetas a 
distribución y del 12% (2013) y 13% (2012) sobre las utilidades sujetas a 

capitalización. Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y 
la utilidad gravable, es como sigue: 

2013 2012 

Utilidad antes de impuesto a la 
renta USS 12.422,02 US$ 55.382,74 

15 % Participación a trabajadores (1.863,30) (8.307,41) 
Pérdida (utilidad) antes de 
impuestos 10.558,72 47.075,33 

Partidas conciliatorias: 

Ingresos exentos (16,00) E 
Gastos no deducibles 4.656,17 2.138,50 

Gastos jubilación patronal 543,00 735,00 

Utilidad tributaria 15.741,89 49.948,83 
Impuesto a la renta causado 22%- 
23% US$ 3.463,21 US$ 11.488,23 

Anticipo mínimo determinado 3.930,32 2.295,57 

Impuesto a la renta causado US$ 3.930,32 us$ 11.488,23 

La relación existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad 
contable, es como sigue:
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(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuación) 

2013 2012 

Utilidad antes de impuesto a la 
renta uss 10.558,72 US$ 47.075,33 

Anticipo mínimo (2013) - Impuesto 
a la renta 23% (2012) 3.930,32 10.827,33 
Gasto (ingresos) del impuesto 
diferido producido por la reducción - 2,96 
de tasa 

Gastos no deducibles por 23% > 491,86 

Gasto por impuesto corriente US$ 3.930,32 US$ 11.322,15 

Impuestos diferidos 

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

2013 2012 

Activo por impuesto diferido US$ US$ 

Jubilación patronal 331,00 237,36 

US$ 331,00 US$ 237,36 

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N* NAC-DGECCGC12- 
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a 
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas 
Internas, lo siguiente: 

*1. De conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para 
su aplicación, la deducción de los gastos efectuados con el propósito de 
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con 
impuesto a la renta, y no exentos. deberá ser considerada por los sujetos 
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atención a la naturaleza anual de este 
tributo. 

2. La aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la 
determinación de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las 
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de 
aplicación, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la 
aplicación de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos 
efectos. 
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(15) 

(16) 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuación) 

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pasivos como no deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la 
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como 
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no está 
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este 
tributo es anual, comprendido desde el Lo. de enero al 31 de diciembre de cada 
año.” 

Situación por la cual la administración tributaria puede no aceptar la 
compensación de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros. 

Patrimonio 

Capital social 

El capital suscrito para la Compañía es de US $ 106.000,00 dividido en 
106.000 acciones de un dólar cada una. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Reserva por valuación de activos financieros disponibles para la venta 

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los 
activos financieros disponibles para la venta que posee la Compañía (nota 2.5). 
Con excepción de las perdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas 
por diferencias de cambio de moneda extranjera. 
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(17) Ingresos 

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue: 

Intereses y rendimientos USS 

Dividendos 

Utilidad por valuación de activos 

Operaciones bursátiles 

Operaciones extrabursátiles 
Distribución comisiones operaciones 
bursátiles 

Ingresos por asesoría 

Utilidades en venta de valores 

Reembolsos gastos 

Otros ingresos 

2013 2012 

34,64 US$ 163,13 

16,00 - 

275,55 - 

193.991,24 183.901,83 

2.307,43 2.171,60 

13.134,36 6.990,98 

450.975,92 288.547,01 

0,23 0.64 

3.568,07 1.524,13 

891,11 

USS 665.194,55_ US$ __483.299,32 

(18) Gastos 

Un detalle de gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es 
como sigue: 

Gastos administrativos 

Gasto personales US$ 

Honorarios 

Sevicios de terceros 

US$ 

Gastos administrativos 

Arrendamientos US$ 

Materiales y suministros 

Servicios y mantenimientos 

Depreciación 

Publicidad 

Otros 

US$ 

2013 

118.343,27 

404.586,14 

36.979,06 

2013 

13.574,86 

6.772,75 

8.884,81 

3.605,83 

11.148,39 

16.715,90 

60.702,54 

2012 

78.319,66 

155.422,21 

13319313 

366.895,00 

2012 

13.815,07 

5.460,80 

6.552,27 

2.748,19 

6.947,30 

13.936,91 

49.460,54 
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(18) Gastos (Continuación) 

Otros gastos 2013 2012 

Impuestos USS 28.495,92 18.319,21 

Varios 5.528,90 1.549,24 

US$ 34.024,82 19.868,45 

(19) Aspectos tributarios 

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de 
determinación de la obligación tributaria por parte de la administración 
tributaria caduca en res años contados desde la fecha de la declaración y en seis 
años contados desde la feha en que venció el plazo para presentar la 
declaración, respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en 
todo o en parte. 

(20) Transacciones y saldos con relacionadas 

Un detalle de las transacciones y saldos son relacionadas al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, es como sigue: 

2013 Compras 

Accionistas 366.434,16 

USS _366.434,16 

Cuentas por 
2012 Compras pagar 

Accionistas 226.978,49 16.296,80 

USS _226.978,49 16.296,80 

(Q1) Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la administración de la Compañía no 
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas. 
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(22) Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de este informe no se han 
presentado eventos que en la opinión la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros. 

(23) Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros individuales de Mercapital Casa de Valores S.A. por el 
año terminado el 31 de diciembre de 2013 serán aprobados de manera definitiva 
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador.



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A. 

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA. 

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN HURSÁTIL: 

AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Esprenado en dilares de los Estados Unidos de América) 

  

   

  

Fecha de Num. Liquidación: tanda Tipo. Cantidad Valor. 
operación. No. Orden. Casa valores be Operación Titelo. Nominal Precio Cierre — Valor Efectivo — Comisiones CV 

UIOZDDNS ORDMCTAMOGON27S —— LIQORDADSS 14 VRFIO Vota POLIZA DE ACUMULACIÓN sr 09590 mA 
ANARIO — ORD-MCTAICON0027S. LIQ-ORD-039 IRE Venta POLIZA DE ACUMULACIÓN 200,000.00 937 1944,0 mal 

OUO32013 — ORD-MET-000UNOA276 LIQ-ORD-0I55 VR FO Vena LETRA DE CAMBIO. 104792 no 102400.27 ss 

01032013 ORD-MCT-000000H276. LIO-ORDADI6 AROS Venta LETRA DE CAMBIO. 10 409,00 24 123740 4 

As AS Venta LETRA DE CAMBIO. MINA e 140.051.67 ss 

oros A4EVADOT  Vema ACCIONES 0. 30m 190612 2098 
010201 30-VADOJ Venta ACCIONES. 32. 31m 140046 202 

US REO Venta. CERTIFICADO DE DEPOSITO: 00.000,00. Ie 499.091J0- ES 

WLA07203 — ORD-MICT-0000000279. LJQ-ORD-0360. M6VADOR — Compra ACCIONES. 213300 sor VROGA 33 1239 

ULOTDOLS —ORD-METANO(UO2RO— LIQUORDAOSÓ1— O6VADOS Venta ACCIONES: 219.00 aso Er03s 16 
OLAMAN1A — ORD-MCT-DU0000O 242 L10-ORD-0363 ADEVREIO Compra. CERTIFICADO DE DEPOSITO. 200 000.00, 109. 200 0,04 

01002013 ORD-MICT 000000253. LQ-ORD 1564 1VREJO Venta CERTIFICADO DE DEPOSITO. 200 000.00. 100,04 300 054,08 

MORO ORD-MCT-0000000344 LIQ-ORD:0363 ASTVREOZ Nemo CERTIFICADO DE INVERSION: 000,00. 100,22 30.060,48 

11/2013 ORDMCT-00000002%4 LIO-ORD-0364 ESG.VRFO2 Vena CERTIFICADO DE INVERSION. 300 000,00, 10027 200 443,19 

UNION ORDACT0b0Ó0028S — LIQ-ORDAI567 — 1SG-VRFOZ= Compra CERTIFICADO DEINVERSIÓN: 000, 1022 200445, 10 
VIAIOZO1S — ORDIMCTA00O0OZAS — LIQ-ORD-UNE  ESIVREOS Cora. CERTIFICADO DEINVERSION: 000 0022 ES 
DOUIARUAS — ORDMICTOO0ÓNO286 —— LIQORDOHO IR VREFOZ Compra CONTENIDO CREDITICIO. 10.906,25 20.03 19:13:03 
OIAADO— ORD-MCTAMO00OMI2K6 LIQ-ORDA3%0 VO7REOG Compra. OBLIGACIONES IN m. IRA0I,0 

/MA/2013— ORDMCTA0OO000287. AIQORD-0371 HUIAREOS Compa LETRA DECAMBIO. 10.609,00 mo 101 963.62 

1/10/2013 ORD-MCT-0000000247. LIQORD-0372 2US-VRFO2 Compra. LETRA DE CAMBIO: 174 207,10 a 1129. 

VIGAS. ORDMCTANOMNEAT— LIQLORDAST3 ZEN RG Compra. — LETRA DECAMOIO, uno ón sLanó Ss 
UVIGUNS — ORDMCEOÓNO0O2H8—— LIQLORDASTA2IPVRFOS Venta LETRADECAMBIO 100 a 10156342 
01/162015 — ORD-MCT-0000000288. L1Q-0RD-0778 2USVREO) Vea LETRA DECAMBIO. 194207,10. q 1297.66 má. 

DINOS ORD-METARE— LAQUORDOIE— 2IGVRFOS Vota LETRALDECAMBIO: nor eS LAMAS 29 
VARAS ORDMCTAVOONGNO — LIQLORDAO377 2ONREIZ Compra. CERTIFICADO DE DEPOSITO un 037 3018997 om 
OMIRDNS  ORDMCTA00O2I — LIQLORDAS7A ITOVRFIZ Vena CERTIFICADO DE DEPOSITO om 10037 90M ms 
DL212013  ORDMCT-M0000b0291 LIQORD-0779- INCBMROS Compra. ACCIONES. 150 000,04 65.02 192.156.25 7501 

0121/2013 ORD-MCT-0000000292 LIQ-ORD-0380- A0-BMROS Compra. ACCIONES. 40.000,00. 34 40.375,00. um 

01232013 ORD-MCT 0000000293. LIQ-ORD-051 TSNVADIO Venta ACCIONES. 2.0 398 1407,90. 2 

01/242043. — ORD-MCT-00MMVO294 L10-ORD-457 FHVRFOZ Compra. OBLIGACIONES 30 000,00. 97.40 aun 10.465 

DADAROLS — ORDMICTOUOMO2A— LIOLORDO58— JSSVAFIS Compu OBLIGACIONES 7000000 an er me 
OAAROS — ORD-MCTA00000298. LIQ-ORD084 FIVREOS Compa. NOTA DE CREDITO. TAL 9040, 7006647. nu 

UN242015 — ORDMCTzO000000296— LIOLORDA05ES — 3IVRFUS Vena NOTADECREDITO masa vo 006047 ne 
01242013 ORD-MCT-0000000247 LJQ-ORD-0386. FAMVREOG Venta OBLIGACIONES. 16.000,00. 2 AS 200.06 

PARADOS ORD-MCTI000000298. LIQ-ORDA1387 IBE-VRFOA Compra OBLIGACIONES. 160,000.00. va 17358 Da. 

I/I2013 ORO 0000000298. 1Q-ORD-0583 30VREN Compra OBLIGACIONES. 000,00. 2.0. ES us 

024/2015 ORD-MCT-0000000299. LI0-ORD-0380. HVRFOS Vena. OBLIGACIONES. 15:000,00 M0, 15.000,00. 19.82 

VIO ORO MCTINNIMESA LLORO AIRFOO Vea OBLIGACIONES o 1000 ET 137 
OL2AD13 — ORD-MCT-0000000209 LLORA HA-VREIO Vea OBLIGACIONES. 93750 100,00. 1375.00 16,56 

11/24:2019 — ORD-MCT-0000000299 LQORDAIO HASVRFIL Venta OBLIGACIONES 137500 100,00 03750 mw. 

AA INS — ORD-MCT AOL ON 1J0-0RD:0303 JIONREO? Venta OBLIGACIONES. 000,00 m2... 139 1468 

24/2015 ORD-MCT-0000000701 110-ORD-03% FM-VANOS Compra. ACCIONES. su. 100 7/0 mun 

OLI ORD-MCT-0ÓMO0O02. 1J0-0RD-0395 3JVANO! Vena ACCIONES. mm 10 400 um 

01/24/2013 ORD-MCTAI000000303- LJQ-ORD-0106 FO-VRPOA Vena BONOS DEL ESTADO. 115 000.00 2 OS 20040 

01/252013 — ORD-MCT-A000000304 LIQ-ORD-2397 IR2-VRFOG Compra BONOS DEL ESTADO. 215: 00.00. 39 180421,42 did 

ONAG2015 ORD-MCTAMO00306 —— LIO-ORDO92 FRIVREOS Compra. VALORES DE CONTENIDO CREDIT 00.0 10090 00m. 1500 
01/29/2045 ORD-MCT000000030s. LIQ-ORD-039N JOPNADOS Venta ACCIONES. 20.900. 3 . Té 

O1I67013 — ORD-MCT-A00N0UG3OS. 110.0RD-039 HH VADOS Venta ACCIONES: su 3 1.997,96 1.0. 

UASD) ORDMET-O0OOWOFOS-—— LIOLORDAO4DO—— AMNVADOS Venta ACCIONES: 7 2% 70 2 
01292013 ORD-MCTAMIO00003OS. LIQORD-OO1 IIONADOT Venta ACCIONES. 21. 30m mn. 1% 

0124/2013 ORD-MCT 0000000307. LIQ-ORD-0403. H0S-VADOL Venta ACCIONES. 120 401 a. 3. 

OraN20 13 ORDMET-OMIDU0S0T LIOORDAa A06-VADOS — Vena ACCIONES 1385.00 42m as 2. 

01/242013  ORD-MCT-0000000307 LIQORDAOS. M05-VADO? Vera ACCIONES. e. 5 250024 Ed 

01292013 ORD-MCT-O00000930S. LIQ:ORD-0406 4HIS-VRFUZ Compra. LETRA DE CAMBIO. 00.000,00. yr DAN Ed 

MI/IOLM13 — ORD-MCTMO000UI0O 10-0RD-0407 AIVRFOZ Venta: LETRA DECAMBIO. 300 00d, 17.59 O 2.0 

DNIUDOSS — ORD-NICTAMONODASI1— LIQLORDIO409 AN VNFOL Compra. PAGARE REV suo oo soon 2590 
DIODOS ORD MCTANNARS LA LIQLORDIAIO TO VINOS Compra PAGARE-REVN mom 00 E e 
050013 ORD-MCT-0000000312 LORDS AGO. VNFOZ Compra. PAGARE + REVNI 30 060,00. m0. 30.000,00. 2. 

DUROS ORDACTAOOOOUSIZ— LIQOMDAOAIZ ATENNFOS Compra. PAGARE-REVM 1000000 ono 100.00. o 
01302013 ORD-MCT-0000000312 LIQ-ORD-0413 ATAN Compro PAGARE=REVNI 0 O 100,00, 00 000.00 02 

OL30AÓS — ORD-MCTAVOANOH1A LIQ-ORD-04 14 ATI-VNEFOA Compra PAGARE - REVNI 000 100,00 60 000 00 22 

DAIORÍIS ORD MCTADORNRI31A—— LIQUORDAOHIS — AARUNFOL O Vta PAGARE<REVN A] 00000 2 
OUSUAOIS — ORIMCTANOONIJ1A— LIQORDALIG — ACLUNFOZ ome PAGARE-REVNI 0000. 0 00000 19550



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL 
ALJLDE DICIEMBRE DE 2013: 
tExpresado en dores de tos Estadon Unidos de Américo) 

    

   

s 
Fecha de In. Liuaió Lain Ti CamidadiValor 
operación No, Ordes Caña valores be Operación Titulo Nominal PrecioCierre — ValorEtecivo — Comisiones CV 
DNTO2OLS  ORD-MCTAO0Ó0IO314—— LIQORDAI7 AJO VNS Vea PAGARE-REVNI 00 O 00 4590 
OPIOROAS — ORDMCT-000OOTIS—— LAO-ORDOLIR ATINA Va, PAGARE - REVNI 0. 10000 0000.00. 00 

VICIOS ORDANCTIOOOOSIS — LIQORDONIO AJENOS emo — PAGARE- REV 100 ho. 00. 00000 esas 
INNZONA: ORDSMCTAIO0OEIS— LIHORD-O4ZO 4 ZIVINEDO  Voma — PAGARESREVNI 00,000.00. 100.0) 00 100,0 5450.00 
DARAN ORDMCTOOOMOR31O— LIQUORDOR ATADOS Vea ACCIONES. ma 405 a aa 
DLANAOIS — ORDMCTOUMO IA LIOORDÓGAZL SOMNRFIO Compra OBLIGACIONES 2 10990140 mos 
ARMAS ORDMCTAO0317—— LIGORD-O422 SIINADOZ Vea ACCIONES: anno 4 200090 a 
MBVNQUE ORDMCTIAM000317.—— LIQLORD0A23 SIRVA Vena ACCIONES, 00.90 an 2040.00 164 
ANT — ORD-CTGUMOGO0 IO LIQORDARES Nena ACCIONES votan sus 300.0 09 
DBUAOLS — ORDACTANAAOD1A — LIQLORDGAZE SOTVADÍA Venta ACCIONES pao sn su 127% 
DLÍORONS — ORDMCTOOO0 —— LIOLORDAAIO 736 Vena ACCIONES. 2500 a 1360 do 0 
URI — ORD-MCTAMOMA!— LIQORDG Vema —— PAGARE-REVMI 2000000 10 19290. 199 
DIAZ! ORD- METIO) QDD Comprá PAPELCOMERCIAL. 100 000.04 dex A 10236 
42262043 ORD-MCT-G000000523—— 1IQORDDO 06 Compra OBLIGACIONES we ss 234106 50 
OLI ORDACTOMAOS LORD Cupra PAPEL COMERCIAL 0 an 002 BY 
VLDAROS — ORD-MCTAO0O324— LIQORDA 7 Compra. — PAPELCOMERCIAL. 4000.00 92 0200 mn 
MAIS ORO-METIQOGAAIS— LIQORDADASZ MAS Compra CERTIFICADO DE INVERSION tonada roo 10000 an 
UB2AROLZ ORD-MCTASOMUOO2% —— LIGORDDE O Vena NOTADECREDITO. 2 ss aa mn 
ULIAUO  ORDMCTAMMOOS27 — LIOHORDIMEL os ¿Compra NOTA DECREDITO E ms an 09 
OUOL2ONS ORD-MCTANOOO(32A — LIQLORDDSS 0 Vea BONOSDELESTADO 3000 0 20. MITO AS 
USMLDNIS — ORD-MCTO0O0O0JO LIGADO Compra BONOS DEL ESTADO 0% me ME 0) 
COIN ORDMCTGO0NI — LIQUORDAMST NS ¿Compra NOTA DECREDITO o) 15 danna 09 
DEDICA ORDMCTMODOO531—— LILORDNSA ls Neu — NOTADECREDITO 109. oso adenda 100.00 
AROM201S — ORDMCTOOOO AZ LIQORDO Venta LETRADECAMBIO me ¿26167598 vr 
PIMADO1S — ORDMCTAdIMAIÓ232  LIQLDRDOSO 989 Vena LETRADECAMBIO. 00 000.50 mn 129.7. 208 
625 ORD-MCTAOMWOF3I— LIDORDAOAAL 90 Compra. ACCIONES: 23000,00. a” 200,00 dios 
ASADOS OROMCTAOOOOÓNS—— LIOLORD- 042 Compra OBLIGACIONES 100100. ms 452087 200.91 
BNIANS — ORD-MCTAO00000335 —— LIQ-ORD-0443 Compra —— ACCIONES 5000.90 ASILO 2300 
OSALADAS — ORD-MCT0OMOOSI6 —— LIQ-ORD-044 Coma ACCIONES 10000.00 1o74K.06 250 
DAVIS ORDMCTIOO037— LOORDAS Compra! ACCIONES: 1400000 102650 290 
PRADA0ES — ORDMCTOONOAIIK —— LIQ-ORDADIAS Compra. CERTIFICADO DE TESORERIA: 30000000 mo 03 
DIIZDDAS ORDES LIOLORD AA Vesia ACCIONES En 1950 tao 
ORIADOIS — ORDMCTA000000340 —— LIO-DAD-OHA Compra OBLIGACIONES e) 500 00 
WIAS013-  ORD-MCTO0MA 1 LIOORDAA Compra OBLIGACIONES 750000 700.0 250 
UNIS2ON  ORO-MCTAOOOO03EL—— LIOORDAASO, Compra OBLIGACIONES 37760 Eo 259 
OASIS ORDMCT.AOOAZ— LIQ:ORD04S1 Vena OBLIGACIONES 100 370 om 
ASISAONS- ORD-MCT-0000060342—— LIQ:ORDAASE Nenla —— ORLIGACIONES: 730090 pad e. 
GSIRANAS — ORD-MCT-OO00O00343—— LIQLORD-04SS Vena OBLIGACIONES. 1295090 375050 0 
OVIRADIS — ORD-MCTAOIE— LIOLORDSS Corra OBLIGACIONES. 373000 374100 250 
OSIRQOIS  ORDMCT-O000000z4S=—— LIQ-ORDA04SO ema ACCIONES 169000 7520040 mas 
OY ORD-CTAOSAS —— LIQLORD0457 Vena ACCIONES 220700 Ps suo 
UNIDO) ORDMCTG000003H6 —— LIQLORO-M6SA Voma ACCIONES cs 29m. 200 
DWÍA2Ó13 ORI MCTANO00003G—— LIQUORDA0489 1200 Venta ACCIONES: 19210 sas 39040 39.40 
PAZORONS — ORDACTADOODASA7 — LIQ.ORDA4O 12 Compra OBLIGACIONES, 4000.00 nu ml 0. 
UNZLAAS — ORDACTODONNAR —— LIQLORDIO4Ó) Venta: CERTIFICADO DE DEPOSITO 20000 mal mxo str 
ONZLDNS ORD TADOS LIQORDINEZ 130 Vera CERTIFICADO DEDEPOSITO 100. 000,00, EN) 017 me 
Ms/222013— ORDMOTA000000340 ——LIQORD-AÓS dos Vena CERTIFICADO DE DEPOSITO. 100 000.00 2.0 9.014 qu. 
DIZLAME  ORDCTOGON009 —— LIQLORDAAÓ 1306. Vena: CERTIFICADO DEDEPOSITO. 100 100.00 2. 29m ma 
URZS2N7 - ORDMCTAMOONASO —— LIOUORD00S 139 Vena OBLIGACIONES NA 10000 0 2625 
NS ORDCTIMINOSL— LIQORDR 1380 Compra CIBLIGACIONES. soon mas 49200 nu 
ONIIAMA — ORD-MCTIUÓAOMAS) LAQORDA0067 1581 Compa — CERTIFICADO DE INVERSION ron 10000000 106,07 
UNITS ORD-MCT-AIOPOISA—— LIQLORDG400 1402 Compra. OBLIGACIONES. MASA oO ion as: 000.00 s46sO 
VIAPAMS — ORD-MCTMADS—— LIQLORDAGHóS 00 Compra — OBLIGACIONES 170.900,00 E 16807 3919 
S2N2OLs  ORDMCTCONO0003S5— LIOIORDADA7O 144, Vema — PAGARE=REVNI 100060, 0) M0 nas 
CSRALIONS — ORDMCTIDONIOOSSS— LIQORDANTT 148 Venta PAGARE-REVNI 2100090 90 E] 
IEA ORD-MCTOOOGOSSO —— LIOLORDDIZ O Compra PAGARE-REVNI 1000.50 m9. oy 0292 2550 
USADOS OROICTIONISA LID AS Compra PAGARE=REVNI 0000 su. 20994040, 25.0 
MANOS ORD-MCTOOMÍMOIS7— LILORDA AO Vea PAGARE-REVNI 100000 E 00236 as. 
MIRADO ORDMCTOPONANIS7 — LIQLORDAOA7S ASS Venta PAGARE=REVNI 0000 10. 09007 1040 
EZONE ORDSACTAOOOOUNSA—— LIQORDOTO aso Compra. PAGARE-REVNI 1000.90 2 209.36 2500 
IES ORD CTO LIDAD as Compra PAGARE-REVN 0000.90 209 07 20m 
Wx/2s20Í5 — ORD-MCT-I000000559 — LIQLORDO47 14 Venta PAGARE -REVNI 100000. .o 990936 650 
ORIÓN ORDAMCTAOOOdO5SS—— LIQRO GAS Vémo — PAGARE-REVN) 1000000 90 9936 6500



MERCAPITAL.CASA DE VALORES SA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
ALI DE DICIEMBRE DE 201 

(Expresado en dólares de los Estaden Unidos de América) 

Fecha de Num: Liquidación — Liquidación 
operación No, Orden Casa valores. 
DERRIDA ACTIMOmOIÓn — LIGORDAAO jasa 
PERRONI ORD-MCTA00ONIAóO —— LIQORDAART AS 
DADLLS ORD METIA LIQLORDZ 497 
ORUAOIS ORDMOTa00OON5L— LIQ-ORD-DASS 1306 
DMAONE  ORDMCTOOOO003ÉS —— LADORD:OAES 1307 
DRAG ORD-MCT.AMODONTEG —— LIOLORD0ANE 10 
DAMON ORDMCTIOOGOÓDS—— LAOORDADAES 106 
PAISO13- — ORDIMCTAOOOOOO0J67—— LUG-ORDADANT 16 
DAAGRON — ORD-MCTAOOJS—— LIQORDCANE 1607 
DUI ORDMCTOUOGOI6A LAOS os 
DANDONS — ORD-MCTRGMAIO LIRA 1 
DAI ORDMCTAII72— LIORDAD AS 
OAARIO1 — ORDMCTGO0I0S7I LIQORDIIS 175 
DaarÓts — ORD-SUCTAMAOM373 LIQORDADAS 177, 
PARIDO) ORD-MCTANO0GOS?S —— LILORDIMS 1 
DARLA ORDMCTIÓNOS7E— LIOORDAAS TT 
OA2ZAIS ORD-MCT.OGOO0A7S —— LIQORDAM6 
DARAS ORDIMCTIOONO7A —— LIOORDAI7 AS 
DALIA ORD META0CODOS37 — LIO-ORDOS O 
PALAS ORDACT-OOOOO7E —— LAQHORDAAA 12 
PAZOS ORDAMETOOOOA00977 —— LIQORDASÓN 106 
DAZADON) — ORDMCTMOO0)77— LIQORDASO 1807 
DADIAULS ORDMCTODIO07E — LIQ-ORDOS0Z 
DASS ORDMCTGOOAGO A LIDORDAS 1, 
AMIA! ORDMCTIMDONA TA LIO-ORDAOS do 
DA2I213— ORDMCTOGO0O03H0 —— LIOLORDOSOS 1508 
DARAN — ORD-MCTAN0O0003H 1 LULORDIO6 
DUZS2OS ORDAZ LIQLORDOSO7 172 
PARIO ORD MCTUOODO3S— LIQ-OREOSOR 1804 
DARAN ORDMCTOONOGOOHR— LIQLORDSOS 19 
VARIOS ORD-MCTOOOGÓONISS —— LIQORDAISIO 1806 
IA29217 — ORDMCTAIOODORSS —— LIQLORDAIS NOS 
DANS ORD CTO AIOLORDAOS1 as 
DADO ORDACTOMON000387 — LIQORDASIS 194S 
OURAN ORDMCTAAUOOA7— LIQORDAIA 1046, 
VAGOS ORD ALCTAO00O87— LIQLORDIOSIS las 
AAN) ORD-METADORORR —— LIQUORDOS O 147 
SOLAS ORD-MCTAAMOMOIAO —— LAQORDOSIT 1066 
SALDOS ORD-MCTAMOO0R3R9 — LIQORDANSIA 1967 
SALAS ORDES LICLORDOSO 1066 
ERAN) ORDMCTOMOOA— LIQORDASDO 1967, 
USAIONS  ORDMETO0O00DO—— LIQ-OADOS2I 200% 
ASIGAUIS ORD-MCTIOGO0AA LIO 
SOGO1) CORD METAIMINONORIS—— LIQLORD0S23 200 
ASIOGAO1S  ORDMCTADOO0A39S —— LIO-ORDA0S24 200 
SOI ORTO LIQORDAAS 01. 
UIYORZOLI ORI-ACT0OÓO0397—— LIQLORDA26 20 
USIORO1S — ORDACTOUG0O LALO 20 
SAG ORDICTAOOO17 — LIDORDA2T 2219 
OSITANS — ORD-MCTAOGÑOJOL— LIO-ORDS2O 2 
MSIETO1S — OROAMCTAROODOOZ —— LIQUORDOSIO 26 
ANITA ORDMCTKO0OIO0H03—— LIO-ORDIA 238 
ONIODONS  ORD-MCT-O00IDO0A —— LIQLORDASI2 208 
OS220) ORD-MCTAMOLOG0AA —— LIQORDOSIT 256 
ONIORONS ORD METODO LIQORDAA 297 
1920203 ORD-MCTIMOROEOS:— LIQUORDAOSIS 2255 
ASTNZNA  ORDMCTAOOOOHOS —— LIOLORDAIS3A 3256 
AIGDAS — ORD-MCTAROOGO0HAS — LIQUORDAS7 2287 
LIZ ORD-ME TOLOSA I.ORDS)R 7 
OEI ORD-MCTOONDA06 — LIQLORDASIO 23 
SIMS ORD MCTOOOANÓOMO7— AAQORDAOSHO 200 
USADAS ORDMCTIOG0040R— LIDORDOS 256 
ONIS ORDAMCTAOOOAOR—— LIQUORDASAS 25% 

be Títelo 
PAGARE< REVNI 
PAGARE -REVMI 
VALORES DE CONTENIDO CALDI 
NOTA DE CREDITO 
ACCIONES: 
ACCIONES. 
NOTA DE CREDITO 
ACCIONES 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL, 

PAPEL COMERCIAL. 
PADEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL. 

PAPEL COMERCIAL. 
VALORES DIE CONTENIDO CREDA 
ACCIONES. 
ACCIONES. 
ACCIONES 
CERTIFICADO DE DEPOSTO 
CERTIFICADO DE DEPOSITO 
CERTIFICADO DE DEPOSITO. 
¡CERTIFICADO DE DEPOSITO. 
¡CERTIFICADO DE DEPOSITO. 
CERTIFICADO DE DEPOSITO 
CERTIFICADO DE INVERSION 
CERTIFICADO DE DEPOSITO: 

PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMBRCIAL 

PAPEL COMERCIAL: 
BONUS DEL ESTADO 
OBLIGACIONES. 
OBLIGACIONES: 
OBLIGACIONES. 
PAPEL COMERCIAL: 
PAPEL COMERCIAL: 
PAPEL.COMERCIAL: 
PAPEL COMERCIAL 

PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL: 

PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
LETLA DECAMBIO. 
LETRA DECAMBIO. 
OBLIGACIONES 
CERTIFICADO DE INVERSION: 
CERTIFICADO DE INVERSION: 
ACCIONES 
ACCIONES 
ACCIONES: 
LETRA DE CAMBIO: 
LETRA DECAMBIO. 
LETRA DE CAMBIO 
LETRA DE CAMBIO: 
LETRA DE CAMBIO 
LETRA DECAMNO: 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL. 
PATEL COMERCIAL: 

Cansidad Valor 
Nomiasl — Precio Cierre — Valor Efectivo. — Comisiones CV 

1000.09 
1000000 
2000.00 

aora 
35.000,00. 

7000 
ana 

10050 
300 000,00. 

200000,50 
ou 

250000.0 
05000 
150100. 
E 
1500060 
2200050 
od 

00 
3000. 
0 
300.0, 
35000 
00 
AS 

165.000.00 
0 
0000.00 
50.000,00 
2000.00 
375000 

15910460 
DrOao. 
sean 
130.141 
ooo 
esa 26 

0.9 
29. 
100.00, 

m2 
amo 
10 
mo 
3 
e 

sm 
sm 
2 

86 

9.10 
Y 
9533 

Es
tl
 

199936 
193% 
3000.00 
uma 
Anas 
1650000 
AA 
12.0 

2, 
19540316 
RA 
a 
7192048 
1m2202.4y 

ass 
Hna 
2000.40 
2000000 
20000. 
700 
10012446 
ON 19 
100,.124:36 
100.041, 
10096934 
100940, 
0.0000 
000, 
1204 
15209049 
175930,18 
ASIA 
MA 
mus, 
HA 
9 

070 
197399,2% 
a 
19719326 
NA 
162 

146065,5) 
0 040,40 
mas 
SAS 
165 
007 
4000724 
3173000 
DA 
1507500 
15542 
A 
TO 
15543204 
DE 
TIN 

190:597,77 
Na 
229560 
1240054 
ITLOIDA 

250 
2 
0 
ss 
3% 
Mar 
ES 
soso 

156847 
10456 4% 
my 

1200.57 
mas 
007 
MS 
me. 
topos 
150,00 
10 
0, da 
1482 
107% 
1452 
1% 

Las 
mas 
10 
17as 
m1035 
00 
200 
13720 
1837 
209.99 
m1. 

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
ALI DE DICIEMURE DE 2013. 
(Espresado en dólares de los Estados Unides de America) 

Num 
Fecha de: Num. Liquidación — Liquidación 

operación Na. Orden Casa valores. te 
MSITAIOLS OR MICTADOAOOO0AAA —— (QLORDOSAS OS. 
OSTIAS ORD-MCTAOOOOOJÓR —— LIO-ORD-OS4S 2366, 
SITAS ORDAMETAMORONONO) — LIQ.ORDO542 2096 
USATRON ORDMCTAOCONO0AJO— LIQORDOS6 2565 
OSITAMA — ORDANCTAIOOOOA1O—— LIQLORDAA7 2366 
DSATAO!S  ORDMCTIMONOA1I LIOORDO 2564 
USARA ORDMCTI00000 HL JORDI O 
OIDO ORD-METPOOÓGA12—— LIQORDOS50 2364 
OS2I2013 ORD-METAOOMOM 17 LIQORDAOSSL 
BSATRÓIS — ORDAMCTANODOROA17—— LIQUORD-OSS6 2978 
GATOS ORD-METIOIOO(M37B LIOORD 00 
US242013— ORD-MCTA00M00E14— LIQUORDAOSS2 2384 
USZAZONS ORD MCTANIDO4 IS LIQLORDA0SS3 2300 
USOS ORD-NICT0O0OONS IÓ LIQLORDI0SS4 2 
ASAS ORDMCTIONA IA 19.00 
VARADOS ORD-MCTAMOOMÍAIA —— LIQLORDOS57 2417 
USAR ORO-MCTAOORI9 — LIQLORDAIN 247 
0S292M3 — ORD-MCTS00Ó00d20— LIQLORDA0S99 2419 
OSINAS — ORDMCTMOODAZI—— LIGAORD-0S60 240 
DSADNS — OROMCTIOÓOAZ? — LIQORDASEL 20 
OSTIAS ORDMCTOOMSZE— LIQORDA 2 
1292013 ORDNCTMODINOR23— LIQLORDA6S 24 
SANA ORDMOTAMONOUOSZA — LIRORDIOSÓS 249 
OSII21 ORDMCTAOODMMALIA — LIQLORG07 
US2I23— ORD-METAMOOIZA — LIQORDI O 
AIDNIS — ORD-MCT-OODOO0E5KB— LIQOMDIMA O 
SOI ORDMOTIMARZS — LIQORDASOS AA 
SAMA ORDMCTAMOOOUO0423 —— LILORDI0SA6 24m 
OSCARS ORD-MCT-OGONMOS6 —— LIQ-ORDAOS67 247% 
PSAAZO— ORDMCTAO0OOO27— LIQLORDOSÓR 2 
OSIRIS PRE-MCTAAOONWOS —— LIDORDOSÓS 276 
SIND ORDMCTAMOMNSO — LIDLORDAI7O 2476 
ODO ORDMCTIMOOAIO —— LIQORDAA) 2477 
SIO1S ORD METIDO LIOOROS7Z 2407 
OSIORONZ— ORD-MCTIOMNOOA31— LIQLORDAST 20 
ASIAN ORD-MCTADOMIOOASZ LLORIA 475 
DSBIRONS— ORO-METIGOAES — LIQORDASIS 20 
OSSUAAS:— ORD-MCT0000HMON33— LLQORDAOST6 2 
ASCII ORD-MCTIOOODAS) —— LIQLORDAIS77 2810 
OSADO ORDMCTA0000000433 LI ORDAS 2 
USCDONS ORO METANOATA—— LIQORDAOS TO 2506 
OSAADIS  ORD-MCTA0ONANÓL3S— LIQORDAAO 2504 
ASIS — ORD-MCTOOOJONOARS— LIQORDAISAL 20, 
SII/2O13 ORD METGOMOOOÓdI6 LLORO] 210 
DRDACONS — ORDMCTACORIMORE— LIQORDASA 28 
ANAIS OMDCTMAOUAs7— LIQLORDA0SSS 282 
ORA2ONS — ORD-MCT00000O0AN —— LIQ-ORD-OGÍO ma 
OAMI ORD-ACTAÑOÓIMOA3I — LIQORD0S6 2 
DÓAOG2013 — ORDMCTODOGONIO —— LIORDCIN 295 
IUALÍDIS — ORO-MCTONONNAS—— LIQLORDAOSIK 2308 
ROTOS ORDMETADONONAAZ LIRIOS 2610 
OGG ORO-MCT0ODO00DAZ LIO RDA 26 
OGOARZ — ORDMETOUOOO6IES —— LIQORDASO1 266 
PAGANAS ORD-MCTIOOOMOR LIO as 
DAUGaO!S — ORDMCTIMONO0H LIQORDOO 2611 
AGOTADIS ORD-MCT.O0OJOAS — LIOORDSA 
1672013 ORD-MCTANVONORAG — LIQLORDASOS 26H 
OGAIZO1S=— ORD METOMÓOOMA7— LIDORDAOSÓ 020 
DGIV2NS — ORD-AICT-000UOSI9 —— LIQUORD597 2660 
DION ORD METAS LION 26 
UNOS ORDMCTODOAOOI— LIQLORDASOS 260 
SOMIAOA— ORDAMETAOOONGOOASO—— LIQLORDIOAO) 264 
OSLII/DONS — ORD-MCTANIOGONAST— LIOLORDAOOZ 26 

Compra 
Vena 

Vena 
Compra 

Vena 
Comoro 
Compra 

Compra 
Compra 
Venta 
Vena 
Compra 
Von 

vom 
Nom 
Vena 
Compra 
Compra 
Compra 
Compra 
Von 
Compra 
vóna, 
Compra 
Venta 

Compra. 
Venta 

Compa 
Venta 
Vera 
Vena 
Venta 

Compra 

Titulo 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL, 
PAPEL COMERCIAL. 

PAPEL COMERCIAL. 
PAPI COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 

PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 
ACCIONES. 
PAPEL COMERCIAL 

PAPEL COMERCIAL. 
PAGARE-REVNI 
PAGARE-REVSI 
PAGARE-KEVNI 

PAPEL COMÉRCIAL 
PANEL COMERCIAL 
OBLIGACIONES 

BONOS DEL ESTADO: 
BONOS DEL ESTADO. 
BONOS DEL ESTADO 
"BONOS DEL ESTADO: 
VALORES DE CONTENIDO CREDO 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 
PAGARE=REYNI 
PAGARE -REYNI 
PAGARE-REVNI 
PAGARE «REV 
PAGARE =REVNI 
PAGARE=REVSI 
PAGARE=REVN 
PAGARE - REV 
PAGARE =REVNI 
PAGARE -REVNI 
PxPEL. COMERCIAL 

PAPEL COMERCIAL: 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
OBLIGACIONES. 

PAPEL COMERCIAL 
PAGARE=REVNI 
PAGARE -REVNI 
PAGARE -REVNI 

PADEL COMERCIAL 
CERTIFICADO DE DEPOSITO 
CERTIFICADO DE DEPOSITO. 
PAGARE <REVNI 
PAGIARE-REVNI 
ACCIONES, 
ACCIONES. 
ACCIONES 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 
ACCIONES 
ACCIONES 
ACCIONES 
ACCIONES 
PAGAREREVNI 
PAGARE -REVNI 

CantidadiVator 
Nominal 

100 000,0 
100 000 
10600 
10000 

100 000,00 
us 
3700050 
1350000 
70000 
sp 

7000.00 
300 09000 

200000 
2000.00 

100, 000, 00 
160 
15.000 no 

250.000,00 
3500090 
7500 
100.0 
06 

SN) 
10 000,00 
ETA 
106 0000 
500000 
000.00. 
¿obio 
00.00 
man 00 
20000,00 
10000. 
10000 
$00.00 
040,00 
Hu 
o 000 
aso 

100 000,00 
0 
2000 
150 000300 
450.000:0 
se 
000000 
2000.00 

139. 400.0 
109000 

100 000.00 
50900. 
soso 

2580 
mm 
210.0 

100 000.00 
100 00 o 

Asa00 
15020 
150.90 

0 o 
500.0 

Precio Cierre. Valor Efectivo — Comisiones CV. 
e. 
1520 
9539 
9.30 
9530 
mn 
2. 
7% 
me 
4 

as 
40. 

40 
100,40 

22131 
AS 

1205 
ws 

229.2 
191.095,90, 

359107 
11095 
3591071 
106830 
ol 

maso 
2000.00 

200000 
100.00.0 
wn 
1550550 
20 
1591 
30m 
213.9 
139095 

so 
021546 
731501 

1 41ses 
3009.00 

30.000,00. 

000.0 
0 

10 000.00 
80.000,00. 

1500000 
momo 
0000.00 

0.000.0 
sms 
290050 
12929, 97 

95490107 

100.22 

00 
019254 
410.529 

000090 
a00DO 
0.0090 
159105 
ES 

10026195 
50.00.00 
00090 
1.027,68 

  

6 
aos 
139% 
m5 
“o 
wr 
pus 
som 
q 
ass 
ms 
08.0 

EL) 
1400.00 

2. 
sn 

mn 
se 
2 
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02. 
q 
sas 
709 

2500 
$500 

1130100 
120,00 
105.00 

110050 
20.0 
145.00 

1410 
1091.95 
ZA 
454079 

m2 
3155 
500 

e 
URO2 
200 
as 

poKLs 
a 
» 
1 

00.90 
ds 
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ns 
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MERCAPITAL CASA DE VALORESSAA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN MURSATIL. 
AL31 DE DICIEMBRE DE 204 
tExpresudo cn diláres de os Estados Unidos le America) 

    

Nom 

Posse No. Orden. de Ab ¡oral Título. ds pose Precio Cierre. — Valor Efectivo. — Comisiones CV. 
ALIAS ORDMCTIO0NAS2—— LIQOMO-000 Compra — PAPEL COMERCIAL 000.0 0 110051 9ms7 
OIZAMJS — ORD-MCTO0MO0ASE—— LIOLDRDAAS Vea: CERTIFICADO DE DEPOSITO 2400 2 254849 000 
VA/IEADIS — ORD-MCT-IOO0004SS —— LIQ-OAD 0006 Compra. — CERTIFICADO DE DEPOSITO. 20000 se 04m 30 1940 
OMWIZA01S— ORD-MCT-I0U0000453—— LIQLORD-G40s Vena PAPELCOMERCIAL O 706031 0) 
AASDOS — ORD-MCTAOGODONASE—— LIQORD 612 Compra — PAGARE-REVNI 40000 100.00 4000.00 100.00 
DAISROIS  ORDMCTOOR00ESÍ —— LIGORDI Vena PAGARE=REVSI 20000000 o) 60 
UJLACIONS— ORDMCTONO0G — LIOLORDIÓGA 2 Compra CERTIFICADO DE DEPOSITO FA 10026 20 2 
UGIARONE— ORDMCT00OO0S1— LIQORDOMS 270 ona CERTIFICADO DE DEPOSITO. ES 009190 an 
PARO ORDMCTOMOO0iSé LION 27 Compra — ACCIONES 24 Mao 2 2034010 mn 
DALIA ORD-MCTAO000AS7 —— LIQORDAGIL 99 Compra. ACCIONES. so a” 1 027 
VADO ORD MOTION LIOORDADO1S 270 Vema PAPEL COMERCIAL 20000000 IAS TA 
DIAS ORD-MCT-I000R0OA3— LIQORDIG1Ó 2 Vena BONOS DELESTADO 130.000, su MEG IA 
AÑINDO1S — ORD-MCTA0OMAÍO46S —— LIQUORDAH17 20 ¿Compra — MONOS DEL ESTADO. TE IS 251 
OSADO ORD-MCT.ONOGONOAES —— LIQLORDOGIA 2 Compra — ACCIONES 200 40 070% 81 
DADOROLS  ORD-MCTANOANAGÉ — LIDORDAGIÓA ma Compa PAGARE=REVNI 00m eS 4090 15000 
DARRO ORD-MCTAUOHOE7 LIRA 297, Compra — PAPEL COMERCIAL 20000 953 19070322 ha 
DADOS ORO-MCTANRAGA — LIQLORDI0620 2900 Venta o 1000 o 70 
DUMAS ORD MCTACOÓS — LIOSORDIGH1 290 Vota 00005 10 4999730 wn 
OMAAROS — ORD-MCTAROO47O —— LIQLORDIAZE 290 Compra so oO 990% 75.0 
PAS ORO-CTAANOMTO LIGADOS 2900 Compa so 100 30.000,00 0 
DA2ÓZO1S — ORD-MCTAMOOO00472—— LIQORD 626 dos% Compra. 200.000,00. 10050, 200 000.0 106.47 
IAN ORDMCTIDUOIOAT3 —— LIOLORDAO7 200 Vesta NIT osas asar 3538 
OG2A203 ORD MCT00000A74—— LIGLORDIOZA 2063 Compra am mas AL 2 
DRUON ORATORIA Compra am a 2009 2506 
DIOS ORD METAS LIQLORDIOO 2967 Compta 180200 “0 7100 ss 
PORAQUIS ORD MCTSO00mONTE AQUA 27 Compra 200 sm 1400.00 nas 
DAGA ORDMETÓMOSTA—— LIQUORDIGIZA a Cimpra MOL 2 15904s 2. 
OMNIA ORDMCTANOOAATI— LIQORDARS a Compra mm 9 927 1 
OG2M2MLS — ORDMCTANOOOTI— LIQLORDAOGIS a amor oO sm OL Ro6 2 
OGIZO  ORDMCTGOLODOA 7 LIGADA A Cotes E sw 107050 2 
VGAN2VIS— ORD-MCTIONUOA?S—— LIQ-ORDA63I 300 Compra JOAO 2 2 
RS ORDNCTADAOOA 7 — LALORDGG 01 Compra 150.000.00 o taa 12. 
OTOLAOS— ORDMCT0000000479 —— LIOSORDA063S 20 Compra ACCIONES: es So 277500 2095 
OTMARAS — ORDACTGOOO0O —— LIÑORDAOE 30 Vena FAGARE-MEVNI 00.0 29 4999.78 im 
PIAR ORO-MCTAOO0EL —— LIQLORDANESA AS Compra. PAGARE-REVNI o mw 100034 000 
DIMADONS — ORD ACTOMOMIOOAKZ— LIQUORDA063S 320 Compra PAGARE-REVN mues Ez o m9 
TURCOS ORDMCTAODOÍO0AN? LIDAD 20 Compa — PAGARE-KEVNI 10 000,00 m9 2199. 109.94 
OMN2Ó3— ORD-MCTAOOOARS — LIQ-ORD ¿GAO 00 Vemia — PAGARE=REVNI 100.000.00, 1400.00 
PRADOS ORDMCTGOORÓNARS —— LIQLORDO) 20 Vena PAGARE-RENNI 7000.00 vnopo 
DAMAS OROSACT000ARA LACRA Venta ACCIONES 100,00 29 
O7AO2I3— ORD-MCTANOGIOAS —— LIGORDAAS 32 Cómpra.— PAGARE-REVNI soma 430 
UIAAONS— ORDMCTODOAOA — LIQLORDA SA Vema— PAGARE=REVNI o 4900 
IRSA ORD-MCTDOIOOAA7 —— LIQ-ORD OS 56 Venta NOTADECREDITO. a Ass 
OTS2AS-— ORD-MET:DOGO000A$K —— LIOLORDAO(46 35 Compra NOTA DECREDITO 192804 150 
OPASANIS — ORD-MCTIO0OOÓAS— LIDORDO6A7 7 Compra: — PAPEL COMERCIAL. 100000 10.34 
UASD ORDMCTIOOO —— LIGORDAR NR Venta OBLIGACIONES Moon 1590 
UASANS ORD-MCTA0000000800—— LIGRORDAN6AS 333% Venta OBLIGACIONES E 40 
UTASAOS ORDMETODOMOOAÍ— LAQORDADASO 3327 Venta OBLIGACIONES. 750000 15% 
COTAS ORD-MTMONAMOOS LIRA 3336 Venta ACCIONES: o 19.36 
ATACAN ORDMCTIOMOROOÍ?—— LIQORDISI Venta ACCIONES 24100 17 
OTAN ORDMOTSOGOANOdIS — LAQLORDAO6S2 355 Compa PAPELCOMERCIAL 10.000,00 ss. 
RAI ORD-MCTGO0OGOASS —— LIQLORDASS 2388 Vema PAPEL COMERCIAL 10 00 0 20452 
OTIS ORDMCTANOJOONOS —— LIQORDOO 3362 Compra. ACCIONES: 2000000 sa 
PATOS ORDACT-OO0OAGó —— LIDORDAASS Compra OBLIGACIONES: 0 O a. 
CAS ORDICTAÓAA—— LIQORDAO6S7 3397 Verga ACCIONES, 90.00 ns 
OTTO ORDMCTAOOMONA7— LIQORIESA INS Vema— ACCIONES. 1050800 sano 
ARATAONS — ORDMCTOGO0O00SOO —— LIQ-ORD:06SO 33 Compra. ACCIONES 00000 30.27 
PAINE ORDAMCTAOGOdOO1 LAGO MDA066) HAN Compra — PAPELCOMERCIAL 2000.00 a 
UR9D01S — ORD-MCTAO0DOSÓZ —— LIQIORDAMOZ Venta PAPELCOMERCIAL 2000.00 ao 

A Compra" ACCIONES: 090 200 
OLLIO1S — ORDMCT.O0w0000SOS —— LIGORDIM A Venta PAGARE-REVN 200000 290 
ALIS ORDES LIGORD0RS IA Vena PAGARE+REVNI o 1500 
VTRLIOAS  ORD-MCTODODMOSAS —— LIQ-ORD 0660 472 Venta PAGARE=REVNI mm. 150 

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A 

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
AL. 51 DE DICIEMBRE DE 2013 

1Esprerado en solares de los Estades Unidos de America) 

  

Fecha de. Nin. Liquidación. tóqoación Tipo, 
operación No. Orden. “ma valores. m Operación. Titulo. 

ATAVAGS ORD MCT-OOOOÓSDE—— LAO.ORD 07 3d Compra. — PAGARE-REVNI 
ORO ORD-MCTIOOOO7. LIQ-ORD-06ó8 H»” Compra PAGARE-REVNI 

OTALANT — ORD-MCTAO0ÍOR —— LIQORDAO060 3472 Compra, — PAGARE=REVNI 
723215 ORDIMCTzO00O00S00 —— LILORDAO7O 3400, Cms. — PAGARE-REVNI 
IO ORD-METAOOOOS O. LIO-ORD0671. 1 Venta PAGARE - REVNI 

ÚN2IQUS  ORDMCTO00MOSI1— LIQORDIIRTZ ana Vea PAPELCOMERCIAL 
DIZADO15 — ORD-MICT 40000000512 LIQ-ORD-b473 3% Vea ACCIONES. 

0724/2043 ORD-MCT-0000000412 LIQ-OKD-0074 EE) Venta ACCIONES. 

IRAN ORDACTAODOOAIZ— LIQLOMD7S O Noms ACCIONES 
UP252013— ORD-MCT-0000d0S13 LJQ-ORD-o646. 30 Compra PAGARE=REVNI 

ANASANNS — ORDNCTAOOMONSIA— LUQLORDAMA? 5350 Vonty PAPEL COMERCIAL 
OTIS2OS — ORDMCTAAOSIS— LUQLORDGAR 3540 Venta PAGARE-REVNI 

O 55% Compa PAPEL COMERCIAL 
ETS 00 Compra BONOS DEL ESTADO 
gras om Compra. — CERTIFICADO DE DEPOSITO: 
SO 3005 Venta BONOS DEL ESTADO. 

was 50 Vena BONOS DELESTADO 
ES 3004 Vent BONOS DEL ESTADO. 

130000 qus2 Compra ACCIONES: 

1392013 q Compra. ACCIONES. 

10177302013 ORD-MCT-000000523 LIOORD-007 34 Compra ACCIONES: 

MS ORD-MCTI0UON0OA LIQ-ORD-A655 3 Vena ACCIONES. 

UIDADONS — ORO-MCTAMOO0S24— LIQ-ORDAGSO 167 Vena ACCIONES. 
UIIOIZON3— ORDMCTAMOONOSZA—— LIQORD 000264 Venta: ACCIONES: 
OPDIAOIS — ORD-ACTAMODO00S2S —— LIGORDH 168, Compra —— OBLIGACIONES. 
OALDINS  ORDEMCTADONOSES —— LIQLORDAMA2 3606 Compra OBLIGACIONES 
ORURO ORD-MOTAMOGOHASIS —— LIQ-ORD-O6GS 36m Coma. — PAPEL COMERCIAL 

sw VIBILADIS — ORD-ACTAIOOS2S — LIO-ORD 0664 Compra PONOSDEL ESTADO: 
OTANANS ORDMCTAAOSIS— LIORDIS Compra — BONOS DELESTADO 
mESC201) ORD-MCTAMIOOS26 LICOR 3763 Compra — ¿NOTA DECREDITO 
NOS213— DRO-MCTANOAS27 AMORE 37 Venta PAPELCOMERCIAL 
ORAÍSAÓI3— ORDIMCT.O00000AS2S —— LIQORDÓGAN 3768 Compra — PAPEL.COMERCIAL 
MUSAS DAD MCEAOOOOUAS3O — LIQLORD0667 43 Vena NOTADECREDITO 
NITO ORDMCTOMOOMSTO—— LIQ-ORDA 0670 302 ¡Venta ACCIONES 
ARNO ORD-MCTAOMOSIO — LIQORDAOG7I 3 Vea ACCIONES. 
ORTA ORDCTAOGOSIO —— LIQORDAOG72 Venta ACCIONES 

E E O Vema ACCIONES 
RIAS ORDACTOAAÍSI—— LIQUORDAD67S A Vente ACCIONES 
IRUAON ORD ACTG00000031— LIQLORDA67 3042 Vémia ACCIONES. 
ONO ORD-MCTEAOO0SI3—— LIQUORD-0676 3064 Compra. LETRADE CAMBIO: 
URÍSDONA — ORDMCTADORDOSIA— LIQORDAÓMC 3000 Vena ACCIONES 

ACCIONES: 
OBLIGACIONES. 

CRIVZONS  ORD-MACTOOGODOOS3A —— LIQ-ORII677 499, 
ONAO2013— ORD-MCT-00bd0dO SIS LIQLORD-0678 4007, 

Vena 
Venta 

URZIRONS — ORDMCTzO0OO00J —— LIQUORDA7IA 4049, Compra — OBLIGACIONES 
ORZLIU13 ORD NICTANIOOOS37— LIOLORD06708 407% Venta ACCIONES 
UNIDOS ORD METODO LADRAR) Sa Compra — MONOS DEL ESTADO 
(RRDO13 — ORDMCTANIIONÓSIO— LIQUORDAD6KZ 41 Compre ACCIONES 
UNIDO ORDMCTANOGONS3A LIGADO SS Vena OBLIGACIONES: 
AAA ORD MCTOOO000S42—— LIQORD MAA 45 Compra. BONOS DELESTADO. 

A Compa — OBLIGACIONES 
NANI OROMCTAORDOSIZ— LIDORDONER 4 Compra: OBLIGACIONES: 
URCIOIO13 — ORD-MCT-O00Ó000S41—— LIQ.ORD683 4287 Vena OBLIGACIONES. 

CAMILO) ORDMCTIO0MASAS— LALLOREDODA Vesta ACCIONES 
COI! ORD-MCTADASA— LIQHORD072S 444 Compra ACCIONES 
CANCION ORDMCTI00OMOS ES LADORDATT 4455 Compra — ACCIONES 
DANUZO1S— ORD-MCTOO0OMOSAR— LINORDO7IS 40, Vena PAGARE-REVNI 
POROS ORDACT-ODOOÓOSA7— LAQUORDATEA 463 Compra PAPEL COMERCIAL 
ORIOL ORDAICTG000a00SER— LIQLORDT 00 Compra PAGARE-REVNI 
IOHL2O13— ORDEMCTO0Ó0bOdA9 — LIOLORDIOT2 404 Compra CERTIFICADO DE INVERSION 
PALIO — ORDAMCT00OIS5— LICUORDAJIL 4501 vemo ACCIONES 
MOMLOIS — ORDAMCTMoÍDOSS1— LIQUORDATZO 452 Compra ACCIONES 
VOYIBADAS- OADMCTObONÍ0892— LIQLORDAO73 4902 Compra ACCIONES 
UNION ORDMCTIOMO00ASI —— LIQ-ORDAD2 os Compa ACCIONES: 

o 
Nomival.—— Precio Ciecre — Valor Efectivo. — Comisiones CV. 
ab 00 00 
000 
mo. 

so 000 do 
000.0 
AS 
sx 
Amo 

139100 
$000.00 

419 0000, 
00000 
10000000 
00 
2500000 

100 0000 
00.0 
td 
126 
a 

426100 
020 
6260 
2 
TT 
5000.00 

240.000.00, 
101:900.00 
o 
suso 
35000010. 
q 
124520 

tando. 
oO 

12400 
sos 
397130 
00000 
tooo 
Lalo. 
381200 

6000.50 
PU DO 

01.0 
200.000, 0 

113.00 
Som 
10329014 
2090.00 
1500000 
200.0 
200090 
000 
2600 

0000.00 
1200100.90. 

z000 O. 
30.000,90 

0.0 
2 
su 
0 

mo 
09 
mo 
2. 
9. 

116 

0 
456 
410 

so 
ooo 
100.00 

ao 
430 
“0 

ms. 
1097 
4007 
ama 
1992 
202 
41950 

16408 
sms 
09037 
0 4064 
1999137 
7. 
20797 
46 
120 
aso 
somasa 
130000 
E 
3150090 
3132090 
100 
3132000 
a 
0052 
26632 
109.009.53 
100 
0912 
170 
705 
Pu. 

19126 
000 

son 
TAO 
2 
95000 
su 
2600010 
24770 
0909. 
ms 

20095 
1669 

46530 
35000 
toas ar 
1000051 
1092 
3200100 
125000 
20800 
10904 
ms 

Mosa 
199 

300.500 0. 
12938 
ma 
290 
e 

m0 
7500 
7500 
ss 
000 
uu 
tan 
1500 
2 

199.39 

309 
10355. 
100.0 
1936 

ua 

3000 

me 
me 
a 
130 
115.00 
1855 
300 

Lamas 
30m 
23 

19075 

1 
300 
4500 

40% 
154 
2000



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA 
DETALLE DE OPERACIONES DF INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL 
ALI DE DICIEMBRE DE 2013 
(Epresado en dolares de hs Estados Unidos de América) 

Fecha de 
operación 
Ro 
PROL 
ALO 
DR 
TS 
va 
noO 
AT 
0200013 
mon 
ES 
proa 
MR 
ATA 
003 
2013 
0/01 
OO 
0920 
A 
100012013 
1020 
sona 
1010420)5 
puso 
tom 
12m 
107102043 
AS 

WAS 
Man 
TS 
TS 
MSI 
10 
'utrao1s 
12227 
1002/2013 
102223 
10022014 
1320 
123201 
10032013 
1002 
10080014 
102423 
100R203. 
VOR) 
RIM 
1292015. 
10029/2013 
1002019 
1000201 
10012013 
131200 
10512013 
MO 

10 
TN 
tos 
10013 
honinots 
10012913. 

Na. Ordes. 
ORDMCT-A000SS4 
RAS. 

Num. 
Num: Liquidación — Liquidación 

te Casale 
LIQ-ORDAIDS só 
LIOLORDAD3S 407 
LIQORDIDO 466 
LIQORDATS 46 

OS 
LIQUORDADS A 
LIGUORD70 4707 
LIQ0RD0739 47 
LIQORDOAZ 470 

LOoRDOA ma 
LIQORDANS 420 
LIOORDG7 As 
LIQORDA AS O, 
LIDORDO7 476. 
LIQORDAIAT 476 
LIQORDIAA 4 
LIORDATAS 470 
LIQ-ORDA07S0 490 

UD 
LIQORDAGA 921 

LIQORD 000 06 
LIQORDITIT 490 mz 
LIQUORDO719 04d 

LIQLORD 0720 ss 
LIQORDITA 00 
LIQORDO7Z so 
MIQLORDA7 so 
LIQORDAITA SIS 
LIGORDEIS 267 
LIQORDA7S6 526% 
LUQLORD-O77 268 
LIGORDOTA 87 
LIQORDA07S0 52m 
LORO 30 
LIQORDAIT SIA 
LIQORDIAZ O 5 

LIQORDÓ 
AIQ-ORDAITS 381 
LIDAD SR 
LORD Saa 
LAQLORDAA7Ó7 sis 
LIQORDI7 0) 
LIGORD-076 0 
LIO, 
LIQLORDAT72 0 
LIQORDOTS RS 
LIQUORDA77 sas 
LIQORDITS Ss 
LIQUORDA 53 
LIQOADITR 527 
LIQORDI MO s2S 
LIQORDOmS ssl 
LILORDAT SS 
LIQORDA 550 
LIQORDA A 
LIQORDIAA 02 
LIQORDA TR 503 
LIORDI sd 
LIOORDA O 
LIQLORDA2 04 
LIQ.ORD-ImS 602 
LIOLORDA7OS 
LIDAD 

po 
Operación 
Vota 
Compra 
Vos 
Compa 
Vesta 
Ven 
Venta 
Compra 
Coma 
Vena 
Vena 
Vent 
Comes 
Vena 
Cops 
Compra 
Compra 
Voma 
Compra 
Compa 
Vena 
Co 
Compra 
Compas 
Compra 
Vena 
Coma 
Compra 
Venta 
Vena 
Von 
Vena 
Corra 
Compra 
Von 
Vena 
Vena 
Vena 
Vena 
Compea 
Compra 
Vena 
Compra 
Venta 
Vena 
Vena 
Compra 
Vera 
Venta 
Compra 
Vena 
Coma 
Vena 
Vena 
Vena 
Von 
Compra 
Coma 
Vena 
Vena 
Coma 
Vea 
Compra 

Tito 

ACCIONES. 
ACCIONES: 
ACCIONES 
ACCIONES. 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL 

BONOS DEL ESTADO. 
CERTIFICADO DE INVERSION 
(CERTIFICADO DE INVERSION 
PAPEL COMERCIAL: 

CERTIFICADO DE DEPOSITO 
CERTIFICADO Df DEPOSITO 
ACCIONES 
ACCIONES. 
NOTA DE CREDITO 
NOTA DE CREDITO 
CERTIFICADO DE INVERSION 
ACCIONES: 

PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMERCIAL. 
PAPEL COMERCIAL 
PAPEL COMFRCIAL. 
VALORES DE CONTENIDO CREDI! 
PAPEL COMERCIAL: 
PAPEL COMERCIAL. 

PAPEL COMERCIAL. 
ACCIONES 

tor 
Nominal 

vos0n 0 
A 
33 
ms 
200 

2100 
21990 

100 
2900.00 

mao 
25000 

200 0 
00 
sa 

2 00 0. 

10000 
00 
100.000.0 
96.000,00. 

000.0 
000.0 
ai 0 

1000.00 
o 
2009.56 
290. 

2000.00 
00 100,00 

1000.000.90 
00000 

30m 000,00 
00 
20000 4 
00 
13000 

0.0 
mo 

1400.00 
1444.00 

140 000 0 
2290 
30 
50.000 

sam 
100.000. 

op 
1300.00 
2000000. 
solo 
0.0000 

156 000,00 
3000050 

20: 000,00, 
15000000 
200:000,00. 
190.000). 
O 

o o 
2000 
100,900.00 
106 o 0 
100.000 

Precio Cierre 
0 

  

10090 
ao 
nm 
2 
9109 
2 

077 

410 
100,00, 
40 
310 

0706 

971.0 
410 
2 
a 

20 

tol Lo: 

Valor ESectivo — Comisiones CV. 
39791.50 

22.10 
130,5 
1375.30 
ao 

1630 
190540 

610 
nasa 
1563740. 
1025090. 
NS 
194 14M 

0000.00 
20.000,00 
70589 
osa 
7657501 
TS 
900 

Reno 
090 
TN 
2909,10 
20 
3105000, 
Da 
ADA 
aseo 

291202,14 
296009,00, 
19407470 
194194,70 
LEDO 
21uso 
13000 
2 
4400 

10.00.00. 
IRSA 
050% 
M0 

0 00 
970597 

os 00. 

ar 
250 
EE 
DEN 
mun 
29 

199 4 06 
1025344 
29050728 
109253,4 
SE 
m2. 

199 005,50 
995027 
950278 
9 SORA 

Ama 
uso 
3910 
3500 
690 
1) 
Anas 
1650 
07 
037



MERCAPITAL CASA DE VALORES SA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
ALI DE DICTEMBRE DE 2013 
(Espe omdilaes de oy Estas Unidos de América) 

Nam 

oa Na Orden nat te pios Titulo aL" peroo Vilar Elorivo. Cómico CV 
HORUS ORDMCT-O000000639 LLORA 0 Compra OBLIGACIONES 20 29.30 109,005.50 2930 
FOS2013— ORDAMCTAÑODINOGdO —— LIQORD-O7V 67% Venta OBLIGACIONES 65 000.0 ms senos 7) 
MOdA201S  ORDMCTAMOGHN6AL—— LIO-ORDIOROL mu Vena PAPEL COMERCIAL 14a1. 000.00. a LOLA AS m/. 

11072013 — ORD-MICT-A0000642.—— LIOORD-0802 sm Compra — NOTA DECREDITO 1508.5% e ARA 417.00 mos 
AVOIAMIS — ORDAMCT-O0UOOO6d LIDAD 5 Vérta — NOTADECREDITO ES mr 1441799 ms 
LLON2013— ORDMCT-U00006a — LIQ-ORD-0804 577% Vena OBLIGACIONES 1200.000.00- ss AS 240034 
TRAAAOES — ORDMCTAANUC647—— LIQLORDARIT 5701 Vera ACCIONES E) 45 153590 1550 
VUANIÓS — ORD-META000000GAS ——LIGLORD RO A Venta ACCIONES e 416 109 a 
HUM ORDMCT-OANO6A —— LIQCRDOS 5802 Yentgo ACCIONES. 100 46 no sn. 
AUNIAOLS — ORDAMCTAOGOON%AS—— LIQ-ORDANOS 570 Vena PAPELCOMERCIAL 1500000 7 ss aso 

E Compra — ACCIONES 194.00 46 ya aa 
LIZA ORDMCTAMOO0S1—— LIQORDAALO 00D Compra. OBLIGACIONES AAA Ro0 ono 104250 1540 
1132013 ORD-MCT00000004S7 —— LIQORDAMZ O Compra — ACCIONES somo 4x6 17500 su 
MUIS2MS — ORDMCTGOÓMMASA —— LIQ-ORDORIL 00 Compa ACCIONES 2300050 430 as 230 
IuAg2013 — ORDANCTGw000A —— LAQLORDOMA 595% Vena OBLIGACIONES 30000000 » II 
LUIN2Ó13 — ORD-MCTAIN0GE) —— LIQ.ORDAUSIS 098 Vema OBLIGACIONES: 200090 ms us apo 
HARAN ORD-MCTO0OONO6eZ —— LIQLORDAÓIA 4055 Coluprs OBLIGACIONES 2000.00 bes qua os ess 
IUANAONS — ORD-MCTAADOOAT —— LIQORDIRIT $056 Compra. OBLIGACIONES 00000. est 0” 20.55 
IUAN2003— ORDIACT-OdO0ILOR5 —— LIGLORDOAIA Ot Compra — ACCIONES so 150 270 000 
HANS ORDMCTAOIO0S —— LIGLORDANIO 00S Compra PAGIARE=REVNI o 1 sos 
1182013. ORD-MCTGó00O6é6 —— LIQ.ORDAIRZO 06 Compra — PAGARE-REVNI A) 16 0 
FUIRCIO3 — ORD-MCTI0000ONGGK — LIQOADAS O s06S Vena PAGARE=REVNI mu0000O 0 179996 35 
HARAN ORDMETOOÓOO00ÓO—— LAQORDAIMZS 004 Venta PAGARE=REVNI O ahogar 3500 
IVINAOIZ.  ORDMCTA0MO0000É7) —— LIQORDAKZZ 5004 Compra PAGARE<REVNI 0, 4027 sano 
VUAROLS — ORDMCT.OOQUONOÓT2=—— LIQ-ORDA2S 5066 Vena PAGARE=REVNI 37600 10 95 1590 
HUARONS.— ORD-MCTO0N0G0GR— AAQLORDARD 07 Cómpra— ACUIONES sio 40 sama sm. 
iS Compra — VALORES DE CONTENIDO CREDIT ramas dd 745738 «mn 

HA92IS — ORDMETAOONONGTA— LIQÓRDAIA 012 Venta VALORES DECONTENIDO CREDIY ratas mn asas 2900 
ANAJO2O1S — ORD-MCT-O0I0000067S —— LIQLORDR26 4011 Venta: VALORESDECONTENIDO CREDIT 11000 0 mo e) 
AVISOS ORD-MCT-UODOG00676 —— LIQORDORIT Compra —— VALORES DE CONTENIDO CREDA 112500. ms Mae 10093 
MASIIO07— ORDMCT-O000Ó0677 —— LIQUORDAÓRIO 013 Vela OBLIGACIONES. Eso veas 12436336 ase 
1UADAOLS — ORDMCTADOOO67E— LIQ-ORDAGGO 017 Compra. OBLIGACIONES Do ra 124365.54 mn 
VUZU2O1S— ORD-MCTAGUGODORKZ— LIQ-ÓRDAAS2 606 Vésta OBLIGACIONES. 135000 DO oo aso 7.0 
INZUADAS — ORDACTARIONU6ST— LIQ:ORDMSI a Venta ACCIONES 13070 e ss sus 
LUZZI ORD-MCTAOGOMHRS—— LIQORDAL 006 Venta OBLIGACIONES 2000 na ET 100,13 
MULAS ORD-MCTANOODKAS LIO ORDIGS 06 Comp — OBLIGACIONES. as as 47m 
11227003 — ORD-MCT-OQUOIAE —— LIQLORDAI6 0 Voma VALORES DE CONTENIDO CREDH 200,000.00 90. 19.008,41 v0.1 

MUZ2A013 — ORD-MCTANOOGOOANT—— LIQORDAES7 09 Vesta 'VALORESDECONTENIDO CREDIT a 00 TIRAS 0 
IUA2ROÍ — ORDMCT-G0000N06HE —— LIQORDAMIR 609 Venta VALORES DE CONTENIDO CREDIT 190.000, 90 E) msosz> uo 
12220 ORDMCTANDOÍONNO —— LIQLORDAN 097 Compro — VALORES DECONTENIDO CREDIL 40004 O 2.0 0 dor 
117222013 — ORDMCT000000ADO — LIQLORDAMAN Gea Compra —— VALORES DECONTEMDO CREDN 0 9.0 Ras a 
LUZR2013— ORDMCTNGODL—— LIOLORDORAL 7, Venta —— VALORESDECONTENIDO CREDIT 4000000. msn soma m0 
11023017 — ORD-MCT-AAOHAS —— LIQORDIREZ 0 Compra VALORES DE CONTENIDO CREDIT 00 000.00 so 6 050S. 01504 
1UZLO1S — ORDOMCTANOIKA —— LIQORDARES 09 Compra. VALORES DECONTENIDO CREDIT 100 000.00 ” es 10 
MASON ORDMCTOMNO0OO(IS —— LIOORDARES 1 Venda PAGARE-REVNI shodo o om 1050 
ANISDHNS— ORDAIC TAO LIOORDNS Compre PAGARE=REVNI somo oo 20.00 
VAS2017 ORDSMCTALO0Óo0A7 — LIQORDAR as Compra — PAPEL COMERCIAL 1600000 v7.0 OS 250% 
VVS PRD-MCTINC0NONAE — LIG-ORDOAT ao Compra. PAPELCOMERCIAL. 7 70% 5902 vo 
MUASTOS ORD-CT ANO LIQORD AMAS Vea PAPELCOMERCIAL 160.90 19m 15% 0) 
1VASCUIS — ORO-MCTzO0OMOGI7O LIO OADARA O Venta PAPEL COMERCIAL 3700 sm 359102 10893 
LGA ORD-MCTIO7O? —— LIQORDARSO 6 Venta PAPELCOMERCIAL 000 as 20 337 a 
HAGO) ORDMCTAMO0GO7O4—— LIQORDARSZ 17 Vena VALORES.DE CONTENIDO CREDIT 120,000.00, 2051 19.306,00 2000 
HDÓRNS — ORDMCT-OGONOMOTIS— LIQLORDAÓRS) le Compra — PAPEL COMERCIAL. 0100.00 ms 20900337 mm 
MATAS ORDMCTACIMOS7O —— LIQLORDARSI as Compra CERTIFICADO DE INVERSION IS Oó0O 1000 1500000 06130 
HIANS — ORD-MCTAAO00077 —— LILORDORSA Venta VALORES DE CONTENIDO CREDIT 20.090.00 1 VOL 7002 
MQTAOS — ORD-NICTAIONODRR —— LILORD0RSS 62 Véa VALORES DECONTENIDO CREDI 150000 ss 20735 25290 
MATADO ORDMCTAOOI —— LIQORDARSG 004 Cómpia— CERTIFICADO DE INVERSION O 2000 am 
HU27A3 — ORDMCTARO TIO LIO) 21 Vera OBLIGACIONES. oa o hogo 
MAZADS  OROMCTAIDO7I— LAOLORDABIE aa Vesta OBLIGACIONES A] 2400090 10 
1ITDDNS  ORO-MCTEOMO(IA — LIQORDNS 622 Vara VALORES DECONTENIDO CREO! 0 ET 2500 
VLATAONS — ORDACTAO6AÓAA—— LIO-ORD0 247 Compra OBLIGACIONES 3000.00 ». mos mor 
IVITA0D + ORD-MCTUUNDOGO71S —— LIQLORDNA 240 Venta OBLIGACIONES 300. 000.00 m3 DOS 
MUDARON ORD-MCTEOOOON7IG—— LIQORDA 62 Vena PAPEL COMERCIAL. 0000 e 75476 750



MERCAPITAL CASA DE VALORES SAA 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSÁTIL. 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2013 
tExpresado en lares de he Estados Unidos de América) 

Fecha de Num. Liquidación táaulgcn Tipo CamtidadiVator 
operación: No Orden ¿Casa valores br Operación Titulo Nominal PrecioCierre Valor Efecto Comisiones CV 
MLARAO1S ORDIMICTONGOMO7IA=—— LIQ-ORDANGS 626 Nemia OBLIGACIONES 1500000 1060 háno000 sn 
VID ORDMCT-ODIÓO722—— LIQLORDOA 0 Compra — PAPEL COMERCIAL 00 00,5 95 532136 15048 
HUAMD01S — ORD-MCTOGOM0O723—— LIQLORDANES 630 Vena PAPEL COMERCIAL 100.000.00 pe v95m39 29% 
FURIA — ORDEMCTEOOION7IA—— LIOLORDG7 0) Vera PAPEL COMERCIAL 200.0 me Sano mu 
MAIS ORDMCTOOOOR0T2S—— LIQORDGR 00 Noms — VALORESDECONTENIDO CREDIT 10 000,00 host Ea AN 
11292013 ORD-MCTAO0T2G — LIQORDA A Compra — PAPEL COMERCIAL 2000 69 6720 356: 
IVAAROIS— ORDIMCT-O00U000727—— LIQORDAA7O 6300, Compra — NOTA DE CREDITO ETS e ANT 2577 
AVR) ORDMCTAOOTO—— LIQORDAATE 306 Venta CERTIFICADO DE INVERSION so OR mA 2 
HUANZONS— ORDMCT-G000000732—— UQ.ORDANA M6 Compra. CERTIFICADO DE INVERSION DO oa O 1 
MORAS ORO-MCTOMO0073)— LIQLORDANTS 651 Compra — OBLIGACIONES 10000000 mo II 2074 
HIAORONE ORD-MCTAMNOONOTÍA —— LIQHORDGORTO 632 Compra — ¿VALORES DE CONTENIDO CREDIS 400,000.00 20.31 39 116.65 1% 
1205 ORDACTACONOTS —— LIQORDADE1S Venta CERTIFICADO PE INVERSION 2000 na 200 un 
AQUA ORDNCT-OOUNGOO7IÓ —— LIQORDAA AS Compra. — CERTIFICADO DE INVERSION Ad 2000 3990 
1292019 ORD-MCTEGO00000737— LIQLORDIO aa Vena PAPELCOMERCIAL 70h 0 16867 722 
MAD ORO-MCTANORITE LIO ORD 67 Venta PAPELCOMBRCIAL 20 m0 16 am» 
HIOROS — ORD-MCTAAOTIO —— LIQORDAT 60 Vesta PAPELCOMERCIAL 00.000,00 a. 9532230 209. 
AL292013 — ORD-MCTONAOROTAO— LIQLORDANAA 0325 Vena VALORESDECONTENIDO CREDIT 400000000 2.1 LS 10000 
HIS ORDMCTAOO(ONTAL—— LIQORDARES 0260 Compra. VALORES DECONTENIDO CREDIT 100,000.00 ms 1636 29. 
129290 ORD-MCTAM0O0742—— LIGORDAIRN 00% Vesta NOTADECREDITO sub 2997 Susan 46346 
ALUNDNZ- — ORD-METANIGOO7AS —— LIOLORDANRS Compro — PAGARE<REVNI o so 1199970 200 
ABONA ORD-MCTAUO00ÓAS GORDA 000 PAGARE-REVNI 2400000 1000 70m ¿002 
1BO3A00S — ORD-MCT-G00000748- LIRA 0, Yoma PAGARE-REVNI omo 1199070 350 
12052013 'ORD-METAOUOÍISS —— LIQLORDAONG7 0 Vema — PAGARE-REVNI 280000 1000 nm 150 
ARSUOSS — ORDMCT-ONONONOTO —— LIQORDAMAN 402 Vena ACCIONES 27400 124 1576204 En 
TRAUOLS — ORDMCT-OOOONTE— LIOLORDI0O 43 Compra. — ACCIONES 500 sa 1575630, 197.56 
HAUACO1S — ORD-MCT-0000000749 LAGOS O Cosa — CERTIFICADO DE TESORERIA do. 0 AI 26599 
KEN ORDMCTIGOO7SO—— LIDORDI dd Vema PAPEL COMERCIAL 00.0 0 AS Tas 
HERO ORDMCTAOGO7S)— LIOROIA Nesta ACCIONES 274500 sm 1575630 2. 
Famaabts — ORD-MCT-ODOMO0752—— LIQ-ORDANOS 6d Vena ACCIONES 274000 su 1576104 De 
TAOADOS — ORDMCTIAOIO07S)— LIQIORDA92 60 Compra ACCIONES 1000 so 197620 15762 
ABAD ORD-MCTIOOOD754—— LAQLORDADL 642 Compra — ACCIONES 27 sn 1570200 156 
ABOSQM — ORDMETOOS7 —— LIQORDAINS 6460 Vesta OBLIGACIONES 2. ma A 19m 
EDAD ORDMCTAAIOO7IO— LIGLORDAO as Cena BONOS DEL ESTADO 2900000 21.30 20 a 
HIRO ODACTCOOGONTAO LOLAS AN Yoma BONOS DEL ESTADO 2000.00 oso 700 282% 
HZIO2013— ORDAACT:GOOO7é2 —— LILORDIAA 61 Venta PAPELCOMERCIAL 39000 540 FUER 
ABAMADÍS— ORDANCT-GOGMAOTS —— LIQORDMS 6546, Vota PAPELCOMERCIAL 300000 mn ANTAS 2 
RIA ORD-METAONNA —— LIGORDAO 67) Venta PAPELCOMESCIAL 100. 000,00 es pesos ana 
AVNAOAS — ORD-MCTAOOMOOUES —— LIQORDAMA? 45 Compa — PAPELCOMERCIAL 100.000 5 90m. 1) 
LIRIOS ORACLE LIQORDOA 617 Vena ACCIONES 60 48 Veas 07 
MULAS ORDMCTOOMMIOTÓN LIO ORDAZ 6 Veda ACCIONES: 000 48 20707 0 
ALAZAONS — ORD-MCTAAORTÓ —— LIQORDAS 6016 Compra. ACCIONES 690 03 20097 a 
IYIAO1S.— ORDMCT-AMGGO TIO LIQORD-OH1O 6617 Compra. — ACCIONES. o) sa ES ne 
ADAMS ORDMOTEOOM71—— LIQORDOHS 6d Compra ACCIONES 10500 sa sas 2” 
FLAAQUNZ — ORDMCTIOOAGT72 —— LAQORDAMA 602 Coma ACCIONES 2 sn tao 4420 
ABAD) ORDMCTA0N00wa773 — LIQORDOAS 6629 Compa ACCIONES. En) 7) mo man 
IAGAUIS — ORDMETIOUTTA— LIQORDAMO 43) ema PAPELCOMERCIAL 00 00m. m3 sos 2000 
ALADO ORD-MCTAOOOOTAS —— LIÓRDINT 6607 Compra PAPEL COMERCIAL sd m3 0% 09.95 Hoxe 
MASOls — ORDAMCT-OOGO077A—— LIQORDA 662 Vema ACCIONES: ano 441 Lonas 304 
EUIIAMS — ORDMCTGARM0077Y— LAQORDOO xs Vena ACCIONES. 100 sn 21.20 105% 
ABACO — OROMCTANOMODIAHO —— LIO-ORDIIW22 662% Vena ACCIONES 1050 01 40 1539 
12132013 ORD-MCTASO0I7H)—— LIGORDOM87 66d Venta ACCIONES 40700 sa 20uar 09 
AIATIO(S — ORDAMCT-0000000782.—— LIQORDA955 ado Venta. VALORES DE CONTENIDO CREDIT 100,000.00 El] ss 35m 
ARTS ORDIMCTIOOO0078F—— LIQLORD AA 600, Compen VALORES DE CONTENIDO CREDIS 100.000,00 2. sm. m927 

IITADIS — ORO-MCTIMIOO—— LIQORDIOS Vea PAPELCOMERCIAL 000 mm mAs 290 
ALIVIO ORDMCTOOOROO7AS. —— LILORDIE Vena PAPELCOMERCIAL, 1100:000.0 2 mann a 
1LO320N ¿ORDERS o Compra — PAGARE=REVNI ALO 0000 1109930 29% 
1RG82015 — ORD-MCTODOONO7ES—— LIGAORDAMAT 00 Compra PAGARE REVIA 0 O Hua 2092 
ABRAS ORDMCTO0ORÍzAS—— LIGLORDRGO 600 Venta PAGARE-REVNI 100000 too 1920 5500 
AROSA ORD-MCTOUOOO07SS-— LIQLÓRDAANO 6d Vena PAGAR REV 00D pom 350 
H2GA2O1S — ORDMCTAROR(TS6— LIQLORDAROR 432 Vema ACCIONES 274600 sm 1576104 mn 
ELOA20IS — ORD-MCT0O000749 —— LIQLORDANOS 6430, Compra CERTIFICADO DE TESORERÍA 2000 000,00 PIN IO 099 
MANDO) ORD-MCT-GO0AMO7SO LIO OA aa Vena PAPELCOMERCIAL sono 1. AMIA mu. 
ALO) ORDMCT0IS1— LIQORDAH 643 Venta ACCIONES 270500 sn 1575030 3



MERCAPITAL CASA DE VALORESSA: 
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN BURSATIL. 
ALI DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expreso en dolares de hrs Esomdon nidos de América) 

    

Nam. 

a No, Orden Dino e o Tinto. Nominal. PrecioCierre Valor Efectivo — Comisiones CV 
VLONID1S. ORO METI? LAO Vena ACCIONES 2600 sm 15700 2 
LLOG2015 — ORDMCTAOOO007S3-—— LIQORDADS) 31 Compro ACCIONES 274000 so 1D 15742 
IÑOLI0T ORD-MCTOnO0000754——— LIQUORD:AGA 0432 Compes ACCIONES 40 0 1576294 1572 
LIMA ORDIMCTOONJOO?SE—— LAQ-ORDADIO 6433 Compra. — ACCIONES 274500 so 1525630 151.46 
FAMSIOLS ORD-MCT0O0O000757 —— LIQLORDORDO 667 Vesta OBLIGACIONES. Y ma AR ves 
ERNHLS ORD MCTAOO000759 LISO Compa — BONOSDELESTADO 0 0 70 20 
AROS ORDMCTA0I0ONÓ76) —— LIQLOADIO0 aa Venta BONOS DELESTADO 250000. 9 De Bo 
A E OS Vena PAPELCOMERCIAL 00 so M2 ON 
AYLIONS — ORD-MCTODUÓOOA%6S — LIQORD00S 66 Venta PAPELCOMERCIAL 000. mw 4709.57 ms 
EMO OROMACTAO00G0A TA LAOLORDADOR 49 Venta PADELCÓMEACIAL: 100 000 ss 95.0. Aslor 
ELIO) ORD METANO?ES —— LIQUORD:OTG 4879 Compra PAPELCOMERCIAL 100.00. 9 590458 sm 
12/ALANS— ORD-AMCTANODOO767 —— LIQLORDI0S 6617 Vena ACCIONES 40 163 0 
LSIZIÓE — ORDMCTARONTÓS AQUA 66 Venta ACCIONES ae 20747 me 
A2A2AF-  ORDMATAOIORI NS LIQORDO72 to Compra ACCIONES. 0 a ase 
LEIZ2MS — ORD-MCTAMAVOT7O —— LKRORDAOS 6617 Compra ACCIONES 40 Veas nu 
PLASMA ORDMCTIOOT?A— LIQLORDAA7 60 Compra ACCIONES 10 40198 aos 
ABRO) ORDANCTAMO000O772— LIQORDAMR ns Compra. —— ACCIONES 0 101430 430 
EYAS2U1S  ORDANCTANOOO775 —— LIQLORDADNE GO Compra ACCIONES 20 suo ma 
ADNTRONS — ORDIMCT-GOO0007—— LIOORDAM)Ó 6037 Vera PAPEL.COMERCIAL na mes uo 
AUNIRONS — ORDIMCT-G000000775—— LIQORDAAL 6697 Compa — PAPEL COMERCIAL 7. Ass 110%6 
1LBDONS  ORD-MCTADÍMONT?A —— LIQLORDAA 62 Venta ACCIONES: sa Porazo qu 
ALID2AJS — ORDMCTAOOO0T— LIQ:ORDARO O Venta ACCIONES: se ms sas 
1YID2ONS  ORD-MCTAMONI AO LIQORDO22 46 Vena ACCIONES 20 dera 1 
ABAÑD0o — ORDMCTa000000 7H LIQLORDN27 da Véa ACCIONES 441 20947 2 
EZAZQ0No ORDAZ LIQORDADOLE 60 Vania VALORES DECONTENIDO CREDIT »s st 350 
¡ENTRO ORDMCTANO0067A3—— LIQ-ORDINA 00, Compra. VALORES DECONTENIDO CREDI! 2 00 tar 
MUITO ORDMCTOVOMOVÓNA—— LIQLORDAES 6689 Nena PAPELCOMERCIAL 2 20S7AL su 
RATIOS ORDMCTIAMAOO7AS —— LIQUORDAIG 00 Vena PAPELCOMERCIAL no MONA IMA 
M/IO2017— ORD-MCTzANO000M7AG — LIQ.ORDAM2L 670 Vota PAPELCOMERCIAL: 10) 10:000.0 79.0 
1ZA2613 — ORDMCTAMAANO77— LIQLORD0S Vesta PAPELCOMERCIAL 1 mesos 10 
VIANA ORDMCT-COO7I LARA 0 Compra PAPELCOMERCIAL 370% Hassaos 154.6 
MIA) ORDMCTAAOO7S —— LIGORDIAJE 60 Compa ACCIONES 45 2270000 1025 
HIRO) ORD-MCTAOROGO A LIQLORDADA 1 Ciómpra ACCIONES 45 105430 BS 
ALISON ORDMCTONIOAO —— LIO-ORDANL 6 Venta VALORES DE CONTENIDO CREDIT 2 s07insÓ 200 
IBAI ORDIMCTAOIOO7HO — LIQORDIA a Venta OBLIGACIONES ES 007 ama 
ALIADAS ORDMCTIOGONO71 LIQUIDOS Cotmpea OBLIGACIONES: 401070 m9 
12320J3- ORDMCT-O0000792— LIQAIRDAOA GR Compra VALORES DECONTESIDO CREDIL 929.32 29710.36 ». 
1L2A200 ORD -MCTAOO000797—— LILORDAO 6000 Compra. ACCIONES 430 1035000 40 
KY2ÓA0S ORDAMCTADIDOGO7AN— LIQORISIAZ Ol Compra OBLIGACIONES m1. paisas 2175 
FSA2O1A ORD-MCT000000799 —— LAQ.ORDADAS OS Vena OBLIGACIONES. ma. 15044 1 
EEAGRÓNS — ORD-MCTGOO000RO —— LIGORDIOAA OR Compa OBLIGACIONES 10) 19750 261,19 
HILO ORDMCTUO0IÓO000Z —— LIQLO RIAS Vesta OBLIGACIONES. mo paro ver 
EIA ORDMCTAOGOB0—— LIQIOROAAA TOS Vena OBLIGACIONES 100,50 16332575 19% 
12220 ORDAMCT-GO0G00R0—— LIQLORDA7 AS Compra. OBLIGACIONES SIRO 00 1637 02. 
1226013 — ORDMCTAIOUIOP—— LIQLOADIOS 600 Vena PAPEL COMERCIAL. 105500 ma 1030.72 5 
FIJI ORDMCTAONOROS —— LIQLORDA9S2 7 Vena > OBLIGACIONES 000.0 9.3 DORIA ao 
HLITADS  ORD-MCTAMOOIONEDS — LIQORDAAE 032 Vota PAEL.COMERCIAL 127600 nm asa 
ALDAMAS ONDMCTAOUOROT — LIOAORDANO ON Nora PAPELCOMERCIAL noO $8. 20 034S 
BATAN ORO LIGORDARN ON Compra OMLIGACIONES. 200,000.50 ms 19.061,29 Mor 
HUIDA ORD-MCTO0ROGORD — LIQORDA 7 Comper — PAPELCOMBRCIAL 2000.00 2 000 040 

bona MOI 
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Mercapital Casa de Valores S.A. 
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- Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno. 

- Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias. 

. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 

. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores.



1. Opinión sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 

La administración de Mercapital Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones 
legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador en la realización de sus actividades. 

2. Evaluación y recomendaciones sobre el control interno 

Ver Carta a la Gerencia adjunta.



Quito, Febrero 19 de 2014 

Señora 
Daniela Cruz 
Gerente General 
MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A. 
Presente 

Estimada Daniela: 

Al planificar y realizar nuestra auditoría de los estados financieros de MERCAPITAL 
CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre de 2013, consideramos la estructura del 

control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoría con el 
propósito de expresar nuestra opinión sobre los estados financieros y no de proveer una 
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo. notamos ciertos asuntos que 
involucran la estructura de control interno y su operación que consideramos como 
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoría generalmente aceptadas. 
Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos tenido 
conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas en el 
diseño u operación de la estructura del control interno y que pueden afectar adversamente 
la habilidad de la organización de registrar, procesar, resumir e informar los datos 
financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administración en los estados 
financieros. 

Una debilidad importante es una condición que se debe informar, en la cual el diseño u 

operación de uno o más elementos de la estructura del control interno no reduce, a un 
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que serían 
sustanciales en relación con los estados financieros sujetos a auditoría ocurran y no sean 
detectados por el personal de la administración dentro de un período oportuno, en el curso 
normal de las funciones asignadas. 

Nuestra consideración de la estructura de control interno, no revela necesariamente todos 

los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por consiguiente. no 
revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran como debilidades 
importantes como se define anteriormente, Sin embargo, ninguna de las condiciones que se 
deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran debilidades importantes. 

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados por 
área de responsabilidad y dentro de cada área en orden de importancia; también para su 
comodidad incluimos un índice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos aquí 
mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo tanto no 
estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.



W
i
s
e
 

S
U
T
T
I
T
T
U
I
T
U
I
T
V
U
A
A
 
4
4
4
4
 

1
4
d
 

A 
Auditores 

Externos 

Independientes 

  

Este informe tiene el único propósito de ser utilizado por la administración y otros 
directivos de MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A, y tratan exclusivamente con 
principios y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o 
capacidad de los funcionarios de la administración, a quienes deseamos agradecer la 
colaboración recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo. 

Atentamente, 

AUDITRICONT CIA. LTDA. 
AUDITORIA. TRIBUTACIÓN, CONTABILIDAD 

 



MERCAPITAL CASA DE VALORES $. A. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES 

1. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO 

1.1 Antigúiedad de cartera 
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de ASPECTOS DE CONTROL INTERNO 

1.1 Cuentas por Cobrar operación asesoría 

LA Antigiiedad de cartera 

AL 31 de diciembre de 2013, se observó que la Casa de Valores mantiene una antigiledad 
de cartera tal como se detalla a continuación: 

Facturas pendientes en este año: 

Fecha — Factura Cliente Valor 

23/10/2013 1282 Balanceados Novas S.A US$ 1.440,00 

13/112013 1341 Universidad de los Hemisferios 521,84 

12/11/2013 1251 Cornejo Castro Boris 112,12 
18/09/2013 1221 Ponce Mejia Daniel 84,00 

Total USS__ 2.157,96 

Recomendación 

Se sugiere a la administración de la Casa de Valores, hacer el seguimiento de estos saldos 
para determinar la susceptibilidad del cobro o determinar si estas cuentas se han 
deteriorado para establecer la provisión respectiva. 

Comentario de la administración 

Estas cuentas por cobrar ya fueron canceladas en el mes de Enero del 2014.
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1.2 Cuentas y documentos por pagar 

1.2.1 Antigiiedad en acreedores varios módulo 

Observación 

Al 31 de diciembre de 2013, se observó que existen valores registrados en esta cuenta que 
se mantienen desde meses anteriores tal como se presenta a continuación: 

Factura 
Fecha Proveedor Valor 

02/10/2013 Andrade Aulestia Fausto Vidal FC000003496 68.76 

30/10/2013 Cruz Chicaiza Ricardo Esteban FC00000366 US$ 49,60 
Total USS 118,39 

Recomendación 

Se sugiere a la administración considerar esta observación con la finalidad de que se 
efectúe un análisis tendiente a determinar si estos valores serán cancelados o caso contrario 
determinar los ajustes o reclasificaciones que correspondan. 

Comentario de la administración 

La diferencia de la factura No. 3496 será regularizada en el mes de febrero 2014. 

La factura 366 serán regularizadas en el mes de Enero 2014, ya que se darán de baja en 
vista de que no se cumplió con el acuerdo inicial.
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13 Ingresos 

1.3.1 Facturas sin sellos de anulación 

Observación 

Al 31 de diciembre de 2013, se observó que de acuerdo al detalle de facturación 
proporcionado por el departamento contable las siguientes facturas consta en el detalle 
como anulada, sin embargo, al cotejar esta información con la factura física esta no tiene 
ningún sello de anulación, tal como se presenta a continuación: 

Fecha Factura Detalle 
17/12/2013 FC00001481 Distribución Comisiones Bursátiles 

Recomendación 

Se sugiere a la administración de la compañía considerar esta observación con el propósito 
de tener un control adecuado sobre las facturas anuladas y evitar errores con la 
contabilidad. 

Comentario de la administración 

La factura 1481 no se anuló por instrucciones de contabilidad ya que se procedió con la 
emisión de una nota de crédito por el valor de la factura.
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1.4  Deducibilidad pagos a gerentes 

Base legal 

Segundo suplemento Registro oficial N? 182 Deducibilidad a pagos a Gerentes 

Con fundamento en las disposiciones constitucionales y legales citadas, se recuerda a los 
sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente: 

Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base 
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente 
normativa laboral y civil respecto de la calidad o naturaleza de la relación jurídica existente 
entre una empresa se trate ésta de una persona natural o de una sociedad y sus 
representantes legales sean éstos directores, gerentes, administradores y en general 
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad así como de 
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de 
una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos pagados, 
siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos, las 
correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliación obligatoria o 
bajo el régimen de afiliación voluntaria, según corresponda. 

Observación 

Al 31 de diciembre de 2013, la representante legal de la Compañía procede a la facturación 
de honorarios por de comisiones y otros conceptos, por lo cual es importante que la 
administración de la compañía evalúe las posibles contingencias tributarias, en caso que la 
administración tributaria no comparta el procedimiento utilizado por la compañía por el 
pago de los honorarios al gerente. 

Recomendación 

Se sugiere a la administración tomar en cuenta la observación que se encuentra 
mencionada en la base legal anteriormente citada. 

Comentario de la administración 

La administración de la compañía ha consultado con sus asesores legales el impacto que 

podría generar estas disposiciones emitidas. De acuerdo al criterio del asesor legal de la 

Compañía el efecto de dicha disposición aplicara a partir del año 2014.
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3. Opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias 

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas. 

4. Opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 

La administración de Mercapital Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones de 
la Ley. 

5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores 

Comentario de la administración 
Observaciones Seguimiento año anterior 

1 Bancos 

Al 31 de Diciembre de 2012, La administración procedió a Los cheques fueron girados 
existen cheques girados y no corregir este valor, como pago de una obligación, 
cobrados con un valor de $ 713,26 sin embargo o se conoce las 

razones por las cuales los 
beneficiarios, no han realizado 
el cobro de los mismos. El área 
operativa va a realizar el 
respectivo seguimiento. 

2 Cuentas y documentos por cobrar 

Al 31 de Diciembre del 2012. se La administración procedióa Acepta la recomendación, la 
observó que la Casa de Valores reconocer estos valores Administración va a revisar 
mantiene una antigiiedad de cartera esta cuenta por cobrar. Se 
por un valor de $ 96,92 realizará el seguimiento 

respectivo para el cobro
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5. Opinión sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido 
recomendados en informes anteriores (Continuación) 

Comentario de la Administración 
Observación Seguimiento año anterior 

3 Asesoría módulo 
Al 31 de Diciembre del 2012, se La administración procedió a La factura 5320 se encuentra 
observó que la Casa de Valores realizar el cobro respectivo cobrada con fecha 19-2-2013 y 
mantiene una antigiiedad de cartera la factura 6720 se va a realizar 
por más de 60 días el seguimiento respectivo para 

el pago 

4 Cuenta por pagar 
Al 31 de Diciembre de 2012, se La administración procedió a La administración va a analizar 
observó que la Casa de Valores realizar el reconocimiento de estos pagos pendientes a 
mantiene saldos pendientes de pago este valor. proveedores. 
por un valor de $ 773,00


