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Inform lo dito ndependientes

A la Junta de Accionistas
Mercapital Casa de Valores S.A.

Informe de los estados financieros

I Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013,
asi como el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, e igualmente
el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la compafia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error: la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad: y la elaboracion de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio. incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Mercapital Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2013, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financicra,

Quito-Ecuador, febrero 19 de 2014

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C.




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Estado de Situacion Financiera

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Afio termmado al 31 de diciembre de

2013 2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (nota 5) USS 49.32991 LSS 44.313,16
Activo financicro 14.213,80 307,34
Cuentas por cobrar (nota 6 ) 100.736.54 19454 88
Impuestos anticipados (nota 7) 15.009.88 35287 83
Total activos corricnte USS 189.290.13 LSS 99363 21
Activos no corrientes
Mobiliario y cquipes. neto (nota 8) 19.780.42 14 919.06
Otros activos no cormientes (nota 9) 91.600,00 98.753.51
Activo por impugstos diferidos (rotal3) 331,00 23736
Total activos no corriente 11171142 113.909.93
Total activos USS 301.001,55 Uss 213.273.14
Ee— ———————
Pasivos
Pasivos cornientes
Pasivo financicros (nata 10) USS 11.961.16 US$ 21.663.73
Obligaciones patronales (nora 11) 4.289,39 12.522.58
Obligaciones tributarias (nota 12) 5.60295 2048747
Otras cuentas por pagar (nota 13) 66.468,22 10.382.08
Tolal pasivos corrientes LSS 88.321.72 LSS H3.033.86
Pisivos no corrientes
Beneficios defimdos de empleados (nota 14) 1.817.00 1.243,00
Deudas del sector privado (rota 13) 39.362.05 B
Total pastvos no corrientes 4117905 1.243.00
Tolal pasivos USs 129.500,77 LSS 66298 86
Patnmomo de los accionistas (nota 16)
Capital social 106.000.00 106 000.00
Aporte fuluras capitalizaciones 16,000,00 -
Reseva legal 4.099.31 523.99
Reseva por valuacion setivos financieros disponibles
para la venta-ORI 1.571,68 (18.78)
Utihdades acumuladas 37.107.75 4.715.89
Resultado del ejerciciv 6.722.04 35.753.18
Patrimonio de los accionmistas. neto LSS 171.500,78 USS 146,974 28
Total pasivos v patnmonio LSS 301.001.55 LSS 213.273.14

Feanse fas notas que acompaiian a los estados finaneieros

Daniella Cruz
Gierente General Contador




MY R R R E R R R R AR R A

MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en dolares de los Estadays Unidos de América)

Afo terminado al 31 de diciembre de

2013
Ingresos {nota 17) USS 66519455
Gastos (nota 18)
Gastos admimsirativos (559.908.47)
Gastos generales (60.702,54)
Otros gastos (34.024.82)
Utilidad antes de impuesto a la renta
10.558,72
Impuesto a la renta (nota 15) (3.830.68)
Utilidad neta del ejercicio LSS 6.722.04
Otro resultado integral
Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
Ganancia ( Pérdida) actuariaies de benelicios definidos 214,00
Partidas que pueden reclasificarse postenormente al
resultado del periodo:
Valuacion de nctivos financicros disponibles para la venta 1.590.46
Total resultado integral USs 8.526,50

Veanse las notas que geompaitan a los estados financierfs

Daniella Cruz

W:ranklin Uuango
erente General Contador

2012

LUS$ 48329032

(366 895.001)
(49 460.54)
(19,868 45)

47.075.33

(11,322.15)

LSS 3575318

{(18.78)

USS 35.734.40
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes
Pago proveedores v personal
Impuestos pagados, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Efectivo (usado en) Activos linancieros
Efectivo (usado en) Vehiculo v equipos (nota 8)
Efectivo recibido provisto por (usado en)
Olros activos no corrientes
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financianiento
Aporte futuras capitalizaciones
Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento en electivo neto

Efectivo al micio del afo
Efectivo al fin del aflo (nota 5)

Véanse las notas que acompaian a lox estados financieros

i Daniella Cruz ;

Gerente General

LSS

USS

Al termino al 31 de diciembre de
2013 2012

634.265.57 USS 466 470,36
(628.732.81) (407 697.70)
(3.044.98) (16937 80)
248778 41.834.86
(12.157.35) a
(8.467,19) (2638.34)
7.153.51 (5.884. 46)
(13.471.03) (8.522.80)
16.000.00 -
16.000,00 =
5.016.75 33.312.06
44.313.16 11.001,10

4932991 USS 44.313,16

Contador
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Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(1

2)
2.1

Informacion general

La Compafia fue constituida con un Capital de US$ 1.000.00, bajo la
denominacion de “Mercapital S.A Asesores Integrales mediante escritura
publica otorgada en la ciudad de Quito el 1 de julio de 2010 e inscrita en ¢l
registro mercantil del Cantén Quito. el 12 de julio de 2010.

Después de varios cambios de estatutos y aumento de capital la Compaiiia
cambia su denominacién el 17 de marzo de 2011 a “Mercapital Casa de
Valores S.A™. segin resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No.
Q.IMV.2011.1497 de 26 de abril de 2011, mediante escritura piblica expedida
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de
abril de 2011.

La actividad principal de la Compafila es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil y extra bursatil,
administrar portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en
instrumentos. del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones
de Underwriting con personas juridicas, sector piblico. sector privado y con
fondos colectivos: y demas actividades que autorice ¢l Consejo Nacional de
Valores de la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia posee 6 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. que comprenden:

. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) . e

. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee -
SIC).

(B8]



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.1

2.2.

Politicas contables significativas (continuacion)
Declaracion de cumplimiento (continuacion)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia. que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota
4.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a un valor razonable, tal como se aplica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.2

2.3.

Politicas contables significativas (continuacion)
Bases de preparacion (continuacion)

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo 0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente
de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra téenica
de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo. si los
participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el
precio del activo o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para
propositos de medicion v/o revelacion de estos estados financieros se
determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2. las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
«de la NIC 36.

Ademas. para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la
siguiente manera:

» Nivel 1. Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos:

» Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del Nivel 1. sea directa o indirectamente,

» Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compaiiia v como no corrientes. los de
vencimiento superior a dicho periodo.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.4,

Politicas contables significativas (continuacion)

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados. activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento. cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2013 la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar comerciales.
otras cuentas por pagar y activos financieros disponibles para la venta.

2.5.1 Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)
2.5.

252

253

2.54

Politicas contables significativas (continuacion)

Activos financieros (Continuacion)
Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original
del efectivo del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria

que pagar.
Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estdn calificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable,
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor
razonable (superavit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva
por valuacion (nota 16)



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.6

2.7

Politicas contables significativas (continuacion)
Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo y, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al

resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaiiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El mobiliario y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en base a
la vida Gtil estimada de los mismos, como sigue:

Anos
Equipos de oficina 3
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compaiiia considera que no existe un valor residual
para el mobiliario y equipos de computacion para la determinacion de la
depreciacion. considerando que el valor de recuperacion en caso de
enajenacion no es significativo.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y
equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera
reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles
El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es

probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.7

2.8

2.8.1

28.2

Politicas contables significativas (continuacion)
Activos intangibles (continuacion)

Los activos intangibles mantenidos por la Compafiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el cual
no excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia. pero se evalta si existe deterioro de valor
en forma anual.

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo ¢aso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminuciéon o un
incremento en la revaluacion.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente, a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del saldo de situacion financiera.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son registrados
a su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan'en la Nota 3.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si. y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2013 es del 22% y para
el aiio 2012 es del 23%. asi también, puede amortizar sus perdidas tributarias
hasta en los cinco afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25 % de
la base imponible de cada afio.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos se encuentran medidos a la tasa del 22%.
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2.10.1

2.10.2

2.103

2:11

Politicas contables significativas (Continuacion)
Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen a otros resultados integrales para el afio 2013 y a
resultados del ejercicio para el afio 2012.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
neta del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes critérios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio: con
base en tarifas acordadas bilateralmente segun el contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.
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(2) Politicas contables significativas (Continuacion)
2.11 Reconocimiento de ingresos (Continuacion)

- Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados del periodo se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas pero aian no efectivas

LLa Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas.

I

Normas e interpretaciones

NIIF 9

CINIF21

Emitida en diciembre 2009, modifica la
clasificacion y medicion de activos
financieros. Posteriormente modificada
en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Su adopcidn anticipada es
permitida.

Gravamenes

Enmiendas y mejoras

NIC 19

NIC 27

NIC 32

NIC 34

NIC 36

Beneficios a empleados: Beneficios
definidos - Aportaciones de empleado

Estados financieros separados

Clarificacion de los criterios de
compensacion de activos y pasivos
financieros

Informacion financiera interna

Deterioro de Activos - Revelaciones del
importe recuperable para actives no
financieros

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2015

Enero 1.2014

Julio 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero |, 2014

Enero 1, 2014
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2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

NIC 39

NIC 40

NIIF |

NIIF 3

NIIF 10

NIIF 12

NIIF 13

Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion. Novacion
de derivadas v continuacion de
contabilidad de cobertura

Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 13 y la NIC 40 pero clasificar
como propiedad de inversion u ocupado
por su duefio

Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Combinacion de Negocios. Excepcion
en el alcance de negocios conjuntos

Estados financieros consolidados

Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades

Modificacion de parrafo 52 “Aplicacion
de activos financieros y pasivos
financieros con posiciones de
compensacion en riesgos de mercado o
riesgos de crédito de contraparte.”

Enero |, 2014

Julio 1. 2014

Diciembre 12,

2013

Julio 1, 2014

Enero 1. 2014

Enero 1, 2014

Julio 1, 2014
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Politicas contables significativas (Continuacion)

2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiiia razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion.

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de
enero de 2015.

Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion”™, luego de un largo proceso de
revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitié la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion
comparativa. en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien
revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transaccion de la Compaiiia a
esta NIIF 9

CINIIF 21 Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios economicos que se impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable
para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de
NIC 37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestos por una auditoria publica para operar en un mercado especifico.
Propone que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de
la obligacion v el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion
puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

Modificaciones a la IFRS 10 e IFRS 12 e 1AS 27. Entidades de inversion

Las modificaciones a la IFRS 10 definen una entidad de inversion y requieren
que la Entidad cumpla con la definicién de una entidad de inversion para efectos
de no consolidar sus subsidiarias sino valuarlas a valor razonable con cambios en
resultados, tanto en los estados financieros consolidados como en los separados.
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oliticas contables significativas (Continuacion)

2.14 Normas nuevas pero ain no efectivas (Continuacion)

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que la Entidad:

. Obtenga fondos de uno o méds inversionistas con el fin de proporcionarles
servicios de administracion de inversiones.

«  Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el proposito del
negocio es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos
mediante la apreciacion de capital. ingresos por inversiones, o ambos.

. Medir y evaluar el desempefio sustancialmente de todas sus inversiones con
base en el valor razonable.

Modificaciones a la IAS 32, Compensacion de Activos v Pasivos Financieros

Las modificaciones a la IAS 32 aclaran la aplicacion de los requerimientos
existentes sobre la compensacion de activos financieros y pasivos financieros. En
especifico, las modificaciones aclaran el significado de “tenga, en el momento
actual, el derecho. exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos™
y “tenga la intencion de liquidar por el importe neto. o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultineamente™.

NIF 1 Adopeidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

La modificacion a esta norma. permite a un adoptante por primera vez elige
aplicar tempranamente un nuevo IFRS, ese nuevo IFRS se aplicara a lo largo de
todos los periodos presentados en su primer estado financiero IFRS en una base
retrospectiva, a menos que IFRS 1 provea una exencion o una excepcion que
permita o requiera otra manera.

NIIE 3 Combinaciones de Negocios

La modificacion aclara que esta norma no aplica para la contabilidad de la
formacién de un negocio conjunto,
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Politicas ¢ significativas (Continuacion)

2.14 Normas nuevas pero aun no efectivas (Continuacion)

2.15

NIF 13 Medicion al Valor Razonable

La modificacion al parrafo 52 “Aplicacion de activos financieros y pasivos
financieros con posiciones de compensacion en riesgos de mercado o riesgo de
crédito de contraparte”™. de esta norma aclara que la excepcion en el parrafo 48
aplica solo a activos financieros, y pasivos financieros y otros contratos dentro
del alcance de NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion o
NIF 9 Instrumentos Financieros y que las referencias a activos financieros y
pasivos financieros en los parrafos 48-51 y 53-56 deberian ser leidas como
aplicando a todos los contratos dentro del alcance de v contabilizados de
acuerdo con, NIC 39 o NIIF 9. independientemente de si alcanzan a las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros en NIC 32
Instrumentos Financieros Presentacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

La modificacion a esta norma aclara ciertos criterios, y apela al juicio
profesional, para poder clasificar la adquisicion de una propiedad, como
propiedad de inversion o propiedad ocupada por su duefio, en transacciones de
adquisicion directa o que implican a la NIIF3 Combinaciones de Negocio. Las
bases de medicién deberian hacerse propiedad por propiedad y se sugiere el uso
del modelo del valor razonable, bajo una aplicacion prospectiva.

La administracion de la Compafia, estima que la adopcion de normas,
enmiendas ¢ interpretaciones, antes descritas. no tendrdin un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiia. Los objetivos de la Compaiia en relacién con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.
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(3) Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo v la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como,
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compatiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzecan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos. debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiia. quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones (inicamente en ddlares de
los Estados Unidos de America.

* Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias. fallas. inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es ¢l conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.
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Administracion del riesgo financiero (Continuacion)
Riesgo operacional (Continuacion)

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

LLa Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores
y el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion
asociados a los ciclos de liquidacion y los tiempos entre la entrega del dinero y
la recepcion de los fondos y viceversa.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. las cuales se
describen en la Nota 2. la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes.

Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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4.1.

(5

(6)

Estimaciones v juicios contables eriticos (Continuacion)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo. o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afo 2013, la Compaifiia, no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida util de mobiliario y equipos
Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida atil estimada de
mobiliario y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracién determiné que la vida Gtil es adecuada en relacion
a los beneficios futuros esperados.

Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Caja USs 200,00 USS$ 200.00
Bancos 49.129.91 44.113.16

USS 49.329.91 USS  44313.16

Cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Anticipo proveedores (*) USS  95.695,64 LSS -
Operaciones bursatiles médulo 466,40 96.62
Asesoria modulo 3.792.24 19.358.26
Deudores por intermediacion 782.26 -

USS  100.736,54 USS 19.454 88
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(6) _Cuentas por cobrar (Continuacién)

(*)  Corresponde al valor de la factura por la adquisicion de vehiculos para la
compafiia y que al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de ser

entregados por el proveedor, la recepcion fisica se ha realizado en febrero de
2014,

(7) Impuestos anticipados

Un detalle de impuestos anticipados que mantiene la Compaiiia al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Retencion impuesto a la renta USS 13.128,06 USS 9.390.10
Crédito tributario impuesto a la

renta 1.711.41 3.809.54
IVA pagado 1.215,31 1.620.75
Retencion IVA 1.864.80 2.360,73
Crédito tributario IVA 7.090,30 18.106.,71

USS 25.009,88 USS 35.287.83

(8) Mobiliario v equipos

Un detalle del movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Equipos de oficina USS 1.254,00 US$ 1.254.00
Muebles y enseres 18.931.55 14.029,75
Equipo de computacion 7.608,80 4.043.41
27.794,35 19.327.16
Menos-Depreciacion-acumulada (8.013,93) (4.408.10)

USS 19.780,42 US$ 14.919.06
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Mobiliario v equipos (Continuaciin)

El movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
como sigue:

Maquinaria Muebles Equipo de

Costo p . Total
y Equipo  yenseres computo
Saldo al 31-dic-2011 USS 1.254,00 13.709,75 3.38498 18.348.73
Adiciones 320.00 658.43 978.43
Ventas y/o bajas - - B -
Saldo al 31-dic-2012 USS 1.254,00 14.029.75 4.043.41 19.327.16
Adiciones - 4.901.80 3.565.39 8.467.19
Ventas y/o bajas - - - -

Saldo al 31-dic-2013 USS 1.254,00 18.931,55 7.608,80  27.794,35

El movimiento de la depreciacion del mobiliario y equipos al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, es como sigue:

Depreciacion Magquinaria Muebles Equipos de

acumulada y Equipo  yenseres computo s
Saldo al 31-dic-2011 USS 8152  913.99 66442  1.659.93
dGas“’ Por 125.40 1.378.98 1.243.79  2.748.17

epreciacion
Ventas y/o bajas - - - -
Saldo al 31-dic-2012 USS 206,92 229297 1.90821  4.408.10
dGas“’ il 125.40  1.632.26 1.848.17  3.605.83
cpremacmn
Ventas y/o bajas - - - -
Saldo al 31-dic-2013 USS 332,32 3.92523 3.756,38  8.013.93
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Un detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Depositos  en  garantia  por
operacion USS - USS 7.153.51
Garantia arriendo 1.600,00 1.600,00
Cuota patrimonial bolsa de
valores (*) 90.000,00 90.000.00

USS 91.600,00 US$  98.753.51

#

(*) Corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compaiiia en la
Bolsa de Valores de Quito (BVQ) segin dispone la Ley de Mercado de Valores
se encuentra registrado al costo de adquisicion.

(10)  Pasivos financieros

Un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es

como sigue:

2013 2012
Proveedores USS 1196116 USS 5.366.93
Accionistas (*) - 16.296.80

USS 11.961,16 USS 21.663.73

(*) Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compaiiia, su pago
no ha sido requerido v no generan intereses. El saldo de las cuentas por pagar
puede ser exigible a peticion de los accionistas, en cuyo caso, el valor
razonable no serd inferior al importe a pagar a su cancelacion cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda

requerirse el pago,
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(11) Obligacion t |

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es

como sigue:
2013 2012
Remuneraciones - 3422
Décimo Tercer sueldo 350,42 2.250.49
Décimo Cuarto sueldo 821,50 705,67
15% Participacion trabajadores 1.863,30 8.307.41
Aportes IESS 1.011,58 1.188.54
Fondo reserva IESS 175,42 36.25
Préstamos quirografarios 67,17 -

USS 4.289,39 USS  12.522,58

(12)  Obligaciones tributarias

Un detalle de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es

como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta USS 3.930,32 USS 11.488.23
Retencion relacion dependencia - 322,71
Retencion fuente proveedores 880,31 2.188.83
Retencion IVA proveedores 181,00 2.506,20
IVA facturado en servicios 611,32 3.981,50

USS 5.602,95 USS 20.487.47
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(13)

(14)

Otras cuentas por pagar
Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
como sigue:
2013 2012
Otros acreedores 528,62 -
Tarjeta de crédito 1.791,75 -
Acreedores varios (*) 52.753,01 -
Acreedores Intermediacion
Comitente 11.394,84 10.382.08
USS 66.468,22 UIS§ 10.382.08
(*) Incluye USS 11.149.28 correspondiente a la porcion corriente del
financiamiento por la compra de vehiculos para la compaiia a un plazo de
cuatro afios y una tasa de 15.20 % anual la porcién no corriente es de US$
39.362.05.
Beneficios definidos a empleados
Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2013 y
2012, es como sigue:
2013 2012
Desahucio personal USS 313,00 USS 211.00
Jubilacion patronal 1.504,00 1.032.00
USS 1.817,00 USS 1.243.00

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afos o mads, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un
estudio actuaria.
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(14)

Beneficios definidos a empleados (Continuacion)

LLos movimientos de la provision de jubilacion patronal al 31 de diciembre de
2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Saldo Inicial 1.032,00 297.00
Costo de servicio(*) $98.00 360,00
Costos financieros(*) 72,00 21.00
Otros resultados integrales (71,00) 443,00
Efecto deduccion en anticipo(*) (427,00) (89.00)
Saldo final USS 1.504,00 USS$ 1.032,00

Los movimientos de la provision de desahucio al 31 de diciembre de 2013 y
2012 es como sigue:

2013 2012
Saldo Inicial 211,00 31.00
Costo de servicio(*) 230,00 72.00
Costos financieros(*) 15,00 2.00
Otros resultados integrales (143,00) 106.00
Saldo final USS 313,00 USS 211,00

(*) Con cargo a resultados para el 2013, las ganancias o pérdidas actuariales se
registraron con cargo a resultados en el 2012

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013 y
2012 por un actuario independiente.

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales
son los siguientes:

2013 2012
Yo %
Tasa (s) de descuento 7 7
Tasa (s) esperada del incremento
salarial 3 3
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(15) Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2013 2012
Gasto por impuesto corriente Uss 3.930,32 USS 11.488.23
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias
temporarias (93.64) (166.08)
Gasto impuesto a la renta Uss 3.836,68 USS 11.322,15

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% (2013) y 23% (2012) sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% (2013) y 13% (2012) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y
la utilidad gravable. es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la
renta USS 12.422,02 USS 55.382.74
15 % Participacion a trabajadores (1.863,30) (8.307.41)
Pérdida  (utilidad) antes de
impuestos 10.558,72 47.075,33
Partidas conciliatorias:
Ingresos exentos (16,00) -
Gastos no deducibles 4.656,17 2.138.50
Gastos jubilacion patronal 343.00 735,00
Utilidad tributaria 15.741,89 49.948.83
Impuesto a la renta causado 22%-
23% USS  3.463,21 USS 11.488.23
Anticipo minimo determinado 3.930,32 2.295,57
Impuesto a la renta causado USS 393032 yss 11.488.23

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:
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(15)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la
renta uss 10.558,72 US§ 47.075.33
Anticipo minimo (2013) - Impuesto
a la renta 23% (2012) 3.930,32 10.827.33
Gasto (ingresos) del impuesto
diferido producido por la reduccion - 2,96
de tasa
Gastos no deducibles por 23% = 491.86
Gasto por impuesto corriente Uss  3.93032 US$ 11.322.15

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es
como sigue:

2013 2012
Activo por impuesto diferido USs US$
Jubilacion patronal 331,00 237,36
USS 331,00 USS 237,36

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGCI2-
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junie de 2012, indica a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para
su aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el propdsito de
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
impuesto a la renta, y no exentos. deberd ser considerada por los sujetos
pasivos. por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este
tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles™, para dichos
efectos.
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(15)

(16)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el 1o. de enero al 31 de diciembre de cada
ano.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la
compensacion de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Patrimonio
Capital social

El capital suscrito para la Compaiiia es de US $ 106.000,00 dividido en
106,000 acciones de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta
Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta que posee la Compaiiia (nota 2.5).

Con excepcion de las perdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas
por diferencias de cambio de moneda extranjera,
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(17) Ingresos

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

Intereses y rendimientos USS

Dividendos

Utilidad por valuacion de activos
Operaciones bursatiles

Operaciones extrabursatiles
Distribucion comisiones operaciones
bursatiles

Ingresos por asesoria

Utilidades en venta de valores
Reembolsos gastos

Otros ingresos

USS

(18) Gastos

2013

34,64 USS
16,00
275,55
193.991.24
2.307,43

13.134,36
450.975,92
0,23
3.568,07
891,11

665.194,55 USS$

2012
163,13

183.901.83
2.171.60

6.990.98
288.547,01
0.64
1.524,13

483.299,32

Un detalle de gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es

como sigue:

Gastos administrativos
Gasto personales USS
Honorarios
Sevicios de terceros
USS

Gastos administrativos
Arrendamientos USS
Materiales y suministros
Servicios y mantenimientos
Depreciacion
Publicidad
Otros
USS

2013 2012
118.343.27 78.319.66
404.586,14 155.422,21

36.979,06 133.153,13
559.908 47 366.895,00

2013 2012

13.574,86 13.815,07

6.772,75 5.460.80
8.884.81 6.552,27
3.605,83 2.748,19

11.148,39 6.947.30

16.715,90 13.936.91

60.702,54 49.460.,54
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(18) Gastos (Continuacion)
Otros gastos 2013 2012
Impuestos USS 28.495,92 18.319.21
Varios 5.528,90 1.549.24
USS 34.024,82 19.868.45
(19)  Aspectos tributarios
De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacion tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en res afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis
anos contados desde la feha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion. respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarado en
todo o en parte.
(20) Transacciones Idos con relacionad
Un detalle de las transacciones y saldos son relacionadas al 31 de diciembre del
2013 y 2012. es como sigue:
2013 Compras
Accionistas 366.434.16
USS  366.434,16
Cuentas por
2012 Compras pagar
Accionistas 226.978.49 16.296.80
USS 226.978,49 16.296,80
(21)  Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la administracion de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.
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(22) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de este informe no se han

presentado eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

(23) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Mercapital Casa de Valores S.A. por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2013 seran aprobados de manera definitiva
en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.
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GO RD-MCT a0 | LIQ-ORD0430 LT NVema NOTA DE CREDITO T oSS0 adnn 22 100 00
BRI ORDMOTO00MONI3T  LIQGORDUMIS 0 Venta LETRA DE CAMBIO 2673520 T 201 678.9% xad
PIANIE  ORD-MCTo0000631)  LIG-ORD.OMO  9k9 Vima LETRA DE CAMBIO 00 6 (00 w700 N7 290,73 J0K.4%
61 PRIGMCTAOMN003I3 LIGAORDO4 | w0 Compra. ACCIONES 28100, 000 am 20 tho o
WIATFLT ORO-MOT-0000000 234 LIQORD-0442 s Compra  OBLIGACIONES 100 1000 wes LR R 1 200,91
BRIEEE  ORDMOT 00000115 LIQ-ORD-M4S 10t Compra  ACUIONES 15 00,00 43 [ENSAIT 3 3.5
AVII2013  ORD-MOT-G000536  LIQWORD0444 o Compra ACCIONES 163 000} 434 10, 34K, 2800
DAL ORDMCTO0M0000337  LIQWORDM4S 1071 Cotprs ACCIONES 100000 4 15426 50 25,00
OVIPA0I3  DROMCTS0000KEIE  LIQLORD ML io%) Compra CERTIFICADO DE TESORERIA 100 4K (%) annl, 036,00 73
OV ORD-MOTUOMO063  LIGORDO44T (092 Veila ACTIONES EFT a3 i 1A
03142013 ORD-MCT-0000000340  LIQ-DAD-OME 1% Compra  OBLIGACIONES 14 W0 00 W3 2369, 1% A0
WVIS2005  ORDAMCT-00MMN04 | LIGORDAM4S 1196 Compra OBLIGACIONES 7500000 10000 740000 280
GVI32013  ORD-MCT0MM0038| LIGORDWMSH 1198 Comprs  OBLIGACIONES 3TT0M 100,000 1700 20
VA0 ORD-MOTO0U0NNE2  LIQORD.4S | 110 Veata ORLIGACIONES LT 100,06 1TTH 0 000
52013 ORD-MCT-000U0G0342 LIQ-ORDMMS2 119 Vairln OBLIGACIONRS T.500.00 (L 7 50000 004
AR ORDMOT-0000000343  LIQORD-0ESS 121 Vinta ORLIGACIONES RRCIT 100,00 3. 74000 000
ORI ORD-MOT-OMMNN4E  LIQVORDWMSE 1218 Cimps  OBLIGACIONES 370,00 Y i 375,00 28,00
OVIN20IT  ORDMCT-0000000348  LIQ-ORDA4IG 1214 Vemn ACTIONES 16 9 ) 448 75 240,60 120
ORI ORO-MCT M0 338 LIGORDV 04T 1202 Veita ACCIONES 224700 448 9909.15 S0
AVINIE  ORD-MCT-0000000346 LIQ-ORD-45 1249 Vet ACTIONES R 448 2972 M0 M
2013 ORELMCTM000003e  LIQUORD:0439 1220 Venta ACCIONES 9200 444 300,400 14509
GE20201F  ORD-MCT-H000000347  LIQORDMG0 1259 Compaa, OBLIGACIONES A0 LLAE, ET o) 0
RS ORD-MCT-O00000348  LIQ-ORBAMS 102 Ve CERTIFICADO DE DEPOSITO 20 0 4l 19N 20 14707
OMIZA01F  ORD-MCT-0000000344  LIGORDG4E2 138 Vesta CERTIFICADO DE DEPOSITO 1000 000,00 w41 WHIL T 7033
322013 ORDMOT000000034%  LIQWHRDAGS 17a8 Vema CERTIFICADO DE DEPUSITO 1w ey 00 Y] 9959614 TRAK
0122207 ORD-MOT-AMO00EHY  LIGORR-404 1300 Ventn CERTIFICADD DE DEPOSITO 100 b Wi 99579,2% L]
NRA01T CORDMOTAOMM0000E50  LIGORDOMGE 1320 Ve OBLIGACIONES 100 00RL.06 100,00 100 6 ) 7%
GRIRT01T  ORO-MOTAmmgoiss  LIQXORD-0404 1350 Compra (RLIGACIONES <t Was 402200 TiN4
OVITNT DRD-MCT 00000152 LIQ-ORD-04e? 1331 Compea  CERTIFICADO DE INVERSION 10 e, 000 100,00 100 0,0 10,7
WRATI ORG-MCTO0MM00ISE LIQURDA4 {40z Compra DRLIGACIONES 188 (4 00 160,00 1S 1300 i) s
0322010 ORD-MCTOMIIST  LIQORD-6468 taos) Compra  OBLIGACIONES 170 0040, 00y " 16884387 383
OROR201  OROMOTO000000388  LIQ-ORD-04 T 1440 Vermu PAGARE - REVNI 11908, 00) 904 105200 71498
AT ORD-MCT0000000338  LID-ORD-64TI 1442 Vena PAGARE - REVNI 210 0 01 i 200 986,49 136401
RARA0NT  ORD-SCT 00NN LAGUORDAMTE 1449 Compes  PAGARE - REVNI 1100 000 w90 109 o2 82 200
DAZR20IT ORDACTA0MM0TSE  LIQORD04TS 1482 Compra  PAGARE - REVN 20000, W 200 K649 25,000
AT ORD-MCTMI000152 LIORDT Jas0 Voot PAGARE - REVNI 10 0080 w90 ECURT K00,
ORI ORDMCTH00000357  LIGORDMTS 1483 Vemg,  PAGARE.REVNI ) 01 99 20007 10400
03282015 ORD-MCT-G0000003S8 | LIQWORD-04T6 e Comprs PAGARE - REVN| 111000, o 99036 2400
W03 ORDMCTA000000358  LID-ORDa4TT 1455 Compes PAGARE - REVNI 30 060,00 Wy 2098 07 2800,
V01T ORDMCT-0000000359  LIQ-ORDAATS (e Venta PAGARE - REVNI 10,608 00 W 9,999 36 A0

BRI ORDMOTO0MONGS  LIQORDOSTY 1451 Vit PAGARE - REVNI 10,000,000 e 0l 36, W00



MERCUAPITAL CASA DE VALORES 8.4

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Exprevads en defures de b Extaihn Umishi e Amrica)

Fecha de
sperackin

NE2R00T
632872013
N2
G300 5
[ ERr
G013
A2
s208
R0
0 R2013
e/ IN201Y
IRs2013
003
0222730113
222003
LI
MN22203
M35
2R3
N3
[LD2D U]
4232013
0L
232013
OARVHHD
4232003
24015
[ T
H20/301 3
LTINS
(R Ep s K
w29 2013
LT
Lo e
0430
oLHIN| 3
I
nsuxanis
(B85 3]
01y
dm2013
(8 T0T 4
GRG0
A0
AYE01)
WEMANLY
Won201}
LY TR
a0l
NRT2008
[CULL TR
AT
0200013
4202003
OR1NT0LE
[0 U ATk
(SR
(LR} ]
a232013
WD
32013
AL
w2013

No, Orden
QRDAICT K00 60
ORD-MCTAMNNNI 1)
DR ME TN 62
ORD-MC T 008 s d

ORD-MCT-000000 380
ORD-MCTO00000034 |
ORD-MC T NIH00 82
ORD-MC T 3K
ORD-MCT 00000384
OROMCT000N 18
ORE-MC T35
CIRD-MOT-AHNRAITAG
ORD-ACT 00000387
ORD-NIC TR
ORDAICTMM00038 7
ORDMET-00000038K
DRDMET000000 389
CRDMCTANMMIIRG
IR M TR
ORD-MC 00000391
ORD-MCTO0Mm19]
ORD-MCT-O0000a393
CRDMOCT 00304
ORDMC 000000 158
ORDMCT AN
ORDAMCT MR 9T
ORDLMCT N0
ORDAMICT-NMNI000 38
ORD-MCT-00000041) |
ORONMC 0000402
ORD-MC T4 3

N
Mo Liquidacidn  Liquidueibn  Tipo
Cana valores L Operacién
LIG-ORO-0480 asd Compen
LIDLORD-MRT 1451 Compes
LID-OREM4N2 19T Cotipes
LIG-ORD MRS 1504 Conqea
LIO-ORDaIRS 1547 Caittipan
LIQ-ORO-H486 (L) Camprs
LIOORD-04K3 1506 Venta
LIQ-ORD-04%7 s Venta
LIQ-ORD-ARS 1697 Vema
LIQ-ORD-Mss 1708 Venta
LIQ-ORD-0450 151 Venta
LIG-ORD-0442 1145 Venld|
LIQ-ORD-0443 1731 Compra
IO 0493 1777 Clmgiea
LIQ-ORD-04%4 (hesd Venta
LIDORDAMGS 17 Vet
LIQORDO4E.  1THL Compra
LIQ-ORD-OMZ I8 Vnta
LIQ-OR D498 e Venta
LAQVORDDA (155 Vienta
LIQ-OR D800 (£ Compra
LIORDE30) 807 Comprs
LIQ-ORDS2 |y Venta
LIQ-ORD0%0 (L7 Vet
LIQ-ORDU504 Jaon Vema
LICRDA0S 1908 Compea
LR D00 [0 Compra
LIGORDOSGT 172 Venta
LIQ-ORE0508 (e Vents
LIQWORD-0S0% 193 Compra
LIG-ORD-0S10 186 Vérda:
LIQ-ORD-0411 (L Venta
Q-ORD0812 104 Clipa)
LIORDAS | F 1945 Compea:
LIGHORDAA 14 1946 Conipra
LAQ-ORDUs 1S 144 Conpra
LIGRORDGS 16 1947 Campry.
LIQ-ORD-0S 1T 1066 Compra
LIO-ORDS 1& 197 Campr
LIGORD-aS 19 1968 Viiks
LIQ-ORDMIS20 1067 Venta
LIO-ORD-0421 200 Vet
LIGORD.OS22 oy Vents
LIQuDRDAS1S it 'Compra
LIQ-ORD-0524 2000 Coanpes
LI-ORDMNSLS 2k Nemn
LIQORD0E 2070 Compea
LIRS aw Vema
LIQORDANT 2219 Contpea
LIQORD-S2 2244 Compra
LIQ-ORD04 1) 14s Cantiprs
LAGORDSI 21348 Veuita
LA)-ORD-a432 243 Veota
LIRS 225 Viita
LIQORDaKE 2287 Vioma
LIQ-ORD-053S 2255 Comjea
LIQ-ORDOSHE 2256 Campia
LIQORDASST 257 Camnpes
LIGORD-s 1% w7 Verus
LIQ-ORD-319 b2l Vema
LIGORD050 BT Canpra
LIQORDAY 1% Vents
LIQWOIRDAIE 235% Venia

Cantidad/Valor
Titwla

PAGARE + REVNI 10 (o oy
PAGARE - REVAI 160 400,080
VALORES DE CONTENIDO CRED( £ M0.00

NOTA DE CREDITO ATE 0724

ACUKINES R
ACCIONES T4 000,
NOTA DE CREDITO AT 2

ACCIINES {003 oy
PAPEL COMERCIAL 3000 0401, 00

PAPEL COMERCIAL 2 01 000,50

PAPEL COMERCIAL 40 060 10
PAPEL COMERCIAL 250 10600

PAPEL COMERCTAL 400 00K 0
FAPHL COMERCIAL 150 000,001
PAPEL COMERCIAL 250,000,061

PAPEL COMERCTAL 140400 00

VALORES 0F CONTENIDO CREDI 22 000,00
ACUIONES, o Ity
ACCIONES £ 0000
ACCIONES 938,10

CERTIFICADO DE DEPOSITO 10 4061 000
CERTIFIDADO DE DEPOSITO 10y o1 30

CERTIFICADO DE DEPOSITO 11 600 400
CERTIFICADO DE DEPOSITO 1080600, 0K

CERTIFICADO DE DEPOSITO 13 0000100

CERTIFICADO DE DEPOSITO 1) 000 00
CERTIFICADO DE INVERSION R
CERTIFIC ADO DE DEPOSITO ) s
PAPEL UOMERCIAL 161 100,00
PAFEL COMERCIAL 161 000,60
PAREL (OMERCIAL 70 000,000
PAPEL (OMERCIAL S0 000,000
BONUS BEL ESTADO 140 0001
OBLIGATIONES 100 000,00
OBLIGACTONES (R
OBLIGACIONES 125 000,00
PAFEL COMERCIAL 060,00

PAPEL COMERUIAL 200 (00,10
PAPEL COMERCIAL 30,4011
PAPEL COMERCIAL 2080 00 (0
FAPEL COMERCIAL 000,40
PAPEL COMERCIAL 3400 (0010
PAPEL COMERCIAL 354 0000,00,
PARIL COMERCIAL 350 (00 00
LETRA DE CAMBIO £ 000§
LETRA DECAMBIO G bl oy
OBLIGACIONES 164 00,000
CERTIFICADO DE INVERSION ki
CERTINICADGO DE INVERSION 410 001 0}
ACCIONES 501 000,00
ACCIONES 3 00 0
ACCIONES 3 78000
LETRA DE CAMBIO. 149 (8461

LETRA DE CAMBID W1044AD
LETRA DE CAMBIO AR
LETIA DE CAMBEID 199 14464

LETRA DE CAMBIO 9164440
LETRA DE CAMNID ™ 542,20
PAPEL COMERUIAL 200,000,
PAPEL COMERCIAL AT, 000000
PAPEL COMERCIAL £7.000,00
PAPEL COMERCIAL 13.000,00
WAL COMERGIAL 30 i) 00

W
W
RN}
s
4y
40
i
im
g
Ty
BAMH
L33 1)
0
LR
LR

LR
"

9%

s
9
mes
.

WAl

LAl

100,57
10,02
100,03
40

A2
T
i

Wied
L AL
LR
us33
bl ]
w33
Sk

909936
.94, 340
51000,

AT AR
3431138
T S%0,00

476 30821

100

W18

1 H95.435.16

FT9304K

PAbITTE )
IT 920,68

(153300

237 184,15

TES )
23 000 601
200040,00
200 (0 oy
27.782,00

10012486

100, 14

100 124.3%

Vi b, 1o

100969, 34

1100 0, 54

140.000,00

200 063,61,

152 506,40
182 990,4%
LT
ax S0
LS
00 SR
145 A6 40
126 005 4
7078
197 993,26
2008394
Vo7 29136
FAK3 N
18821620
J46,047,53
146,063,43
5 R4 48
IR0 K84 48
165 3 M
o7
40,007, 2%
ST
23,808,060
15075000
185 432,64
FOIRA
T 23080
185 433,04
LUETTR T
73089
100 557,77
LELETNER
*2936,05
12.300.64
ST2019,0%:

Nominal  Precio Clerre  Valor Efective  Comisiones €V

2500
25,00
0,00
A2
Lk
M7
42
60
186847
1045648
2073
1200 87
mam
(e
(BN ]
770,78
(|
140 100
£y
20,14
Ha
1.
a2
15,7
(o)
LIRS
N6
137,08
a8



MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDEACION BURSATIL
AL 51 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresada en doduees de lan Eviaders ik e Amveric)

Numi.
Fecha de Num. Liguidaciin  Liguidacion
aperacion Na Orden Caia valares L

UAQE01S ORD-MOT-AOM0000408  (IQ-ORD-0S4 2368
GSITR01 ORDMCTH0MI000408 LIQORD-0843 2366
0827013 ORDMOT-MoGoom0s  LIORD-0842 2386
WST2013  ORDMCT00000004 10 LIQ-ORDAS46 238
NEIIAEE ORD-MOT-000004 10 LIQ-OREA%T 2566
05272013 ORDMCT-O0M411  LIGORD-B4E. 2363
18272013 ORDMETO0M0NMIL  LIO-URDWSIY 2363
08212013 ORD-MUT000006412  LIQ-ORD-0450 24
OR2T201F  ORD-MOT-00NIN LY Lig-ORoasa) 26
BATI0IE  ORD-MCT-R00M04IT  LIQWORDA5S6 378
W27 ORD-MUTM00ITE . LIWORDOGKM 0

GUMT013  ORD-MOT-S0M000414  LIQXORD-0882 2301
DRAN201T  CROMOT-000004] 5 LIQORDSST 2994
VIV ORDMOTO00000416  LIQ-ORD-SSE P
AVIN291E  ORD-MCTA0000M 16 LIQORD.033S 2410
A92013  ORD-MCT-0000006418 LIQORD-0XST w7
15202013 (ROMUT-HM00M0419  LIGUORDAASK W7
05202015 ORD-MET-0000000421) LIQ-ORD-1438 Hiw
OUOIME  ORDMUT-R00042 | LHQORD-0860 i
BAOANIE  ORD-MOT-MNNG042  LIQORD-SE! 18
NSI9201%  ORDMOT-0000000422  LIQUORD-H2 251
BOTON0IY  ORDMCT-00000423 LIQ-ORD0SE un
GO ORDIMOTA0M0O0I  LIGLORD- 0564 3
0292013 ORD-MCT-000004388  LIQWORD-007 "

0520203 ORDMOTONMITA  LIQRD-0600 "

(3292013 ORDMCT-00M000M3NE  LIGORD-0WIN 0

H5T03017  ORD-MOT-000042S LIQORD-UARS um
BN ORDMOTO000000424  LIQUORD-ASH 2419
W05 ORD-MCT-0000000426  LIQ-ORD-us6T M
BAHV201)  ORD-MCT-LO000027 LIGORD-05N ™
GRS (RID-MCTNNNE2E LIGORD-0%69 N
BN ORDMOT-O00000420  LIGORDNT 247
NI ORDMCT-000000430  LIQORD0§71 )
BEMI013  ORD-MOTS00000043 | LIQMORD- 0872 un1
0302013 ORD-MOT-00000043 | LIQUORDLASTS 2475
083003 ORD-MCT-000000MS2  LIQORD074 U
WIIR013  ORDMOTD000000435 LIGORDASTS 2
NSN3 ORO-MOTO000MKNIT  LIQORDASTG 2804
MA12003 ORDMCTH0M000433  LIGORDAST? 510
65312013 ORDMCTO000000433  LIQORD-MTY 2811
B8RO0 ORDMECT-H000004 54 LIG-ORD-0379 2500
SO0 ORD-MOTOO0000458  LIGORDSKD 2408,
AAIR013  ORD-MCT-000000H43S  LIQORDOMI 1807
(5912013 ORDMOT-OM0000436 LIGORDaGSS: 2400
DOR2013  ORD-MOTANO0000438  LIQ-ORD-04%4 1557
OANZNE (LM Tl a5 T LIGHORD-GRS 1887
HA201E  ORD-MCT-00000044% LIQORO-04D na
HOG2N1E  ORD-MET-Ion000L LIGLORD-ARH 203
DAORINE  ORD-MCT-0000000440  LIGORDK? 2495
AT CROMC 0000044 ) LIQUORD-084K 1308
BEROANNT  ORD-MET-0MM00442 LIORO-G88S 2600
ORIRADES (TROMET00R0000443 LHI-CR DA 0
U60G201F  ORD-MCTN0044 IQORDA591 2006
OROGRNIE  ORDMOT000000444  LIGLORD-0SI2 18
BEURD0I3  OIRD-MCT-000NN444 LHORD-0353 Wi
HOOTA0LT  ORDMOT 0000000448 LIDORD-0804 e
06077013 ORD-MCT0000000446  LIQUORDLOAIS 241
ORA20LE ORDAMUT-00000044Y  LILORDLAS 020
WM ORDAMCT-000000445  LIQUOND-4$97 2
ORI0Z013  ORDMCTO00b00044S  LIORDGS 2601
203 ORD-MOT-000M00449  LIQWORDSY sy
11203 ORDMUTO000000450  LIQWORDH0L s
ORTII0EE  ORD-MOT-000000045 LIQORD-060 2044

Vinta
Venta
Commpra
Cimmprs
Compra
Vema
Venig
Compra
Conpea
Venta
Vent
Venta

Veonia
Venia
Vonta
oy,
Compra
Vimy
Compes
Conypra

Vewn

Titwlo
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
ACCIONES
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAGARE - REVN]
PAGARE - REVNI
PAGARE - KEVNI
PAPEL COMIRCIAL
PAREL COMERCIAL
OBLIGACIONES
BONOS DEL ESTALKO'
BONOS DEL ESTADO
RONOS DEL ESTADO
BONOGS DEL ESTADO

VALORES DE CONTENIDG CREDIT

PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERTUIAL

'PAGARE - REVNI

PAGARE - REVNL
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNS
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVN
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
OBLIGACIONES
PAREL CUMERCIAL
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
PAPEL COMERCIAL

CERTIFICADO DE DEPOSITO
CERTIVICADG DE DEPOSITO

PAGARE - REVNI
PAGARE - REVNI
ACCIONES
ACCIDNES
ACCIONES

PAPEL COMERCIAL
PAPEL COMERCIAL
ACCIONES
ACCIONES
ACCIONES

PAGARE - REVNI
PAGARE - REVN]

Cantidad/Valor
Nomiasl

1045 0001000
100000, 400
13 ki
1000 00011
(R
138 000,06
37 00000
(RLYU UL
37000.00
8400

TH 00,00
3000 041 0
2 00
2,00,00
e Ot
1400000 0
1 i o
JED 000,00
T i 0
75 000,00
T2 000,00
72000 00
40000,
10000 01
e U
11, {20, >
£ 0,00
501.000,10
& alkis on
50.000.00
W0
WO (0 Ot
1100 00,00
1300 0000
S0 000 0
Ath il 01
1000000
240 iy
RELEL LN
1 iy 0 0oy
20041 o), 000
200,000,064
130 000,00
450 00 1)
SN iy
60000 00
S friven oty
194 000000
100,000,081
10 Dok

S w00

340001, (0

Precio Clerre  Valor Efective

LT
95,39
9439
9839
4536
o704
4106
o744
LAt

4
Oh.52
w7
om0
100
Al
w100
T
wh
w0
.10
.10
"o
(R
2
62
o2
100 e
100,00
100,00

9554
100,26
100,36
100,00
Jo0,00

amn

am
10
1ot

LLRTVET
s IR
12 400 64
o5 341
#33%9,51
1RS84
IL910.71
11102556
a7
1 06530
M0
200 218,01
2 e 00
200,00
1100 b, 60
18453 0%
18 8359
24K 9005
A3 01
I
7135088
7134008
A8 i iy
101546
REREA]
T2 41530
L0000
300 o) 00
5,000,000
0 i1 g0
R
L OHMY
1000 by ik
130 00,00
10010 1)
40 000,00
208 NS 64
226 080,50
RRIERERE)
954302057
L0y 73,2
Y 70323
140, 182,04
PRI
0000, 00
401 10
RO
15191047
11 26108
10026 9%
000,00

A0 000,60 .

FART68
91636
wizo

ikl ey
PEAHATAS
| adip2
00
3 o

252

5000, 6H0

600,00

Comivinpes OV
ol
ARl

16.9%
M5
L)
T4
[
50,62
nis
35,18
ms
LR
S
i

1 00, 0

mn

37
ALY
2913
Ty

A
03
70,00

200
25,00
S50

112000

120,00

108,00

142000

00

108,00

L4tnss

109198

204741

e

081150
B 36
{1531
7850

4,00

700,00
50

w92
208
NS

(L]



MERCAPITAL CASA DE VALORES 5.4

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICTEMBRE DE 1013

(Exprestidn ex inlares de lon Evtishes Umishes de America)

~

Fecha de Num, ldq-l:ﬁl Tipa'

aperaciin No. Orden Cona valores I Operacidn Titubs
UH22613  ORD-MCT-polo04s2 LIQ-ORD-06053 o2 ‘Compes  PAPEL COMERCIAL
ORRTNIE  ORENMC 00000454 (IO DS M Venma, CERTIFICADO DE DEROSITO
OIS ORDMCT-a0niss  LIQORDasd 371 Compra  CERTIFICADO DE DEPOSITO
OW122013  ORDMOTA000000433  LIGORDWMGE 2712 Viattn PAPEL COMERCIAL
M0 ORDMCT-00000045%  LIGLORD-2 s Compes  PAGARE - REVNI
VIR ORDMOT-0000M0045% LIGORD 13 mm Vsl PAGAKRE - REVNI
B0 ORDMOT000000460  LIGWORD-0618 2963 Compea  CERTIFICADO DE DEPOSITO
0643017 ORDMCT-0000NIG1  LIGORDOHIS 2763 Venta CERTIFICADO DE DEPOSITO
OGAANER  ORDMETA000000436 LIR-ORD- 0 278 Ceampes  ACCIONES
O 0L ORD-MC T-o00000437 LH-ORD-061 4y Campra ACCIONES
U A T2013  (FRO-MCTS0UN6Y LIGRD e TS T Venta PAPEL COMERCIAL
MVIE2013  ORD-MCT-000M00403 LIGORDSGIA 292 Vena BONOS DEL ESTADO
GWIN0IT  ORDMCTO00MMES  LIGORDRIT 2T WCompta  BONOS DEL ESTADO
O 192053 ORDMOTA00M00465  LIQORDO0S I 2804 Compra ACCIONES
MA201T  ORDMOTA00MIMNGS  LIGORDAGI9A s Comprs  PAGARE - REVNI,
GO01Y  ORDMOT-DMMOU04ET  LIDORD-G1Y 1897 Comprs  PAPEL COMERCIAL
OR300 ORD-MCT-oonded  LIQORD0G20 2900 Vemty  PAGARE-REVNI
OVIA0E  ORBNMCT o LIOORDA0GI | 2901 Vi PAUARE - REVNI
WA ORDMCTH000M0470  LIGORD-622 2001 Comprn  PAGARE-REVNI
BOAILE  ORDMOT-O000004T0  LIGLORD0p2 2000 Comprs  PAGARE - REVNI
MIG0L3  ORDMCT-000000472  LIQ-ORD-OGIS  305% Compes  CERTIFICADO DE INVERSION
VIO0NE ORDMCT-M0MM0ITs  LIORDAMIT 200 Vean NOTA DE CRED|TO
(4262013 ORDMOT-O000000474  LIGORDOE2E 2960 Comprs  NOTA DECREDITO
R220EE  CRDMET-0n 75 LIG-ORDAM29 2068 Compy ACCIONES
ORKANIT  ORD-MCT 00U Ts LIGORD-0630 2967 Compta  ACCIONES
BOIENNT RN T-0000004 76 LHQ-ORD-063 | W Compra  ATCIONES
G605 | ORDMET-DU0000MTE LIQ-ORDDEEA  na Compra HONOS DEL ESTADO
IR ORDMCTA000000471  LIGRORD-0624 na Compra  BONOS DEL ESTADO
OA26201F  ORD-MCTO00mM471 LIQORDWEIS  na Compea  BONOS DEL ESTADO
ORAT0IT  ORD-METLOM000GI 77 LR D052 01 Compra  ACCIONES
DA ORDMCT-000000478. LIQORD-GIS ikl Compra  OBLIGAUIONES
OEIUMIEE  ORD-MCTO0000004 78 LIURORD- BT Comprs OBLIGACIONES
(T0I205 OROMOT-000000479  LIQORD-0635 113 Compa  ACCIONES:
OI0ES ORD-MCT-000M004N LIG-ORD-0636 37 Venis FAGARE - REVNI

3 ORD-MCT LIQUOIRDAES? 3178 Compra PAGARE - REVNI

OTIMA0I3  ORDMCT-o0nmpods2  LIQORD.06IS 1202 Compra  PAGARE - REVNI
GTUR20I3  ORD-MOT-O000000452  LIGORDORIY 5203 Compra  PAGARE - REVNI
OTAR20E  ORDMCT-OMO00ME)  LIGORDAGH 3303 Visls  PAGARE-REVNI
G701 ORD-MOTAMG0KMEE  LIQ-ORD-0641 iz Veuts PAGARE - REVNI
BEOIE  ORD-SIC T 0000000454 LAGEORDA 7i1] Vints ACCIONES
0700013 ORD-MCT-000004KS  LIG-ORDL0643 3284 Compra  PAGARE - REVN(
OIA0R013  ORDMCT-O0004%6  LIG-ORD-M4 Ry Ve PAGARE = REVNI
G0 ORDMCT-000000487  LIQ-ORD-004% 1306 Veuta NOTA DE CREDITO
OHIARN1E ORD-MUT-0000004 8N LIOORD-nkly i Compra NOTA DECREDITO
IN2013  ORD-MCTO0M00GMES  LIDORD-0GT 3337 Compra PAPEL COMERCIAL
OTIS013  ORDMCT-O0000004%0  LIGORDMMAS 3328 Venta OBLIGACIONLS
BISANIE ORDMCT-0000000400  LIGORDADGE 3528 Veuta OBLIGACIONES
OIS0 ORDMOT-0000000481  LIGORDS0 5327 Venis OBLIGACIONES
OTIS2N3  ORD-MUTU00098  LIGLORDH634 3336 Venta ACCIONES
U613 ORD-MCT.0000000492  LIQ-ORD-GS1 3313 Vemta ACCIONES
GVI62NT  ORDSACT-D060M0T LURORDL0S2 333 Coniprs PAPEL COMERCIAL
G ORDMOTA00000S  LIQORD-443 3338 Venta PAPEL COMERCIAL
PRI ORDMCTS000001%03  LIQ-ORD-M64) EET Comprs  ACCIONES
PT172013  ORDMCT-M0000049  LIGUORDESS xS Compra  OBLIGACIONES:
W08 ORD-MTT (NN LIG-ORD-06ST 3397 Vs ACCHNES
GUITRBEY  RDMC T LIQORD-656 e Venia ACCIONES
G0 QORD-MCT 00000 500 LIQ-ORDO6S0 ki U Comprny AUCIONES
GTIAI1T ORDACT-O000000%  LI-ORD-0G Tk Compes  PAPEL COMERCIAL
O190015  ORDMCT-H0M0050)  LIGORDWAY 4% Vents PAPEL COMERCIAL
OFAOR0LE  ORDMCTAunmn0ses  LI-ORDgeeE 341 Compra ACCIONES
G203 ORDMCT-000000808  LIQMORD:0GH T Venta PAGARE - REVNI
@AM ORDMOTO0MMNNE  LHRORDANGS 3473 Venin PAGARE < REVN
GIAN  ORD-MCT-dobiosts  LIQORDOGG 3472 Venta PAGARE - REVNI
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S A
DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 51 DE DICIEMBRE DE 2013

(Esprevado on sdilires de fox Estadvs Unidos de America)

Fecha de Nuw Liquidugion: I.h:ld.:lu Tipo:
Ne Ovden Cna valares n Operacion Titubo

UVR2ANIT ORDMCTOMMSHG LIGLORD-I? M Compra  PAGARE - REVNI
BP0 ORDWMCT-O000NS0T  LIQORDOGES 475 Comprs  PAGARE - REVNI
OTIMNT  ORD-MCT-fo0uo0son  LIGORDOWS 3472 Compra,  PAGARE « REVNI
OFINE  ORD-MET-O00000800  LIGORD-M6M) B Compes  PAGARE - REVNI
WIRNAL3  ORD-MCTA0MNES I LI-ORD-B6T] 340 Venta PAGARE « REWNI
V01 ORDMCT.000000031 1 LIGORD6TE  34mn Vesta PAPEL COIMERCIAL
DIZA0IT  ORD-MCTA0M000812  LIQORDAMTS 14 Venta ACCIONES
I242013  ORD-MCT-WH0000412  LIQORDGTS 3323 Vet ACCIONES
ORI ORDMCT OS2 LIGLOMD-0674 35 Vents ACCIONES
UT2A0I3  ORDMC T XMMMNNISES LIQ-ORD-0046 30 Compra  PAGARE - REVNI
W01 ORDAMCTRONS 1 LIG-ORD-6T ELET] Vint PAPEL COMERCIAL
OTRS2003  ORDMOTD0MNN0051 S LIQ-ORDAGS B30 Vontn PAGARE - REVNI
ORI ORD-MCT-00000005 14 LIQ-OR D064 3563 Compra  PAPEL COMERUIAL
O7N01E  ORDWMCTAG00000817  LIQORDAOGHY 1608 Compra  BONOS DEL ESTADO
TR0 ORDMCT-000000051%  LIQORD-0AST, 360w Comps  CERTIFICADO BE DEPOSITO

290013 ORD-MCT. 19 LIGORDAGSY 3608 Vents BONOS DEL ESTADO
MK ORDMET-D0M0b0usEY  LIQORDAASS ity Vena BONUS DEL ESTADO
AN ORDMOTMON00520  LIGORBHGS 3ot Vanth BONOS DEL ESTADO
7302013 ORDMCTM0000821  LIQ-ORD.06S5S 182 Compra ACCIONES
02302013 ORDMCT00000032  LIQORD-bess 3883 Compra  ACTIONES
1302001 ORDSMCT-0000000523  LIDKIRD 0867 1684 Compts  ACCIONES
(2015 ORDMCTNG0MWSI  LIGORDDGSK 3683 Vemz  ACCIONES
GIIA0017  ORDMCT-000000524  LIQ-ORD-les0 3682 Vents ACCIONES
OIAOZ0NE  ORDAMCT-NNNA2Y LIQ-ORD60 644 Vanta ACCHNES
W0 ORDMCT-00000025  LIGORD-61 1084 Comprs OBLIGACIONES
OWILNAE ORD-MOT-000KNIS TS LIQ-ORD-00h 2 T Compra  OBLIGACIONES
OB ORDMOT-000000042¢  LILORD-0R0S  36m Compra PAPEL COMERCIAL
D361 ORD-MCT00000528 LIQ-ORD-0564 S Conmgra RONOS DEL ESTADO
TR0 ORD-MCT-H000000S15  LIGORDGES 3607 Compra  BONOS DEL ESTADO
GKTA201T  ORD-MUTAN00526  LIG-OREBGRE 3763 Compa  NOTA DECREDITO
U013 DRO-MOT-U000MNAT  LIQ-ORD-I66E i Vanta PAPEL COMERCIAL
A0 ORDMCT.0000000828  LIQ-ORDUGKE 3765 Compra  PAPEL DOMERCIAL
QOS2I DREMOT-OMM00530  LIQ-ORED-DEGT 1763 Vents NOTA DE CREDITO
MOT2003  ORE-MOT-O0000M0850  LIQ-ORDET0 3602 Venta ACCIONES
MOT2013  ORDMCT-0000N00S30  LIQ-ORD-067) Wi Ve ACTIONES
AT ORD-MCT-AM000M530  LIQORD-6T N Vents ACCIONES
TN ORD-MOT-0000000530  LIG-ORD467S IS Vit ACLIONES
ONR0IT  ORD-MCT-ANINMRN0ST | LI-ORDDGTS ey Ve ACCHINES
201 ORDAMCT000000083]  LIQ-ORDA474 1842 Vims ACCIONES
GUIOQNS  ORDMUT-ONM0IATE  LIQDRDDGIS 5461 Compra LETRA DE CAMBIO
MAI1 OREMOTAMDM03d  LIGORDAOTR 3000 Vesta ACCIONES
U200 ORD-MCT-00M000834  LIQORDGETT 3499 Venis ACCIONES
GR0Z01E ORDMET-v0e2s LIQORD-BTE 1007 Venta OBLIGACKONES
MR22013 ORDMOTANK0MS36  LIDORDLETIA  d0ko Campts  OBLICACIONES
OR222013  ORDMCTANO0MSIT  LIQ-ORDUGTIE 4078 Venta ACCIONES
W20 ORDMMCT-00000M450  LIQORD-06R) 4154 Compra  BONDS DEL ESTADO
WONIOIS ORD-MCTO000000540  LIGWORDO6EY 4k Comprn ACCIONES
WARI0IT  ORD-MCT 000000538 LIGORD-4R0 4158 Vena OBLIGACIONTS:
ORI ORDLMET-O000M0542 LIGORDMXGA 4238 Compes  BONOS DEL ESTADO
ORINENE ORD-MOTS00000542  LIGWDRD06E i) Compra  OBLIGACIONES
AN ORD-MCT-O0M00082  LIQORDADGRES 440 Compra. OBLIGACIONES
URV0LE  ORD-MET-D00KI0EA | LIQ-ORD-MET a7 Venta OBLIGACIONES
WA ORDMCTO000043  LIGORDATS 4268 Venta ACCIONES
W2 ORD-MUT-800MM0348  LIGORD-0728 4 Compra  ACCIONES
ENIGINES  ORD-MUT-S000084S  LIG-ORDOTIT 4483 Compra  ACCIONES
Go02013  ORD-MCTO0M000346  LIQORD-07I - Veia PAGARE - REVN|
M0 ORD-MCT-0M0M0 T LIQ-ORDT20 s Compra  PAPEL COMERCIAL
NI ORD-MCTOM0MGSS  LIGORDOTIR. 440 Compra  PAGARE . REVNI
O 120EE ORD-MCT-O000000 448 LIG-ORDOTI2 4504/ Compra CERTIFICADO DE INVERSION
FLR0S  ORD-MET-A000S5D LIG-ORDU71Y 4403 Ve AtCIONES
9112013 ORD-MCT-000000083]  LIQORD4ITD 4824 Compr ACCIONES
IR CORDMCTOhNNAS 2 LIQ-ORD-4734 4592 Compra  ACCIONES
UNIIA0E ORDAMOTASY LIQ-ORD-0752 A1 Compiy  ACCIONES

Cumtidnid ™y shao
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i DON, 1
A ool o
£.000,00

) 0
006,00
21.000,00
a0
Al
11000 0
50.000,00
414 bod 00
S0 1N 00
00 000
£9 000,00
24600, 0
140
Sro00, 00
0 el oy
264,00

6 2400

4 264 00
264, 0}
20400

& 2000
229 e iy
RCXUTRU]
2448 006,06
(TR
111, 0,00
LIRS
350 000, 1)
30 0000
S M5
12100

0 (001
126,00

16 74500
ELL T
511 o )
10 000,00
4 gm0y
TR1200
000,04
Tt by
w0l a0

20 000,10
11300
000,00
103 240.4)
) (0 0y
134 07 1)
E2 000,00
2 006,00
Saw i
pL

0 00n, 0

1 2001 o0 o
FO00,00
34 000,00
m.‘w

S0
ol )

.
g
W
"oy
M9
hIn
4
408
408
.09
s 1)
UL
s
s
K70
K424
LAY
44
010
SaKr
S
5,000
ER

4

0
(31
06
LAl
od
hns
100 00
eI
078

400

100

Wi

Wind

L
400
40

RLU
(LY
100 00y

Al
410
411

Valor Efective Comisiones CV

TP AT
49972
Lo

EUL B H

w2

W2
| hes 40

16608

$ 358
99N
EOELER
04137

LR

480797
AN
A8 242,98
arn11 40
il 82
3 A0.00
3132000
31 320,00
313200
112000
3132000
228 748,08
34,005,208
226 486,32
100 (.53
1o 1043
43981331
1AT430, 50
13762058
S99 3155}

4912
b 060,000

S0
LTS
270,40
31500 6ty
9T TN 9
26000 00
TATT N0
0 99 86
AT
A
196,645 9
46530
33000, 000
10153527
1o 900,51
sy s
LR
1 200,00
216,00
10005, 6400
2049809
(UL 3]
il
300,000,000
629 X4

mam

10
6210010

o
78000

umn

¥l



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL

AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresade on dolarcs gle hes Entontin Unidhes ihe Américn)

Fecha de

aperacion Ne. Ordes Cunn valores
OIS ORDMC 0000554 Lig-0RnAT:
DHINZOLE  ORD-MOT-Q00000084%  LIGORD73S
OVIR013  ORDMCT-0000000556 LIO-ORDOTHG
OWIRNT  DRDMCTO000038T  LIGRORDATSS
9IS ORDMCTO000006558  LIQORDGTST
WHA201S  GRD-MCT 00006840 LIGORDTIS
92003 ORD-ME T-000000sen LITORD-0740
2013 ORDMCTAOMMSE  LIGORDaTS
09202013 ORD-MOTAOMoSeS  LIQLORDA0FA2
02015 ORD-MCT-D000000%4  LIQ-ORD-G741
00N ORD-MET Dm0 S4s LIQORDATE
WA ORD-MOT-O000m0%G  LIGORD- 744
WAAAMEE  ORDMETMN0568 LIQ-ORD-4735
RIS ORD-NMCT-D0M000 564 LIQORD-0746
2413 ORDMCTM00000570  LIG-ORDAGTET
U5 ORD-MCTOMN0AST:  LIQORDAMR
M0 ORD-MOTUO0004TS LIQORD-T4S
IAB0EE ORD-MCT-U0MMO05 T LIQOROLTAG
A ORDMCT. L) LIQORD-4751
NS ORD-MCTAR0NN05 76 LAGORD-E |
OIS ORD-MOT-D00MMNSTE  LIGORD-0MN
JOA20EE  ORDMCT-0000000577  LIQORDATIT
I013  ORDMCT-00000 530 LIDORDOTY
(201 ORD-MCT-00000005 LIQ-ORD-0720
(3015 ORDMCT000000584  LIO-DRD-0T1Y
10ARANET  ORD-MCT-Daxiasss LIG-DRD-T722
TR0 ORDMOTMKO000S8E  LIQ-ORD-723
VIR0 CRD-MTAMRHNANE LIQ-ORD-0714
1122013 ORDMCTO0M000039 2 LIQ-ORDATSS
M2 CRDMUT 00000404 LIQ-ORD-I7S6
IWITENT ORD-MCT 000000545 LIORDAGTT
IET013 ORD-MCT-D000KK4  LIQORD-07%
AT20I3 ORDMCT-Mioto o7 LIG-ORD-67S9
IIS2013 ORD-MCT00000600  LIQ-ORD-07
IS2013  ORD-MCT.0mm6a]  LIGORDATS0
RIS ORDMCT0000060 LIGORD-T
222017 ORDMCT-G000603  LIGORD 663
I3 ORDMOT-00M000ME  LIQ-ORDT64
10202003 ORD-MCT-0000060%  LIQ-ORD-074
222000 ORB-MCT00b006  LIGORDATG
10232005 ORD-MCT-00000610  LIQ-ORD-4767
WV2T200F  ORDMC TR0 | LIQORDO76N
23201 OREMOT-000000612  LIG-ORD-6769
10242010 ORD-MCT-SIM000612  LIQORDNZH
IIRA0NT  ORDMCT-M0udn06d  LIQ-ORD-0772
10282003 ORD-MOT-O000M61 S LIQ-ORDaTIY
I2K013 ORD-MCT-M000000616  LIQORD-0TT4
1262017 ORD-MCT-0000000617  LIQ-ORD-077S
W2H0EY ORD-MET-HU0MMIG S LIQUORDOTTE
292013 ORDEMUT-0000000420 LIQ-ORDAHTTR
22013 ORDMCT-O000000622 LIQ-DRB-0M0
201 ORDMOT-DOM0062S  LIG-ORD-63
10A2013  ORD-MCT-O0M0N26  LIGWORDATH
WAL2013  ORD-MCTOM0M06T  LIQGRDAST
SE200 ORD-MCT-0000000628  LIGUORDAIM
1AL ORDMOT-0d0mate  LIQ-ORDOEY
VA3 ORD-MCT-000000630 LIG-ORD-A178%
IS (RD-MC T-000000063 | LIQ-ORD-0T54
IHROEY  ORDMCTAO0000063E  LIQ-ORD-6T90
WAL ORDMCT-000000634  LIQ-ORD-N2
W3 ORDMCT-O000m0081 & LAQLORD-0Tss
INI2003  ORDMOT-O0U000MGI  LIQORD-IS
10312018 ORD-MCT-D000MI61?  LIQ-ORDWS

Now Dt i L ;
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Tipo.

Operacian
Vima
Comgpra
Ve
Cowpra
Ventu
Vemy
Vema

Cantidad/Valor
Titule

ACCIONES 4 503,00

ACCIONES 24100

ACCIONES 13400

ACCIONES 33500
ACCIONES 200600
ACCIONES 2060

ACCIONES 219400

ALCIONES b
ACCIONES 140000

ACTIONES inige

ACCIHONES 2 400,00
PAPEL COMERCIAL 2400 el oy

PAPEL COMERCIAL 2000 1040, 00

OBLIGACIONES 7700000

BONOS DEL ESTADO 204 bbby i

CERTIFICADE 19 INVERSION 1O .00

CERTIFICADO DE INVERSION i e 00
PAPEL COMERCIAL 100 000 0

ORLIGACIONES 6 0080,

ACCIONES 4 000,00

CERTIFICADO DE DEPOSITE 000,00
CERTIFICADO D DEPOSITO 600100

ACCIONES W4 0,00
ACCIONES 24100000

NOTA DECREDITO pRCETEN

NOTA DECREDITO 229 W04, 50

CERTIFICADO DE INVERSION 250 000 0

ACCIONES 20 (M (W)

PAPEL COMERCIAL 300,100,100

PAPEL COMERCIAL 10690 000,00

PAPEL COMERCIAL S04 e
PAPEL COMERCIAL 300 0, 00

VALORES DE CONTENIDO CREDI 296, 000,

PAPEL COMERCIAL 200 100 1y
PAPEL COMERCIAL 2O, UM,

PAPEL COMERCIAL 13650 500,00

ACCHONES 0000

ACCIONES Viom
ACCHONES LR LR

ACCIONES 1 444,00

CHRTIFICADO DE INVERSION 1440 00y 0y
ACCHINES 20000
ACCIONES 43 29,00

PAPEL COMERCIAL 2800000 00

ACCHINES S
PAPEL COMERCIAL 1040 0000 201
ACCIONES S0,00
PAFEL COMERCIAL 13 000 00
PAPEL COMERCIAL 50,000, 00

BONOS DEL ESTADD 244 00
PAPEL COMERCIAL 120 00 i

OBLIGACIONES 156 00,00
OBLIGACTONIS b s i
OBLAGACIONES 200 00,00

OBLIGACIONES 150 000,00

OBLIGACIONES 3000000, 00

DRLIGACIONES 145 00, b
OBLIGACIONES VWD LAY

OBLIGACIONES 1100 100 0

OBLIGACIONES 200 00000
OBLIGAUIONES 106,000,000

OBLIGACIONES 100 850, 0

OHLIGACIONES (O

Noaminal Precio Clerre
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE MCTEMBRE DE 2013
(Expecunls on didures di fos Extes Unliis de América)

Fecha de
oporaciin
wiaens
1IOA2613
Limranis
1L072013
1oz
1 L2013
TR0
s
10
e
11201
HNzams
11132013
RS
Lo
A0S
R
RN LG OS]
[TGEG R
1ngams
11182043
R0t
1HIR201F
T
10
T2 3
[IHCSITE
(R LT AR
10192013
1119013
G
11013
1212003
Ih2anis
112203
12215
1222015
W20
1l
g
1223
12zama
11222013
11220013
1182013
11282013
11282015
sy
11282013
s
1126201
11262013
1iannus
112103
1110
22013
1272013
12013
11272013
1raeLs
12rams
12013
Hasams

ORDMCT-MIN00064 S
ORD-MC T-H0000406
ORDENC TS0 00607

ORD-MECT 000028

ORD-MC 000000659
ORD-MO -0 70
CHRE- ST
ORD-MUT 0000 04
ORL-MOT-0n000Tud
ORDMU T-L00000 Hhe
ORD-MCTmononn?
ORDMET-O001001 70N
ORD-MOT-RMRME )
ORD-MECT-Omin0T 11
CHRE-MO TR0 |
ORO-MUT-00000007) 3
ORD-MET-0000000 7 14
CRD-MCTM000T
ORD-MCT-0000000716

Coann valores

Num.
Iy Operacion
4 Compra
o7 Venta
T Vet
43 Compra
N3 Vs
T, Ve
M1 Vera
i Venta
Sa0 Venty,
i Vema
300 Comppma
A Campea
S Compra
#8060 Conpra
%6 Vonla
s Venty
Aass omprs
946 Compra.
T Compra
2968 Cmpra
ity Compra
008 Vena
A Vonta
S Compra
Lty Vemta
sam Comra
LM Compra
02 Venta
Wi Venti
wil Compra
S kS Venis
Ch [
e Venla
it Vieriii
L Vema
P Conigiih
w104 Venta
e Venia
U Venia
oy Compra
] Compra
e Venia
il Conpry
L Compra
wian Vints
"k Comrygwa
al3y Congpra
e Compra
(AT Vema
G130 Vemty
Bl Veouia
w“n Vents
16 Conpus
208 Compes
NN Venta
's2bl Vema
BI04 Ceatipin
L0 Vimin
nx Vimia
s Venta
47 Compea
247 Venta
B4 Venta

Titulo
OBLIGACIONES
OBLIGACIONES
PAPEL COMERCIAL
NOTA DE CREDITO
NOTA DE CREDITO
ORLIGACHONES
ACCIONES
AUCIONES

PAPEL COMERCIAL

ACCIONES

OBLIGACIONES

ACCIONES

ATCIINES

OBLIGACTONES:

GBLIGALIONES

CHILIGACKINES

ACCIONES

PACAKE - REVNI

PAGARE - REVNI

PAGARE < REVNI
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A

DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresad en dodarcs de b Extadvs Unisdon e Amériva)

Fecha de Num. Liguidaciin I.ﬁ:;:ﬂl Tipa

operaciin Naw Orden Casa vadores by Tituba
1I2R2013  ORDMCT-O0000071K,  LIQ-ORD8RI #2411 Vea (OBLIGACIONES
(292000 ORD:MOT-OMOUO0T22 LIGRORD-I%0h nind Compra  PAPEL COMERCIAL
1242000 ORD-MCT-M000mT23 LIQ-DRD-844 [ Vema PAPEL COMERCIAL
22013 ORBMOTOMNINZE LIOORDNGT  di8) Vema  PAPEL COMERCIAL
1901 ORDMCT-000000072%  LIG-ORD-MSE 1299 Vetia VALORES DE CONTENIDO CREDIT
L9203 ORD-MCT-0000000726  LIQORDNeY 313 Compra  PAPEL COMERCIAL
P13 DRISMOT-M000000727  LIDORDARI0 300 Compra  NOTA DE CREDITO
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12062003 ORDMCT 00000073 | LIQ-ORD-N4 w83 Venta ACCIONES
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12002005 ORDMCT-0000000763  LIQMORD-IGS [ Venta PAPEL COMERCIAL
I ORDMCT-BO0M0IT  LIGORD-G 65T Ventit PAPEL COMERCIAL
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X017 ORD-MCT oM TT3 LIQ-ORD-0918 2% Compta  ACCIONES
1202005 ORD-METANMO0MTTE LIQORDL G 37 Vema PAFEL COMERCIAL
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S A

DETALLE DE DFERACIONES DE INTERMEDIACION BURSATIL
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2003

(Expresads en didures de bes Extdon Umidos de América)

Fechn de Num. Liguidackin u;:u-:m Tipa

aperacion Nao. Ovden Cana valores I Operathtin Tirulo
124013 ORDMOT00n0ons2  LNQRORDONIE  #dft Viewis ACCIONES
1057013 ORDMCT-000000753  LIQUORDAET (bl Compra ACCHONES
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IV ORD-AMCT-00000:  LIGORD-0s Bdde Venta PAPEL COMERCIAL
AN QROMOT-00000764— LIOORDUAKE 6379 Vs PAFEL COMERCIAL
V20 ORD-MCTAM000TS  LIQORDAWZ6. 6479 Compra,  PAPEL COMERTIAL
IHI301F ORDMOTA000000767  LIGORDMY  #617 Vonia ACCIONES
12928003 ORDAMOTA000MOTES  LIOORDUSLE  #bl6 Venu ACCIONES
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122015 ORD-MOTA00000TT0  LIO-OROMMTS
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DATENE  ORDMOT-O00000TH  LIOORD-0in
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Compn PAPEL COMERCIAL
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12072013 ORDEMCT-ON00K0TRS LIQ-ORD1A
IRI92003  ORD-MCT 00000 N LIQ-ORD-m2e
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IMI30010 ORDMOT-O0MMNG92  LIG-ORDAIY (330} Comprs  VALDRES DECONTENIDO CREDE
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1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Mercapital Casa de Valores S.A. ha considerado las disposiciones
legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador en la realizacion de sus actividades.

2. Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.



Quito, Febrero 19 de 2014

Senora

Daniela Cruz

Gerente General

MERCAPITAL CASA DE VALORES S, A.
Presente

Estimada Daniela:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de MERCAPITAL
CASA DE VALORES S.A., al 31 de diciembre de 2013, consideramos la estructura del
control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
proposito de expresar nuestra opinion sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo. notamos ciertos asuntos que
involucran la estructura de control interno y su operacion que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Las condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos tenido
conocimiento que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas en el
disefio u operacion de la estructura del control interno y que pueden afectar adversamente
la habilidad de la organizacion de registrar, procesar. resumir ¢ informar los datos
financieros, de acuerdo con las aseveraciones de la administracion en los estados
financieros.

Una debilidad importante es una condicion que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo. el riesgo de que errores o irregularidades. de montos que serian
sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y no sean
detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno, en ¢l curso
normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno, no revela necesariamente todos
los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados vy, por consiguiente. no
revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran como debilidades
importantes como se define anteriormente. Sin embargo, ninguna de las condiciones que se
deben informar, incluidas en el anexo de esta carta, se consideran debilidades importantes.

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados por
area de responsabilidad y dentro de cada drea en orden de importancia; también para su
comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos aqui
mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo tanto no
estamos enterados de cualquier cambio subsecuente.
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Auditores

EXlemaos

Uditricont ndependientes

Cia. Ltda.

Este informe tiene el unico propésito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A, vy tratan exclusivamente con
principios y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o
capacidad de los funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la
colaboracion recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo.

Atentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUMTORIA. TRIBUTACION, CONTABILIDAD

T Dr.__ﬂ/apﬁ/t;l’lj’vil us, Msc.
Sdcio



MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

OBSERVACIONES Y RECOMENDACIONES

1. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO

1.1 Antigiiedad de cartera

1.1.1 Cuentas por cobrar operacion asesoria
1.2 Cuentas y documentos por pagar

1.2.1 Antigiiedad en acreedores varios modulo
1.3 Ingresos

1.3.1 Facturas sin sellos de anulacion

1.4 Deducibilidad pagos a gerentes



MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

L ASPECTOS DE CONTROL INTERNO
1.1 Cuentas por Cobrar operacion asesoria
1.1.1 Antigiiedad de cartera

AL 31 de diciembre de 2013, se observo que la Casa de Valores mantiene una antigiiedad
de cartera tal como se detalla a continuacion:

Facturas pendientes en este aiio:

Fecha  Factura Cliente Valor
23/10/2013 1282 Balanceados Novas S.A US$ 1.440.00
13/11/2013 1341  Universidad de los Hemisferios 521.84
12/11/2013 1251  Cornejo Castro Boris 112,12
18/09/2013 1221  Ponce Mejia Daniel 84,00

Total USS  2.157,96

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores, hacer ¢l seguimiento de estos saldos
para determinar la susceptibilidad del cobro o determinar si estas cuentas se han
deteriorado para establecer la provision respectiva.

Comentario de la administracion

Estas cuentas por cobrar ya fueron canceladas en el mes de Enero del 2014.



MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1.2 Cuentas y documentos por pagar
1.2.1 Antigiiedad en acreedores varios médulo
Observacion

Al 31 de diciembre de 2013, se observé que existen valores registrados en esta cuenta que
se mantienen desde meses anteriores tal como se presenta a continuacion:

Factura
Fecha Proveedor Valor
02/10/2013 Andrade Aulestia Fausto Vidal FC000003496 68.76
30/10/2013 Cruz Chicaiza Ricardo Esteban FC00000366 US$ 49,60
Total USS 118,39

Recomendacion

Se sugiere a la administracion considerar esta observacion con la finalidad de que se
efectiie un andlisis tendiente a determinar si estos valores seran cancelados o caso contrario
determinar los ajustes o reclasificaciones que correspondan.

Comentario de la administracion

La diferencia de la factura No. 3496 serd regularizada en el mes de febrero 2014,

La factura 366 seran regularizadas en el mes de Enero 2014, ya que se darin de baja en
vista de que no se cumpli6 con el acuerdo inicial.
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1.3 Ingresos
1.3.1 Facturas sin sellos de anulacion
Observacion

Al 31 de diciembre de 2013, se observd que de acuerdo al detalle de facturacion
proporcionado por el departamento contable las siguientes facturas consta en el detalle
como anulada, sin embargo, al cotejar esta informacién con la factura fisica esta no tiene
ningun sello de anulacién, tal como se presenta a continuacion:

Fecha Factura Detalle
17/12/2013 FC00001481 Distribucion Comisiones Bursatiles

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la compaiia considerar esta observacion con el propdsito
de tener un control adecuado sobre las facturas anuladas y evitar errores con la
contabilidad.

Comentario de la administracion

La factura 1481 no se anulé por instrucciones de contabilidad ya que se procedio con la
emision de una nota de crédito por el valor de la factura.



MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

1.4 Deducibilidad pagos a gerentes
Base legal

Segundo suplemento Registro oficial N° 182 Deducibilidad a pagos a Gerentes

Con fundamento en las disposiciones constitucionales y legales citadas. se recuerda a los
sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente:

Exclusivamente para fines tributarios, puntualmente para efectos de establecer la base
imponible de impuesto a la renta, y sin perjuicio de lo dispuesto en la correspondiente
normativa laboral y civil respecto de la calidad o naturaleza de la relacion juridica existente
entre una empresa se trate ésta de una persona natural o de una sociedad y sus
representantes legales sean éstos directores, gerentes, administradores y en general
personas que tengan poder para representar y obligar a la empresa o entidad asi como de
mandatarios o apoderados, que ejerzan funciones permanentes en el régimen interno de
una empresa, se consideraran deducibles los sueldos, salarios u honorarios a éstos pagados,
siempre y cuando la empresa o sociedad haya efectuado, en dichos casos, las
correspondientes aportaciones al seguro social, bajo el régimen de afiliacion obligatoria o
bajo el régimen de afiliacion voluntaria, segln corresponda.

Observacion

Al 31 de diciembre de 2013, la representante legal de la Compaiiia procede a la facturacion
de honorarios por de comisiones y otros conceptos, por lo cual es importante que la
administracion de la compaiiia evalte las posibles contingencias tributarias, en caso que la
administracion tributaria no comparta el procedimiento utilizado por la compaiifa por el
pago de los honorarios al gerente.

Recomendacion

Se sugiere a la administracion tomar en cuenta la observacion que se encuentra
mencionada en la base legal anteriormente citada.

Comentario de la administracion

La administracion de la compaiiia ha consultado con sus asesores legales el impacto que
podria generar estas disposiciones emitidas. De acuerdo al criterio del asesor legal de la
Compaiiia el efecto de dicha disposicion aplicara a partir del afio 2014.
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3. Opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo a

los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Mercapital Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones de

la Ley.

5. Opiniéon sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido

recomendados en informes anteriores

Observaciones Seguimiento

1 Bancos

Comentario de la administracion
ano anterior

Al 31 de Diciembre de 2012, La administracion procedié a Los cheques fueron girados

existen cheques girados y no corregir este valor.
cobrados con un valor de $ 713.26

2 Cuentas y documentos por cobrar
Al 31 de Diciembre del 2012, se Laadministracion procedit a
observo que la Casa de Valores reconocer estos valores
mantiene una antigiiedad de cartera
por un valor de $ 96,92

como pago de una obligacion,
sin embargo o se conoce las
razones por las cuales los
beneficiarios, no han realizado
el cobro de los mismos. El drea
operativa va a realizar el
respectivo seguimiento.

Acepta la recomendacion. la
Administracion va a revisar
esta cuenta por cobrar. Se
realizara el seguimiento
respectivo para el cobro
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5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores (Continuacion)

Comentario de la Administracion
Observacion Seguimiento afo anterior
3 Asesoria modulo
Al 31 de Diciembre del 2012, se La administracion procedié a La factura 5320 se encuentra

observd que la Casa de Valores realizar el cobro respectivo cobrada con fecha 19-2-2013 y

mantiene una antigiiedad de cartera la factura 6720 se va a realizar

por mas de 60 dias el seguimiento respectivo para
el pago

4 Cuenta por pagar
Al 31 de Diciembre de 2012, se La administracion procedié a La administracion va a analizar
observd que la Casa de Valores realizar el reconocimiento de estos pagos pendientes a
mantiene saldos pendientes de pago este valor. proveedores.
por un valor de $ 773,00



