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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Mercapital Casa de Valores S.A.

Informe de los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mercapital Casa de Valores
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y
2011, asi como el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, e igualmente el resumen de las politicas de contabilidad importantes y las
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2 La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de esos estados financieros de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio. la
implementaciéon y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracién de estimaciones que son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre esos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Hemos efectuado nuestras auditorias de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones contenidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo. consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en

conjunto de los estados financieros. Independencia 0e9-38 y Bombona
Telf.: (503-2) 2003 244
2226 925 (opcion 2)
Fax: 2228 674
Cel.: 0998528 713
E-mail; auditricom@gmall.com
web: www.auditricont.com
Quito - Ecuador




Auditores

EXxternos

' Uditricont Independientes

Cia. Ltda.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes., la situacion
financiera de Mercapital Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo
por los aflos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera aplicables a dichos estados financieros.

Quito-Ecuador, Febrero 26 de 2013

AUDITRICONT CIA. LTDA.




MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Estados de Situacion Financiera

(Expresado en ddlares americanos)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo (nota §)
Activo financiero
Cuentas por cobrar (mota 6 )
Impuestos anticipados
Total activo corriente

Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos, neto (nota 7)
Otros activos no corrientes (nota 8)
Activo por impuestos diferidos (notal4)
Total activo no corriente

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes:
Pasivo financieros (nota 9)
Obligaciones patronales (mota 10)
Obligaciones tributarias (mota 11)
Otras cuentas por pagar (nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Beneficios definidos de empleados (nota 13)

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas (nota 15)

Capital social
Reseva legal

Reseva por valuacion activos financieros disponibles

para la venta
Utilidades acumuladas
Resultado del ejercicio

Patrimonio de los accionistas. neto

Total pasivo y patrimonio

Véanse las notas que acompainan a los estados financieros

Daniella Cruz
Gerente General

USs

Uss

Uss

USS

USS

USS

USS

USs

Afio terminado al 31 de diciembre de

2012 2011
44.313,16 LSS 11.001.10
307,34 -
19.454,88 2.952.04
35.287,83 20.989,14
99.363,21  US$  34.9422%
14.919,06 16.688.82
98.753.51 92.869.05
237,36 71,28
113.909,93 109.629.15
213.273,14 US$ 144.571.43
21.663,73 US$  12.573.94
12.522,58 2.492.59
20.487.47 11.804.43
10.382.08 6.132.59
65.05586 LSS  33.003.55
1.243.00 32800
1.243,00 328.00
66.298.86 LSS 33.331,55
106.000,00 106.000,00
523,99 3
(18,78) 5
4.715.89 -
35.753,18 5.239.88
14697428  USS  111.239.88
213273.14 USS 14457143
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultades Integrales

(Expresado en dolares americanos)
Afo terminado al 31 de diciembre de

2012 2011

Ingresos (nota 16) USs 483.299,32 USS  253.012.44

Gastos operacionales (427.916,58) (244.659.54)
Utilidad antes de participacion

trabajadores ¢ impuesto a la renta 55.382,74 8.352.90

Participacion de trabajadores (8.307,41) (1.252.94)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 47.07533 T 7.099.96

Impuesto a la renta (mota 14) (11.322,15) (1.860.08)

Utilidad neta del ejercicio USss 35.753,18 USS~  5.239.88

Otro resultado integral

Valuacién de activos financieros disponibles para la vent (18,78) -

Total resultado integral US$ 35.734,40 USS 523988

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

Daniella Cruz

Gerente General
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
{Expresado en ddlares americanos)
Al termino al 31 de iciembre de
2012 2011
Flujo de efectivo en actividades operativas
Recibido de clientes Uss 466.470,36 USS 280.060.40
Pago proveedores y personal (441.573,30) (274.886.31)
Impuestos pagados, neto 16.937,80 11.044.79
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 41.834,86 16.218.88
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Efectivo usado de vehiculos y equipo (mota 7) (2.638,34) (18.348,73)
Efectivo recibido (usado) de otros activos no corrientes (5.884,46) (92.869.05)
Efectivo neto (usado) por actividades de inversion (8.522,80) (111.217.78)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento
Aporte capital - -
Aumento de capital social - 105.000.00
Efectivo provisto por actividades de financiamiento - 105.000.00
Aumento en efectivo neto 3331206 10.001.10
Efectivo al inicio del afio 11.001,10 1.000.00
Efectivo al fin del afto (mota 5) USS 44.313,16 USS 11.001.10

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros

lcuango
Contador



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresado en dédlares americanos)

Conciliacion de la Utilidad del afio con el
efectivo proveniente de actividades de operacion

Utilidad del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad del ejercicio con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacion
Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

Jubilacién patronal
Desahucio

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) Activos financieros
(Aumento)Disminucién Cuentas por cobrar
(Aumento) de Impuestos anticipados

Aumento Pasivos financieros

Aumento Obligaciones patronales
(Disminucién)Aumento Obligaciones tributarias
Aumento (Disminucion) Otras cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

éanse las notas que acompaiian a los estados financieros

—~—

Daniella Criiz ~
Gerente General

Al termino al 31 de diciembre de

2012 2011

USS 35.753,18 US$ 5.239.88
4.408.10 1.659.91
11.322,15 1.860.08
8.307,41 1.252.94
735,00 297.00
180,00 31.00

60.705,84 10.340.81

(326,12) -

(16.502,84) 27.047.96
(14.298.69) (20.989.14)

9.089,79 12.573,94
1.556,50 1.168.37
(2.639,11) 9.944.35
424949 (23.867.41)

USS 41.834.86 USH 16.218.88
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Mercapital Casa de Valores S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011

Notas a los estados financieros

Informacion general
Politicas contables significativas
(2.1) Declaracién de cumplimiento
(2.2) Base de presentacion
(2.3) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
(2.4) Efectivo
(2.5) Activos financieros
(2.6) Mobiliario y equipos
(2.7) Activos intangibles
(2.8) Cuentas y documentos por pagar
(2.9) Impuestos
(2.10) Beneficios a empleados
(2.11) Reconocimiento de ingresos
(2.12) Reconocimiento de gastos
(2.13) Compensacion de saldos y transacciones
(2.14) Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
(2.15) Gestion de capital
Administracion del riesgo financiero
Estimaciones y juicios contables criticos
Efectivo
Cuentas por cobrar
Mobiliario y equipos
Otros activos
Pasivos financieros
Obligaciones patronales
Obligaciones tributarias
Otras cuentas por pagar
Beneficios definidos a empleados
Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Patrimonio
Ingresos
Aspectos tributarios
Transacciones y saldos con relacionadas
Contingencias
Eventos subsecuentes



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(1

2
2.1

Informacién general

La Compafia fue constituida con un Capital de US$ 1.000.00, bajo la
denominaciéon de “Mercapital S.A Asesores Integrales mediante escritura
publica otorgada en la ciudad de Quito el 1 de julio de 2010 e inscrita en el
registro mercantil del Cantén Quito, el 12 de julio de 2010.

Después de varios cambios de estatutos y aumento de capital la Compaiiia
cambia su denominacion el 17 de marzo de 2011 a “Mercapital Casa de
Valores S.A”, segin resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
Q.IMV.2011.1497 de 26 de abril de 2011, mediante escritura publica expedida
ante el Notario Vigésimo Noveno e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de
abril de 2011.

La actividad principal de la Compaiiia es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil y extra bursatil,
administrar portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus
comitentes, adquirir y enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones
de Underwriting con personas juridicas, sector publico, sector privado y con
fondos colectivos; y deméas actividades que autorice el Consejo Nacional de
Valores de la Superintendencia de Compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia posee 6 empleados.
Politicas contables significativas
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

*  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
- Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) . e

B Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee -
SIC).

(S ]



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.1

2.2.

2.3.

24.

Politicas contables significativas
Declaracion de cumplimiento (continuacion)

De tal forma los estados financieros muestran la representacion fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados, de los flujos de
efectivo obtenidos y utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos durante
el ejercicio 2012 y 2011.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia. con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota
4.

Base de presentacién

Los estados financieros de Mercapital Casa de Valores S.A. han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacion financiera, los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y
notas respectivas por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Compafiia y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)
25

2.6

Politicas contables significativas
Activos financieros
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el célculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Activo financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estdn calificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable.
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor
razonable (superavit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio reserva
por valuacion. (nota 15).

Mobiliario y equipos

El mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la adquisicion del activo y. su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.6

2.7

Politicas contables significativas
Mobiliario y equipos (continuacion)

La administracion de la Compaifiia como procedimiento efectia el andlisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipo en forma anual.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El mobiliario y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en base a
la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

La administracion de la Compafiia considera que no existe un valor residual
para el mobiliario y equipos de computacion para la determinacion de la
depreciacion, considerando que el valor de recuperacion en caso de
enajenacion no es significativo.

Retiro o venta del mobiliario y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del mobiliario y
equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera
reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la Compaiiia y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compafiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, el cual no
excede su valor recuperable.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

@)
2.7

2.8

2.9

Politicas contables significativas

Activos intangibles (Continuacion)

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la adquisicion
del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalua si existe deterioro de valor
en forma anual.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas
a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se revelan en la Nota 12,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2012 es del 23% y 24%
(2011).

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

2.9

2.10

2.10.1

2.10.2

2.103

2.11

Politicas contables significativas
Impuestos (continuacion)
Impuestos diferidos

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Debido que el efecto de la reduccion de la tasa
para el afio 2012 es del 1% y el saldo de activos y pasivos por impuestos
diferidos no es significativo, estos se encuentran medidos a la tasa del 23%.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad
neta del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la
Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.



Mercapital Casa de Valores S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

2)

2.11

2.12

2.13

Politicas contables significativas

Reconocimiento de ingresos (continuacion)
Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer
un ingreso:

= Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los
ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del servicio; con
base en tarifas acordadas bilateralmente segin el contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan
o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
balance general. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados
integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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(2) Politicas contables significativas

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atan no efectivas

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas.

IF Titulo Fecha de

vigencia
NIC 16 Clasificacion de equipo auxiliar Enero 1. 2013
NIC 19 Beneficios a empleados: Presenta Enero 1, 2013

cambios en el tratamiento de los
planes de beneficios definidos

NIC 27 Estados financieros consolidados y Enero 1, 2013
separados (revisada en el 2011)
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos (revisada en el 2011)
Enmienda de la Clarificacion de los criterios de Enero 1, 2014
NIC 32 compensacion de activos y pasivos
financieros
NIC 34 Informacién financiera interna Enero 1, 2013
NIIF 1 Prestamos del gobierno Enero 1, 2013
NIIF 7 Compensacion de activos y pasivos Julio 1, 2012
financieros
Enmienda de la Diferimiento de la fecha de inicio de Enero 1. 2015
NIIF 9 su aplicacién obligatoria
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos Enero 1. 2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre Enero 1, 2013
participaciones en otras entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmonte en la fase de Enero 1, 2013

produccién en una mina a cielo abierto
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2.14

Politicas contables significativas
Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas (continuacion)

Un resumen de las Normas emitidas que la compaiifa razonablemente prevé que
resultaran aplicables en el futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion. La Norma tiene
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015.
Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de
revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion
comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectien
revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaiiia a
esta NIIF 9.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicion y reconocimiento de
gastos de beneficios definidos y beneficios por terminacion. La enmienda
principalmente requiere cambios en la presentacion del costo del beneficio en el
estado de resultados integrales el cual debera dividirse en: (i) el costo de las
prestaciones devengadas en el periodo actual (costo del servicio) y cambios en
las prestaciones de servicios (pasado-costo, los asentamientos y recortes), y (ii)
los gastos financieros o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de
nombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones™

La administracion de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas, enmiendas
e interpretaciones, antes descritas. no tendran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia.

2.15 Gestién de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital
son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar como
empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los
accionistas.

La Compaiiia maneja su estructura de capital de tal forma que su

endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.

10
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3)

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito

= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado
= Riesgo operacional

= Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligaciébn o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un
seguimiento de la cartera de clientes y su recuperacion respectiva, asi como.
mediante la revision y aprobacion de los flujos de fondos y conciliaciones del
efectivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

La politica que mantiene la Compaiiia es contar con la suficiente liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente
general mediante los flujos de fondos y los vencimientos de las cuentas por

pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econdémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacion
de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

11
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Administracién del riesgo financiero

Riesgo de mercado

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiiia, quién define estrategias especificas en funcion de los andlisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la
naturaleza de sus operaciones, las que involucran transacciones inicamente
en dolares americanos.

» Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa
de interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de
interés del mercado donde se opera.

Riesgo operacional

Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
diferencias. fallas, inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Riesgo Operacional

- Procesos, que son las acciones que interactiian para transformarse en el
servicio final prestado al cliente.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.
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4)

4.1.

Riesgo de contraparte

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en
la liquidacion de transacciones de compra o venta de titulos valores u otros
instrumentos por las partes que intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operacion
acordada en la bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y
el dinero entre compradores y vendedores.

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa
de Valores confirma la existencia de los valores previo a su negociacion
asociados a los ciclos de liquidacion y “los tiempos entre la entrega del dinero
y la recepcion de los fondos y viceversa”.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administraciéon debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos
estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.
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(4) Estimaciones y juicios contables criticos

Durante el afio 2012 y 2011, la Compailia no ha determinado que exista
pérdida por deterioro en sus rubros de activos de mobiliario y equipos y activos

intangibles.

4.2.  Vida atil de mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida util estimada de
mobiliario y equipo al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administraciéon determiné que la vida qtil es adecuada en relacién

a los beneficios futuros esperados.

(5) Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012
Caja USS 200,00 US$
Bancos 44.113,16

USS  44.313,16 USS

(6) Cuentas por cobrar

2011
200,00

10.801,10
11.001,10

Un detalle de las cuentas por cobrar que mantiene la Compaiiia al 31 de

diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012
Operaciones bursatiles médulo 96,62
Asesoria modulo USS 19.358,26 USS$

Deudores por intermediacion -
USS  19.454,88 USS

2011
250,00
2.623,00
79.04

2.952,04
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(8)

Mobiliario y equipos

Un detalle del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Equipos de oficina USS 1.254,00 US$ 1.254,00
Muebles y enseres 14.029,75 13.709.75
Equipo de computacion 4.043 .41 3.384.98
19.327,16 18.348.73
Menos-Depreciacion-acumulada (4.408,10) (1.659.91)

USS 1491906 US$  16.688.82

El movimiento del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

Saldos inicial USS 16.688,82 US$ -
Adiciones 978,43 18.348.73
Ventas/Bajas . -
Depreciacion del afio (2.748,19) (1.659.91)
Saldos final USS 14.919,06 US$ 16.688.82

Otros activos no corrientes

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Depésitos en garantia por
operaciéon USS 7.153,51 US$ 1.269.05
Garantia arriendo 1.600,00 1.600,00
Cuota patrimonial bolsa de
valores (*) 90.000,00 90.000.00

USS  98.753,51 USS$ 92.869.05

*

Corresponde a la cuota de membresia que mantiene la Compaiiia en la Bolsa de
Valores de Quito (BVQ) segun dispone la Ley de Mercado de Valores se
encuentra registrado al costo de adquisicion.
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(9) Pasivos financieros

Un detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:

Proveedores

Accionistas (*)

2012
5.366,93 US$ 12.573.94
16.296,80 12.573.94
21.663,73 US$ 12.573,94

(*)Corresponde a cuentas por pagar a los accionistas de la Compaifiia, su pago
no ha sido requerido y no generan intereses. El saldo de las cuentas por pagar a
largo plazo puede ser exigible a peticion de los accionistas, en cuyo caso, el
valor razonable no ser4 inferior al importe a pagar a su cancelacion cuando se
convierta en exigible, descontando desde la primera fecha en la que pueda

requerirse el pago.

(10) Obligaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:

Remuneraciones

Décimo Tercer Sueldo

Décimo Cuarto Sueldo

15% Participacion Trabajadores
Aportes IESS

Fondo reserva IESS

USS

USS

2012 2011
34,22 US$ 213,93
2.250,49 154.40
705,67 365.48
8.307,41 1.252.94
1.188,54 505.84

36,25 -

12.522,58 US$ 2.492,59
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(12)

(13)

Obligaciones tributarias

Un detalle de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta USS 11.488,23 US$ 1.931.36
Retencion relacion dependencia 322,71 -
Retencion fuente proveedores 2.188,83 3.665.14
Retencion IVA Proveedores 2.506,20 4.328.21
IVA Facturado en Servicios 3.981,50 1.879,72
USS 20.487,47 USS 11.804.43

Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Otros acreedores US$S - USS$ 55488
Acreedores varios modulo - 5.577:71
Acreedores intermediacion comitente 10.382,08 -
USS 10.382,08 US$ 6.132.59

Beneficios definidos a empleados

Un detalle de beneficios definidos a empleados al 31 de diciembre de 2012 y
2011. es como sigue:

2012 2011
Desahucio personal USS 211,00 US$ 31.00
Jubilacion patronal 1.032,00 297.00
USS 1.243,00 US$ 328.00
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(14)

Beneficios definidos a empleados
Jubilacién patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mds, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilaciéon patronal. tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La provision de desahucio es la bonificacién que recibirda un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la altima remuneracién por cada ano de servicio,
cuando el empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando el
solicita el desahucio ante las autoridades respectivas. Las provisiones se
efectiian tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2011
Gasto por impuesto corriente USs  11.48823 USS$ 1.931.36
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias
temporarias (166,08) (71.28)
Gasto del impuesto a la renta de
afios anteriores & =
Gasto impuesto a la renta uss  11.322,15 US$ 1.860.08

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 24% (2011) y 23% (2012) sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 14% (2011) y 13% (2012) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y
la utilidad gravable, es como sigue:
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(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

2012 2011

Utilidad antes de impuesto a larenta US$ 55.382,74 US$ 8.352,90

15 % Participacion trabajadores (8.307,41) (1.252,94)
Pérdida (utilidad) antes de impuestos 47.075,33 7.099.96
Partidas conciliatorias: - -
Gastos no deducibles 2.138,50 650,35
Gastos jubilacion patronal 735,00 297.00
Utilidad tributaria 49.948,83 8.047,31
Gasto por impuesto a la renta Uss 11.48823 (jsg 1.931.36

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de impuesto a la
renta Uss 47.07533 USS 7.099.96
Impuesto a la renta 23% 10.827,33 1.703.99
Gasto (ingresos) del impuesto
diferido producido por la reduccion -
de tasa 2,96
Gastos no deducibles por 23% 491,86 156.08
Gasto por impuesto corriente Uss 11.322,15 US$ 1.860.08

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es

como sigue:
2012 2011
Activo por impuesto diferido USS USS
Jubilacion patronal 237,36 71,28
USS 237,36 USS$ 71,28
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(15)

Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGC12-
00009 publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a
los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, lo siguiente:

“1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para
su aplicacion, la deduccion de los gastos efectuados con el proposito de
obtener, mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con
impuesto a la renta, y no exentos, debera ser considerada por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este
tributo.

2. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos
efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la
renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como
deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no esta
prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este

tributo es anual, comprendido desde el 10. de enero al 31 de diciembre de cada
afno.”

Situacion por la cual la administracion tributaria puede no aceptar la
compensacion de ciertos activos por impuestos diferidos en periodos futuros.

Patrimonio
Capital social

El capital suscrito para la Compaiiia es de US § 106.000,00 dividido en
106.000 acciones de un délar cada una.
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(17)

Patrimonio (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva por valuacién de activos financieros disponibles para la venta
Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta que posee la Compaiiia (nota 2.5).
Con excepcion de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y pérdidas
por diferencias de cambio de moneda extranjera.

Ingresos

Un detalle de los ingresos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011

Intereses y rendimientos 163,13 8.12
Operaciones bursitiles 183.901,83 25.296.15
Operaciones extrabursatiles 2.171,60 -
Distribucion comisiones Op
Bursatiles 6.990,98 -
Ingresos por asesoria 288.547,01 226.457.40
Utilidades en venta de valores 0,64 -
Reembolsos gastos 1.524,13 1.250,77

483.299,32 253.012.44
Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias viegntes, la facultad de
determinacion de la obligaciéon tributaria por parte de la administracion
tributaria caduca en res afios contados desde la fecha de la declaracion y en seis
afios contados desde la feha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion, respecto de los mismos tributos. cuando no hubieren declarado en
todo o en parte.
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(17) Aspectos tributarios (continuacion)

Codigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reducciéon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el caleulo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 se promulgé en el Suplemento de Registro
Oficial No. 583 de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los
Ingresos del Estado el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Establecimiento como gasto no deducible la deprecacion de vehiculos que
cuyo costo de adquisicion sea mayor a US$ 35.000.00. con ciertas
exenciones.

Impuesto a la renta tnico del 2% a la actividad de produccién y cultivo de
banano.

Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

]
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(18)

(19)

(20)

Aspectos tributarios (continuacion)

e Reconocimiento como crédito tributario para cinco afios el pago del
impuesto a la salida de divisas, que se realizan en las importaciones de
materia prima, insumos y bienes de capital con la finalidad que sean
incorporados en procesos productivos en funcién de los listados que emita
el Comité de Politica Tributaria.

e Exoneracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas a los dividendos
pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuentre en
paises que sean paraisos fiscales o tengan menor imposicion,

e Presuncion de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados

desde le exterior. asi como, por los ingresos de las exportaciones que no
ingresan al pais.

Transacciones y saldos con relacionadas

Un detalle de las transacciones y saldos son relacionadas al 31 de diciembre del
2012, es como sigue:

Cuentas
por
Compras pagar
Accionistas 226.978.49 16.296.80
USS 226.978,49 16.296,80

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2012 de acuerdo a la administracion de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de este informe no se han
presentado eventos que en la opinién la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

I~
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. Opinioén sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno.
Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.
Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen
recomendados en informes anteriores.
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1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.
La administracion de Mercapital Casa de Valores S.A. ha considerado las
disposiciones legales vigentes permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador en la realizaciéon de sus actividades.

2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Ver Carta a la Gerencia adjunta.



A Auditores

EXiernos

Uditrlcont Independientes

Cia. Ltda.

AN

Quito, Febrero 26 de 2013

Senora

Daniela Cruz

Gerente General

MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
Presente

Estimada Daniela:

Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados financieros de MERCAPITAL
CASA DE VALORES S. A. al 31 de diciembre de 2012, consideramos la estructura del
control interno para poder determinar nuestros procedimientos de auditoria con el
proposito de expresar nuestra opinién sobre los estados financieros y no de proveer una
seguridad sobre la estructura de control interno. Sin embargo, notamos ciertos asuntos que
involucran la estructura de control interno y su operacién que consideramos como
condiciones que se deben informar bajo las normas internacionales de auditoria. Las
condiciones que se deben informar son asuntos de los cuales hemos tenido conocimiento
que a nuestro juicio, se relacionan con deficiencias significativas en el disefio u operacion
de la estructura del control interno y que pueden afectar adversamente la habilidad de la
organizacion de registrar, procesar, resumir ¢ informar los datos financieros, de acuerdo
con las aseveraciones de la administracion en los estados financieros.

Una debilidad importante es una condicién que se debe informar, en la cual el disefio u
operacion de uno o mas elementos de la estructura del control interno no reduce, a un
nivel relativamente bajo, el riesgo de que errores o irregularidades, de montos que serian
sustanciales en relacion con los estados financieros sujetos a auditoria ocurran y no sean
detectados por el personal de la administracion dentro de un periodo oportuno. en el curso
normal de las funciones asignadas.

Nuestra consideracion de la estructura de control interno. no revela necesariamente todos
los asuntos que pueden ser condiciones que deben ser informados y, por consiguiente, no
revela necesariamente todas las condiciones que también se consideran como debilidades
importantes como se define anteriormente. Sin embargo. ninguna de las condiciones que se
deben informar, incluidas en el anexo de esta carta. se consideran debilidades importantes.

En el anexo adjunto se incluyen nuestros comentarios, los cuales han sido organizados por
area de responsabilidad y dentro de cada area en orden de importancia; también para su
comodidad incluimos un indice del contenido. Queremos hacer notar que los asuntos aqui
mencionados no han sido revisados después de la fecha de nuestra visita y por lo tanto no

estamos enterados de cualquier cambio subsecuente. independencia 0e9-38 y Bombona
Telf.: (593-2) 2903 244
2226 925 (gpcion 2)
Fax: 2228 674
Cel.: 099 8528 713
E-mail: audiricom@gmeail.com
web: www.auclitricont.com
Quito - Ecuador




Audlitores

Exiernos

_ Uditricont Independientes
- Cia. Ltda.

Este informe tiene el Unico propésito de ser utilizado por la administracion y otros
directivos de MERCAPITAL CASA DE VALORES S. A. y tratan exclusivamente con
principios y técnicas de contabilidad y no deben considerarse contra la integridad o
capacidad de los funcionarios de la administracion, a quienes deseamos agradecer la
colaboracién recibida durante el desarrollo de nuestro trabajo

Atentamente,
AUDITRICONT CIA. LTDA.

AUDITORIA, TRIBUTACION, CONTABILIDAD
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MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1. ASPECTOS DE CONTROL INTERNO
1.1. Bancos

1.1.1 Banco Pichincha Cta Cte 3485329304

Al 31 de Diciembre de 2012, existen cheques girados y no cobrados que se mantiene hasta
la fecha de la revision, tal como se detalla a continuacion:

Cheque
Fecha Egreso Beneficiario N°® Valor
15-jun-12 EG00000195 Goémez Dévila Andrea Soledad 570 54.86
19-0ct-12  EG00000320 Analisis Semanal Analisem S.A. 665 658.4
Total USS 713,26

Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores tomar en cuenta los cheques que se
mantienen pendientes de cobro que corresponden a meses anteriores y efectuar un
seguimiento de los mismos.

Comentario de la administracion

Los cheques fueron girados como pago de una obligacion, sin embargo o se conoce las
razones por las cuales los beneficiarios, no han realizado el cobro de los mismos. El drea
operativa va a realizar el respectivo seguimiento:

1.2.  Cuentas y documentos por cobrar
1.2.1 Operaciones Bursatiles Modulo
1.2.1.1 Antigiiedad de cartera

Al 31 de Diciembre del 2012, se observo que la Casa de Valores mantiene una antigiiedad
de cartera tal como se detalla a continuacion:

Fecha Cliente Factura Dias Valor
30-Nov-12 Productora Cartonera S.A. 666 45 96.92
Total USS 96,92
Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores, hacer el seguimiento de estos saldos
para determinar la susceptibilidad del cobro o determinar si estas cuentas se han
deteriorado para establecer la provision respectiva.

Comentario de la administracion
Acepta la recomendacion, la Administracion va a revisar esta cuenta por cobrar. Se
realizara el seguimiento respectivo para el cobro



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

1.2.2 Asesoria médulo
1.2.2.1 Antigiiedad de cartera

Al 31 de Diciembre del 2012, se observo que la Casa de Valores mantiene una antigiiedad
de cartera por mas de 60 dias tal como se detalla a continuacion:

Fecha Cliente Factura Dias Valor
11-Apr-12 Moderna Alimentos S.A. 6720 278 792.00
22-Oct-12  Operacion y Negocios Negcorpbis S.A. 5320 84 4.826.00

Total USS 5618,00
Recomendacion

Se sugiere a la administracion de la Casa de Valores, hacer el seguimiento de estos saldos
para determinar la susceptibilidad del cobro o determinar si estas cuentas se han
deteriorado para establecer la provision respectiva.

Comentario de la administracién
La factura 5320 se encuentra cobrada con fecha 19-2-2013 y la factura 6720 se vaa
realizar el seguimiento respectivo para el pago

1.3.  Cuentas por pagar
1.3.1 Acreedor varios médulo
1.3.1.1 Antigiiedad proveedores

Al 31 de Diciembre de 2012, se observé que la Casa de Valores mantiene saldos
pendientes de pago tal como se detalla a continuacion:

Fecha Proveedor Factura Valor
27-Apr-11 Excercitor S.A. 00000027 283,68
15-Aug-12 Jaramillo Gémez Marco Gustavo 00004050 132,96

TOTAL 773,00
Recomendacion

Se sugiere a la administracién considerar esta observacion con la finalidad de que se
efectiie un analisis tendiente a determinar si estos valores seran cancelados o caso contrario
determinar los ajustes o reclasificaciones que correspondan.

Comentario de la Administracion
La administracion va a analizar estos pago pendientes a proveedores.



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

2. OBSERVACION POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA PREVENIR EL
LAVADO DE ACTIVOS Y EL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Observacion

Al 31 de diciembre de 2012, en la revision efectuada por muestreo a las carpetas de
clientes se pudo observar que no se mantiene la informacién requerida por el organismo de
control.

Recomendacién

Si bien es cierto la Casa de valores todavia esta en proceso de recoleccion de informacion
requerida por el organismo de control de clientes antiguos, este procedimiento para
clientes nuevos lo estdn solicitando antes de comenzar la relacion comercial.

Comentario de la administracién

Existen clientes que tienen pendiente la regularizacion de ciertos documentos, de los
cuales, el Oficial de Cumplimiento junto con la Gerencia General, estan trabajando en la
actualizacion de esta documentacion. Sin embargo para todos los clientes, se ha cumplido
con la debida diligencia, y el Oficial de Cuenta, mantiene un amplio conocimiento del
cliente, ya que son relaciones comerciales que manejan desde hace mucho tiempo atras.

CAPITULO VIIL.- NORMAS PARA PREVENIR EL LAVADO DE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DE DELITOS.

Articulo 36.- Obligaciones del comisario del sujeto obligado.

El comisario del sujeto obligado debe instrumentar los controles adecuados que le permitan
detectar incumplimientos de las disposiciones tanto de la Ley de prevencion, deteccion y
erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos, de su
Reglamento General y en este capitulo. Dicha gestion incluye el examen de las funciones
que cumplen los administradores de la entidad y el Oficial de Cumplimiento.

El Comisario debera elaborar un informe trimestral especial dirigido al Directorio, en el
que detallara las conclusiones obtenidas en el proceso de evaluacion del cumplimiento de
las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y del financiamiento de
delitos; sin embargo, en caso de que hubiere detectado situaciones extraordinarias que
deban ser reportadas, debera informar inmediatamente al Directorio.



MERCAPITAL CASA DE VALORES S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Observacion

La Casa de Valores mantiene pendiente la elaboraciéon del informe que debe entregar el
comisario con respecto al proceso de evaluacion del cumplimiento de las normas sobre la
prevencion y control del lavado de los activos y del financiamiento de delitos.

Recomendacion

Se sugiere a la Casa de Valores tener en cuenta lo que describe el Articulo 36 para prevenir
el lavado de activos y el financiamiento de delitos acerca del informe que debe emitir el
comisario de la Casa de Valores.

Comentario de la administracion

Esta recomendacién es aceptada y se procedera con esta revision desde el afio 2013, para el
informe del comisario del afio 2012, se ha realizado una evaluacién completa afin de afio.
en la que se verifico el cumplimiento de politicas y procedimientos que se practica en
Mercapital, sobre la cual ellos emitirdn una opinién en su informe anual



3. Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

El informe de cumplimiento de obligaciones tributarias se emite por separado de acuerdo a
los requerimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

4. Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley.

La administracion de Mercapital Casa de Valores S.A. ha cumplido con las obligaciones de
la Ley.

5. Opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendados en informes anteriores

Observaciones Seguimiento Comentario de la administracion

1 Gasto impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2011, en el La administracion no procedié El valor no es significativo, al

reconocimiento del gasto de areconocer este valor. 31 de diciembre de 2012, este
impuesto a la renta no se consider6d valor se encuentra dentro del
un valor de US$ 2,97 por variacion saldo del activo por impuesto
en la tasa del 24% al 23% generado diferido.

por la jubilacion patronal.



