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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& las Ao anistas de .
Zipparsa 8.4,
Euayaqu’l, B de marzo del 25786

Opinion calificada

Hemos aurditads 68 estados fnarciens de Zppetss 5.4, qua oairprenden &l estado de
giluacion financiera A 31 d2 diciembre de E177, el estado de resultades integ-alas,
egwand do cambios &n el patimanio y = estado de flujos oo cluclye conespoaciene a
=arcicio econdmiles leimirade 0 diche fecha, asl cemo ua resumesl do las polisicas
sontablas a'gaif cotvas v 0788 Aelas cepnat vas.

Faonuestra opltién, cseepto por lcs posiblen sfertos cel asunte descrto 20 o sescion
Furndamartes de la opinién califisacs” dus nuestro informe, o8 estades fnancisics
adiurtas presentan CexuneblETmenie, er todos o3 aspecios nalordles. B stuacion
Iinancivra de Zpaerea 5 A al 31 de diciembre de. 2217, el resdltade de sus DpRracianess
v sus flyjos de afmctive po ol afiv tenrirade =n ese fecha de acusrds ¢an las Marmas
ktarnacicralas dw Informacion Financzra para Pagualas ¥ Mecdoes Enticades [MIF pars
las PYNIES,.

Fundamanto de la opinidn calificada

Dexde 3 .3 falta de dacumentation de 3coaotc, lal como: archives magnéticos, andlisis
de cLenlas, enira sbce documznies, ¥ 2n razln de qua oo pudmos aplicar arss
araceCimeitos ale v aswos do acd toria, no nas fuz peatts obtener alamertas de jJaicc
suficames gie na® pemean deterving: b safonabiidad, i 2l evertusl efests cortable,
mibarano y 4o olra indels sobe los estades firancieros acjunios de la caenla sencaria
mamenda en &l Banco de Srécite dol Perl cuyo sslog al 31 de diziemare de’ 2017
asuicnda & USTEA 544,

MHuestra sudivoria fle efactuaca du sous do con Mormas Interiecior i'es de Auditoda,
Mucsira rusponsaklidad de aous-dn oon dichas Momas ge descr ban mbys aculans snoa
gact n ‘Responaabilidac s del auwdtor 21 relacion con A Auditora ne s sstados
fnancieroe’ de nuestro irfarme,

Somes indeprcdirley e Zipporsa S5 de acuardo soa el Cédigo o Ebea para
Profesioraes ce la Suilablidad del Sunsejo de Mormas Inte-nacionales de Etica para
Conlsdorgys (IESBA por sLs siglas en ing!as) junio con lcs reguarimisnios de gics que
#2on aplicabves & uestre audiiora de los estadzoe fnarcieroa er Ezuacds: y Fames
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A 'ne Aocioniz'as da
Zippersa B.A,
Guayaquil, 19 de rmarza el 2048

cuTplide ks derds resporsdbi icades d= &fza de aclerde cor esos reqoenimiertas y
20 el ohoige Jo Stica de IESBA, Corsicerar-cs que ks avidencia de aaditora que hacsws
ablenido proporciona ung base sulcieme y adecuadd OO ENpICEY nuasira apiron de
s tarka.

FParrafo de énfazis

&in za fficar nweeati apirlen, irformamaz que 2oma e ndica en la Mota ©2 en log
Satedos Firaqae.cros al 31 dg dizienbre cal 2017, .8 Compafiia maitiers sados aor
pagar # comparfias raiadic a0 as por USFE3E.208, adicionalmenls. curanie & sno a%aoti )
tranzaczion2s cor Jdicnus compatias que repessalaion ingresns v gastc: paig la
Compaftia. cuvos nrends S8 exponan =a la menciona nota Pom o indicads  las
rargacciones ¥ sakdos cor coopafiag reacionodas iciden sgiif-sdvarene 21 W
ceemrracin de a sibuacion ficanciera v .os resuliados de las opcrasiones de la
Compafia

Responzabilfdsdes de la Administragidn oo la Cowmpafiia por log cstados
Ninancieros

La Admitiztracion do Zippersa 5 A, 23 resparsadle @ | preparacidn v peswentacion
iarenabls de esins esludos Tvensizeoos de sotucrde con MNomas [nemacionales de
Infermasiin Firandara para Pogueras ¢ Medasas Industdas (NIE para PYMES; v oe:
zetrgl intemc gus  cansidens ecesdciv pars pemmiic A preparacin de sstades
finarzierns ores de 2-rorae reterales, cooida a hawde 3 emar

En 'a preparac i de loe estados Fnarsienos o4 untes, la Administracibr oz ka Conpaliie
4§ responcsable de eval.ar lu capacidad de s Coepafila owia cortinuar zomo nagocia en
el revelands, ssgun samesponda, s cossticnes miacionadas con la empresa &1
ratcha v utilizande ol principic cortable ¢ errpreEl @8N Marcha ewceptc s e
A miaiel acion dene intencidr de liguicar la Sorpafia ¢ de cesar 5L cperacanes, a bisn
ne &diga oo alternativa realinta,

Le admn'stracidn vs Zipparea 5 A 22 (esporsable da la supsndizicn el plocese de
irly macian firaags+a 4 |3 Conpan‘a,

Responsabilidadss del awditor ¢n relacion con la atditoriz de los estados
financisros

Los cajetivos de rucsrs audiora sor obterer ung segordad -arcqaable de gue los
gxtaces (inancieros en su cajanly estan libres de ariones mateiaics. debica 2 faude o
BEFOP W ST A inonne g adiicdd JJde conleng naestra opirion Seglnidsd aeoenable
#8 UA alta grade de esgundad, pera oo ozraniza 948 Uta audilonrw realizada da
corfarmidaid con las Nosmas mteTasonglss de Acditarfa s'empio detzcte ar amar
mrmeEnal coardo eximia, 1,58 @rmeive matatisles ausden doborse a fraucs o emar Y oad
corsideran nateriales si, individaalmarte 2 e sy somjurta ood: (a0 razanak e~ irfluie
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Alos foconistse de
fipperss S 4,
Cuzyaqu, 12 de marze del 2018

= las decs coes sconomices gue los wzuanios tosan besdadoss en los cslados
financieros

Como pane de dna aud taria de sosfonnidad oo las Mormas Intemacional 42 Auditera,
aplicamas  nuestra | Wiche piotesional y mantsnemos und boilud e escepticiz o
profesicnal duranta toda le auditera, Tamlk.4n come oarte de nuestra audizor:

= ldentificnmes v va 2/ 8mos 13 fi2sgos o2 crror materis er los estados Dnancues,
cz2bido a fraude ¢ orier, dsefamos ¢ aplicamos preccdimientss de audToria para
responder a dichas riesgos v obienemas aviderzia de auclcia soficents ¥
aderuada Jard Sraporcianar ra base para moestia opinidn El nesoo ce no dekocla
un emar rederizl dobwde a un Fauds 63 mas cloveado gue en 27 caso de N 2y
material debics 8 erd. va cue ol fracde puede implicar colusion, falsTicasion
CMile. ooes oE iberadad, manifestas snes inter cionad arane & TENCEE 0 I3 vu neracidn
de contod interna.

«  DEerarace coaocirientn del contral inlsino relevarts pasa 1@ auditoria con ol fin de
dizafar procecinuatos de auditavia que zean sdacusdor en funciéa de o
circunstangias ¥ ne con la final'dad de expeesar Lna op.n un eobre 13 efidancia o
saalral interme da la Camoaria,

o [Cyaligmos £ las politicas contebss aplicadas 809 apropledas v gus 32
estiraziongs oculabae 28an mrzonablsz asi coma la correapanciene infcanacar
izwalada por '8 Adniinstiacion de la Soepalilfa

¢  Condiimos sobre o edecisdo dz "a yifzac n por pare de b AdminisTacil %
prncE o cordasla da& ampréesa o rarcha 5, delerninamos sob'e la ksee de Ia
evidencd de suditoria oblenida, 37 250ske 0 N una incemdumare Matera cledonada
cor. heshas o cord Zwncs gue pueczn ceneral Jades significativas szrare la
capac dad doe la Compafi's pasra corfinua como emareea #n marchs S0 oonchair o
gue =¢st= vna reemidumiboe matersl, =8 oreqdiere que |unemos & atancdr en
ruestra irforme de mudiioria sobre g coerespoendiente irfarmacidn ceve ade ar los
extados firasueree a, & dishas revelacicaes ng sen adecusdas  que 2xXIresemas
Lna cpinign madificada, Muael-as canclusiones se basan &h e av.dencia d2 audinora
chwerida nasta la fachs de nowstro infzrrie daoacditarla, Sin emaargo, hechos o
condizicnzs fuluros ousden sercausa de oua g Compafia deje da s5°una emp-osa
en ma-cka.

= Evaluamoy la cermasanndigrts arescilacior glaba’, 18 asTustira v &l contznido de loz
setades. financ's s, incluide & infcmacidr revslada, v 1 los esacns fnancenss
repressnlan B8 TeMeccionss ¥ Faows subbacertss a8 N 040 oue oogran suU
FS5STHECON “AIc abie

Comanicamos & los "eapansibies oo la Adminstrecion de s Campatia en rclacan can,
entre obres cesticnes. o aleance v el mamentc de nca.izasicn de la aadizoriz piatifzades
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A los Asctonistas do
Zlpgarsa 5A.
Guayaqul 19 de marzo Jel 2019

v los kalazgos sgrilicatives de |z auditera, asi coma cuslguier deficier siz sigrificalve
del cortol jrterrs gL idernllivamos en el trangcurss d2 18 audiloria,

Tambien arcaorgicnatics @ os respanssbias de la AdTinigracicn de la Coopafia una
declaracidn de que hioinos cumplide os equecimientos die dlica aolizasles 2n relacidn
zan k3 ndepondenca ¥ oemunicado car elles acerca de tedan 105 r&ac oaos v demas
Cueslivnes de las que 88 pLede ssperar -azanablemante qué pascan sfectar 3 nozsfra
.ndegerdancia i, &0 &l Casg, .98 comespondiertes salvaguardas,

Informe sobee stros reguenmizntos legales v raglamentanios
Huesla opinion sobié & CLnphmierts de i3z galigaciorss tnbulalias de Tppersa 5.A

COMKD agenio Ja reteacdn ¥ pearepcc por & ejencisic weminade & 31 de Foiembne del
17, s= emite por Sopu: ado.

“Tw Wwﬂu&s

Mz da Recistno &1 la Terand: Castellsnos R
Superinisntoncia de Compadins Seprassrtonts Lopesl
Valores y Saguros: SC-RNAE-2-790 M2 o Registo: 36169

oy

L

SREIFozsE IR Cim e A s AA AR ag o




)

[BAALES) JCPELLE

2zl ep a0, mm.;n__n_ e _T__._r“_ hmm_ﬁ_

1ok ey (R
Ly 2R A

- LT
S ek i HES
AT wE sk ui
LERLI EEiE L

_REUER gl
e EI!
CRITGGE R | 7
2L LHE. ik
ind Lz FapAq u
RELY% AL

e RHIL NN EIE T BTN
=T o o SR T BT T Y [T

G heHp S Haeree] gy
L i [ E T W ¢ T A

A Ell. sneme e

1nded o Sitsacanig
FERE BT [ s |
EE TN L e H T |

HN
PEEHTL MR L R
FR TR RIT
Edrm L TP TR IR K AT
SATMAIH O PP

e

ChUCE

Fakhe . |

HELT -

ho el o

EEEUE
hGd |
[
FLT
PRI AT
IR

Ea il

-
-
=
o

|EJALAISy ......_.__._ﬁ_._m_m
QSIS O DL MM - —en

\\

RO SOPEIED S0 52 yueriiBgu) SPR0 U0R SEXIUE SEANENNG SeL sk |

r

=

g

R
LHEHE T

VA AV

K /f
:

[EHE Y THT )
st ey g

[T H= HHIDCH M0AL T
[T T FRY

LRt |

LI QIR0 SO o BT - e A

LRTE R TTA
FET =] TR Rk FE T
SDNLES

(B rr R RS Ty

Tl mH oz P H el g Rz o
RO e i R B DT B O

L Poec

(SEEUBULINOPEES SR0E,0p UR RRBRa )
HLOZ A LHOZ 130 IMaIN AT 30 L€ 7Y
WAIINYH IS NOIDYNLUS 30 S00Y 153

b ELE



ZIPFERSA 5.8,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOE ANDOS TERMINADOS AL 3 DE MCIEMBRE DEL 2017 v 2016
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ZIPFERSA B.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LDS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
{Expregaclc on cdlares estadaunidenses)
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ZIPFERSA 5.4
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ZIFFERSA S.A.

HOTAS & LDS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE ICIEMBRE DEL 2017 ¥ 204E
[Exprazade & doiitdy celedounidenzas)

INFORMACION GEMERAL
Constitucidn ¥ abjeto social

La Camaani lue constiuiga en A civdad de Suayaguil &l 17 98 agasio ¢ 2010 & Inscrila
er-al Registe Marcartl el 28 va Agosta gl 2011,

Suoabjeto socia as la venia al por mayor y manar de articvbs de ciboies, elasticrs v
productc: & pesamaneris. Su 2ofvidad cowamica pira el &2 realizada o el Camon
Gaayaq i, povnaa Jol Guayas.

Siuacién financiera del paia

La scoramia Scuattiena luvs uy ne'sr desempeftc durane of afie 2017 con arevisionos
0C CIecimierto SEyones 45 proyectadas 1 53 cal PIB soyir la ‘uemte aical del Sznoo
Ceniral ool Ecuadar), famartaco 2a Luzna perte par l§ 1#°srs conlinua ce los pracios
referar cides do petréles, &l incremanta e a espotaciones & raiz de lg rve da Trazsdo
de Libre Corercie con la Unidn Eurapes v 1o eliminacidn pravisse de las 2obretasas
aranceiaras v 02 2 pUIos va disminuzicn e’ VA gue gaaciason un mayar dingmiseic en
A ecancnia. Adiclaralnents, oatay situacicnEs. mas ‘as estraleqing Gubarnamertales de
—=ard2namiarty du lee dnances atilicas, o pivizscion de lae inversionas estataios
tomenio d2 @ inversidn ckbanjers, A emigtan ce oodns el astado y abtencicn de
dnanciamenta a cravés da omatismos irtemacionales y otrpa gobiernos, han infuide
pesTvamento un la reduccion de=l risege als y la mejesa d2 e gedicicnes scoramicas
qual SE resstaen &N Gy Snenioes.

Fr 51 paris la Comaafi'a ha loprade manener ia Iquidez ¥ Salvercia, procucio e ura
sderuaca adniriEliasiin ce ns polifcas ce cosion de sizego v knuidez. La Admireslmacion
considera que CUSMA ooF IBs nemamienizs v cooliols necewstics que l2 permitcn
aaravechar scte nasen IMEUISE BEoncG i,

Aprohacion de loa estados financisros.

Los esmacng Fnarcieros po’ el &fo termnada el 31 de diciembos dol 2017, han sida
aritides con la adte-izacider de fecha & do marza cal 2018 de la Gerancia 2enenal
posteriarmerla serdr pussatas a censideracidn de la Jinta Gorara de Aoclon'ztas para sy
aprabasian defin'tha,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUTICAS COMTABLES

A cominuacion 8@ ¢aacr Bai By prircipalcs oolificas coitadles adoMmMades n B e poy o
do estra extades Sinonciems:. Tal como lo ssméare la Nonra Infemracioral de Jriomocin
FneEncera pana las Pequs’ias v Mectnas —midades [MIF s lag FYRES), estas polticss
e side £safiadas o fii4cidn a ncmist =a vigeate al 31 de diciembng da 3017 ¥ apl zadas
d= mane-a unifame e on ledos los ajenscas praseniados en estos SRlados ina uiens.
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ZIFPERSA 5.4,

HOTAR A& LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DI EMBRE DEL 2017 ' 2046

JExpresadn & ANaes ohudunidenzss)

Bases de preparac fn

Loz presentes cetados financieras s 'a Canrpacia al 31 de dolembre da” 2057 v 2018
carstituy=n ‘gg prree ostades firaaderas arepasados os asuerdo cor las Kemmas
irternacionales de IHfomaciin Firanciera para Pecuafas v Madianas Erikades (NIF
pata las FYMIES) amilivey por el Con3gjo de Marmas |tarrecznsles de Comraklicad
(NSE)L 3= gue han sids adopi@cas =n Sowaded, ¥ repregonlean 3 adopsicn irtegral,
axpilcita vy &ia ceearvas de ‘a3 referidas aowmas memasionales aplicacas da manera
wiforme 27 bos 2iefcie’oa aue 9e praaentan.

Lirs ex’acss fmancieros 4t la Compafia han s'do preparpdes & acsendc con = pincipio
del coslo histarico. LA preadmacidn de o= estedos financiems d¢ azucrdo mon NIE psm
s FYWES mgaicrs @ uso 3& ciertns estinac o cortables eridoas Tairbén recuizio gae
3 Adminiztracidn £ 2°28 su_u'sio 2n sl pooeso o & icacion de lss paliticas cantabies do
A Sompata. Bnla Hatg & &0 revelan las areas ur mayor §redo de Ju'cio 1 conp'sjicad. o
areas or las oue 03 RUGLESTOS v estimados son 2ignifcalvor para las esfadas
Tnarciems. Dubicz a s subjstvicad inhcrante en aste procasc conlable, los rasaliacca
redles pueden difed do los mortos sstimacas pe! ls Adm’nistracion

Nucvas normas, enmigndas ¢ Interpratacionss emitidas Internacionalmeme

A la fechs de erisidn do estos estadss Tonceris, no =0 han pJblicac: enmishdas,
mejoras a interpretacionas o la norme exizterts.

lonsds funcianal ¥ moneda de presentacion

Las ponidas an s ewados Mancace de 5 Compaits 2 expresarn ¢n la maneda g
ambignie scondraco prmens dopde opera b ealidad [(maneds uncicnall. Las sstades
tiranderas se expresan 21 Jdilares azadoun’denses, quo s I8 meieds funcioral v la
morads de preseatesion d& a Carparia.

Efectiva ¥ equivelentes de sfective

El efectivo comprarde ol elacliva disponiale ¢ ceaosites a .0 vistd or, Eances lossles v dal
extedor, de libre d*spanibilidad,

Activos v pagivos financleros

2.58.1 Clasfficacian

La Compsns clesdica s a2ies: marcioos 51 las siguisnien catagorizs “actives
financarcs a valor raconisle a iraves 99 c3anancas v péadaas”, “paslanr ey v coertas por
cobrer’, "acivas TIancIgios maifenidos kasis su wvencmigmc” ¥ Yacimes hnancicros
cisponinles para la vens’. |as pasivas firaoacicros e cenficsn en las =iguienies
catagonas: “oasivos PR2EGs o valor razonab's 8 través o8 gaaanciaz v pérdidas
‘otroz casivos firancieros®. La clasificaciar deoende del oropésite pa-s el cus! =e
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ZIFFERSA S

HOTAS A LOS ESTADOE FINARCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DREL 2017 Y 2018
[Epreesdn e dalanss spladuuniizness]

adruiriars |08 fctivos o rortrataran I6s pasivos francierss, La Aaministacidn deteming
la clasificacan de sus gotves v pasivazs Tnansizos a la f3cw g5 su reschoocintienta
mzial,

A3 de dciembre dal 2017 vy oo ZC1E, |3 Compaiia poses Onicaments sctves
Anansienns e’ |8 calegoria de “aréstamas v cucrtias por cobrac”. Azl misme la Compatile
fraulivne Ulican &qis pasivos financieros en & categaria “Otios pasives firancierss™ | a2
caracier shicas de an rfendos instnumerlos fir ancieros se Svpliean a conlir-bacsn

i@l Pristamas ¥ CUSMRS por cobrar

Sepresordados en 2 =efacc de siladitn JqEncimta por cugilas per cobrar
comarciales ¥ raladonadas. Son astics finaqcicros na derivados que dan deracho
2 pacns oo o déimanables v gu= nn cotizan en wn macsdo actvn, S= Incuyen
en @l sotive sardems, adcsle por los de vancirsiento mayer a 12 mezes cntados
cesde |& fucna dal estade de zitLacian tnarciera.

wbi - Otros paslyas Jaen sieros

Represeniaons an gl estade do stiacion Snanciarn por cLonte oor pagar #
povescc s, acsionstas ralacionadas y ohss cuentas par pagar, S5& ineuyar: =n el
pasivo cordents, aNcep® por o= de wEncirciend Mayor a4 12 meses sotados 2
cartr 4¢ la tasha del estado de sitacon tinanciera.

2.5.2 Reconocimiento y medlelon Inicial y postesior
Raconocimiento
Lz Compaiis recancsll U Scivd 9 3350 TtenciEe =0 &l asiade ¢& sillasicn financiera
3 3 fedhs 92 la NEgOUIRCION ¥ 82 TECONCOEN CUANED &6 COMOram Eer A Gom Fa- o veader
& aciva o pagar £l pl:l!|'~l":'-
Medicion tnicial
Los astivcs v pasivas Fnarsieros scn modides inicia menta & oy valor rezenablz mas
cualquisr eostt aFbuible & |2 trensacein, que de ser sighilicative, Bs reccnocido coma
gate dal actve o pagive; 8'mpos cua ai aotive o pssivo inarciero o soa dosigrado
careode “valer razonable 8 través de nendicdaz v gananciae” v oute ss signiizaliva. Cor
posteriordac 8 rRcOnacirienta irmcial & Carpania valorsa 58 IETM0s GO S6 cisoioe
a contnusEsion:
Madicion posterion
i@l  Presamos v CUses [or cobiar

IVEase pacirs SiqUIsnE)



ZIFFERSA S8

ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 DE IDIEMBRE DEL 2047 ¥ 26
[Expresada = ks crsdounidensse)

FPratericr © sU rcoracniertn itics 32 miden 4 cavlo amaorizado aplicande =l
meémda de iatesss ofocivo, En szaenfice, o Comoafiia presenta 3= siacisnies
cLzatae dentro dw 2sta catag o ia.

iy Guertas po; guorar clantes: Estas cuentad ooriospancen 8 las mantes
sdoudadea par pug clienses po lss v2atas realizadns en &l CUFso nanmal cz
los negosies. Si =2 esperan cobrar 20 Jn s & MENDS 52 clasifoan ormo
aotives anT'enla3, de o contrario se pragentan oMo aCves 1o comiznes. Sa
mreconacar & & Yalor omie quz as squvalaate A sl Cosle Ao izadoe pues
no gencran irderzses v 2on s toes oy e 00 dian, renos ko provizit o por
Jeenord Comes xondierie.

il Relasicnacss Reareschlacas orncpalreqte OOr Opalsicnes comarsisles
crbe sus melacionadas v ordeiamos realizacns Se regisiran sl valor del
desembelee galzado, que es equivalonie a sy coste amutzado. ya qus o
=& has fijade ningune tasa de imterés, ¥ no tisnen ok de soora estnida,

By Oiros pasivae §mnoiscs

Foslersr a i iwconocrienio inicial =2 micen &l coste amorizaca aplicanca ol
matedo da iMterds Sleclive, La Compad'a mantiara kag siguicrtos clenias cantra de
2573 catogiona:

il  Provsadores, Sor obhvacizies de sag0 por bienes o sarvicios adguirdas oz
provsedcoes an &l Curso nov-a; de o ragosion. Se mocnoten & su wslor
NOWEE cua &8 ejsvalenie a su oCslo arcdizado ¥R cue no gereran
intereses ¥ son segaderss er olazos menores @ 30 diss.

gl Accichigtay v Relesionadas 01 olnee Son valores nendierts de pago por
grazimmas fealizados 3 la Compadia, lo: coaley sun meciooE £ aa wa'yy
Jom nal debido d gus ne ciosnar imeneses v 0 tans fecha de page.

il Acgiavistas ¥ Hulasicnadae largo alare: Son valenes pordantes de pacn po
orasiamas rdalzades 8 3 Compania. las migtans que se rogisiran
inicialmeartas 1 &u weler nomiral cu2 na diicio de 90 valor razonable, nyss
estdn soatratpdss o tesas vigartzs an el mavaads, S0 s esparan pagar 21 Jn
ars o rees A olasifican comd [asivod coonentss, o= ko cobrarc e
presertan ¢orc pesivcs no corien‘es. Los interesss devengadcs er cslss
obligacicnas & camaen al gesiz. lbbs _meneser pancienies de pago S
prescalar e o eFaco de sivatir mancerd. B 2 reor Clrier=ses por
pagar.

2.5.7 Deterioro de activos financleras

\WEase pagina siquienie)

(1)



ZIFFERSA 5.4

HOTAS A LOS EETADOS FINANDIEROS
Al 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 20{e
(Expressda e dilich sraiounidenses)

La Compad'a estaklecs ina provisian pare percidas par deier ar ve cueitas oor cobras
camanialos suande exista svidencia cojoliva de que La Campafia rno gord capa: de
cabrar focse o8 ovpeitss que se le adeucan o2 aouasda con oE jémiino: ariginales de
lax risrEs. La axistancls de ditivetades financieras significatives por parta del deudar, |5
probaliicad de que ¥ deucar enre oh cuizara o raorgan=ac’i fnancicra v & lsltka o
moma 2n oz oagus se cons'dersn indisacooos de que B ocuenia 8 cobrar 2o kA
cateriz-ado. El dsteric o para subr- parddas se establece por o inmporte de la p=Tidca
Gue 52 vadora oo e difererciz erts ol mpzda 29 bioa dal 9305¥ v el valor octual da
lo= fiujos de efeclyd ‘ulurss escirrados desconiaso 2 b lees de intenés Zectiva oniginal
3 acivo financ'as:

Al 37 de dicenbre dsl 2017 y 2016, '3 Comoafia entiens provisiorss por delesionn de
S TUSntas dod cobeas par anovaior de USS 1,851,

5., 21 Jan pefionid postEdar, ¢ morto de la pandida pa dolerors daminuye v dicha
dismlwcidr a2 re’ssicqa chjetivamarnts a un evate qua haya ocuride después de que
2e racoqood eieko deterice, 22 roconaca en el estade de resuliados integrales |2
ravarsidly do la pérdida pravian gate Jscancoiea.

2.6.4 Baja ds activas y pasives financisros

28

2T

Un activa fingncie © 43 glinina suar 3o expi-an los dencchas & rocibi- los fivjos f2 efztie
ds! actvz o si la Compafila rarslisis al activo 3 ur fercers &n reloenar susarcialm=nits
los nespos v berafsics ce” active. Ua 02t es eliminsdo cuardo o obiyacicnes de 3
Compafila espec lizdas wn el corte’o 32 han Bqucado.

Impuestos v retenciones

Comesporden praspalmen's = ratenc’anes dzl impuests w 18 rerta cue 9srdd
reclporadas BN Jn EROSEE MENOT 3 52 masss v oréoits fibicars del impuesto ad valer
agregado efecuiades po- teroens Cuardo |2 Admin shacion esir-a qus dichos saldis no
POCTAR S3r renlIGEMAGCE 46 cerpan s ios resukadas oal afic,

Inventarigs

Los invenlarics & “egistn al oosto o 2 30 valor neto dz real’zec’'sn &l gie resulte niencr.
Fi coste de los procuctos iermiredos comarande el 229t o adquis cion, ga=os de
‘mpomacior Yy otros 208108 Incwrdos para cajar las productos s GS UDicaciones
CINCICIOr 2% Nnecssarias pare 21 venld, rees de descuoniss shibvibles a os iwvertarica
Se ircluys oo oare dol costc de o meertarics o Immueesin 2 8 Selida de Div sas.

B comto de los irventados y ca los productcs vendsos e detsmming wsando ol rétode
promzdio ponderado. Fl vaar neld reafiat s os ol precic o2 venta esfmacs en el suse
nomE de o8 negocios. mence loe cosios estimaning pEMD TErmifar U procucsion v 'os
ruoasarios para levar & 2aho la venla,

£14)



ZIPFEREA 5.4,

WOTAS A LOS EETADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2017 ¥ 2016
iEaprusads o ddleras esEdounid=nses)

Adicicnal zate, 18 Admnistrezion de ‘s Compaitia seastiye dme urae sién zan cagc a
les resultados dol ejecicis para cubdir las pérdidas por invertados en mal cslado.
absoletos o ne apios aar su Jilzacdn o corercializacior detom’nade *Preovisior por
absolasconda’,

Las imporiacionss &r rANsio e picsealan ol costo de ‘ae factuas s olfos c2ce3
ralacitnacos can ke imaortscion.

Activos fijos

Loz potves fijos o6 Componen o2 ruebles v anasres, equipas de oficna, vehicule, squipo
de compaetacisn, macu’nar 3. ¥ olrs actives cuya asze de madicidn 65 su coste Aigtdrice,
mrenos depreciscionss acumuladaz y pécicas por deteriors, &r carc 8 producirse ce
FCLaLD <57 [0 entablesicn 2n la Seczicn 17 ¢z la MEF oara las PYMES, Bl nestn "noluye
las desembolaos drectarene atdavibles 2 la acquie citn dal wsive, Log casembolzng
prsteriores @ 0 e a o adguisicion sole son canitalizaces cuends ve probsbia gue ios
beaetician &om¢nicos Rilufes ssoc ados 5 12 irvamzion fiyan hasia la Copadiia § los
coslee puaden sar mecidos sazonallomantz. Loe otroe cEsambolgos dostdores
cofzspondan & -Bpamgioras ¢ mantaiimizale y san regiet-ados an 8 resultzdos
imtegraes cuardo aen iqcurioas,

La dopeeciacidn 24 28'ou'8da linzalmene basaca o s vica 0 =st'maca Je los bierss, 2
da camponanies egrtivatives ioantificables que cosean vidas 0ilzs dileranciadas, y no
se canziders wa £ es esicudles, debica 5 que la Administracan de la Comaaiila 2stina
que &l valor da realizacidr de sus acivos fijes al t2-méno de 2u wica Clil na 23 relavarts.
Las extimacioris e vidas Jdiles y vaior=z msiduales de los aclivos Ljos son revisacas, y
#ustades 3 &5 WCESE 0, a ceda fecha de cens ¢2 108 estados Thancoros

Las vides dbles ssi'madas d= "22 Aactiens {0z 3on las siguicnlss:

Tipe de Henas Himers ¢s afcs
Muables ¥ enssrea 10
Equipss de chicine 10
Equipe de sempumcior |
Ivstalacioras ic

Las pérdidas v geasnaies por ke vanta a2 activos fijos, se <alculan somparancs los
ingresas obtanides con @ walor on I'bros ¥ se incluyan =4 el astede de resuitados
intacrales.

Cuando &' valor en liorag de los sotives Tos soade & 50 Nonld ocundrable, sste a:
ragucids noned alamants hasta soowalar <soupe-atle.

5
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ZIPFERSA &4,

HMOTAS & LOS ESTADDS FINANGIERDS
AL 31 DE DIGIEMBRE OEL 2017 ¥ 2015
JE#prossco Bn GO WNER SEEBL0 T TETGRE]

Deterlors de activos no financieroe {propiedades y egulpos)

Los actives sujeicg @ deprociacior se scmeten = prusaas de deieiors cuands so
praducin aventos o circunsiEns’as que indican cue uod:id na recuperarss suU valor sn
liaraa, .o pardidas por deteriora correspoczn al monto en &l qué 2, valon s jibios del
active axncede @ mu vale - recLperable.

El vaic~ mdiporable de e adieos comasposds 2l maye” MG & Monlo neo que 52
cluendra ds sy verda 0 54 va & er uso. Pare afacton e b evaluac in por detorionn, bos
Fetvee e agrupan 8 los nivsies Mds pocuenics on los que genemr ujos bz sfectivo
icentiicables | sticades gansadors de slectimd.

En 2 canc gue &l montc deioweler ditros o3l sxtva awceda A sy mond recuperabls, la
Compafia s=qistra una ercida por coloac e an los rasultades del ejerdc’a, Los galdos on
libros de acivan o finAnceares que har 2ica ob oo wa castigos pFar detenons se ravizan 2
gada fecha do clere de los 2stmcns firancieros para verficer poslbles reversior=s sl
detadarn,

La Compafia evalla anvg ments |3 oeistonca de indicadores o& ceterionn sobe sLs
aciivas ne | narsieros,

&l 21 2 digigmbing del 2017 v 2005, o2& har: -econocica pardicas pe- detaricrs o2 actives
ne fiaanelaos, dabide a que ‘a Admnizt-acic Fa determingdo qus Ao ax'sten indicacs-=s
e det290r0.

Imnpucsto a la renta corriente y diferido

El 3250 20f mpiests a b ‘onia del afic comprende e mausst) @ Ia "Cile dorierta y el
cfardo.

El impaeste $& Rctidce 2 & astado de recclades ‘mgq-ales, exceptd cLancy zeo tizta
ce garidas cue e recarcoEn cirectzmene en ol patimenio. En ase case 2 imrussta
también s& récor 260 on otros res.itsdos infegrzles o directamenta S ol patrimario,

il Iempueste 8 @ ene comania LE provizicn gera linduisty a la ranta se calzuia
waed anle .8 lkes de ‘mpueso aplicable a l2z wilidades grovables v 2 carga a los
resultacles del afo an cue se dedcnga son base er 2l ‘mpLEEio par nagar axigiale

bl Impieste @ @ fon citercs: El [npuscte 3 '8 rencs d¥favicn de aocarda a o descrta
er la Sacalds 29 de laz Ml para PYWIES. se pravisiona en su totelidsd, par el
reidods dal pas've, sgore 'sa dferancias emporanag gue sUMSn otne &8 Lasus
Ifkutariag de pctivos y pasivos ¥ aus reepectivos valones voslinudgs $9 lvs estados
linane s s preparades baja NI para PYMES. El Impuests 2 6 onia difcido se
cataning US0NG D HSas Ir buty iss cus han sido promulgaces a b fecva o2 s3tadn
de aduacikin linanc’sra v gue se s=cer serdr aplicables cuands =l wpucsio & &
rerts difeddo 8civo 5@ reaice o el moussto & 3 ranta pesio 28 28708

bl L]



ZIFPERSA 5.A,

MNOTAS 4 LIS ESTADOE FINANGIERGS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 016
[Exor=zade 2n dilares estsdouridensas

Lo sotivos po- impaestos diferdaos comarender las cantidades do impaesles sobrs
I3 ganancias a couoerar en paricdos futoros, relacicn@ias oo

fi l&& dtarencias temperadiaz decust'as:

i l2 cotrpenssodn e pe-ddas obtenidsz an oerodes antedores que todayka
na Fayan sicc objeta oo oady sodn fecal;

il la comperzaszicn d2 credios tidutarics ne otiizados orocedsnies de

porodos gnierares, s=rptE v suandda ne a2 20lite so davelucidr aale ol
Gervicio d2 Rentas Ints-nas ¢ 22a probable 1a dispon‘tilicdad de ganancias
fispeles futras, sara su utilizaci Sn.

Laa inpuestes a la rens diftides aulives sdlo g6 recancozn en Ja medina que 323
protable Jue a2 produzean beneficios tibelarcs foturss cort:s (a2 qua = auedar
L&3! s d fareqcias termpora’as,

Lo saldes de impuoesices 3 18 rerta dfsridas actvos v pasivis 5B CoTIpEnSan
cLande 2wsa 2l dereche zgal exicible a comperea- irpuestes actvoa ooTatss
LU iMPLUEE0S pashie: carnertes v ocuaadc iog cmpuesios s la cenfa ciferdos
activis v pasivos se relacionen =ea 13 misna autaricad tibutariz.

ALZE de digizmbre del 2077 v 2014, I Corrpafia no ha determinads 13 sxistenca
de difercncias lemporaras antre sus hazss tdboiar as de activos ¥ opasivos v sos
respectivod valares rest'sdos 20 los 5iacos finsncizraa arepa edos baic MIF

2.11 Eeneficios a los empleados

fa)

(B

Baneficios 3 corto plazo

Be registran en =l rooro de grovie ones det estada de attuacidn Anarziera v
coonesponden prncicaln-=mts &; :

iy Padicisacion Az "as tabajpdores er @s otlidades: Calzulads en farcion degl
15% de la abidad soatzbie =nusl antes del pussto 3 .3 roala, ssgUn a
aatablecide par la agisiacidn couatc-iana vigenie. 22 regista oo onamgo a
resultzdos ¥ 32 presentd e oane dol easto de ventas ¥ de los cestos
adiririslralivos =n func'sn da la lsbor ds” 20 paacs gue redbe este banelicia.

Jiy Macavioncs: Se regisita el costo comespeadiene 3 las vacociones del
perzsal sobre sass devengadas.

Jiiy  Dceirecs Serear oy custe saelfas w baneficios da la sequridad sosizl Se
provisionan ¥ pagan dz acLerda a.a loglslacion wyerts an s, Ecazdar.

Beneficios a largo plazo
Provizicaes Jde jubiacic patrora: v desshacio; 2z Carcpania tiene un pan de
binoficia gafinido oara fusiacion oatronal  normada por ks leyes ‘adorales
ecugioranzs  Adicionalmartes o2 azusrde a lBs lowes wgontox, on log casos

(17}



ZIFFERZA 5.4,

WOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 201E
(Exprasado an o 48 #5lac00 CRTARS

daterminacan o are acica labnra par desaqucio selicitacs gor ol ompleacy’ o por
&l trabajadar, &, emoleador banificara =) trabajaces san 8l valrticince per zisnta el
aquivglen’s m '8 Gtf'ma remunzresién menzial per cada wuno de los afcs oz
gervicios orodladus a I3 misma comaafia o smpleador a4ie bhaveficio s¢ denomirs
deagh.cio

La Compedia detenrira anualmeriz la provision pare ublaciia patonal w
desalvaciy con bags sn eshudics acamcisles pracicadcs 00 un profzzioansl
independ s 6 ¥ 58 moonoun o= camc a los costos y gastcs (resabacss megrles)
del afio ap icardo &l maétodo o2 Soeteo de Cridio Unitanio Proyectado y represerts
& valor proscris de 3= oblioesicnes 7 08 fecha cel 25tado d# & waciin firanciera. el
cuigl se catermisa desoonlande los fiujos de salida des 2%ctive estirados usando la
tzez anasl de cormuiaciin achLarial de. 8,26% 2015 T.4084%) epuva'mite & |2 tasa
promedio de las Barrg dz gabisna publicada por o Banco Central del Ecuade-
gLa oetin denominades er @ -isma rcaeda on la cuge los beneficios seran
pagaces v que banen 8minos qus s2 spromar o los @nrines do las ok igacicnes
P pERBIOreS asta &1 vencimiento.

Lag hipomesis astuarales inzloyen varables comes sen 8n sclaiar & 3 tasa de
cotniutacicn aciuatal Gass s monalicad. edad, swxe, wfios de serezios,
rar iReracior 28, noemenio fuuro e rarunerzsionas [aan da rolocion, ontre
= { =

Lag garaqcios y pérdidas sctuarales que surger de lor ajusies basados er |2
exper 27cia ¥ sabics 29 105 supuestos aclaidles s¢ cargan al oira “esutado
irtegral ¢r. s periodos cue sLma L

Laa costos d 108 2envickos 20 “cooncoan Dmadiate-ense en e iados del afo. &l
ciame de! afic las provimionsz cubien 2 0é2e los Lakajacorss que se snconTadar
trabajanda para « Corrparia

242 Provilsioncs comsnles

213

Las provisicias &e reconice” 2aande: O la Gompania dane una cal'gasidn araserts. va
sez efal v irpliste, coma resLitado de evenos pasadas: (i) #8 probable vaya a ser
nssesania URE Badcn di Jccurscs oarz licudar la obligacanm; y () &l mantn 22 ha
ostirrade de forma Pable. | o3 mortas mesonosicas come proviess s 3 major
estivacitn de la Adawrmracsn, a ls fachz de ders de las astadon Saanolses, 2 s
dssaibg'scs necasnios pars liquids: b obligacic:.

Feconocimlents de ingresos
Les ‘ngrasos comaranoen 2 valor razorable de o cabrads o par cabrar par 1 venta de

bienes 2n &l CUIS3 ROMID" &8 B Cosraionss do e Comoania. Los irg ses se musstrar
relos 2 inpucstos. devolusicnes ¥ Eescaemos somgsdas.

{18
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JPBERSA 5.4,

MOTAS A LOS ESTAROS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 204§
JEwpresadn en dalares eskekaanidnsos)

Werts da Benes Los ingresce: per la verda de asicrsz daben ser recancciczs en |3
madida =1 que 28 pobable que los 2en2icae econimicaz Muyan haca kb Sompshia,
auzdar ser madides cor fiabilidsd v cuande la Compadia hace '8 sarega de sus nisnes
al comprader w, =n coagecusqcia. Fansliom 1o resoos ¥ oanadsice inkztenies 3 s
Aropiecad da 2zas BiEnes v ro martisner el derechc a disponer d2 ellos, o & mantoror
A conral 2abre s mismos.

Coztas v Gastos

| o2 costes oy gastos s oglerar al vosto, astes =2 reconpcen a medida &1 cue 35 NoUmer,
incapendisteste o8 la fecha en que 2 rcaliza < pace. de acusrdo a |z lineariztcs
des [3 gase cortable de azumulasicn (devargal descritos en .4 S9ocién 2 we las Monigs
Irteriaciena.cs di Irtormas 'an Firarsiera para Paquafas y Medianaz Entidaces (MIIF sa
las FYIWES].

ADMIMISTRATION DE RIESGO FINANCIERDS
Factores de riesygo financiers

Las acividades de 3 Copafila I expones & uns var 2ded oz risepaz fnanciooos:
rigsgos de menacs [Sué comprsnes 3 |os feeges o2 pracin v kEsa de nlerds’, resooe d=
cr=dino ¥ resce de Ciauidez. El programa g2oeral cooadmin stacion da ciescos da 3
Sorrpaniia se corseatra grirzipalmenis er o ‘mpredaciale de los mearcades finsnoisnss y
trata 2 mnimizar poioersshss etzcos acwarsces 20 al desempefa financiera de m
Coamr Fania.

La administrac im do rigzgos za afestia a través o= sndlisis qus rezlizg 2 modsls ce
ragocio y factibilidad (MHM cozarellzds irternarnantz, &l misma nz sala psemita
miimza- el rssgo sirs cue 29 cna eranisna gue ayuds 2 ovalusn donea se deta
inuCilie v e reto-na s 8 oAnrariz, toon esto acompafiaco de soliticas, proosdisnor o
infamas de crédits, cuenlas par coabrar y cuantas por paga-.

(8} Riesgos de morcade
Rigsge g Liecie

La &ormpaniz asts eapussts =! riesgo de mencado =l cuRl es msnzinle A los
ndicadores de’ sector comzccia cel pais S50 armckiel rizzgo on oge orbde esta
iuida por varab'as coma el ‘ndice de prezics 3l zansuidsr CPCe) comelacianacs
cor la inllasizn, que afeciaria al deter—inar les precias del sectzr en relacan a la
comaeter sia.

Ficsse de poracio procucios comercialzades:

Le expoaicidn @ l& wasiacien ce mocics de la Sompafia esld reacnacs can 2l
Comaonenie be grenar =nes & impotaciones y la paltics de gabiema cenral qus



ZIFPERSA 5.4,

NOTAS A LOS EFTADDS FINANGIERDS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{BEupreasda e dalaran astalaunldensss

{b]

ir zremenss graddamente os misnos. Las  npaostas oodrian llagar 5 conveticsa an
L1 carponerts: “mpartante dal cose oe |ss procuctos para @ wanta para acuelos
predeskos que sen imporacas oErs se comercislizacicn. Esra circurztancia es
merida nonstantemrente por = dopartamorto financiors 3 fin A= catermnar Iz
estrucsirs de oracios adacdada. Sir emaarga. dadas las orcunsls wias aclue as. =
Adrrinislracidr. coasicers que el fespa d= arecie 23 a7 JL8S0 JU2 N0 S8 prevEr
rabias en las golitcas ool gohizno cant-a!.

La Cuorrpafia mantizne wn oactatlic diversificedn de clisrtes. proveecares
prégmamns bancanas, por o taqte ra tisne rizeges sigr Foativos de sarsartresies,

Riesgo da credito

Laz politinas dz adminisiracién ce fiesyo eradiled sar anlizadss principzimente par
= grea de fnarFas Bl desaa d= oiddilo 52 enclentra presoabe oo ol afodiiva, en as
cuartas por cobrer comergalas v oiras por cobrar

Cractive on hanons p aplieds BhiErneros

Respacio a o bances & instiuciones financieras dende so frantierz 21 efectivo,
ticnesr calif sasicnes de riesga independ'snts que denoten nwsisz oo salieroiz v
respa do decuadas: 1 chas calificacior sz er genaral =aps-an la calificacian "A.

La Comparia mantiene s 3fective v ecuvalenta de afertive 271 ir stiticicnes cor las
siguates maficaciores:

Calitcacion 3

Er Hdav 20107 PTE
Foanag Pohirche GA A R L
Fgnos Az s Produczica 58 Sredisanos LT S,
Eance Intke-3acic-al 3.4 RGN T P 1
Eanos de Crédiso del FPare Ma M8

M) Datcz dsponibles a soolivmbre s 2017, Sasnte: Supernierderciz ca
Bancos fal Ecusdar.

Cirsniss nar cabrer

| @ expasgizion de ia Sompatia al nesge de aaditn se veriz afactaca principa.inarta
gor '3 prabatiiced cue se produzcan alerssionss en 2 fujos arovectadas conts
consecuanciz de la Sl ds recuperac a0 de oz saldes por soorar a los cienies. o
ura deficlenoiz en S0 cabianes,

De accarda ol madsic 4o nepoae s, o Compaing ne otarga osditas signifieatyos,

pern como procacdimisnto de cortrel 12 desarrollade las procedimiertas pats
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ZPPERSA 5.4,

HOTAS & LGS ESTADDS FINANCIEROS
AL 3 DE GICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Exprasaad Al fdirad Sdlaioinioe 2es)

mivirizar problemas de iesuserseion de estzs gotives, Lo Compatia ne Leng Jna
azmeartazion da 485108 eradiicus en al case de suertas nor cobrar comerd aies.

El riesgo cle srévile por su natursleza, es un rasgo infarsate, Jue si so conlola
nuncd deanaparese 2500 por k [cla de pago de facuras o 2830 Uers ds tenpe ce
lag reisrwg. Sin ewnbargo, de acuendc al modsd ¢ negocko Je s Compsiiic aara
raducirle 22 cunia con eifizentes noniroles. gus il apen:

=  Revision cz clenies de souende 3 32 pollicas de wédile (evalacin
sredicia; cadesicad de pego. caracer, erte otres) y cobranzas {iécnicas do
soarenzarl ras efectivaz, acordes 3 :ae ofrecidas por # mercacdc. ¥ Dara
cuda tipo de cligwe cang .

* Andlisie meneual d2 idicedares  de carkera gae peErTiten mulizat oun
gogLimieate avolutive aara = sama de dec'sionas adecuadas y soportadas.

. e gramigrtn oonfiquc ce lez proccaog irmarsag 27 ne pelitnes ds cradico v
de cooranze s (Roparts teenolégics v haramienlad dizoon’t #8),

ftiaggn do toudes

La prncipal fienke cr Muidez zcq los flujps oo ofsctive provenientes de mus
actvicades comarsia a=. Pare administ-a- Iz ‘icu'der de coro p.a2o. & Compakia se
Easa =n las flujor 42 caja arovectados para un periodo o2 dess mAsas

La politica pora & Menejo c2 fesoc Je bguicsz weabuera & mantenimisnio de neve
de afectve v socivalyves de slecinmo doe sog aridae y acceso iwmedialo & racraes
Por lamo la Compaii’s manliens incices g2 iquidce para cusrr gveniuales Casvas
nredams oo saldos rdadionados a proveederes, beneficion a empeades,
mpusstan y obror con andglsdad ro2aod @ e ahic.

La Cempafo cwante ol ejerticio econamico 2047 g 2098, concenlrd su
ApEIRICAMIEN0 NEamEn s coh captal de sus socion stas,

Coatinuaacs con ol mode ¢ de negocio ¥ Sadtibilidad ‘nierae qUs mMARg & & o press
g2 adminizra o liquidsz lomanca en considoracian log sigulantes purtos:

* Elsooraciér, ¢ aplisanion de paliticas, procadirtientos. maneaog 4o vob:anzas
clarag gus pérmitan ua Feor segdirienio del oradito ctargacds, A travds de
ua astricturs administraliva descoenoaiizada 348 la saporte,

* Ljabaaaidn v andi'sis migosua doe indicaderes qae permitar avalia© b 1253490
er dets:n hadus Jracesos

. La asbranza 2s realizaca po: 2. ScuEo o2 venias (eficancia).

21;
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ZIFPERSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 3t DEDICIEMERE DEL 20117 Y 2014
sz o d2lares estadeunidanzss)

] Jrorgamiants de coseoenios inancieras qus neantiven a varts de cartado
er gliertas con velimenes alles de comara o cual sonitibuye 2 50 vz = |a
liquidez ¥ dam nucior del rasgo oredtsio.

La Camrpania ra rantiens instrumertas cerivadaos. Bl cuzcro sigosile ard izz s
paz.wog fnancieros cz= la Comaafiz agrupados sohre '3 basze del perlode
remanenzs & le (eoha del sstade de sifuacicn nzata la facna g2 50 wencirignta. log
mantes ~svalados en 2" cuade 300 1es fujae do oloclys ne desconiacos.,

Maoreh da 30 TURMIEE T e il Trow a2 Crire 2 v
bl zlga e P P Ay
Susrbe por sager
R AT .z 1052 i -
Lusrkas por zagar
=lazorodas ¥ cCon s 2058 236 - - . -
SrEEE | 1AEEE SEE -
(LY, et E e Frwnihy il T IG0dws Dot g E Erbu2u5
IE olzs L dan FE e drue
Suarlse g paga
ITUIadCes FAIER "E O =a1e]
Zukee pon aEgaE
Al Rk frsoeielay aiiEd e e - - -
L) TR SRR - -

Administracion del riesqo de ¢apital

Les ohjetivas o a Coarpafila al admiristrar of caplal son @ s2.vaguenda: |2 capacidzad
t% & misma de cont nuer coma emaresa en marcha oo 2l propesite de genarar retemos
a zes accionistaz. baneficios & olros giupos oa intetes ¢ maniers- uma astuctirg ds
capital gatir-a,

Cantinuancd S @l modole d2 negac a v feotibilidad inderno gua margja fa Comoalfla 32
admiviat-a 2 fesqo de capital temande o considerac.an, la rertabiicad quz gerara 3
aclividad coerdial de le Comaarfia, lo cual nemmite cubnr los cestes azocades v conorar
resdlzacos dara los assicislas.

Aviciora.merts. la comapafiz montarza so cgpitel sobre 3 beme de ratio o=
apslancamento, =5 mtic 2e caloulz, 2omno:a dauca ncla civeica orre Si capital Lotal, L
dzuds nates a2 s3'zsu A cante &l fota, de los recurgos sjenas firchoyaaen suertas aor a9
ccmerciales. comparias clesiovnacas v oblioscicnes fnarcieras) moros el efectivo ¥
e dvalents de etecova. 2 capilal el =0 calouls como =2 patiimanio neto” mas 1a deoda
rula,
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ZIPPERSA S.A,

NOTAR & LOS BERTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
i Expresads en doInree s8tadaunilanses

El ra‘ia de apa 's=eam'gqte al 31 de dicizmbio de 2017 ¢ 2396, fueron Ios sigaiertzs,

=17 16

Proveadaras ’ - R EI0EF
[ cnudus ¢ wceicnis:as BMLEDE Salat
SE1 2 47 142

Elenoz © Electing v squinglaniz d= pfactie BEAAY 129,226
Ciennda nets 3 E30EEE
“cta Palnir 500 Al JTR 242 2 TER
Capite] friz 1193568 D) 436
Ralc d= apalaroarients EE% E7%

la priacioal M sate de apslancamizate 2on sU2 accionistas,

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion 48 estades foarcisros requiene que a8 Carrpafila raalics estimaciaes y
dilice supuaztan que afectan Ios monlos iroluidas en estns estados financieros v sus
aotas Feoac s tedan. Las 2afmacionzs rea izadas v supucstes witzador aor la Sompafiia
52 ANCUSATAY Jasedas on la expe-iencia histérica, camaing er la nduslia @ infarmacior
surrinisirads por LUsnEs extarmas caliicadas. Sin embama o8 resiladas aales podriar
diterr oo lag estimea'z es bajo cienas concicionas.

Las estimaciones y ps'Tizas conlebles sgnificatives son defiridas come aguelas Joc son
inpociantes sera slaer corsctamerks B siuasicn financiera ¥ lon maciiados de b
Cour pafils wid B8 Jue egquiersn v alin crado ce JcKD po7 pai . de ta Adrinistrac s

ILas mm,m oetimec'zes ¥ aplicaciones del omefd oroesiors 58 Encuertren
relacinnadas co C3 §Juneries cor centes:

ia;  [eteric:o do puamss sor cobrar

& aeimacidr parm cuentasz dudosas gz determinsda por la Gerzncia e la
Carpania, cor base 1 g Avaluasicq indricuanl Zada do la antigledad de les sadag
por coarar ¥ (o pos Blidad de ecoperscion de los miamoa, teniendo o prine el
iadicative de duda de su cobrabilidad. o existaaea do sados vancidos 2or mas 6e
BC diag, La pruvsiin para cuenias cudosas se oavgs @ los regultades irtegrales del
afia v las raguperacicnes de cuontas provis onadas se acceditar: a otros irgm==a2.

(b iga gl de propiedad v equipes:
Lna canbias &n cl’cunssnciasz, lalze coma awvarces ‘ecre igiods, cambios 2 .

usa slarmificade, ood-ian hazar Jue kz vica 6l fucra diforecte da Iss estimaciones
reai=ados. Las o4 imecivnes se basen pricneiments e NS OFSyecs 1o 92 uso



ZIPFERSA B.A

NOTAS 4 LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 21T ¥ 2018
(Exarassdc 2n chEnss eatsooo e 1nas,

fturc o= Ios agivos, La deteminacidn o2 s vidas Jlios se evslia &l cicrma da
cada ane. Yer Maots 2.5y Ho%a 2.9

() Provisicnes po- benefoios 8 empleados a large alazo;

Las Fipriesis zmpleadas 20 el cilzula acluarial e Jubilacian pat-cnal v Desshocia;
pars. o cusl uwilza  estedios actuadales  oracdicades  por protssicnales
inzeaerdicntss, War Mats 2091,

INSTRUMENTD FINANCIERD FOR CATEGORIA

Categorias de instruinentss financisros

A cantinuac’dn e presentasn s valores en ibros de cada categora de insruresngs
finanoiaros al cier-z de oads Sjarsicia;

it FI:"_E:__

Saiets Mo oanc) Cori=Te FE
Aelheos firenuizras medidas al casta
e 12 RIR - 5. ZEE -
Actras Hranrkance madicdae 4l foso enurbizade
CLerlay v wobes- Clerbes 45558 - LEEEAC
Tertl acEyos finareocros 538N % - 4 L 8x -
Paabenn Aregnciaray niwddes al cesta amertrade
CLerlas »or Ja3a- provzsdo=s | iy fir Ch -
CLarlas pl 2agqy idasicieadas y acciorises £IF50E - ZAE ARE
Toilal peives IngncEeme [CE - w2 -

Valor razonalrle do instrumentos financieros

F‘afa fnes de datermirar el valor rararable de ur activo 9 pasiva finascers puece
aplicarsa algunas ce las siglicnios pamcoias de mediciar:

. Fregios de cotiEacién (nu sjustados) er mercades ectivos para actives o pasivas
danticos (nivel 3

- [Alnmaciat distints 3 pracfoa de sndizec’n ‘nou’dos en el rivel 1 que 80 paccy
cofirmar para ol aciva 2 pasiva. wa que s2a divestar-ene pretinsl, o
‘ndirsstarente {que se defvan de presios) Jivel 2).

* lfoirmac’sa sobre 2 aciva o paRvG cue noo32 hasa o2n dala quUe S8 [MIRCA
carfirnar en el marcgado {infomnacidn o abserszbe) (rivel 3

A3 de dicdermbre del 201¥ w 2118, ol vale wn libics 68 coenias par coarar conercizles,

cuertas oor azmgar groveadsras yw B efectiva 22 sproxima @l valer razanakble dzkbida a a
naturalers de oars olaze ds o5l irst urr armas.
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ZIPPERSA B.A

HOTAS & LOS EZTADDS FINANCIERDS
AL ¥ DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2ME
{Zxpresaco en Mlares aswrbunide- 280

EFECTVG % EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Com posiciin:
a2y 2618
Cajs RS Ay
Easiverss (1% — IE638T i U;"I
_AeGEDA 49,828

(" GCormespcads a depdstos rattendos en el Barce Foh'neha CA. Banss de a
Pradugsion Faodubaace S04, Bansas Inle-naciora! 2.4, v Baneo o2 Crédite d& Pers)

e ibre 4 spanibilidad,

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Cempasiclon;
=7 £
Climrtzs (1) 452,500 282,440
EBt HNEalln pas: cusnkzs incobrEles ) L B51) RS
AN LHC. 589

{1} Comreeparde a cusatas por sabras por woals de rmarcaderia, en 28 gine rarmal ds

nu;-e:u:ia. Jr. detalls de 3s prircipales cfanies 3 ocomo sigue:

laise Yierade Sdgar Goraks Ll ] 44060
AU AURINS ~Ces ElE INIST LT
Tirrbusdsres Ue Incusiics Hevvoaks Zaloa e L¥ -]
Swrws Rivom Homra ssbal = I -
Al fap 1925 147
Sile YLgey Ligs =lina Bz .o
=il @ Cavals Jorse Ocber EEIS EA
WEle Lt Caards Zel Foda - 5385 -
S AT TR lee ALTIEED Sk sl T 2512
L CNROARE 205 Sl F'a
45250 ZBE1ed
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APPERSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2048
CEvpresata d dhleias o ElnidznEcs)

La anfgisdac de los sa'dos por cobrar clartzs as la siguisre:

) £74E
ke cunknin 130808 2L TG
enaiio di

cadicm 26.192 R |
I w50 dina 4550 15300
E1 =80 dins . Hi2
gl o 50 s TI4E AT
A% 5 SED 20220
= r—— =
. IMPUEETO POR RECUFERAR
Comansic
2012 B
Cradita | e st dd hivpuoste a la sntz (13 18 630 12228
Imz_2ste al vales Ag sl [IVA) 11,598 12724

P 78 127

1 Corssponda aratensicnes en 3 Lente Je impucste 4.8 rats gJe ke kan raalizado
a ‘a Compafiiaen o give normal del negaca

2 WVENTARIOS

Carpas Sbn:
Mz 2715
Wercscerles 472 dd8 Ah0 P30
¥ ——— —_——

1. ACTIVOS FIJOS

ol posizién:

MWEase pagie slyalarts;



ZIPFFERSA 3.4,

MOTAS A LOS ESTADRDS FINANCIEROS
AL 31 CEDICIEMERE DEL 2017 % 2014
.Expresada en ddlaras az3dounidansss)

KaTIrin AR P Fe et Lozl 3~ iy Tal=l
LA [ = - by 1)
T 1637 L [ B] Fan
R - e T B [ty Rl HE AR
ELE 10255 SR KNS R
Modnbetho B2
Kl = pa . - . 253
ERe 1225 1) A A
“Woresloma s tard sy o A Rz a3 1 Fer -1 H
A N sedrisch=de B2
] 16357 4007 (1] At
Xz 2zan. sh . 3 A He ) ]
Wamathics R TS 1.HE Aan
[ L= R T
Jezmcoac- ) 1.52% 11 e A3
Wl s M350 avbee el 20°T ] 1ER4 [ ] HHE
A1 Gk licianthea el 377
S 15757 i 150 ¥
IR A L - _ [E Toexd) LA T GM)
Wametlies @ Mdzdz e cHET RG] i3 150 HO

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Cumposicior:

Advandi B4

=onbz=o Eduarco Jurado Petific

Seguroz Ex_incoelal 3. A,

=lweey w0 dSArnica

ke Peiiiidn tloncaye Maredzz
Sromcisca Jawist Finto Ancendia

Tares & Torrss Agenlas D Saloangy G5
Abvas I ereras

SALDOS ¥ TRANSAGCICNES GON COMPANIAS ¥ PARTES RELAGIONADAS

El siguiene &5 1 rerumer de laz pircipales tansacdonzs eglizacdas duranie los =0os
2017 y 206 car compafing y parcs relacargcas, Seincluye aae 2 daneiracidn ce
ampaniss y pattes relacioradaz =: las oersonez natutales oo jaridicas (compadias] ge
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ZIPPERSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMERE GEL 2017 ' 2016
\Eqpresada e ddlares estadeunidensas)

ZoRjunte o nflLarsia signiicativa {asociadast.

Saleas 513" de diciemars:

Dioc. nentas ¥ cuacas puon seges
Carparasich Bey 0,
Wicher Exkanar] B,
Gzl 3 0
Segpd e 34, Snepimarsa

O e percadoia
Corperszice Sey 2.4,
Cwstes da eanvicios Sclminizirstivoz
Snoaa lmar Sis, CLpirnensa
Castos da amens arnlanla
Corpeck 2.4,
Jenkrs F A,

i AT E
LEd1EY 355.0R9
<. alil
2 1% ]
3T .
035205 255, HHn
2017 2016
1112185 T2 A0S
© EDZ 2%
8150 400
L+
8,757 7RN

Los saidas @or pegar a Comeartas relaciar adas na covargan irts-esss v fienesn olazo os

colie o paga mars: 3 un afc.

Mo =& Pan e’ectuade con partas £ vinculadaz cparaciancs cquiparables a2 a3z indicadas

precedentz nenio.

PASHOS ACUMULADOS

Comocesizion ¥ movim 2rtn-

[Ease paging siguicnis)
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ZIFFERGA 5.0,

NOTAS A LOS ERTADDS FINANCIERDS
AL 31 DEDICIEMERE REL 2017 ¥ 2016
+Expresado e~ dilares esta;:l:uni;:!gl_'u_sceg:l

Sl 2l Fas yrie Sados 5
NIz InEremsas LIl 40 Tinal

Lo 2017

Ser#12ng s i M) 17.257 LR L] T 43133
Impiess poe s 16.5M 345573 (212055 49635
ans SR

Zerzisios saoales ) AVRIA TR AG.25E 17.297
“TIpLAEETs por 3ags" RSN 205 550 (21G.3000 1838

Y Ineiuya arinzipaimente USE30 AT (2078 U220 052) v LISED 448 (2076 LISLE 45!
comagoondiarts al 15% partoipacTin de crabajadores ¥ vacaciores gor oagar
respastivaments.

IMPUESTG POR PAGAR

Carpnginion:

=17 20
Impussts 3 = Kanta po pEcar Rec: Ly 17157
Retencianes an ia ues e e sl 0w mes 2AVE 338
Impuesta alwaler Agegada 1A 2817 275
ekt snlicky @ &y -
SE FAE 17. 53R

IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Sitwaclan fiscal

AaTaeha de smisicn de las estacss firancieros, la Compadia na 7a 2'da Faozlizaca par
Iz awondaces tiautarias. Ce acaense con la renmztiva e bulada v gerts. s afaz 23714
al 2017 se ancurantran akhieros a rewsicn pes pare 42 las aatendades fiscales.

Conciliacidn fributaria ~ contahie del Impucsto a la renta corrients

Mocealinuacicn so eomalla 3 deien-irac oo del mpuasto =abre fas anos tarminadas ei 31
de diziembre d=i 2017 v Z216:

(WEago pdoing gguiante)

29



e

ZPPERSA 5.8

NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2HHE
el & dilais ssledeunidonzas)

mir T it}

LiElidas ames 2= pellpasion, o basjeds s irposstcs 223,523 B 250

wleegs, Tarfcirecict Lol (Gd.LTE [=.05%z;
LHilidsz aries o= impuaatzs =R E1.Aa7

Mul3s: Gestas no desicizes il )
Eaz= imponiz & -otal T empnaz’ T T EsSG00

laza de mipeashig g oiess 2:% s
Iripucez ala snts cau=ado 3327 11,75
Antcip= Irpoeataa = eue 11,414 17167
IFiueess ala ents 2537 17167

Lo detenriraciin du. impLasio a la rarta por pagar del 2077y 2016 fue comao sigls;

I e
MpLEES & 12 1=t R asadn 2537 AR
Meres:
Fetenziones =n'a ane efzruadss ABS3T) 115525
Sauo a 2acar de s Carpefs 24877 413

La prow.sidn pzra imauzsta 5 3 rerts oom’sate 2 ca'ou'a mediarts la tasa de irpuesto
aplicakle a a3 utildaccs gravabk sz, Las rarmzs ribaterias vigates esteb’a2cen una tasa
de irpuesto 2 Iz remta del 22% aplizaale @ lag dliidades distibuidas; dicha Sazs =e
roduce &l 12% =i las udidades son reirvericas por 2l ocartiboysate en astives
prach: Zthos.

La narmaliva viponse establecs al oaga dz un “articipe minimo €2 mpLssta a la rerta”, =
cual &nocagn de que sea mayver 346 el impuese a la ena causada, 2o seaverind e
impuazsio a la rents cadnitivo, # mancs que £ conriboyents zalizit=s 3° S=svicin de Rentas
Inleras su dowrsus 80, © cua! podria gar aptisaale. en mitadas ci-oenstarcias descritas
er la nemd gus fice ests anticipe.

'n el afe 2017 la Compania presarta 21 al 2sisdo de resultedas soro impoeste a la
renta =l morta de USEL3 347 (206 USS1YAGT sierdo ol impaosts causada rmayar 3
articipo m'nima (2016 & mpueasio sausadn menss 8 articipe lnimo, convitiendose
exster U timo en el irpaastz a lz renta defiritivo).

Impucste 4 la renta diferido

Dadg |la raisraleza os 3= ooersciones de |3 Compafdie na e ten determirado
difgrencias tenpcra s que inpliguen cdlows de ‘mpussto a ka rerta difeddc.

(300



{d)

ZIPPERSA S.A.

HNOTAS A 105 EETADOS FIMANC|EROS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2047 Y 2444
«Erpresads e dilares estadeunidense=s)

Ctros asuntes — reformas tributarias

"Ley Organica para la Reactivacidon de |8 Eesonomia, Fortalecimienta de s
Dalarizaclin ¥ Modoernizacién de la Gestion Financisra [Ley de Reactivacian de la
Economial: El 28 de digienbre del 2017 52 pub:izd [20* ey Sogariza paca la Roaclivacicn
de la Zconomis, Forsl=cmienie d2 la Dowdrizadar v hadanzacidr de la Gestdn
Finarziz:a Loy do Reacivacion de la Esano~ia)' 51 el Sagunde Suplarsate del [=gistre
Chical Mo, 150, clas porcipales relomas, gie entradn an wigenda an el 2018, eztan
re.aciar adas car 1as siguiertes aspacos

= Flimnacidn de a2 ctligasin 4o cartar cor astudio aciusdal para sustensar la
decucElicad ds la ‘voilazién pat-coal ¥ cezabucic silo seran dadusibles los pagos
oor EstdE concaptes miemnrs que 0 povencan de provisicngs declarades oh
gjersicias arlariz s

* Aums=nto de 13 farfa general de Impeeste 3 la Rena el 22% al 25%. Pars os casos
de sociecades con acoichisias en garaliang Faoales, regimenes fiscales preferentes o
“unsdiecicacs te menor mpesicion, 3 anfa paszaria g2l 25% al 28 =0 A pEne
correspedienis a dicha saricpaciar.

« Canbios er los Ciefios para & reduccior o2 tarifa 4¢ 1K por g einvssion do
dtildades. La reducsién o= ‘a sarfs o2 puestc a la rerts d2l 19% sabre 2l mants de
il dadses reirwastcas, aplicans unicamarta a: i) sociedades exportzdaras hebtiales;
il A 23 gue se dediquen a g produccion de tienes, incluidas las del seotar
menAfectursma, que pezzan S0% 0 mds do componcnle asowonal, i) agquelas
zocigdadas de urzmo recsaiivo.

v fAeduccion de tzn‘s de inpuestn 3 la rerta para micrs ¥ 0equelias emipresss o
crpuiladaoras ha kitaales del 3% g1 la tarifa de impuasio 3 '3 rents. Para expartadores
“abtuales. esta tanfa se anlicard garpes qus o o sormespencion’s cisicien tsosl
=2 mantengzs o icran-=ate &l emalec.

v El HSorvcio da Santas Infemas pod-d devcwie- tolal o parcisimanta el ezcedante stre
2l anticioo éo Inpucsio a la Renta pagada ¥ of .mprasio 3 la renta cadsaca, sompno
que == verificue cue as b3 ~attenido o incrementada el emalen naoo. Azi tamaign
amm ol cdledls dol avticpa del Impuasta 2 .8 Rarta se azcuitia [z paszivos
velagicnacss oo sUeldos ol pagar cécime terser v dadmo cuata vemunaraciio.
asi comg apares parsaales al senurs social ob'ijatcio,

o Diar-inuzicn del maqte para "3 ablisatarisdesd de efacuas pagos & traves c2 Biztemna
Firancizra de US55, 300 a USE1 OG0 &l nonmo c=ienmrirado pese le okligaon=dsd de
wi'irar a cualnuiar ingtitzion del sistema IaEngia o para realfzar el pago, A treves 0=
gitees, trarsfareacias de ‘ondes. tasjetas de cradiic y dekto. checues o cualguisr olro
medic de pace elestrdrico.
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ZIPPERSA S A

MDTAS Ao LIS C5TADO S FIRAMCIERCS
&1 31 DE OICIEMBRE DEL 317 ¥ 2016
IExpresade an g ares eslbnd. ~ densas,

*»  Sg azabless 3 devolecion IS0 para expotadores Pabiruaces, en la pafe cue ne $82
utlizada coma cridio tibotar,

La Admirlslracion de la Compada, Ieego de revigar los car-bic? cle Jensia ools ey
oonmidera que de las mercionadas relesmas. el principsl 'mpssta que ferd-an =5 gl
inciesments de .a jass de imauesta & '8 renta del 2204 a7 259,

BEMEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACGION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un susuren del pasiva = large plezz es como sicpe:

AT
Julyiegian pakpead =]
Benifzac én par dees ~ucla 579
0.13&

El zaido de |la provis™an ozra jabilacion patrora vy desakuc's a3l 231 de cigienbee oai 2077,
catinspares 3 2 00% dal va oo actual da la reserve matematica zaisu ade actoarizimants
por un profzsicaal irdepeadiene para todes 105 trabajadc =z, gue 2 dichas fachas 3=
ar.zontraban prestando sarvicios para la Comaoania.

oz pincipaless suausstos aotuarales usados Tuoron a2 eguicnioes.

2017
Tasa 4z descuz—in g,20%
Tagi 8 ingrerr oesn sais ol 1,50%
Tasy Az inTrom z—iode o= 5io-as 2 00%:
Taza i nemalizsd = invalidez 7! T IF2G w2402
Taga Je: raton - 11.50%
Widia zhienal cmne s cariemenbs [ |

17 Comezparden 2 las Tablaz ce notalicnd pualsadas po- el Insticcto Ecuatariang de
Sagundac Social en el afo 2302,

| oz impartes recaracidos 20 los rescitades respecio a cickzz vlares del pashva a lamge
glazo fueron de LUS$2.472

Log cemhios en la poovisidr. acumulacs ds beneficios delfimidos por jubilacian patranal y
norificacion par dessnucio de 2zuerdo 3l fnformsa g2l actugtio 527 los siguisnwsesa:

Enge pAgIne siguieni)
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ZIFPERSA 5.0,

NOTAS A LOS ESTADDS FINAKNCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
IR on i:'i:'-;a'-ale_e-E:E»:'-:r_"' ETIRE)

2017
Progizion al Il e s wFe
Sogls lske wl orsorvicios acuales T BEE
Zoshs financiaro i
Sérdlds ad_arial por ajusss ¥ swpeT SNca 121 LA
2z S0 A final del ano seyin esinsg souars, ;_?|_1_E¢

{21 D= acnerde a la Seccidr 28 "Sensficor 3 los emplzacos’. lss 2édza o ganarciaz
acluariales deber ser reconovicas en el Ot Resultads Ftegral an e Fatada ds
CratrLics an el Patimar i,

CAPITAL SOCIAL

E| captal suiorzado de la Compadia @’ 31 de dicicmbre del 2017 v 2016, asciencs a
15331 600 del cua! aed sesento v pacads LS540 309,

& vominuacion ur deta’ls de |8 digribucidn de laz acs e

Homkre MEclsn e booicres 5,
Sorosciin Rzy S Fr 2400 5%
Enpa Imar S48, Gragrme s Frizdar 20400 5N

R

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
Rasera Legal;

2 acu=ms car A logisacan vigeate, la Comaziis debe anraaiar por [ mercs ¢ 0%
de |z dtilidac nz-a da’ afio @ vna reserva lega. kaz:a cue al galdo ds d'cha resewvs
glcance al 3% del cgnital susciio Ls razeres legal ra estd cispenible para d.striaucir
de dividencog, pore poede ser czptalzads a Ltilizaca para abscrbe pérdidzs.

Hosctvg macalimtiva:

La reserva facultstiva ccrresponde 3 o sprapiaciia de las gQanancizs desdevicios
artericres. de asuerde & razalacioraz qoe censfan 20 oacas de Jumia Gerssl de
ACCanIR AR,

Bazaliacss aoumudlades

oz rezutades utilidadsz o pirclias; es cades ejercisic son incluides en esta rubro,
rmamznisnde ragistros qus pemiten identificar su ejercizic de arigen. Con la aprnaacidr
Ui [ wunia Gonerai de Accioristss y cumplierda las dispesicioras normativas apicabes,
las dtilidacas zen distibuidas o ceglinaldas a resorvas, mientras que las pE-cidas sz
marlieren cr Resciados socumnclados o sE sopenzan con la Beserva l2oal, Fesened ds
capita’ u otras reserras v cUentas Jatin caiales de liare cisposicidn de 1os acsicnistas.

(55)
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ZIPFERSA 5.4,

HNOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIERODS
AL 31 DE DIGIEMERE DEL 2017 ¥ 2018

GASTUS POR NATURALEZA

Lza zestos o gastos
Siguicn les.

el T
Zartns d= pzrsonzl
Wigps
FrrErdos
| DiC-ancs
Fukckcd

EpraiCKIS Froszapas
HFarkiazcowr 1 Taba@anarcs
SrgLras
Soreiclas casltng
VanAARAAF sAzan A Bag
wAatrrRER @ AL
TApracaia

reaREing e as 3 Coniinsones:
rewneranckas

Foviitn fa Jebiacr @ deasheco
wanienrrienilo g o ek res
TR f0r S pag

T s Beararive

sl sl Je divisas

o TR

2
Fupoe el persoial
W
AR
M Ans
S:ided

SR UL Sieshioy

A5 pecEn de Trabappoo e
Teguros

SEIGRE Fosiius

warcailariag casae < Lap
wakzrbakes W ALl s
Crprociac'sa

rpacshas, wsas y condrlschres
bnzamicadas

FronsiZn eo Juiecir oy dessaecka
kel Yy reprasicnes

o Ui praris pdgs

‘Eyrszy Darcanzs

hipaes wulidy de divizas

e

[Exprassca e ddizmas azatornie-ses,

coeraciargies agnipadcs de

giuardo & su natutsleza so0 las

Cimalbna e s ue Zawlos de Sarioc
Admin'srsEens Warag SR Shia e us Tola
15 743 143 B0 12085 Irs
e taAGT 1505 LI
=il AEID - 4EID
ATETR 4065 -
- a.0T2 - -
a8 aTs - - - 25
AT - - - AL drE
= an - - - 6.20°
R kS - - - 5.3
3857 - - - S.EET
J.450 tEE =28 - S.ran
3076 - - - ey cd
2.5 - - L2iE
1.7E - - Tl
2e72 LA
1125 - i
L1E0 -l )
e | o0t
- oll =t T
2657 RO £5 - q4.712
211.5325 “5T 149 52051 ECES 4535425
Gasize zstar dr fagnite oo Lagshan
SsranisEanos 5 Hedegs F rarcros I=ta|
220 i L L bl 3G
HI0 GiBD - 10,0050
EE0E b0 R - 2
ATEY 1AL 142 . ed
Ff AL 1.002 224 Sl
209 a7
LT I ] 2G5
Eale R
= - Bl
A-E7 - - - 4437
4252 - T - +.ER%
ARF2 - - - 5 5AF
i - - - |.F=E
i - - | d
LR E ™) 1.2
s - b
- - - 14,245 PN
A ] ok
. . - =10 1505
P ZETE - - ___A&an
AR Thw 130720 .EI:I.T_'I_E_ an{.7TrG
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ZIPPERSA S5 A

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDE
AL 31 BE DICIEMERE DEL 2047 Y XoiE
[Exa-esade 2n delares estadounidensaz

EVEMNTODS SUBSECUHENTES

Ertwe el 31 d2 dicizmbre de; 2057 ¢ la fecha de em sidn de estos estados Jaanciens, ro
58 gradijeron evsabos qua, a0 3 cainion de I AcmiviaTazicn de | Comaania, podiaran
tener un ef2elo sipntivst vo sobeo diches ostados fnancioros, qus ro se nayan revelsdo
EN 0% MISrog ¥ qUE aMarits Una Mavor xosicidr,

FAEN
l.‘-E.l



