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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Acconisas de 
Zippersa S.A. 
Guayaqui, 0 de marzo del 20 

Opinión calificada. 
Hemos auótado les estados Inarsieros de Zeperss SA. que corr prenden el estado de 
«iuación Ananciera m 31 de diciembre de 23", ol ostado de rerullados irtegral 
esíaco de cambios en el pat'imerio y s- estado de fijos 1s cluctye corespoacien a 
=eroilo econórico lowirado en dicha fecha, así como Ya resumen do las palticas 
ortatles 1 qUÍCaIVaS y 978 nolas cxprat ras 

   
     

  

En nuestra opirión ¿xuepto por les pasties ="ectos cel asunto deseilo sc la mes 
“hurstamantes de la opintn calficaca da muestro interma, s estados nan 
adjurtos presentan” azsmublemente, er tedos 0S aaperzos Ímalotalas, la tuación 
Inarciera de Zpgersn 5 A. al 31 de dciembro de. 2317, eres ltado da sus operacianes 
y sus flujos de efectivo pcs cl aña “onrirade <n esa fecha e acuerdo con las Normas 
+ ales de Información Financara para Pequefas y hec:a:s Enticados ¡NIF para 
E PYMES; 

    
  

  

  

  

Fundamento de la opinión calificada 

Dasido a a falta de doaimentación de scort, Lal comer archivos magnéticos, mnáliss 
de cierlas, unta ctce documentos, y en razón de que no Pudimos aplicar axce 

araoeémientos aleTazvos do autoria, no nas f.2 pes'sa obiener elementos de jc 
úsulicantes qe nos penrtan deterzina: la “azorali idad, nal evertual eto coriable 
“ibucano y do ara indcto setve los estados firanciers acjunos de la cuerla sencaria 
Samenda en el Ranco de Orécie del Pora. suyo sslea el 31 de dolembre de 2017 
asciondo a USA 540 

  

Nuestra auditorio fue efectuaca do acu. de con Normas Imeracioriias de Auditoría 
Nuestra rusponsat dad de acuz án Son siias Ma mas se desce bon más adolarco on 
aecc'ón "Responsabidau as del audtor ex lación con la adora ne los estados 
Tnancieros" de nuentroInarme, 

  

   

Scmos indep uderlos e Zippersa 5.4 da acuardo con el Códgo cs Énca para 
Frotesiar'es ce la Os labilad dol Consejo de Nornas Inte-macianales de Ética par 
idos JESSA por mus siglas en ingas: jo con les raquaririanios de ¿ia que 

son aptcabos a “uestra aurora do los estacss Fnarciora er Ecuaco y Paros 
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A 09 Accorisas de 
Zippersa S.A. 
Guayacul, 19de marco del 20 

  

sunpldo los derás resporsutiieades de éfoa de aruerdo con osos requerimientos y 
S91 el cdoico de áica de IESBA, Corsicerar-cs que la aviencia de audora que ha-os 
Ablerido proporciona una das Bulsiome y aderuada DOTA EXprusal nuestra apinión de 
user. 

Párrafo de énfasis 

Sin saffcar muestra apirlón inc mamas que como 90 india en la Nota 2 en los 
Estados Fuarec.os al 31 de diciembre cal 2017 a Compañía maaticro suidos mor 

  

  
  

compañias rascionaogs por US$ESS 208, aciolonalmento, durante e sñc a'ectuo 
mes cor dieras compañías que represion ingresos y gastes pu la 

  

Responsablidados de la Administración de la Compañia por los costados 
Ananciaros.   

La Acmbistración de Zippersa 5 A, es resporsazto da In preparación y prosentación 
azonatis de estos csludos Mnancis es de Gcucido con Nomas Inemacionalas de 
Infomación Financiera para Poqueñas y Medanss Industas (NI para PYMES; y de 
arto Ímemo que considere Jecesaio para pemtr la preparacin de estados 
financieros Kares de erorzerraterslzs deoida (muda 2 emor 

  

  

Enta preparación de Ios estados Fnrciesos aduntee, la Administración cs la Compañía 
es turponcatle de eal.o la capac'dac de a Carparla sea cor rua somo nSQono EN morha revela esgun oorespenda, ae cesticnes relacionadas con la empresa en 
rasta y talizando el prnsple Contable do arpma en mara excepto sl la 
Acmbris ación ene intención de Iquicar la Cor pala e de ce30, SL cporaciones, a bie 
a exis ora alermativarealta 

  

  

La Aclistración vs Zipcersn Sh, es tesporsable de la sup 
infomación fcance-a de la Compañía 

  on del procese de 

Responsabilidados del auditor en relación con la aucioria de los estados 
Pnancioros 

Los cijetivos de ruewza audioria sor obtener un seguridad sarcrable de quo los 
13008 (tiansieros en su conjunto stan Ibres de errores Materiales, seba = Pudo o 

y y emir aninton=e ds v citeda que conleni nota opirión Segunded runa 
8 un alo gndo de saguidas. pér) mo semniza que UA adora realizada de 
Cortarmidad con las Na.mas Intevacunalas 3e ALdorla a empio detecte Ar error 
iwwenñal cuado oxiase 123 eroros matzrisles aueden Joberss a fraucs a Ear y 96 
corsiéaran "teriales úl, indvidualmante a er su cuarto podran razon ema nfle 

  

   

  

  

  

es 
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Gayaqu, 19 de marzo del 2018 

en las dec 
financieros 

en los ostados   nómicos que los usuaños toman basindo:   

Como pane de ana usturia de nesfonnidad con las Normas Intemacionol de Autora, 
“picamos “muestro cio prolucional y mantenemos Una acilud de esceptciano 
profesional durante tó la auditora. Tar un cor arte de nuestra audita: 

  

  

  

+ Identifcamos y va samos as ficogos ce or mataril ar los estados financu:es 
sido a fraude 0 ories estamos y aplicamos proccdmientes de austria para 
responder a dichos Hesgos y otcenemas dencia de qucIiía Eicinte + 
adecuada dara raporianar m3 base para muestra cpinión. El riesgo ce no detectar 

kn emor rrateriol Jobude a un Fraud es más chovudo que en 2 coso de Un ers 
matoñal debico a eror 38 cue el fracde puede implicar culsión taleicación 

Cat ms ce iberados mantestac ones intercionadreme eTÓncas ola su neración 
de conto into 

  

  

  

+ Otieremos conociriento del contral mismo retevarte pnca la autoria con al Tm de 
isañar procecinunos de austria que sean mdacuadas en función de los 
rcunstancizo y no con la firadar de expe9a; La Op. 4 Sobre la eicencia 
atralinterno Je la Compara 

  

  

»  Cualuamos e las policas cuate aplcadas ara opropiadas y que 
estiraciones ¿oslabas sean razona 
cavelada par a Adiinstiación de la 
  

381 como la companciene infomación 
crpala 

  

  

+» Canciaimos sobre lo asociado de a UEzocón por parte de ls Adriniszocón os: 
Ptners cortadle de empresa ce rarcha y, deferminamos sot:e la base de 
esidenca de sucioria oblanida, 5 exste o no una inceridumor iratera rolecionada 
cor heshas e cordowns que puecen generar dadas signfcaivas acre lo 
<spoc3aa do la Compañia pera Sorfinxan como empresa en marsho Si comio 
que asst= una Ircenidumbro Matera ss requiere que lummos lá stanciór en 
Fuexta inteims ce audcoria sobre 4 corraspendiente información xi ada ar los 
estados firasa:ce o, ul iehas revelaciones no sen adecuar que extresemas 
na cginión mocificada. Musel as canslumones se basan en la avoncia de sudor 
otreria hasta lo foca de nuesto informe de auiora, Sin emsargo, hechos a 
sondicicacs flusos aurden ser causa de qua ¿a Compañía deje de sena erp-2sa 
enmasta 

  

  

    
    

»  Evaliamos la cesrencondierte prescriaciór alba; la asructura y el contenido delos 
stades finence0s, induida la infomación reseloda, y 1 los essaóas Frarcieros 
repyeseulan las “ransacciones y Fectos subyacertes e un modo 110 agan Su 
prssartación “azcrable 

Comuricamos a los responsaties cs la Administración de la Compañía en rotación son, 
    

e 
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y los Palazgos egrlicativos de ls actora así coma calqui deficiencia sigrifcatwa: 
del contri terra au idortlcamos en el trenscareo de la audio, 

  También arsoorolonarmos a vs respansst'as de la Admhieración de la Comjsñra una 
eclaración e que lomos cumplido los "equemieatos de blica anisadies sn relación 

lencia y semunicado cor ells scsrca de toran las fericonos y derma 
lo usperar “azanstlemanto que puevan afectar a “cesta 

aso, as corespondiertes salvaguarda 

   

  

<xestones de la 
ndeperdenda y, 

    

Informe sobro otros requerimientos legales y reglamentarios 

Aucstra opinión sobre el cumplmiorto de ¿as cofgaciores Inbulaias de Zipperea SA. 
como agento a reteación y pertepcx1 por = ejerce terminado cl 31 3 Fiembre del 
2L17 ss eme por separado. 

oc 
Mioze TES. 

  

   

Nurus ds Registro en lo 
Superirtenconia de Compactos. Representante Logal 
Valores y Seguros SC-RNAE-2-700 Na de Registo: 36189 
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ZPPERSAS.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 35 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2046 
(Expreso en lares estocoL densos! - 
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ZIPPERSASA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Exprezado on claras pes 
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Las rolas explicas anoxas son rare "egrarte de ls estas francia. 

  

Baranda Sea 

     



ZPPERSASA. 
CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
dExcreseco er ares osado densos: 
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ZPPERSASA 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2010 
os claderidenses; 

  

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y objeto social 
La Comocia luo consta er la cludad do Guayaqui el 17 de agamo ce 2010 e Insta 
er.ol Registr Mercantil 2 ¿a Agosta del 7019. 

  

Cénirl col Ecuador), tamertaco ea Luca parte por la "nero coninua se los gracias 
retererciaes do putcito, el ncrewento de sá aspcrtacionen a ale e la Arma in Trrado. 
e Libre Comercio von la Unión Europes y la elimunación pravitia ds las sobretasas 

¡elas y lor 2 pus 
      

  

      
Gorisramiento de Ins Ararzas ai icas ¡inversiones Estates 
omenio ca la inverión Uxtanjers, “a amisán ce 20108 val astado y obtención de 
“Anaaciamerto a :ravés da organismos irtemacionales y otros gobiernos, haa irtuido 
pestvamento un la reducción del riesgo 2als y la mejora de an conciones scoramicse 
Que se presen en ao antecioes. 

    
  

  

Pez su pario la Comasf'a ha logrado mantener a Ixuétez y solvencia, srocuco de ura 
“sdemaca 0d miiazión os sus polítcas ce goson de “iego y Iidez, La Adninstración 
considera que CUNA Sor las neremienías y cook necmares que ls permiten 
oroKo=har esten eva pulso ect.   

Aprobación de laa estados fInancioros. 
Las essaóns Frarcieros pc el año tensos el $1 de cllembro dol 2017 han sa 
ettdos cen la autebación de ecl a 8 de 1 az cal 2015 de ln Gerencia Beneral y 
postenormoria serár pusetas a consideración de la Janta Gorra do Acciona cara su 
prabarión defivtva, 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Aconinuación ee ceser bun las prircipalos Dof3cas coavles adootades en ts areporación 
¿e estes estas Srancieros. Tal oro lo square la Nonra Interacioral de ricrmicin 

  

a mansa nilo on ludus los ajersicas praseriados en estos ostados "nancieros. 

co



PPERSASA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FIMANCIEROS. 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2217 Y 2016 
Eran os vie 

  

21. Bases de preparación 
Los presentes cstudes financieros de a Carparía al 31 de Aiembre Cs 20 * y 2018 

cart piime's estados firarcieras reparados de acuerdo cor las Normas 
irtemacionales de Infomación Firanccra para Pequeñas y Medianas Ertisados (IE 
para las PYMES), emticas poz el Consejo de Normas Internacionales de Comablidad 
ÚIASS) as que hen slco adopianas sn seuadar, y repro 

Aleta y sl ceca 
initorme 21 los siericas que se p 

    

       
  senta. 

Los esiaccs financieros de la Compañía han s'do preparados ds acuerde con = principio 
del costo ”istrico. La prexoración do 28 estados financieros do azucrdo zen     : Acminiración e'2-29 4u y lo an sl p-eoeso do sp Icación de Isa políticas contaties do 

a Cempaña En la Nola 4 de revelan las árees ur mayor grado de. uo a corpicad, o 
reas or las que 79 muuectos y estirados son signifcaloe para los esacas 
Frarcioros, bios a la nubjetvicad ihorante en aste proceso contalle. los raralaces 

reales pueden díoi do los mortas estmacos pS. la Acinitración 

    

22. Nucvas normas, enmiendas o Interpretaciones emitidas Intemnacionalmorte 
A la techs de erisión do estos estacas Tnanderas, na se han publcacs ermiensas, 
mejoras e interpretaciones ala nori exter. 

23. Moneda funcional y moneda de presentación 
Las peridas an ias estados Tianccos de ls Compañ as expresar un la maneza de" 
a—biens econór-ico primas donde opera la c-tidad (moneda “uncional) Los estados. 
tcanceraa se expresan 39 dólares esadouenses, quo us la moneda funciora. y la 
moneda e presentación de a Compañía 

24. Efectivo y equivalentes de efoctivo 

  

fecho comprerde el oluclvo dispemiaie  conósitos a 0 vato or bancos l 
extenor de lbre 'acaniblidad 

  

25 Activos y pasivos financieros. 
251 Clasificación 

La Compaña ciasifca mu azthos fmarcioros =1 las siguientes categorías: “activos 
financiarse a velo razoroto a iravés de ganancias y péra'aa", “preto y cuectas por 
Cobrar, “acivos Tancieos martenidos Easts su LenoÍmiento” y “aros Inancioros 
Cisponiztes para la vana” 108 pasivos firancoros ve casfican en las sigcienes 
catogonias.“aselvon Fnaniiers + valor razenat's a través de ganancias y párdidas" y 
“iros ensivos fitancloros” La clasiicación denende dol oropósilo paa el sus se 

  

  

  

   

a



ZPPERSASA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL ODE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
Esresado e Sole 0    

ián ete mna 
00m iento     

  

    Ani miamo la Compara 
rra:lierz únicare-ts pasivos financieros en la categoría “Otros pasivos firancieres” Las 
caracietslicas de an rriendos instrumor los francieros se axplcan 0 Coi uacione 
16d Préstamos y cueros por cota 
Represcriados en al mstaco de siLacin Sxenciwa por cuentas pu cobrar 
comerciales y falacianaxas. Son actes fingrciras na derivados que dan dorocho 

o detoimnables y que ne cotiza en ln ma:cado acto. 

  

    
de la facha del estado de stcacion tnar ler, 

AS 
Reprosentanos en el estado do stsación Inanciern por cuantu por pagar a 

1, relacionadas y oras cuentas por pagar Se Incuyar en al 
Faro cortenle excep'o por 2z de vanotiemo Mr a 1E vesae sotados € 
Partedo latazha del estado de situacion nancira. 

25.2 Reconocimiento y medición lnicia y posterior 

  

    

     Laca o rep 
Mesición inicial 
Los activos y fasivas Fnarleros 501 models vita menta e nu valor rezcrable nas 
suakquier costo azfbuiblo 1 de ser sigrlicalivo, es resenocido 20mo 
ar dal otr O paso, lue o pesivo Imarsiero 710 50a designado 

Garro de “vals razonable a través de céndides y panancias” y celo se sigaifasiva Gor 
das a reconociiono cal a Carpsñia valora 09 SOS Como so coso 

  

    
  

 



ZPPERSASA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALS1 DS DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016. 

Esgreeaco e cos cstdounidenses 

Pesteror a Su recoracimierta ni 
método de interbs ocio. En ss 
Latas dentro de esta catoge ía 

¡Sai se midon ul cavio amorizado aricando el 
enifio, la Compañía prosenta as "au isries 

  

  

19 Gorino po, guorar dlantes Estas ouMaD coriosparcen a las mantos 
dcuradea por aus ¿lemas po. les ventas rentzadas en el curso normal da 
los negocios. Si se esperan cobrar en Jn af e manos se clastcan como 
xiluca”re5xes, de lo <yrtraño se prasentan Como actes no corrientes. Sa 
reconacar e mu valor 2omal quz 38 =q.valwt0 8 9u COSTO 2amorizado pues 
no gonoran irterasez y 2on exg.es násta er DO cian, menos la prosición por 
eteroro comossonderte. 

   

3 Rslascmacas, Renresoniacse oricialrente cor operaciones comarzises 
riro sx relacionadas y otueiamos ranlzacs Se regisan al valer del 
desembolso lealzado que es equiralone a su coste amutzado. ya que 0 
e han flado ningu tasa de interés, y no tenor fora de 

  

  

  

19 Otros parias Manoloco 

   
  Posero" a su 1ucenociriento inicial 

métaco de interda efectivo, La Compas 
esa catog 

  rricon al coste amoniaco apicanoo al 
los slguiortos csentas cartra de   

  

D Prossedores, Sor oblgacieaes de 2ago por bienes y sorriios adquios 2 
proszecc"es en el curso nora" de az ragocioa Se fezcnocen 2 su valor 
horita: cue se euvelente a Su costo arciirado ya cue no gereran 

intereses y son segaeras er slazca menores a 30 das. 

  

(  Aocieristas y Relacionadas 2019 olga: Son valores pendir 
arésimos ¡oolcados a la Compañía los Cuales 907 mecioas 
“ominal detido a que rc pcsorar 'meranes y 10 teno fecha de page. 

(1) Agowieno y Fulaciaxadas largo Jlezo: Son valores porifntes de pasa pe" 
rásiamon realzados 9 a Compañia lan "mao que se rciran 
silalmart 2 su valor nominal cue no Áficio de 43 valor razonable. sus 
están contratadas 3 tasas vigantas an el ms"aado, S| se esporan pagar ea 1 
aa e renos a claslicar Como pasivos cents, cs lo comtrare se 
presentan Carso pustes mo corien'es. Loa intereses Jevengaries er cstas. 
Cbigaciones 9e Cargen al gaste los mereses pancienies de pago se 
prosonlar er el axíaca de siuacón inancero Bajo 2. Muro Triorzees por 
pagar 

2.5: Deterioro de activos fimancieros 

    

    
      

¡Véase página siguiene) 

a



ZPPERSASA. 
NOTAS A LOS ESTADOS Fiancienos. 
ALS DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016. 

stalouitomse 

      

pata entabiece una provisión psra pércidas par dejeroro vs uusntas or cobrar 
salos tuande exite evicencia cojea de que La Compafía ra será capaz de 

esbrar “oros 08 mr tas que se le acudan de aeLardo tor: as “érinas originales de 
las vrieres. Lo axkstench do úlicutades frsncierss aigrifostco por parta del deusar le 
probaauicad de que 1 deucor enzo on cuizara o raorgan»ao7 Prarciora Y la lata o 
mora en los pague sa consenso Índicaco"os de que » cuena a cobrar so ha 

1. El deleic” para cub párardas ae estalece par <! rporte de la párióa 
que s2 velora care la iferer cl ect ol mps 27 hbron del acdv9 y el valor actual de 

los fujos de efectra 'Uuros estrados descontado £ la Lasa de interés siectica orinal 
el acico feancere 

  

  

     

413 de dicanbre del 2017 y 2016. '3 Comoañía —rsniena 
sus cuentas gor votrar por an valor de US$ 1.981 

vovislores por deterioro e 

  

  

S, an an pedo postedor, el morto de la pérdida po, Csleraro Jsminuge y dera 
emiluciór es ra nctcaa cbjelivamarte a un evaato que haya Oc ido despues de que 

10uó pleba deterioro se roconsco en el estado de fesultados imoz ales le 
le sconcona.      

20.4 Baja do activos y pnelvos financieros. 
  Un sativa fnencie”0 sa olisina cuardo expizan los dervotn racial los Mljos és 

ds acts o si la Compañla lrarsfimo sl acto 9 ur jercero, 
los riesgos + berzfica de activo. Ua gas es elminsdo cuando as objjacienos de a 
Compañía espoc tras en el cort'o ss han Iquicado. 

    

  

25. Impuestos y retenciones 
Corseporden pencpalmieno a ratencanes Gel impuesto 4 la renta cue serán 
recupcradas en an periorc menor a 12 meses y crecio tibararo del impuesto a water 
gregedo efecatadui po taraeros Cuardo la Admin stración estra que cichos saldos no 
pacrár sar rerucerados 60 corpan a los rastiados Cel año 

   
  

27 Inventarios 
Los inventaric ss “agitan ol costo o a 3u valornsto de -salzación el cue resulte menor 
Fl costo de lbs procuctos terminados comarende el coeto do adguis ción, gaeos de 
'mponación y «ros 2ostos Incuurilos para esjar las prodacion m las Ulicacines y 
onciciorzs hucasarias para »: vea, rezos de descuontos atibuiblas a 25 imertarica. 
Se ies cor par d0lcostu de 2s "mertaris el Imuesto a a Sala de Divas. 

  

El coste de los irvestaos y ea los productca venditos se detemmina usando ol método 
promrado ponderado. Flv or Nela fesicaLo es el preci de venta astmacs en el canso 
omg de los negocios. mence les cos estacas para terminar eu procucción y 
scasarios para levar 2000 la venta 

    

114)



ZIPPERSA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2016 
Cressio os dólars estadoun 

  

Adicicaala=-o, la Admnistrzción de a Compañía so1styo ama pra sión san carge a 
les resultados dol cjoruicis gara cute las pérdidas por inventados er. mal csiado. 
absoletos o no apíon dara Su llzacon o Carrercialzación denominado "Previsión po- 
bsoleaconcia 
Las imporiacianes er Tánsio se prestan al costo de 'ae factus 1738 aos cares 
slacionaces con la imonación 
Activos fijos 

Los acts joo so corponen da ruebles y enseres, equipos de oficna. votículo, squipo 
¿e cempriacón, macular a y alos actes cuya as3s de medición es su coste istóro, 

Irenos derteciaciones acumuladas y pétcicas por deterioro, er Cao Ce produnrss de 
00:69 can la estableció en la Sección 17 la NIE nara las PYMES. El scsta 'noluyo 
los desemboleos Jrectariensa atacibes a la acquis.ión dol ustve Los casertalsas 
pesteores a a compra o adquisición sole son espiialzacioe cupado vs probitis que ¡as 
beneficios ecorémicos Ruros sac ades a le irvaraón flyam hacia la Compañía y los 
costos pueden ser mecidos “azorablomaniz Los otros casembolgos gostedores 
comscondan a “epamalores 0 mantemio do y san regiebados an as resulados 
integra es cuar lo son Incuriess 

  

  

      
    

   

  

ción 14 as'5'ade Insalmenze basasa or la vita 48 zetmaca de los bienes, a 
9 tgriicatos Icsntifiables que sosean vidas Wiles dlcrunciadas, y no 

se cansidera va c”es “esIcualos, Jebiea a que la Advinisración de la Coma <stina 
que al valor da raalzaciór de sus acivos fos al té-mino de su sién Lt no a relevante, 

Las esimacionos de «idas les y vasos residuales de los ecivos jos son revisacs, y 
ustades si es zecesario, a cada facha de ciene ce los estados Enanciros. 

  

  

  

Las vigas ¿ties asfrmadas ds 28 actos jos on las siguientes. 

  

  

Two de fíenes Mímero ds af: 
hables y enserza. 10 
Equipos de có 10 
Eguipc de sompracór z 
hetaladores si 

  

Las póridas y gurancias por la vena de acios fos, 68 calculan comparan. los 
ingresos obtenidos con 4: salor on IEros 4 se irsleyan 51 el anta de cenulados 
iniacrales, 

    

Cuando e' valor en oras de lo» actos Js oxcade 2 54 monto “ocuorablo, este es 
educ ome alamanta hasta a valor “soupe-00le. 

  

    

as



ZIPPERSA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2097 Y 2016 
fEsprasaco mncditerentaco:    

29- Detorloro do activos no financieros (propiedados y equipos) 
    Las aztlwcs sujetos a deprociacior se scmeten s prizaan do decora cuando so 

producen evuntos 3 circunstancias que “acican quo vodiía 1 recLperares SL valor sn 
laras, Las párdicas por deteriora ceesponcz” sl monto er el que = vor er tos del 

to axcede a mu valo” recu perablo. 

    

El vale” recuporablo de les aciivos comesponde al mat” entro < “nono neio que <= 
Ftuendrá ce Su venta o €4 va a er uso. Pare efacion de la evaluación por detoioo, los 

actives se agrupan a los niveles más pocucñcs en los que ganerer Jujos e efecto 
iientcables (aioades generadoras e efecto! 

  

     En 2 cano que el monte del vale tros col safvo mmveta a su momo “ecperabls, la 
Sempañia “ag una aércida per catcses an los rasultados del eje Los saldos on 
loros e acivas o fnanderos que har sido ob.c: ua castigos por defeñoro ne revisan 2 
oda iecha de dlers de los asacas firancieros para verllcal poslales teveriorss del 
eeriora, 

  

   

La Compañía euelíu anio mento la oxustonca de indicadoras ce doteioro sobre ses 
selvas no Pnarciero, 
AL21 ce diciembre del 2017 y 2016, no 38 har “sconoci párcicas po- deterioro de actes 
o sucios, dabide a que 'a AciVnistación Fa determitado que 10 ax aten icicacores 
de deretoro, 

  

  

210 Impuesto a a ronta corriente y diferido 
El gero gor Impuesto a ta “unta del añ comprende el imouesto a la “Gta coniecta y el 
credo. 
Elimpaesto se reconoco 1 2 estado de resuados "meg'ales, excepto Car so tuto 
Cs varidas cue se rroarcoen Crectamon: en al patin, En este cane a Impuesto 
también se recorooo on otros resuRades intecrsles o Crectamento £: el patrimorio. 

  

  

lrpuosto 4 1 sema comente: Le previsión sera Imacsto a la rorta se calzuia 
redanto 8 lusa do mpues:o aplicable a las vidades gravables y se carga a los 
resultadco del año en cue se dorcnga con hase er al mpuaro par agar agite 

    
  

lb) Impuesto oa on clero El impueste a a ema divido de aaverdo alo descrta 
en la Saca 99 de las NIIZ para PYMES Su proxiana on su totalidad, par el 
irátodo del pava score 3a Fterencias “emporaros que Surgon ertre »as bases 
Irtanasas 0 acivos Y paeivos y sus rezpectmos valores moss ul estados 
Imanci.es preparados tajo NI para PYMES. El Impuesto 92 10n:2 dido se 
dsterrina Usanco tasas Ur butacas cue han sido promulgacss a la Ihohn ce estado 
de seuación Inanc'ara y que se s=cera serán aplicables cuando sl mpucsto £ 

recta diferido selva e realce el mpuesto a a renta pasito aa pegue. 
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TIPPERSASA, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL SIDE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2018 

  

doler estedruriden   

Los actos po impuertas A'erdos comprender las camidad: 
las gananoias a esunerar en pa todos fururos Felgcirna0%5 can 
  do postes sobra 

  

1D les dtasencias tempe ¡sn lecuo bes 
41 le carpensaon Le pe 3 das aoterdes en nerados ar 

a Pasan sic abeto eo cado.cn cal 
la comperaaicn de redtos Mañas no utizades aracadames de 
por dos anterares, ear pue y cuamdo no 38 5ol o SL derolunor ao ol 
Serucio de Rentas Int. nas y sza probable la dspontselad de ganancias 
Aiseles fut rae 2ara Su iAlizacón 

     res q 18 todavía   

  

  

  Las ir puestos ala senza dfondes aulves solo ss “acan 
probable que se prodyecar beneficios Inbutaros tu 
Esa las farias ty 

   en a mesa que sea 
e qu se ouedar      

Las saldes de impuestos a la rorta dferdas actvos y pavos se empesar 
ELardo sist el derecho egalexibl a con porea truenos aatves +erenes 
con mpuesos pasos comentes $ Cuendo 3 mpueros a la ema cerdos 
cies y pasos ss relacionen sea a mis-na aulas nba 

      
  

ALS dedciembre del 20 y 2013 lo Compañia no ha setemirade la sxstenoa. 
Je «ttoroncias omporaras arte aus sa=es tbuar os de ACTVGS Y paemus y un 
especies loros mustados 27 los seraoas inenciaras “reparados bro MITE 

2 41 Beneficios alos empleados 
(a) Bonefiios a corto plaza, 

  

Se regatrar en el rus do orove anos de estado de suacan Anar era y 
e-.rospenden pmascslransa, 
$ Pertmanon de as taogiadores er lás utidados Calzulads en fu 

18% de la sudad centeka an al antes del mpueso a a fo1a 
astublecido por la grasción cuate lana ageme Sa easba con cargo a 
resulos y se presento aro oame dol Zauto de ventas y de los guetos 
dirirsiraos en une an dela Istor de en p=ac> qu recte este benatiolo 

    
  

  

Mo Yacsuones Se -egura el costo comespradenie a las vacaciones del 
persmal sobe aso devenada 

  

1) Ductres orcar y cuarto suelas y bsselios de la segurtiad e 
provistarany pagan de acuerdo a. lasislacior vgerts en       

Beneficios a largo piezo. 
Pramsioses de Jubiaci, 1 catror as + desafio a Carpas tene ut pon de 
bonafiao nstado sara Lanacian astral marmelo por las leyes corales 
esuroranes ádcnalmerte ce a.ueido a les lomos gente on los casos 

  

  

  

mw
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ZIPPERSA SA, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2097 Y 2018 
(Exprasado nc: 

  

  gotominación ca a rescióniabr=a por desstucio solliaco gor el emplea e gor 
el trabalador 3. omploador borificará traje” can el vetiinco por iento del 
Sacivelen'a a 3 Ótma remuneración mens al por cada uno de los añes ca 

ricos orzslades ala misma camaañia o empleador este benefco so denia 
denaticio 

  

  

  

La Compañía Jetenrira anualmente la prodsión pora Juliaca ptonal y 
deoah.cio con basa sn estudios acusislea pracicados vor Ln profesional 
Independerks y so recono su cage a los costos y gama (res ados megrles) 
gelaño af cardo el método ce Cosizo de Crásto Unitaño Propectado y repraserta 
el valor prosorta de as obigasienes a a echa cel estado ce «Tuación firanciera. 
¡Quel se determixa descorta:ud ls fujos de salda ce ='ecino estirados usendo la 
tes anzel de conmutación actuarial de 6.20% (2018 7.40%) ecuvaae al la5a 
promado de las korrs de gobieo. publicada po 01 Banco Central del Esuade- 
Lo Cstán denominades en la “ústra Ioaeda on la cuo low benefiias seran 
pagacos y qu ton tórinss que se arreximar a los Jnvinco do las ob Igacienos 

Pe penslores nasta e. vencimiento 

  

   

  

Las hipótesis atuarales incluyen var ablos cars son. an acialór a a tasa de 
Cormulacien aclual” “asa Ce cmomalcad. cdac, wuxe años de servsios 
rercuneracioros 1ctemento fuluro da raruneraciones tasa de ración, srt 
tas 

  

  Las gargacias y párdidas axtuarlos que surger e las ajyries basados er le 
saperanda y saribios 61 los s:puestos acluenales se cargan al sa “esutado. 
irtegral cr los periodos cue suena. 

  

Los satan de los servicios so “:=nccan imadataene en ren ados del año. 44 
cier de! añc las provisiones cubren a 200 los atajacoras que se encontar 
Arabejando paca « Corparía. 

Provisiones comentes. 
Las provisionen ns reconacer endo: (3 la Compañía Jane una calgación gresente ya 
sea ogal implctn coma resLiado de eveos pasados: (I) ee probablo vaya a ser 
hecesarie uno dalco de 'vcursce ora houdar la obigacin; y (0) el manto se ha 
ostirado de fema able. 1cs metas recenocioos como prota sen a mejor 
estiración de la AJrracion, a la facnz de cer de los entaloy Wanclros, Ce “es 
dssamibo os necenaos para Iquido la obliga. 

  

    

ReconocImiento do ingrosos. 
  Les ingresos comarancan 2" valor rszorsble de lo oabraca o par cobrar par la venta de 

bienes en el ca1a5 noma ce las cuotaionos do Ez Comoaña Los rg: 6008 se muestras 
retos de impucrtos. desolciones y dascuenios codos. 

ds



PPERSASA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 291? Y 2018 
Expres 

  

Vera de beses Los mgresos por la venta do morse saben ss acancccos en la 
"mes da +1 que es probable que los oenenos ecorómioos Mujan hac la Compañía 
uedar scr madulce cor Nablidad y cuando la Compara hace 9 entego de suo Ben 
al comprador y en consecueaca, Yanolom las nospue y asretoe Me emes a 
rapid e aos toner y momtener l derecho a disponer de ls 18 roms 

  

      

  

2.14 Costos y Gastos 
Los costos y gastos su eglesar aluceto astos se recanccen a mestia en cue a= nourer 
resperdetienen 08 la “echa en que se realza ol par. de ase do a loe Imeamites 
ela nasa corisblz de 4 mlaccn Mdevargol desertos en a Sooción « us la Mar nes 
Irteria.tenacs de Intormas an Firarsar3 para Pac eñas y Hee onas Entdaces (IF ara. 
las PYIES 

  

  

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 
21. Factores de riesgo financiero 

Las actedades de 9 Carpaña la exponer a une smodad > nosgae Mencioas. 
riesgos de riorvas. (que compranca a les nerges pe proo” y tasa te merés. nesgo. 
erzcro y nesce se inudez El programa Gemofal e. admnstracor de tesgos da 2 
Gor paña se corcentra creapsimene er lo "mpredezide de los mercados finance 
wate ce mnmzar poiervales etaos amareos En el desempera finanoiera de 3 
Campaña 

    
     

La adrmstracón do rasgos <a ofectua a traues d= analisis que 
ragoco > fertibidad NINO cosarcldo intemamante “al mama na solo 
rurimzs el fesgo sis cue 95 Lna 1emmiema qLo ayuda a osaluas doncs se deta 
Iruortr y 4.0 rate ra se a carzari fos" estr acompañaco de colticas | 0cadi norte 
wer=s.de r8ót. cuentas por cobrar y uu antes per a 

     

  

(3) Riesgos de mercado 
    Preso do 

La compañia asts expuesta E 1eego de mercado el cual es sensiale a los 
“kcedores de sector cow cia cel pass $1 prmclsel rcego on e. sortdo esta 
uo po vanas como el ndice te precios al nsuruar MPCO) oorrelacionaca 
¿ar ta ral que afec 12 l determinar loe pocos del sector an rela a la 
Somaetersa 

     

fos de przcr prorucos cemeraal ados 
La expusiaón a la sa ia Lo prou de la Curia está relacionaca car el 
comoonere se graysrisnes ar imporiasones , la poltsa de gabiemo cenral q 
     

  

rs



APPERSA SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DicIElaSRE DEL 2017 Y 2019. 
Espresso Alaro 

  

iroremerca grada mente los mismos Los mpucstos odian llegar concarirsa an 
La zar-porerte mputare del coso ve los prosucios pera la verta para aqueos 
pos 035 00 SL comerseluasen Esta orciratonna 69 
merda “olstaterente for e doparlamorio Manuoro a lin de cstermnar la 
EstucLre de segs adorada Su emaarzo dadas las a cuisa ras sc la 
Adrmstracor censilsra qLa el nesga de xreno 93 997 9LestO qu no se prevér 
arios en as soltcas col uba no 

     

    

La Compañia marte 
prés amos bancanos. or lu tae va ie resgee sige osos de acntrnon 

  

(o) Riesgo de credito 

  

48 acmrisiacón ce tesyo crsdlico sor sul adas preaoalrate por 
3 53 de fnarz9s Fl 18390 de cio 50 encuentra preso to «1 0lofacno en as 

cuartas por cobrer comarcales y clees nor Coba 

  

en beros y acivs tnararos 
espacio a 5s tangos e nstuciones Inancieras dondo so 1 atera efecto 
nor calza tenos de le=g3 Indepensferts que denaten nve es 09 Solvera 1 
respa do adecuados ha eslrcaciorss er ganaral ops an la oeicacion sa 
La Comparia mantiono su a'ectuc y ecuvalent= de efecto en Is ciones cor las 
uses O ifcacia ee 

    
Cstfcacen 

Eto an 
Banos Mr he pS 
Paro folaProducacr Sá Soocanor Da 
PamcoIme 20 215, ea 
ant de Cradr del art mo 

1) Dates Asponbles a 
Eancos sel Ecurdor 

  

2017 =aamte Supermardenas 09 

  

santas nor abr 
La expos ion de 3 Cormpotía al nesgo de crédro ss vera afoctaca | opa mer 
or a probaciisad cue se p colen plersciones en 05 fijos arayectedos con < 
anseove ta de la ala de rocuporacon de 2s sales pur =oorar a les cromos 
Ára detcienca en su cobranza 

  

  

        

Ds acuerdo al modeto Je negue y 3 Combalís ne otorga crsdios semcatves, 
pera somo prevcimieno de cartel 1e desa ollade los procedmertas pas 

en



ZPPERSA S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE EL 2017 Y 2016 
¿Esprercoo moore alo:nicorase     

“niniizar problemas de ¡esuvsración de estas actos, .a CompoTía no teno ana 
omcertación de tesgos eradile.x er el caso de cuentas por cobrar comercies 

  El ftesgo de srúvle por su natursizza, es un fasgo inPere te, que sl se contola 
nunca desaparece esto por la lá de pago de facuras o 280 tera ds tempe de 
las rrsrrus, Sin embargo, de sxuerde al mode co nagoco de la Compañíz 2ara. 
reducirlo 33 euonta cen cferantes sortoles. que hcljen 

  

= Revisión cz =tentes de acuerdo a “se políicas do uóuto (oraluación 
“recticia: cavecioad de pago, carácir, ent otres) y cobranvas (lécnicas de 
<earamzan) rrás efectivas, acordes a :as crecidas por el mercarc y zara 
ada tipo de cieme cano. 

+ Anillo roveal 
Soguimiente aviso asra le iomo 

  

inicadores do cartera 430 penritan ar 
siones adecuadas y soportadas. 

  

  

+ Maoramienta pone ce les procesos wmersas 1 ne pelas de crádio y 
de saaranzes (soporte tecrolog 3 y Pa ramos disoon ta, 

Riesgo, eo bdo. 
La prncigal fuente ca Iuidez 501 los fMujos o ofectve provenientes de aus 
acivicades comorcia ss Pare admínista lo icuídez de coro p.020. la Vompañi 
tasa en lan fujo de caja grasectados para un parido cs desa ses. 

  

  

  

La polítca pora el manejo ez esge de kquicaz "neatucra el mantenárienzo de se: 
de afecto y ecuialemes de efeiio do sog.ridac y acceso braco a rrcuraos 
Por lasvola Compañia rrantene incices de luca para <uorr eventuales pasivas. 
Snmetais co1 saldos ralacionados a proweederes, beneficios a ep sados, 

“macetas y otros cen enigosdad rotor ar añ 
La Compeíía cuieno ol ejercicio econámiso 2217 y 2018, concentró su 
apalarcamierzo netamente con capta de sus accion tas 

  Cortinuando can ol mode e de negecia y Sactíblidad erro que mane a aprosa 
e admite la hquidaz amando en consideración los igulantes purtas 
+ Elagoraciór y aglacién de pocas, procedrientos. mana. do cot:anzas 

lamas que pormian un rar sez.rciento de. crádio otorgado. a trevés de 
ina estuctura adeinilralva dosccnizada q la soporte. 

  

lavo-azién y qnavsis musa do indicadrss que permita el 
er detec nacts procesos. 

  varla 2esrón   

+ La oaboanza es realizara pc = culpo de ventas (eficiencia) 

en
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ZIPPERSA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL Y DE DICIEMORE DEL 2017 Y 2018 
Dgreradoo dolares estadoumdamse 

    + Osomgentente de 1.scuonos insanuerzs que mueniwen a venta de cantado 
er lertes can volumenes alles Jo coma lo cual consibuyo a 5. v0z 3 la 
"gudez y damracor Tel r=sgo "estao. 

La Carpañía r- wantene Instrumentos cermados El JuectO Sia do aria cs es 
parscs fnarcieros es la Comas agrupados sebo 3 hase del petodo 
remanente la. dul estade de sruacien meste la fac es su vena lenta 109 
morts sulados 2n 9. Uno Son las 1UJaS dl. lacra mu dsomeos 

   

    

  

Administracion del riesgo de caparal 
Los sajenon cs a Carpañía al edrarisra ol capta son . Sa vaguerda la capacidad 
+1. musa de contruer cama emor=sa en mercha 007 el praposto de generar retores 
aaa sccomstas. heefcios E 9los gILpOS Ca mnteres y mamers Us esructara de 
captal ara 

  

    

Cortinuanca. 1 el macile de negaca y fertilidad mero eu mareya a Comoafía se 
¡dmista e nesgo de capial tomando 1 corsiseracon la renta 1cad que gersra la 
aclradas =0 tral de le Comoañia low nene cubre los costos asociados y conorar 

Fes lanos sera los acc rolas 
Autora morte la compaña montaras su 3mptel sobe 3 bese de rato 02 
apalancamento Ss'e rato se calcula «9 a docs mala umd Orio apta Lota! a 
cuds nete se 59 zu a con eel ora elos fenurgos Ejenos Io yaner cuertas sor vagar 
Comercios, compartas tolecanacas y abigacicnos Tnarsieras) morze el efecto y 

Ea ualente de electiva ElcaplalluialsS talca como pal moro mo ms la cut   

en



EPPERSASA. 
NOTAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
ESprezado en 

  

Elraña de aprivcame-to.l 31 de dic mbro de 2017 y 2016, fueron las siguientes 
un zu 

Proreedors 0877 
Polaca y acces 

     
somos Elec y aquien defecto 

  

  

La prcioalfuate de apslarcam's"to son sus accionistas. 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 
La preparación de ostados fnarcibros rez sere que 'a Corpafla roallco estimacia”es y 
lico supuestos que ufectan los montos irciuidas en estas estados financieros y sus. 
Zotos ro.aco adas Las asfmaciones feo izadas y supucstos Utizados nor la Compeñe 
a encuentren dasadas on la experiencia Natica, camas er la ndL la o intarmaciór 
utciisirada por huecos externas calicadas. Sir embarga lan resuradas Tales podríar 
diferir lau estimao'anes tajo cies concicionos. 

  

  

  Las estimaciones y pe Hicas contables signcatses son defridas como aquellas que son 
importantes para "mojar conectamerto la siuacin financiera y lon meuados de la 
Corrpafía io les que requieran un añ erado de jucio por par de la Adrinistración: 

  

Las páncipales cetimacianes y aplicaciones del cio orseslora: se encuertran 
relacionados cor cs eucrtos corcaatos. 

terc:o do suantas sor ectrar 
4 cximaciór para cueros cidosas ae determinada par ln Gerencia de la 
Compañía cor base sn le mnlusción ndhidual zada do la uigUadas de las 208 
per csarar yla post dad do ezupereción de les mismas teniendo carro púncisal 
ndcativo de duda de nu cabrablidad la exttsac. do sos vancidos or más de 
0 días. Lo provaión para cuentas cudosas as na=3a alos resullados Integralos del 
ña y las rec4peraciones de cuoatas prov onasas 50 ac.zciar a oros lrgr=sos 

(br via iiido o:cpladad y sauipes: 
Las cambios en ulouimancia, talzs coma suarces secre ágicos cambios 
13 slanificado, aocrian haver que leida 3 fucra dforurto de las estimaciones. 
reaiados Las c< naciones se basan piacineimente en las 9royece 2005 do uso. 

  

is Do 

  

  

  

  

  

25,
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RIPPERSA 5 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2018 
VEsoraade an or eresesteso 0   

“tu € de los agas La de 
cada aña JerNols 25y 

nactór cs las adas ¿ás se evalia al tar de 
29         

16) 2rovstenes ps tenefaes a empleados. a largo gls 
Hiper spleadas en el cálculo acluaral es Jublacian paternal y Dessh 100, 

uiea estos actianales pracicados por profesicrales 
2 VerNata2 1 

    

    

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 
Categorias de mstrumontos financisros 

  A cantmuacan se presenten 38 valores en 1b'0S 10 tada categora de msrureros 
fnanueros al ers de ade ejerano 

  

   Ta 
  

  

    
  

   
Valor razonable do istramentos financieros. 

Para fnos de Jetermirar el valar razorable de 1 actuo 0 paso frarera pueca 
aplicarse algunas ce las gui 6 jerarcas de macinor. 

   + Precios de colza.ión (e ajustados, er mercados Astios para actos o pasos 
enticos fret 1 

  

»  fblmacen destnta a p 2cas ce reizaoán nou dos en el riel 1 que 90 pora 
Canfimar para ol acwo 2 Fasa ya que ses dretacene peros 0 
hd. estarene ¿nue se demven de precios) vel 2      

+ ifomacen sobre 2 ac100 O paso cue r- se baso en tata que 56 peca 
esnfrnar on slmercado, Infomación no absericte (nvel   

AI3_ de diembre del 201. + «3 0 valo em lluce us cercas par cora comerme, 
uortas our sagar oraveadras y e elecivo ss »onoxma al vos razonable debido 3 4 
aturaleze de coro olazo de estas rsturantas 

Qu



  

coja 
ano 10520 eg 

o 

ano ame 
am ds 

  Maz     

rr=tíncha Gh, Danoo de la Corresponde a dopóetos ruartonidos en el Bar: 
y Banco de Crédito de Pera Praducnión Prcdabarco 5.4. Banco Intemnaciana! 

de lio apaniblidad 
   

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 
Composición 

tc et 
Ft SCI para careto notes 

0 

  

Coresparde a cuetas por cobras per uta do rarcaderia, on! gro normal de 
negocio. yr detal de as pricpales cantes 59 como gue: 

      

Formosa or ALO Asc 

  

tes
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ZPPERSASA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALO DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
preso en os osados! 

  

  La anigusdac de loa sa dos por cubrar cantes as la siguio: 

  

20 due 
Ear an eo 

Vena de: 
BE 25102 
1880 as 450 
esos 7 
ago am 7 

EE 

IMPUESTO POR RECUPERAR 
Comaoscón: 

  Credito roto 040 lv puoste al ont 1 
Emp.ost vio A al VAS       
11). Corwsganda a retenciones en 9 ento de impuesto 4-9 runta que lo Par raaizado, 

a a CompaÑa on gre nermal del negada 

  

DIVENTARIOS 
Carpoecón 

dar 
ecaderis amm _ mese 

ACTIVOS FIJOS 
Carrposición 

  

(Utase página sal
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ZIPPERSA Sah 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL IDE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20f6 
ESprisaioa dolares asadoundenses: 

      

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
Lo mpraor 

Dun 
nas EduatJurado Po 
Seguros E> cosas 4, 

seed Pear Mon aye Narra 
a asco dev s Fino So una 
Tese2a Forn Agenlea e e ns 0 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
El agueme es un asumen de la» panripales tansaooanas vrsizacas urame los eños 
2017 y 2018 cor Lompañvas y pares rolecoracas SL incluyo 02. la denomaración os 
2ampañse y pares relacoradas £ las gerona rato sos 2 jurdoss (compatas! que 

er
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ZPPERSASA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2otr Y 2 
¡Espesado e dolares estadounidenses] 

drecamente o mdrsctamien sontolan c sen consaladas por la Comoañía tro coral 
samp o Hflor-ta seat (asociadas.   

Saleos 

  

3 se cicemare 

   
Das menta uns ss 
Campa Rey RA 500168 
te ness ot 
enga KE 

> pola SA Supmana 

  

zx 

Tasasciones efectuadas dusa-te las aras 

em de scadona 
Comparsa ey Sa 

  

Gastos 
Eco ar A usa 

Costes Jeamerc nieto 

  

ucos alme   

  

EorpeskS A 8150 
Jools SA e 

a 

  

Las sas sor pegar a Comarlas relavtar adas no c..vengar nta esse y venen alazo e 
cobro yla pago mer 3 un añ 
No se han eectuado con partes ro vmculadas operamones equparables a ae meicadas 

preccdorta. momo 

PASIVOS ACUMULADOS 
Comocewmon moumarto 

Pesas parara guie,



ZIPPERSA SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI DE DICIEMBRE DEL zotr Y 2016 
¿Esprerados dolares extadcunidenses) 

    

Faqusgio Sao 
terneros ecos 0 

Amozar7 
ON] ras 0 Sel ase 

Ip esop a MS Zoé RIZO 0 
       

an 
mp asspr 

Auoseccales 1 as 19 asc mar 
AE 

  

  

M Incluya arrcpemente 1ISGY 473 70 E 59052) y USS24£8 29 E USSS 35 
comcsvordants al 15% parfapscan ce abaiadores y Vacaciones 90r 9aca 
respectramento 

    

  

14, IMPUESTO POR PAGAR. 
Compran 

  

207 29 
Impuesto ale hantap pecar 237 17150 
Resancines on ise edo ala a 2% ss 
Impuesto Ago en -s 

  

18 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
(a) Situación fiscal 

Aa facha de amen de as astacos franmeros la Compañía no 18 do Pacalzaca por 
los a.tondacee nauta.1as Do aconzo von la ormatra lr bula v gonta los años 2014 
Sl2017 se ancLemrar abieros a /eéson pe. pare de las astondades fiscales 

  

  

  

(3)  Conciiación tmbutoria- contable del Impuesto ala rente corriente 
Acoimuaci 1. cu alla a ceron Iracor del mpueeo sabro e años termiiadas a 31 
de deembre 02, 2017 $ 2098,   

(Veso página s quiro 

Ls
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ZIPPERSA SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 37 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
Fes o delas estaecunonsa 

  

Urida arte pe Ia mr credos impatos 2 
> os Ptc bl ee 

Uta arse == mpuesos — 
dás Eseteno desaoces es 

Bassirpon e al Ta 
Laa e e ze 
Irzuceco ala st aus —ar 
Antop. Ip estos a sus 115 
Irun ta ems ne 

  

La detemmiraciu rd mprasio a renta pz pagardel 22 "¿7016 fue como gus 

     
ar me 

Ampuero ale reta vd 25m ” 
Hem 
Petenires=n aan efecrados 186% 
Sto   delante 2er    
La provsion para mauest s 3 rerta coments se ca cua 1redarte la asa ce mpuesto 
aplicable a las Midac.s grava as Lee rarmza nbatenas va=tes enteb son ana tasa 
e ir puesto e la renta del 22h apl_ oalo a las ulidados Astiburdas dicha as o 
r.dues al 12% s. las utades Son rervertcas Por sl COriMbLyente en actnos 
prados 

  La norivalica vgorro establece al aga de un arts mimo os mpussto  larorta 
salen casa de que sea mayor que el mpueso a la renía causado se cera el 
impuzero ala rete csimbvo z menes Tue e Conribayente al af a Saca de Rentas 

In ras sudor. ucoa 068 padna sar ap'sacle en mutadas e cunslarcis descrtas. 
er la soria que 1 este antpo 
Ln el año JET" la Le mpsñva presenta 21 sl amado de resuledos sora impuesto a la 
renta sl monto de USES 347 (2018 LSSI 107 sordo Olirjosta suso trayor a 
antiapo mima (2018 * maes 19J5an mer al ortinpe "UNO. coTatendose 
esto utmo en olirpueste ala en dativo) 
Impuesto ala renta aforo 

  Dada la ra srasca es 25 oosramones de la Compa na se “en detemirado 
erenras tempera ss que rmplezen c4 cu de mpuest ala rerta ifendo. 

15
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ZIPPERSA SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALO DE DICIEMBRE DEL 20t7 Y 2010, 
“Egresado e dolares estadcurdenoea) 

  

Otros asuntos - reformas Inbutarias 
  Loy Organica para la Resctvación de la Economia Fortalecimiento de la 
Dolarzación y Moderaizacion de la Gestion Financisra (Loy de Reactivacion de la 
Economa)” El 2848 rembe del 2017 se pubicóla. ey O Járica pa ala S.aalracn. 
do la =cenomis Forsl=ómemto de la Domzaciá y Mode nzacór de la Gustán 
Fmar 19:a ¡Ley do Heswvacion o la Enaniar == el Sagu nde Suplermento del Tegisro 
Cfical No 180 elas par..pals tel mas, que entraran an «gencia an el 2018 estan 
E acaradas cor los acuertes 1specios 

     

  

+ Fiminación de a obigacón do cortar cor estudo acruenal para susterar la 
decucirlead de la tiniasen patcral y cosahuci sólo coran Jacks los pagos 
or astas concaples siempr= «ue ne provengan de provisiones declaradas Un 
ejeraos artera es 

  

    
  

   

  

+ Aumento dela ara general de Impuesto a la Rena cs 22% al 20% Pasa los casos 
¿ socierades con scoteis'as en saraisns Fsomes regimenes fiscales preferemes o 
UTSdicic 106 1 menor mpcsmon 3 anta pasaria 08 25% 91 28% en a pane 
amespcademe a dena oar pauór 

  a Cimbos er los cxrenos para a reducciór co tanta do IR pol a ronvenson do 
La reducaien de a sarta cs impuesto ala renta del 19% sobre el mort de 
¡atra toas aplicara unicamerta a 1 somedadee asportedoras het tales 

Se dedauen a a € cducnor de ciemas, ncladas las del secta 
ue posean Só 9 más de COMPOTONS “ECON y, 1] aque as 

«cadadas de ur smo reso 

  

            
  

+» Reduccion de lenta de impuesto a la rerta para rero y pequeñas empresas 0 
Xpualacoros hakslales dl 3% 53 la tarda de mpLas 8 9 renta Para exportadores 
>abtuales esta arta se golcara e erp que cr dl crespo. uuu Escal 
ee mrantenge a mera ee al enml 

  

  

  

+ El Sonecio de tantas Imemao pos a deucus tral o parcimarta el oxcecante ste 
el aneno co mpuesto a la Rerra pagado y ol mpuces ala roma aisaco e pro 
ue ss verfue cue se ha ranien o e noremenada el emaleo nezo Asi “amaien 
Jara 2 cslalo dol amiepo del Impuesto a 3 Renta ss sica a los pene 

lacionad=8 1 sueldos sor pegar cécimo lerce y déarmo Cuota Emunerac ón 
as soma pones parrvales al sento social ot 1amtono 

  

   
  

+ Dir nusien delete pars y ablgatareded de efecua pagos a imuea cs Getema 
Frranaora de USS3 900 a US$1,000 el noro czrorrirado psza ls ch ¡gararzded se 
entera cueleser met 200 del astema Mengs-a para realza. el pago a traves 02 
3 08, trarsta 2uas o “odos ta Jas de crado y deLty “hecuos > -ulquier tro 
he de pace electrónico 

  

  

a
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APPERSAS A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL SIDE DICIEMBRE DEL 2917 Y 2018 
    

+ Se srablaos a desolenor ISO para exportadoras Pmorua sen la pare cue no sea 
Vlzada como cróduo tibulara 

La “dmiristacian de la Cempañ a ILago de rezar los caros cue genera ost les 
considera que de las mercionadas reíosmas ol prmapsi mpecto 318 fent an 95 el 
iiciómente de 3 ase de mauesto + arena del 22% 8 25%, 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
  Un asurien del passo la gs piezo es como sicue 

Emízacenpo ess do 

  

El oido de la prou aera | blason patrora: y degatuca al 21 de cien Eve 09179 7 
coriospones 2 CO delvas actual os laraservs raremalica 39'=u ade actua telar 
por un profes cual rtepercieme para tados los trabajado-ea, que a dioras fechas 
erzentraban prestando senos para la Comasñta 

  

    

  

  

105 pneales aucuestos actuar ales usados fueron 28 e guertos 

     

Torn drscas o 320 
Tasa emo ea 150% 
Tara somero ndccran ss 200% 
Tos Srila oidos 
Ta Gre eS Via abc mao rin va 

1 Comesporten alas Tablas ce moralcad puol adas pe el Instuto Ecuatonano de 
Sagundas Social en el año 2302 

Los mportes recoracdos e 
lazo fueran de US$2 472 

  los resultados respecto a cols   lares del pas a lago. 

Los gembsos en la pevór aoomulaca de beneficios dardos por jublacian parra 
orificación por desanunwo Je asuerdo al néomns cl 20% 10 Solos Sigue 

  

Véase págro sigues 

ca
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ZIPPERSA Sa 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALOE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018 
irMnIcocnchrros sio ve ses 
  

  

  

cmo        
rasón nal eran gu eme sota. 

  
2 De scuente a la Secciar 28 Seneñcan alos empleacas" las xemfides o ganarse acluanales deber aer reoorouias en el Obe Fesulaco Iriog alan e Estado de Carrbios enel Patrmors 

CAPITAL SOCIAL 
al susorzado de la Cempaáía 9 31 de 4 
SD del cua! ae suse y pagsde US540 800 

  libro del 2017 y 2016 asen a 

  

  

  

A sorrrnscion ur detal de la dsrbución de las acc uns 
ont PT ea re 

Sisa rf 52 Fr ao y 
Spots Grnmese Fra 

  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Basseya Lega 

cusco cor a logan «ente la Comas debe animar porlo mer os.l 0% 
de la Ltidas nea cs 240 2 una fesorva lega Pasa cue al saldo de dcha ases 
lance al 50% del =sprsl susoro Lg rasero legal ra está oisporblo para Istnaunián 

dle dtdencas puto puedo ser tar tal zada 3 tlizaca pa 3 abscros” perdidas 

   
  

  

Eosorea Facts 
sa rosana faculistya ac respende 3 a sprapiooa de las ganaras de secos 

artenores de acido a resolicioras que censan en ac as de Juma Gersal de   

  

Bestiacosaoumados 
os resilados (ul dades o puedas ca cada ejerce son melades en esta rubro 

E awonado registros qua pemblen iertícer su serca de anges Con la apre ancin      
€ la aura Gonsra, de Acciorilas y cumpliera las dspostaras nomarves ap 1eaes 
las ullidao=s sen dislbudas O cesinadas a 1escrds Friera quo las pe cias se 
manuercn or Resi.tados acu lados o se sempemsan can la Reserva legal, Reserva de 
apa u ctas resersas y OLentas setmrc-ules de are cisposción de los accimstas 

  

    

e



ZPPERSA SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 91 DE DICIEMBRE DEL. 2047 Y 2018 
Espraerro near sara ses 

GASTOS POR NATURALEZA 

  

Las cestos y gastos oDRranioraos agrupados de suuendo a su natu 
úsguenios 

  

nc da a a 

aaa neta 

PIS tes, cercores      
    

  

ueno aan) € mueren a De 
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ZAPPERSAS A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL SIDE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2948 

vero esade an lares estedeumdensao, 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Ft 6131 de dtembre de 20 7 ¿la feuha de emm ión de estos estados Taanciros, re 
ss oradujeron metes que an = Canon os le Semrsracion de a Comasiia padre 
tener un efecio smtcal vo sobra dichos calados Fnarsoros, que ro se agan revelado 
en ae risrics y que amerten Lna mayor onoscól 
  

 


