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AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dilares estadounide nses)

i ARG 2018 ANO2017 VARIACION - 'l
CUENTAS Notas VARIACIHON
t | Valor ISD | Valor USD Valor USD J e

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective ¥ equivakntes de sfectivo 3 0021174 IMITLT -154,366.02 1T
Cuentas comerviales por cobrar v otras cuentas por cobrar 4 SRU6K.T3 25216568 33743303 133.81%
Inventarios E] TO80T0.24 LOY% 01234 38800790 2298
Servicios y otros pagos anticipados & $0,950.00 4050000 45000 L%
Activos por mpues os Comientes T 61.041.32 50,985 54 405578 712045
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.973.814.03 240124132 572,872 23.84%
ACTIVOS NO CORRIENTIS
Propiedades., planta v equipe neto & 11973421 TROG. 6 46,640 05 63.81%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 11973421 7309416 46,640.05 H181%
ACTIVOS DIFFRIDOS
Activos por lmpuesto Diferido 9 305321 - 0532 10308a
TOTAL ACTIVOS DIFERIDOS 3.083.21 - 30530 ¥
TOTALACTIVOS 3.096,601 .45 T 247433548 612.265.97 0.25
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas comerciales por pagar v ofras cucnias por pagar 10 Q2R 10 674,776,235 ZIRIITRS 35.29%%
Pasivos por Impuestos Comentes 46253 .67 40 1983513 24.60M
Provisionss por pagar empleados 11 §3.081.51 6135973 262178 36870
Otras cuentas por pagar acgionistas G0.B14.46
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,698,152.60 816.763.38 280,574.76 34.35%
PASIVOS NO CORRIENTES
Obhgasciones por Beneficios 12 18.156.36 14.343.53 381283 2658
Ingresos por Impucstos Diferdos 953.21
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 12,109.57 14,343.53 381283 26.58%
TOTAL PASIVOS 1,717,262.17 831,106.91 284.387.59 34.22%
PATRIMONIO:
Capital social 13 113870300 1.000.00 L13T,705.00 113770509
Reserva legal 12,081.69 1,000.00 11,98].69 119817
Aporte para futuras capitalizaciones - SM3.523.00 =HE523.00 S100.00%

e Acumuladas 0.57 OE5 M <OHS A4 4T SIS

ancia Newy del Periode WTRS202 152.263.53 75,388.49 49.51%
Total Patri Neto 137933928 164322857 263,889.29 -16.06%
TOTAL PASTVO Y PATRIMONIO 3.006,601.45 2,474,335.48 (260,076.46) 10.51%
Las rm.'fs que scompandn son pane itegrante de log estados francieros

CONTADORA
RNro. Registre 36876
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AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

ARO 2018 ANO 2017 VARIACION .
TENTAS N % Vi TON
CUENTaS o Valor USD Valor USD | Valorusp_| ¢ VARIACIO
INGRESOS
Ingresos por venta de bienes 13 2.864.365.33 827364263 30072270 714%
Otro ingresos 9.777.36 2.850.50 6.926.80 24301%
TOTAL INGRESOS 8.874.142.69 8,276.493.13 597,649.56 7.22%
COSTOS
Costos de venta 14 7.416,537.63 7.377.884.58 438.633.05 5.95%
TOTAL COSTOS 781653763 7.377.884.58 438,653.05 5.95%
GASTOS
(astos operativos 15 673,308 83 634,58.70 3872413 610
TOTAL GASTOS 673,508.83 634,584.70 3872413 6.10%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 384.296.23 264,023.85 120,272.38 45.55%
Las notas que acompaitan son paris integrante de los estados financicros
s el
s
JE e

Ing. Pauls Betancourt Jaramillo

CONTADORA

Nr. Registro 36870
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AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA.

FSTADO DEFLIJOS DEEFECTIVO: Método Directo
POR FL ANO TERMINADO AL 31 DEDICTEMBRE DEL 2018
(Fxpresado en dilares estadounidenses)

FLIJOS DECAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ingreso por venta de bienes y servicios

Pagos operativos y 2 empleados

Ajuste gastos operacionales

Ajuste Provisiones de Otros Activos

Ajustes de Depreciaciones
Ajuste Otros Gastos no Operacionales
Orros i no ionales, neto

B ¥

Flectivo neto proveniente de actividades de operacion, antes de cambios de

actives y pasivos operacionales
Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Aumento) disminucion en cartera de créditos
A ) dsminucion en por cobrar
{Aumento) dsminucion en otros activos
Aumento (dsminucion ) obligaciones por pagar
A (disminucion) en otros pasi
Aumento (disminucion) én otras partidas por pagar
A (disminucion) obliaaci i
Ajustes de No Monetarios (PROVISIONES)

Retenciones e impuetos
Bectivo Neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de mversion:
(Aumento) disminucion nversiones

(A ) Bienes realizables. adjudicados y amendamientos
(Adiciones) en gastos diferido
(Adiciones) a propiedades y equip

Ajuste por Revalorimciones y Uilidades Retenidas
Ffectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

A (disminucion) en obligack 60,31446 ; G0814.46]  10000%
Aportes de socios 1,137, 705.00 - 1,137,705.00 100.00%0

Efectivo neto provisto en (usado) por las actividades de financiacié 1.738,519.46 - 1,738,519.46 | 100.00%

ARNO 2018 ARO2017 | VARIACION
Y.
Valor USD Valor USD Valor USD % VARIACION

8.864,36533 8.273.642.63 590,722.70 7.14%
-7,816,537.63 -TITT884.58 -438,653.05 5.95%
-627,597.88 -496,660.16 -130.928.72 2636%
-16,405.28 -123.087.43 106,682.15 -86.67%
-29.305.67 -14828.11 -14.477.56 97.64%
-144,662.52 -111,760.32 -32.902.20 29446%
977736 2,850.50 6,926.86 243.01%

| 239,633.71 l 152,263.53 87370.18 57.38%

-2K2 46558 6751186 -349 98144 -518.40%
56,39794 -56.985.54 50,58760| _ -8877%
-450.00 -40.500.00 40,050.00 -98.89%
219.987.93 119.369.50 10061843 .29
822348 3936.92 4.286.36 108 88%
= - - 100.00%
37.294.26 20,696.78 16,597 48 80.19%
-B31763 ¥a318.76|  -107,606.99|  -127.65%
4712948 | 198348.28| 245477.76 | -123.76%

[ 19.835.13 | 28823.63 | Ro8850| 3L |

[ 21233936 37943544 -167.096.08| 4404% |

-503,523.00 7144.16 -510,667.16 |  -7148.04%
-398,509.03 -550,563.59 152,054.56 ~276%%
3,05321 =
-66,935.43 4873299 -18.202.44 37.35%

-1,137,705.00 17216136 | -1.309.866.36 =760, 84%
-2,109,725.67 419.991.06 | -1,686,681.40 401.60%

{Aumento) dismimuciim neto en efectivo y equivalentes de efective

palentes de efectivo al comienzo del Afio

Pectivo y equi de efectivoal final al 31 de diciembre 2017

Las notas que

son parte miegr de los estados financieros

[1ss36602] s0ssse2] -11781040[ 29049% |
[ 358577.76] 39913338| 4055562] -1046% |

[ 200211.74] 35857776 -158366.02 4417% |

Ing. Paula Betancourt Jaramillo
CONTADORA
Nro. Regstro 36876
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AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CIA LTDA,

FSTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en didares estadounidenses )

CONCEPTOS APORTES DE| RESFRVA -\P()RTES FUTIRAS UTILIDADES TOTAL DEL
= SOCI0S LECzAL CAPITALIZACIONES ACTMULADAS PATRIMONIO
Salkdos al 31 dz diciembre 2017 100000 1006 00 496 378,85 JOR2TEES
Trans ferencia a Reserva Legal . =
Transforencia a apones de socios - -
Capitalizacion de aportes - pARER L 714415
Utitidad (pérdida) del sjervcicio 152,263.55 152.263.53
Utilidades acummuladas ORS 442,03 GR5.H2.03
TOTAL AL 31 DEDICIEMBRE2017 1,000.00 1.000.0:0 203,523,040 1,137,705.56 1.643,228.56
Las notas que P son parte miegrante de lov entados fi
ISTADO DECAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR I ARO TERMINADO AL 31 DEDICIEMBREDH. 2018
{Exprosado en dolares estadounidensies )
CONCEPTOS APORTES DE] RESERVA APORTES FLTLRAS UTILIDADES TOTAL DEL
iy SOCIOS LBGAL CAPITALIZACIONES ACLMLULADAS PATRD_’E}\-IO

Saldos al 31 de diciembre 2018 1.000.00 1.000.00 0352300 505,554
Trans ferencia a Reserva Legal 11.981.69 1198169
Trans ferencia a cucnlas por pagar socis SRS (503.523.00)]

apitalizivign de aportes LI37.05.00 L137.705.00
Utibdad (pérdeda’ del sercicsn 2165202 2765202
Utiidades acuthuld 0.57 0.57
TOTAL AL 31 ﬁ,E-DK:]E\IBRElﬂ 18 1,138,705.00 12,981.69 = 227.652.59 137933928

\

Las rhoifss cpae acom)|

i son pante integrante de ke et arkss (inanciros

CONTADORA
Nro. Registro 36876
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AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

1.1.  Constitucion y Operaciones

Segin el estatuto AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CIA LTDA, es una sociedad limitada
constituida el 25 de febrero del 2010 opera en el Ecuador, con domicilio en la ciudad de Ibarra,
provincia de Imbabura, Canton Ibarra, calle Dario Egas Grijalva y Gabriela Mistral, tiene como
objeto social:

a) Compra, venta, distribucion al por mayor y menor, fabricacion, importacion,
exportacion de todo tipo de insumos agricolas, fertilizantes y abonos, balanceados y
suplementos para alimentacion animal, medicinas, vacunas, vitaminas para uso
veterinario, asi como también brindara asesoria técnica en la utilizacion de estos
productos.

b) Compra, venta, distribucion al por mayor y menor, importacion, exportacion de
maquinaria agricola, instrumental, equipos agricolas y de todas sus partes y piezas
necesarias para su funcionamiento y mantenimiento.

¢) Podra realizar produccion, investigacion y formacion técnica de productos quimicos
para la agricultura, fitosanitarios, fertilizantes, agros nutrientes y todo lo que sea
complementarios, preparatorio o accesorio de ello.

En diciembre del 2018 se realizo la capitalizacion de las utihidades acumuladas desde el afio
2011 por un valor de 1,137,705.00 (UN MILLON CIENTO TREINTA Y SIETE MIL
SETECIENTOS CINCO, 00/100 DOLARES AMERICANOS)

El capital quedo formado por 1,138.705.00 participaciones de $1,00 cada una, conforme al
siguiente detalle:

SOCIO - % PARTICIPACION USD § -
Moreta Quilca Gustavo 61 694,610.00
Moreta Vargas Juan 39 444.,095.00

| TOTAL 100 1,138,705.00

1.2.  Estructura Organizacion y Societaria

La Junta General de socios es el organo supremo de gobierno de la compaiiia y tendra todos los
deberes, atribuciones y responsabilidades que se sefiala en la Ley, y sus resoluciones
validamente adoptadas, obligan aun a los ausentes y disidentes, salvo el derecho de oposicion en
los términos contemplados en la Ley de Compaiiias.

1.3.  Situacion econémica del pais

En el pais el Producto Interno (PIB) crecio 1.4% el afio 2017, seglin informo el Banco Central
del Ecuador. La entidad estatal indico que el dinamismo se explica principalmente por el
aumento del gasto del consumo final de los hogares, el gasto de consumo final del Gobierno y
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las exportaciones. En este ultimo rubro destaca el crecimiento de banano, café y cacao, 0.3%:
camaron elaborado, 10%; pescado y otros productos acuaticos elaborados, 2.6% aceites
refinados de petroleo, 2.3%; entre otros.

El nuevo gobierno anuncio medidas econémicas que contribuiran a reactivar la economia y
fortalecer la dolarizacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
por el ario 2018

2.1. Bases de Preparacion, presentacion y revelacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas en la elaboracion y presentacion de los
estados financieros al 31.12.2018,

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion. Los estados financieros
adjuntos de AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CIA. LTDA, comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y sus respectivas notas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad IASB y surgen de los registros contables de la Companiia que
son presentados en dolares americanos. Los estados financieros han sido preparados el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

2.2. Moneday Periodo Contable

Los Estados Financieros de la compafiia comprenden los Estados de Situacion Financiera, de
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio, v de Flujos de Efectivo por el afio terminado
al 31.12.2018.

La moneda funcional y de presentacion de la empresa, es el dolar de los Estados Unidos de
América, las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
dicha moneda.

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido del 01.01.2018 al 31.12.2018.

Los estados financieros del afio 2017 fueron aprobados en la Junta General de Socios del 25 de
mayo de 2018 segun acta respectiva.

2.3. Modificaciones e Incorporacion de Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Pronunciamientos Recientes

A la fecha de emision de estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2018, asi como nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente efectivas a partir del |
de enero del 2018 o posteriormente se citan a continuacion:

AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA. Pagina 8 de 28
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Normas nuevas o enmendadas Efectiva a partir
de

Aplicacidn cbligatona para
ejerciciosiniciadas a partir

Noma Tema de:

NIC 12 Aclara gue el impuesto sobre ia renta de fos dvidendos sobire INStrumentos tinanciens
clasfficades conw capital deben reconocarse de acuerds con dende se reconocieronlas 1de enerc 2019
transacciones o eventos pasados que generaron utifidades distribuibles. {Mej ale

NIC 18 Aclaran.ta conta‘bllldadde las modificacionas, reducciones y liquidaciones del plan de 1de ehero 2018
beneficios definidos

NIC 23 Aciara que S1UN prestamo especitico pemanace pendiente despues de que elactvo
calificado comespondiente esté listo para su uso o venta pravista, se convierte en parte de 1de enero 2019
los préstamos g les. (Mej les ciclo 2015-2017)

NIC 28 Mla.ramc.m sobre ellregnstw 2 fargo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor 1de enero 2019
patrimonial proporcionat

NIiF 3 Aclara que obtenercontrolde una empresa que es una operacitn conjunta esuna

1
dquisicién poretapas (Mejoras an uales cicl 2015-2017) e ane

NiIF 8 Enmendaala ﬁIFsﬁnstn.!nl-nnios finar conlascompg nas 1de enerc 2018
negativas de cieftas condiciones de pagos adelantados

MIF # Aclara que sobre ia parte que obtiene el control conunto de una empresa que consttuye
una operacién conjunta no debe volvera medir su paticipacion previamente mantenida en la 1de enero 2018
operacién conjunta. (Mejerasanuales ciclo 2015-2017)

NIF 6 Publicacién de la noma "Arendamientos” esta norma reemplazara  la NIC 17 Bajo la NIF 18
practicamente en todos los contrates de damientes deberdn reconocerun "active por 1deenero 2019
derecho de uso” y un pasive por armendamiento.

CINIF23 Interpretacion que clarifica el reconocimento y medicion de ias inceridumbres sobre ciertos ide enero 2019
tiatamientos de impuesto a fa renta v el usc de la NIC 12 v no la NIC 37 parala contablizacidn

NIC 1y NICB Modificaciones para aclarar el concepto de matedalidad yalinearo con otras modificaciones 1de anera 2020

NIIF 3 Aclaracidn sobre la definicidn de negocio 1de enero 2020

NIF 17 Nomma que reemplazard a ia NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1de enero 2021

[.a Administracion de la compariia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los Estados Financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.4. Estimaciones y Supuestos Significativos

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables, también implica que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia historica y
otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por
definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que su naturaleza puede causar ajustes a las cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se presentan a continuacion:

Estimacion para cuentas de dudosa recuperacion de clientes comerciales. La estimacion
para cuentas de dudosa recuperacion es determinada por la gerencia de la compaiiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mMismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado. La estimacion
para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de
un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia historica de la
Compaiiia y aquellos productos identificados como dafiados en la toma fisica. Al cierre de los
estados financieros la gerencia considera que la estimacion realizada por la compafiia para
cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles
bajas de inventarios.
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Vida itil de propiedades, planta y equipo. Las propiedades, planta y equipos se registran al
costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la vida util de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado de acuerdo a la vida util restante revisada. La Compafiia ha determinado que la vida
atil actual de los activos responde al patron esperado de su uso, consecuentemente la estimacion
al 31 de diciembre del 2018 es razonable.

Deterioro de propiedades, planta y equipo. La Compafiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos existentes por ser adquiridos en el afio 2018 la mayoria,
cuando se detectare la existencia de algin indicio de deterioro, la Compaifiia efectua las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los activos.

Obligaciones por beneficios definidos. El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que tendran lugar en el futuro.
Debido a la naturaleza de esta valuacion, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

2.5. Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad. Estas partidas se registran a su costo
histérico que no difiere significativamente de su valor razonable.

2.6. Activos Financieros

2.6.1 Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
+  Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de
estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

2.6.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados del gjercicio.

AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA. Pagina 10 de 28

2 3 MAY0 2018



Notas a los Estados Financieros Ao 2018

2.6.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio de la
Compaiiia a administrar el activo v las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

+  Costo amortizado; Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuando los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e
intereses, se miden a valor razonable a traves de otros resultados ntegrales (VR-ORI). Los
movimientos en ¢l valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

«  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios
de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen.

2.6.4 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia s6lo mantiene activos financieros clasificados
en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a
costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen
con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos altimos se clasifican como activos no cornientes. Los activos financieros a
costo amortizado la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, “Cuentas y
documentos por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a compailias relacionadas™ y “Otras
cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo

amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente
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a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés
efectivo menos la estimacion por deterioro.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Corresponden a los montos adeudados por clientes por mercaderia vendida o por los servicios
prestados en el curso normal de los negocios. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con
un promedio de cobro de 90 dias. No existen montos significativos de ventas que se aparten de
las condiciones de crédito habituales. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés efectivo.
Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas y documentos por
cobrar comerciales™ y se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Gastos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la
Compaiia a percibir su pago.

2.6.5 Deterioro de activos financieros -

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compafiia utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros, Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia
evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos
de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende s1 se ha producido
un aumento significativo en el riesgo de crédito.

La Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
comerciales en base a;

i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor,

1) lafalta de pago por parte de estos, y

ii1) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la perdida que se incurriria si ocurriere
un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis historico de recaudos de los
clientes. Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad
de incumplimiento en el futuro, cada cuenta por cobrar tiene una perdida crediticia
esperada desde ¢l momento de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se han
registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas
por cobrar comerciales.

2.7. Valor Neto de Realizacion VNR

Los inventarios se encuentran medidos al valor menor entre el costo y Valor Neto de
Realizacion VNR. Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos
de terminacion y los costos necesarios para su venta. Los rubros que componen los inventarios
se encuentran valuados a su costo promedio ponderado de adquisicion. El costo de ventas
representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta expresada en dolares
al cierre del ejercicio.

2.8. Propiedades Planta y Equipo

Reconocimiento. Se reconoce como propiedades, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentren para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio y que su
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vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria la compafiia evalia un monto
razonable para los activos adquiridos observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento. Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo, el mismo que incluira todos los costos necesarios para dejar
el activo en las condiciones necesartas para ser utilizado.

Método de depreciacion, vida util y valor residual. El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia aplicando el método de linea recta.

ACTIVO VIDA UTIL ANOS
Instalaciones 10
Maquinaria Equipo Muebles y Enseres 10

Vehiculos 5

Equipos Computacion 3

2.9. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente. Se basa en la utilidad gravable registrada en el afio, y se calcula segun la
tasa de impuesto a la renta y la tasa de impuesto aprobado por la autoridad tributaria.

Impuestos diferidos. Se calculan de ser el caso sobre las diferencias temporarias imponibles o
deducibles que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos pasivos y su valor en
libros para propositos de reporte financiero. Se realiza la compensacion solo si se tiene
reconocido derecho de compensarlos frente a la autoridad tributana.

2.10. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, se hace una
estimacion fiable del de la obligacion que despues se destinaran recursos economicos para
cancelar la obligacion,

2.11. Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios definidos. El valor de las obligaciones por beneficios definidos
jubilacion patronal y desahucio, es determinado y realizado por un actuario independiente. Las
ganancias o perdidas actuariales que surjan de los cambios de las hipotesis actuariales aplicadas
por el actuario.

Participacion a trabajadores. la compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de trabajadores en las utilidades de la compaiiia en cada afio, para el calculo
equivalente al 15% de la utilidad contable.

2.12.  Arriendos Operativos

El importe del arrendamiento, se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de
forma lineal por el periodo estipulado en los contratos suseritos.

2.13. Ingresos

Ingresos por venta de bienes. Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar por la venta de bienes considerando descuentos o rebajas que la compariia
haya otorgado, los costos incurridos en la transaccion se miden en forma fiable.
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2.14. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida que son
incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago vy se registraran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Compensaciones de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

2.16. Adopcion de nuevas normas NIIK 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos
categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que ne se consideran tales costos, Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafifa se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de perdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las
tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad
determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se
permite un enfoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de
financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su
reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de
PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se caleula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se
poseen como instrumentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado.

En lo referido a cuentas y documentos por cobrar comerciales, considerando la calidad
crediticia de sus clientes. la Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion
del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma importante los actuales
niveles de provision previamente reconocidos (Nota 7). Producto de lo anterior la Compaiiia
aplico el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compariia, no se
generaron cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros, lo que
nos permite definir que no hay ningln efecto por la aplicacion de NIIF 9, concluyendo que son
comparables los estados financieros 2017 y 2018.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”™, a la NIC 11, “Contratos
de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
base para reconocer los ingresos:

(1) identificar los contratos con clientes;

(i1) identificar las obligaciones de desempefio,

(111)  determinar el precio de la transaccion;

{1rv)  asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio;
(v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desemperio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean mdividualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado,
etc.). Se debe reconocer un importe mimmo del ingreso variable, siempre que se concluya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.,

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciades el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La
Compaifiia eligié el Gltimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaitia no tuvo un impacto significativo por la adopcion
de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la
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identificacion de una unica obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto
acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al
cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 no se requiere
modificar los procesos internos actuales de la Compaiiia.

En general, la compaiiia mantiene como activos financieros unicamente cuentas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 a 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluiran una estimacion para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacion se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

2.17. Pasivos Financieros
Clastificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, seglin corresponda, como:

(1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
(11) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluyen: “Préstamos y obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar proveedores”, “Cuentas

por pagar a compatiias relacionadas™ y “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros
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se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se muden a su costo
amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos y obligaciones financieras. - Se miden al costo amortizado utilizando tasas de
interes pactadas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integrales, bajo el rubro “Gastos financieros™ y los intereses pendientes de pago al
cierre del afo se presentan en el estado de situacion financiera como parte del saldo de esta
cuenta. Si se esperan cancelar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan coma pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuenfas por pagar. - Las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago
se debe realizar dentro de un afo o menos, de lo contrano se presentan como pasivos no
corrientes.

Cuentas por pagar. - Son obligaciones de pago principalmente por la compra de inventarios o
servicios, Las operaciones comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado. pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo, por lo que no
generan intereses

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable v posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo
amortizado usando el método de interes efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

Diciembre 31 ,
Descripcion 2018 2017 Vet | ariteiiie
Valor USD_| Valor USD | Valor USD
CAJA
Caja Generl 3029348 35317.12 39763 19.66%
Caja Chica L0000 1.000.00 : 000%
Fondo de Cambio 300,00 30000 T00.00 35.00%
BANCOS
Pichincha cta 03484768004 6563886 04,760 07 5813021 51 W%
Intemacional cta, 9810603755 114,581 56 7961453 34.967.01 13.92%
Produbanco cta. 1052102001 942214 67,053 41 5763327 85.95%
Ban Fcuadorcta. 3001311148 177570 - 17570 100.00M%
Total 20021174 |  268.156.15| 7572011 28.24%

Al 31 de diciembre de 2018 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y

bancar10s.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:
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Diciembre 31 Variacion
Descripcion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
CUENTAS POR COBRAR

Chentes Locales no Relacionados 431.873.34 33402908 97,844 26 202004
Clientes Locales Relacionados - 3605.63 -3.605.63 -100.00%
Chentes con chegues (*) 188.230.9% 90.421.61 97,809 35 108.17%
Estmmacion de Cuentas Incobrables -32.84573 -85469.03 52,623.30 615
Total 587,258.57 342,587.29 244,671.28 71.42%

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a
ningun descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables.

En el afio 2018 se hizo la estimacion en base al vencimiento de varias cuentas desde los afios
2014, 2015, 2016 y 2017. El movimiento de la estimacion de cuentas incobrables es como

sigue;

Diciembre 31 Variacién
Descripcion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Saldos a Imicio del Afio 8546903 1597838 6OAN6 434.90%
Provision del afio 6.894,15 26.267.24 -19.373.09 73, 75%
Cuentas de baja -59.51743 43223 41 -102, 740 .86 -237.70%
Total 32.845.73 85,469.03 -52,623.30 £61.57%

En la siguiente tabla se presenta el analisis y monto de la cartera vencida al 31.12.2018.

MATRIZ DE PROVISION
VENCIMIENTOS VALOR % VALOR
0-30 285.608.03 | 0.30% 856 83
31-60 67154201 L60%: 107447
61-90 3103860 | 3160%,  1,149.79
o1- 180 26.831.15 6607, 1.770.86
C  Tmasas1 19.266.09 | 1060%, 204221
TOTAL 43079897 | | 6.894.15

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las

comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

cuentas por cobrar

AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CiA. LTDA.
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Diciembre 31

Descripcion 2018 2017 b % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD

INVENTARIOS
Saldo Inicial 1.710,386.21 1.1539,822.62 350,563.59 4747%
(+) Comprus 9.274.162.13 8.732.453.35 341, 708.78 6.20%
{-) Devoluciones en Compras —1,112.14 -22.141.532 18.029.38 -81 43%
(+-) Toma fisica Inventario - Ajustes -7.176.25 -3135.37 -2.040.88 39.74%
{~) Ventas por mostrador S.803,096.72 | -B273042.63 £30.034.09 762%
(+) Devolucion ventas 38,732.01 118.429.76 -T4.697.75 6738

Total 2,108,895.24 | 1.710,386.21 398,509.03 23.30%

Los inventarios estan valorados al costo ya que la diferencia con el valor de realizacion no es
relevante.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre consta en la cuenta de Anticipo a proveedores un adelanto a la empresa
COHECO S.A para la instalacion de un ascensor en el edificio arrendado donde funciona
almacén y las bodegas de Agricola San Blas ubicados en las calles Dario Egas y Gabriela
Mistral de la ciudad de Ibarra.

Este anticipo se ha descontado desde enero del 2018 en el canon de arrendamiento al Sefor Juan
Moreta Vargas, duefio propietario del inmueble el que se descontara durante el periodo de 10
anos segun el contrato respectivo. Cabe recalcar que en el contrato de arrendamiento en la
clausula 7 parrafo b) especifica que las mejoras del inmueble podran ser descontadas al
arrendatario.

Diciembre 31 Variacion
Descripeion 2018 2017 %o Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
ANTICIPADOS
Anticipo Proveedores 40,950.00 40,500.00 450.00 L11%
Total 40,950.00 40,500.00 150.00 1.11%
IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos corrientes. - L.os activos y pasivos por impuestos corrientes
se resumen seguidamente:

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La conciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:
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Diciembre 31 Variacion
Descripcion 2018 2017 % Varlacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Activos por impuestos corrientes
Crédito Tributario a lavor por Retenciones 19.334.90 19.174.89 160,01 .83%
Credilo Tributano a lavorde Impuesto. Renta 41,706.40 37.810.65 189575 10.30%%
Total: 61,041.30 56,985.54 4,055.76 7.12%
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la Fuente por Pagar 6,995 24 470778 228742 48,59%
Retenciones de Iva por Pagar 2,079.01 90U 85 107916 107.93%
Iva en Ventas por Pagar 495862 2,763.03 2,195.59 70 46%
Total 14,032 83 8,470.66 5,562.17 65.66%

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2018, se calcula a la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas
a distribucion. (2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2018 fue de USD $60.881,32
el impuesto a la renta causado es de USD 87,018.09

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Admunistracion Tributaria. Los
movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

Diciembre 31 Variacion
Descripeion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
PAGOS 41.706.40 3781065 3.895.75 10.30%
Provision delaiio 61,041.30 56,9835,54 405576 7.12%
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio fiscal -19 334,90 -19,174.89 =160.001 (1.83%

[La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Diciembre 31
Descripcion 2018 2017 Varlaclon | o, variacice
Valor USD Valor USD Vilor USD

Utilidad antes del 13% Participacion a trabagdores

| ¢ Impuesto a l renta 38429623 264023 .85 120,272.38 45.55%
Participacon a Trabajadores 15% 5T6M.43 39603.58 18,040.85 45.55%
Utilidad gravable 326.651.80 28862694 38,0024 86 13.17%
Impuesio a la Renta caus ado (1) 87,018.09 72,156.74 14,861.35 20.60%
Anticipo calculado mpuesio Renta (2) 60,881.32 53275.56 7.605.76 14 28%
Impuesto a al Renta del ejercicio registrado en resultados 87018.09 72,156.74 14,861 35 20.60%

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es el siguiente:
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) Diciembre 31 Variacion
Depstpcion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Costo Propiedades Plantay Equipo 196.914.20 120,068.48 7594572 62 8%
(~) Depreciacion acumulada =77.179.99 -47,874.32 -29,305.67 61.21%
Importe neto 119.734.21 73,094.16 46,640.05 63.81%
Muebles v Enseres 3229767 177375 30,523.92 1720.87%
Maqumaria v Fquipo 3M.65149 14,238.96 20412 53 143.36%
Fquipo de Computacion 31,362.36 4.684.36 26.678.00 560.51%
Vehiculos 98 602 68 52,397.09 4620559 88 1825
Total 196,914.20 73,094.16 123.820.04 169.40%
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue a continuacion:
Detatle Propiedades Planta y Eoqui Muebles ¥ h naria S de o
:]:Iw razonable il Enseres WI:;LE Vehiculos Cmiﬁn Total
Coste o Valuaciin Yator US1) Valor LSD Valor USD Valor USD Valor LSD
Saldo al 1 de enro del 2017 13.13848 4047.78 52,3979 468430 74.267.71
Saldn al 31 de diciemire 2017 13,13848 404778 52,397.409 468436 7426771
Adiciongs 19.159.19 20.603.71 46,205.59 2667800 12264649
Saldoal 31 de diciemibre 2018 32,297.67 34,651.49 98,602.68|  31,362.36] 196,914.20
A continuacion, se detalla los saldos descontados la depreciacion:
Descripeion DEPRECIACION ACEMULADA
s - _ o 7 de
Detaltc: 3 :"::x;:;:’ ¥ By \::::::: M’}T;‘ﬁ“:o"’ Vehiculos (.:mr?;im vl Tow
Software
Costo ¢ Valuacion Valor USD Valor USD Valor USD Valor [SD Valor USD
Saldo sl 1 de enero del 2017 L069.36 104.19 46,205.57 9518 -47379.12
Saldo al 31 de diciembre 2017 1,069.36 104.19 46,205.57 495.18 |  -47379.12
Adiciones 29.200.39 2811805 934980 23,891.27 71.859.91
Saldo al 31 de diciernbre 2018 30,269.75 2822224 36,835.77 24,386.45 | 119,734.21

ACTIVOS DIFERIDOS

Esta compuesto con los impuestos diferidos generados por el calculo de la jubilacion patronal y
el desahucio, asi como los gastos por contratos diferidos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerctales y otras cuentas por pagar es como sigue:

— Distembie 31 Variacion .
Descripeion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales §91,280.30 67129237 219,987 93 2. T7%
Total 891,280.30 671,292.37 21998793 32.77%

El saldo por pagar de los principales proveedores se detalla a continuacion:
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setnck Diciembre 31 Variacion
Tmeipen 2018 2017 % Variacion
PROVEFDORES Valor USD Valor USD Valor USD
Alaska S.A 2944829 32470 86 -3,022.57 -0.31%
Asproagro CiA Lida, 36.489.08 8,137.80 28,351.28 48, 39%
Brenntag Feuadoma S A, 24.276.58 79,576.83 -55,300.23 -08.449%
Feuaquimica 130.,035.24 82.1)88,50 67,946.74 82.77%
Fme Latinpamericana S.A. 39.062.42 29.344.16 0, 718.26 33.12%
Incoagro Cin Lida, 582615 26.969,58 -21,143.43 T84
Interoc 8.A. 26,389 (4 11,737.39 14 651.65 124 R3%
Quimasa S A. 6722020 32.914,99 34,314.21 104.25%
Sanchez Rodnguez Eva Manana 2.296.80 1.161.84 113496 97.6%%
Adama Andma B.V 15,713.98 979738 3.916.60 60.39%
Sanchez Toapanta Mano Genman - 34.758.58 -34,758. 38 -100.00%
Otros 494.513.52 32233446 172,179.06 53.42%
TOTAL: 891,280.30 671,292.37 219.987.93 32.77%
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS
Las obligaciones por beneficios acumulados se detallan seguidamente:
Diciembre 31 ,
Descripeion 2018 2017 o % Variacion
Yalor USD Valer USD Valor USD
Beneficios Sociales
Participacion a trabajadores 5764443 39.603.58 18,040.85 45.55%
Total 5764443 39,603.58 18,040.85 45.55%

12

Participacion a trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o

contables.
; Diciembre 31 :
Descripcion T o Variacion %% Varlacién
Participacion a trabajadores Valor USD Valor USD Valor USD
Saldo micial 39.603.58 41,553.83 -1,950.25 -4.69%
Provision del aito 5764443 3960358 18,040.85 45.55%
\Pagos efectuados -39,603.38 -41553.83 1,950.25 ~4.69%

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados

al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Descripeion . Diciembre 31 Variacion -

2018 2017 % Variacion

Jubilacion Patronal Valor USD Valor USD Valor USD

Balance de Stuacion

Reserva contabilizada al micio del afio 10,209.97 756712 264285 H.93%

Costo laboral por servicios actuales 203442 25177 -477.35 -19.00%%

Costo financero 512.07 41547 96.60 23.25%

Pérdida actuarial reconocida por enmiendas la plan - 0.00%

Pérdida {ganancia) actuarial reconocida en el OBD -284.39 284.39 -10000%

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL FIN & 12,756.46 10,209.97 254649 24.94%

Desahucio. - Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de

terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un actuario profesional independiente debidamente calificado por
la autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Descripcion Diciembre 31 Variacion .
2018 2017 % Variacion

Desahucio Valor USD Valor USD Valor USD

Balance de Sitnacion

Reserva contabilizada al micio del afio 4.133.56 283949 1.254.07 31.31%
Costo laboral por servicios actuales 1,049.06 1,199.63 -150.57 -14.35%
Costo financiero 21728 168.60 48.68 22 4%
Pérdida actuarial reconocida por enmiendas Ia plan -

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD - -74.16 416 1%
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS AL FIN A 5,399.90 4,133.56 1,266.34 2345%

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el metodo
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Diciembre 31 o
Descripeion 2018 2017 Variscion “e Variacion
Valor USD Valor UsD Valor USD
Jubilacion Patronal 12.756.46 10,209.97 2,546 49 24.94%
Desahucio 5,399.90 4133.56 1.266.34 30.64%
Total 18,156.36 14,343.53 3812.83 26.58%

13. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL. - El capital suscrito y pagado de la compafia asciende a un millon ciento
treinta y ocho mil setescientos cinco dolares de los Estados Unidos de América (USD
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1,378,705.00) que corresponden a un millon trescientos setenta y ocho mul setescientos cinco
participaciones ordinarias y nomunativas de USD 1,00 cada una, por la capitalizacion que
realizé la compariia en el afio 2018, por un valor de 1.377.705,00 USD,

Diciembre 31 Variacién
Descripcion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Capilal Suscrito 1.378.705.00 1.000.00 1.377.703.00 137770.50%
Total 1378,705.00 1,000,006 | 1.377,705.00 | 137770.50%

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. - Esta cuenta fue reclasificada a
cuentas por pagar a accionistas segun acta de Junta General de Accionistas, realizada el 20 de
noviembre del 2018 para realizar la entrega de valores a los socios a partir del ano 2019,

Diciembre 31 Variacion
Descripcion 2018 2019 % Variacion
Valor USD Vator USD Valor USD
Aporte futura capitalizacion - 503,523,000 - 100.060%%
Total - 503,523.00 - 100.00%

RESERVA LEGAL La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital social en las compaiiias de Responsabilidad Limitada. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubnr pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania. La Reserva esta al
maximo permitido que corresponde al mismo monto del capital social.

Diciembre 31 Variacion
Des cripcion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Reserva Legal 11,981 69 100000 10,981 .69 1098.17%
Total 11,981.69 1,000.00 10.981.69 1098.17%

RESULTADOS ACUMULADOS Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados
ordinarios de cada ejercicio que no han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no
han sido distribuidos a los socios. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio
incluidos en este rubro, mantienen registros que permiten identificar su valor de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31
Descripeion 1018 017 2016 1015 | 2014 2013 2812 2011
" Valor USD Valor LSD Valor LSD Vator USD_ | Valor USD | Valor ISD | Valor LSD | Valor ISD
Resultados acumulados .57 98544204 6296127 ATZMO78 | 33658645 |  186,524.48 S2R77.99 -
Utilidad del ejercicio 22765202 152.263.53 183,667.91 12536198 13565433 150.06297] 13354549 5287799
“Yotal 22765259 1,137,705.87 ¥1328067] 59780276 | 472,440.78 | 33658745 | 18652348 | 52.477.99
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14. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31 S
Descripcion 2018 S 2017 Teriain % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Ingresos por la venta de bienes 8.864.363.33 8.273.642.63 590.722.70 7.14%
Otros 9.777.36 2.850.50 6.926.86 243.01%
Total 8.874,142.69 | 8.276493.13 597.649.56 7.22%

Los ingresos por venta de bienes se detallan a continuacion: Tamafio de letra.

Ventas 2018 2017 Variacién o
Descripcion % Variacion

Meses Valor USD Valor USD Valor USD
Fnero £19,11098 696.,977.99 122,132.99 17.52%
Febrero 681,501.97 61527721 66,224.76 10.76%
Marzo 754,948 767.609.93 -12.661.92 -1.65%
Abril 810.095.27 651.006.82 159,088 45 24.44%
Mayo 807.746.04 706,055 31 101.690.73 1440%
Junio 624.524.48 683.600.24 -59.075.76 -8 64%
Julio 62649703 635.107.99 2861094 -4.37%
Agosio 639.757.77 624,282 81 35.474.96 5.68%
Septiembre 643,363.60 598.985.03 4437857 741%
Octubre 753,516.38 794 579.93 41 (63,55 S17%
Noviernbre 817.591 85 738.986.82 78,605.03 10.64%
Diciernbre %65.711.93 741.172.55 124,539.38 16.%61%

Total 8,864,365.33 | 8,273,642.63 590,722.76 7.14%

15. COSTOS
Los costos al 31 de diciembre son:
o Diciembre 31 Variacion L
Descripeion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Costo de Ventas 7.816,537.63 7377 884.58 438.653.030 5.95%
Total 781653763 737788458 438.653.050 5.95%
Los costos se resumen a continuacion:
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0sfoe Ventis 2018 2017 Variacion |, o .
Descripeion %a Variacion
Meses Valor USD Valor USD Valor USD
Enero 727.168.16 674.280.30 52887806 T84
Febrero 496463 43 359,583 55 36,879 88 6.5
IMarzo 676,822.16 736.639.78 -59.81762 -B.12%
Abnil 7!055] 26 57200544 138.51582 24,220
Mayo 714.475.64 62897998 85495 66 13.5%%
Junio 557,945 76 584.086.50 -26.140 74 -4.48%
Julio 564.047.01 SSR.UIR0O3 62898 [O8%,
Agoslo SBY,%07.90 573002 81 1681509 293
Septiembre 57251738 - 33491400 AT H0337 T.03%
Octubre 679.273.51 F42.076.54 -62.803.03 -8.46%
Noviembre TF31.903.74 652.574.03 79.324.71 12.16%
Diciembre 695491 68 561.633.61 133.858.07 23.83%
Total 7.816,537.63 | 7.377,884.58 438.653.05 2.98%
GASTOS OPERACIONALES
El detalle de gastos por su naturaleza es el siguiente:
L Diciembre 31 Variacién y
Descripeion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Gastos por beneficios a empleados (1 26287394 21209873 50,775.21 23.94%
Honorarios 21,42581 19.877.03 1.548 78 7.7%%
Mantenimiento v Reparaciones 28,574.05 18.059.86 10,514.19 58.22%
Arrendaniento operativo (2) 132.066.65 68,913.10 63,153.55 91.64%
Promociones v publcidad 4,368.34 554148 -1.173.14 -21.17%
Combustibles v lubricantes 5,425.01 5,202.91 222.10 4.27%
Seguros y Reaseguros 4.439.13 459297 -133.84 -3.35%
[ransporte 16.921.16 12.907.12 4014.04 31.10%
Gastos de viaje 4,783.23 6.634.38 -1.851.15 -27 90%
Gasto de gestion 9.366.81 9.366.41 100009
Servicos Basicos 13,002.36 14,863 35 -1.860.99 -12.52%
Impuestos contribuciones y otros 19.475.88 1533786 413802 26.98%
Otros gastos 35,419.74 5,750.55 29669.19 513.94%
Summistros v Materales 9YT0.65 33.774.27 =23 803.62 ~T0.48%%
Depreciaciones 2930567 14,828 1] 14477 36 97.64%
Gasto por reestnicturacion - £6,596.70 -6.596.70 -100.00%
Gasto por deterioro Cuentas por cobrar (3} 6,894,135 123087.43 -116.193.28 -94. 4004
Valor neto de realizacion de inventarios 9511.13 17.373.87 -7.862.74 -45.26%
Iva que se carga al gasto (4) 55,794.05 46,767.15 9026 %) 19.30%
Comisiones v Servicios Bancarios 3,691.07 237783 131324 55.23%
Total 673,308.83 634.584.70 38.724.13 6.10%

(1) Beneficios a empleados. Constituye todos aquellos gastos relacionados con el personal
que labora en la empresa como remuneraciones, comisiones, bonos, horas extras,
beneficios sociales

(2) Gasto arriendos. Aqui se reflejan todos los pagos por arrendamiento de los locales
comerciales y bodegas para el optimo funcionamiento del negocio.

(3) Gasto deterioro. Es el producto de la cartera incobrable de los afios anteriores que fue
castigada por aplicacion de las NIFF.
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(4) IVA que se carga al gasto. Es producto de aplicar el factor de proporcionalidad ya que
la mayor parte de las ventas tienen tarifa cero y constituye un monto representativo a
todas las compras con tarifa del 12%.

RECLASIFICACIONES
Algunas cifras del balance, del afio 2018 se han reclasificado con el fin de hacerles comparables

con las del ejercicio economico 2017.

UTILIDADES
Las utilidades y nimero promedio ponderado de participaciones ordinarias utilizadas en el

calculo de la utilidad basica por aceion son las siguientes:

Diciembre 31 Qo
s ik Variacion v S
Descripeion 2018 2017 % Variacion
Valor USD Valor USD Valor USD
Utilidad delano 384.296.23 264.023 85 120.272.38 45.55%
Nimer de participaciones 1.000.00 1.000.00

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financteros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de AGRICOLA SAN BLAS AGROSER CIA. LTDA, y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

iNDICES FINANCIEROS

Del 01 de enero al 31 de diciembre del 2018

INDICE DE CAPITAL DE TRABAJO = Activos Corrientes - Pasivos Corrientes
2.973,814.03 1,698.152.60 = 1,275,661.43

Este indicador nos muestra cuento dinero y recursos tiene la Compania para poder operar.

INDICE DE LIQUIDEZ Activo Corriente / Pasivo Corriente

297381402 / 1.698,152.60 = L75

Este indicador muestra que la Compaiiia cuenta con liquidez para sus pagos a corto plazo, es
decir que, para el cumplimiento de nuestras obligaciones contraidas, por cada dolar de
endeudamiento actualmente se cuenta con 1.75ctvs de dolar para cubrir la obligacion

I

Activo Total / Pasivo Total
1,717262.17 =

INDICE DE SOLVENCIA

3,096,601.45 / 1.80
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Este indicador muestra que la Compaiiia presenta solidez al momento de cubrir sus
obligaciones, los activos son 1.80 veces mas que los pasivos.

]

INDICE DE RENTABILIDAD

384,296.23

Utilidad Neta / Ingresos Totales

/ 886436533 = 004

Al finalizar el ejercicio economico 2018 la Compania cuenta con una rentabilidad del 4 % es
decir que del total de los ingresos un 4 % se convierte en utilidad neta.

21. INFORMACION SOBRE POLITICA MEDIO AMBIENTAL

La Compaifiia se encuentra registrada en el Ministerio del Medio Ambiente con el N° MAE-

SUIA-RA-GPI-2017-1766.

La Compaiiia hace uso de la Guia de Buenas Practicas Ambientales que esta dirigida a personas
cuyas actividades se establezcan en el campo de almacenamiento y comercializacion de

fertilizantes y productos quimicos de uso agricola.

22. SEGURIDAD INDUSTRIAL

La compaiita cumple la normativa laboral ecuatoriana y otorga las prestaciones de la ley a sus
empleados. La empresa cuenta con un Reglamento Interno de Seguridad y Salud en el Trabajo
que esta aprobado por el Ministerio de Relaciones Laborales y dicho reglamento incluye el
cumplimiento de la politica ambiental y laboral de la empresa.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros 23 de mayo

importghte sobre Ici‘ estados financieros adjuntos.

\

prodyeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
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