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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los señores Socios de:
COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

Hemos aud¡1ado os eslados fnanceros de Compañla ceneral de Servicios E Psque Cta 1rca., que
comprende el esiado de siluación fnanciera a 31 de dcembre del2A17 y 2016 e eslado de resulados
rntegra, elestado de cambos en e palrmono neio y el de llllos de efect vo co¡respondrente a tos ejercrcios
term nados en dichas fechas, asi como las nolas exp cativas a os estados fnanceros que incluyen un
resurnen de las polÍtcas conlabes sgn llcat¡vas

E¡ nuestra op n¡ón los eslados linancieros adjuftos presenlañ lie menle en todos tos aspeclos rnaleriates
la s¡luacró¡ fr¡ancera de Compañia Gen€ralde Servcios E P sque Cía. Ltda , a 31 de diciembre det2017
y 2016 asÍ como sus resultados y flLrlos de efeclivo corespond entes a los ejercic¡os lermiñados e¡ d chas
fechas de conform dad con Normas nlernac onales de ¡nformación F nanciera

Fundarnentos de la opinión

Nuestra aud toria fue efecluada de conform dad con Nornras ¡lernacona es de A!d lori¿ (NlA) Nueslra
responsab¡ dad de acuerdo con dchas norrnas, se describe más adelanie, en la seccón
Responsab dades del Auditor en re ac óf con la auditoria de os eslados llnanc eros De conformidad con
os requermieñlos de étca ap cables a nuestra audloría de os esiados fnancieros somos
ndepend entes de Cor¡pañla General de Setucios E Psque Cla Ltda., y hernos cur¡p do con as
demás responsabl idades étcas de co¡formidad con esos requer mienlos. Consideramos que a ev dencia
de al]d lorÍa qle hemos obten do proporcona Lr¡a base suflcente y adecuada paÉ nleslra opin ór.

Responsabil¡dad de la Cerencja de la Compañia sobre los estados linanc¡ercs

La Gercncia de la Compañía es responsable de a preparacó¡ y presentación liet de estos eslados
llna¡c eros adjuntos de acuerdo con Norr¡as lñlern ac ona es de Infornrac¡ón F ¡áñciera y del contro nlerno
que la Gerenc a considere necesaro pa¡a per,n tir la pfeparación de eslados linancieros bres de incorrcccon
r¡atera debdoafraudeoerror.

E¡ la preparacón de os eslados f¡ancieros, a cerenca es responsable de valorar la capacdad de a
Compañía de contñuar como empresa en func¡onar¡e¡lo revelando, según corresponda as cueslones
relaconadas con su funconar¡¡ento y ulilizando el prnc po coftable de empresa en funconamienlo excepto
s¡ la gerencia lie¡e la lftención de liqu dar a Compañia o de cesar s|]s ope¡aciones o bien no exista otra

Los responsables de a Dirección de a Enlidad son responsabes de a suDervs¡ó¡ de Droceso de
inforr¡áció¡ f¡anciera de la Comoañia.

Responsab¡lidad del Aud¡tor externo en relac¡ón con Ia au.!¡toúa .!e los estados l¡nanciercs

Nuestro oblel vo consiste en obtener u¡a segurdad razonable de que los esiados fnanoeros en su conlunto
eslén lib¡es de ¡¡correcló¡ nalerial debldo ¿ fralde o eror. y emilir un nforrne de audito¡ia qr,re contenga
nuesva op¡ón Segurdad mzonabe es un ato grado de segur¡dad pero ¡o garantrza que una audlorÍa
tealizada de conforr¡ dad con las NoTmas nter¡aconales de Audtoria, sempre delecte una ncoreción

cu¿ndo elisl¿. L¿s ncorreccones pueden deberse a Jraude o eror y se consider¿¡ materales s¡

u¿ Terre o de'o,lla aqegdda p.ede pevese azor¿bere_re que irf yan e_ as deciso_e,

Reg slro en a
Super nlendenc¡a de Compañias
Va ores y Seguros AE-018

D reccló¡:Av. De os Shyfs N-36120 Ed Alure Pan<, Piso 17
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COI¡PANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3,1 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectvo y equiva entes de efeclivo
Cuentas por cobrar comefcia es

Activo por mpuesio corr¡ente
Tota

PLANTA, [¡UEBLES Y EQUIPO, NETO

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos de accionlstas

Cuentas pof pagar
Pasivo por mpuesio coriente
Total

PATRI¡/|ONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capitalsocial

TOTAL

Notas 2017 2015

4
5

6
7

5 559 49 677
0 634 484

5 948 25 413
13 531 118 899
25 038 828 472

433 999 480 697

459.037 1.308 769

I
10
11

12

0 136.093
65.176 347.448
7.953 44 646
9 618 62.523

82.741 550.710

376 290 758.060

459 037 I 308.769

Las nolas exp ¡cativas anexas 1 a 18 son pade lnteqrante de os esiados f¡nanc eros



COII4PANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISOUE CIA. LÍDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE OICIEMBRE DEL2017 Y 2016
(expresado en dólares estadounidenses)

2017 2016

Ingresos:

Gastos:

De personal

(Pérdida) Utilidad en operación

Otros ingresos (egresos), neto

{Pérd¡da) Utilidad antes cle part¡cipac¡ón
trabajadores e impuesto a la renta

Padicipacón a trabajadores
lmpuesto a la renta

Utilidad neta

494.534 1.364.075

(138.547) (235.197)
(408 644) (844.129)

- 127.614\
(547 191) (1.106 936)

(52 657) 257 134

(18 881) (19 463)

13

13

(71.537) 2316ts

0 (35 651)
o G8727\

171537) 153 297

Las nolas exp|cativas anexas 1 a 18 son parle nieqranle de os estados f nancieros



COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISOUE CIA, LTDA,

ESTAOO OE CAMBIOS EN EL PATR|lvloNlO
AL 31 DE D¡CIEIITBRE DEL 2OI7 Y 2OI6
{explesado en dólares estadounidenses)

Dic embre 31 2015
ilt ldad neia

100 000 22.304 442 459
153 291

604.763
153 297

Capital teqal
Resultados

acumutaoos

D¡c embre 3T 20T6
Distr bución de d v dendos
Pérd da neta

100 000 22.304 635 756 758 060
(310 232) 1310 232)

(71 537) (71 537J

Diciembre 31 2017 100 000 22.304 253.986 376 294

Las notas explcatvas anexas 1 a T8 son pade inteqrante de los estados fnancieros



COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 Y 2016
(txpresados en dorares estadoun¡denses)

2017 2016

F uios de elect vo generados por aclivd¿des de operacón

Efeclivo recbido de clientes
Elecllvo pasado a provéedóres y enrp eados
Pago por mpuesto a a renla corle¡te

Efectvo.eto provsto por aci¡vdades de operacón

Flulos de €fec1¡vo aplLcados a as aciivdades

(lncremento) d sm nuc ón de planta mlebles y equ po

Efeclvo neto ulllizado en actrvdades de r¡versión

Flllos de efecl¡vo apl¡cados a as actrvdades de fnanc amiento

Préslamos corto plazo
Préslarnosalargopazo
Dstfbucón de d videndos

Efecl vo neto utrhzado en activdadés de f¡anc amiento

Aurnento ¡eto de eiéclivo y equiva enles de efeclivo

T'e(,.!o \ eq-.,.e1e:oee'e(r\oa p cpooe¿'o

Efecnvo y equrva€ntes de efeclvo a ln de año

1 129 018 1 167 614

1724 A49) (910 776)
" t48727)

404 969 208 111

12 762\ {1 845)

t2 762) {l 845)

(136 093) (93 599)
(193 672)

t310 232\

1446125) t287 2121

(44 118) (81 006)

49 677 130 684

5 559 49 677

Las notas exDlcal¡vas a¡o(as 1 a 18 son oarle i¡tearanle de los estados fnancreros



COIVPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS OE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 Y 2016
(Expresados en dolares esiaclounrdenses)
(continua6ión)

Conc ac ón de rcsu tado nelo de periodo con el flulo
de efecl vo pfovstos por actvidades de operac ón

Resu tado ntegra de año

Más cargos a resullados que ¡o represenlan
mov nr e¡to de fondos

Canrb os en aclivos y pasvos corenles

Cuentas por cobrar comerc a es
Otras cLrenlas po. cobrar
Acirvo pof rmp!es1o corre¡le

2.017 2.016

171537) 153 297

49 460 99 0s4

99 054

( 196 461)
(22 859)
(10295)
3 706

157 332
'13 347
10 989

421046 144241j

444 969 zAe 111

49 460

634 484
19 064

105.368
0

t.242 272j
(37 9e7)
(5r 611)

Efectvo n€to p¡ovstos por aci¡vdades de operacón

L¿s ¡otas exp ical vas anexas T a 18 son pai(e inlegrante de los estados fna¡cieros



COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTA I.. OPERACIONES

El Pisque Cía. Ltdá. fue constjtuida mediante escritura pública otorgada ante
la Notaria Cuarenta del Cantón Quito el día 27 de diciembre det año 2OOO. v fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantón euto e día S de rnarzo de i001.
l\¡ediante escritura pública del 24 de octubre de¡ 2002, la Compañía aumeñtó su
cap¡tal, cambio su domicilio a la ciudad de Guayaquil y reformo su estatuto
social. Posteriormente, la Junta General aprobó la resc¡liación de Ia
escritura pública que contiene la reforma de estatutos de la Compañía el
aumento del cap tal suscrito y pagado y la reforma integral y codifcación del estatuto;
autorizando al Gerente General a otorgar dichos actos Con fecha 24 de mayo de 2012,
ante el Notario Trigésimo Séptimo del Cantón Guayaquil de acuerdo a lo
resuelto por la Junta General, el Gerente General, declara que rescilia, y deja
sin efecto el acto de reforma integral y codificación del estatuto de la Compañta,
a su vez, aumenta el capital suscrito y pagado en la sur¡a de US$ 95.100 con o
cua el captal suscrito y pagado asciende a la suma de U S$ 1 00.000, dividido en cien
mil participacones iguales acumulativas e indivisibles con valor nominal de u¡ dólar de los
Estados Unidos de América coda una

El obleto social de la Compañía es la preslación de los siguie¡tes señiclos: Servtctos
auxiliares de transporte aéreo, tales como Despacho Operacional oe vueto,
servicio de Rarrpa y procesamiento de carga. Descalpc ón y valoracón de cargos.
Capacitación y entrenamiento Manejo de nómina. Asesofía contable. Asesoria en
sistemas de computación.

Para el cumplimiento de su objeto, la Compañía podrá incluso asociarse con
otras personas naturales o jurfdicas; ejercer la representación de empresas
nac¡onales y extranjeras como med¡o para cumplir su finalidad. Se entenderá
autor¡zada para efectuar toda clase de actos, contratos, importar y exportar
toda clase de bienes y servicios.

NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de préparac¡ón de los estados financ¡eros

Los presentes eslados financteros de El Plsque Cía. Llda., eslán preparados de acuerdo con
Norrnas lnternacionales de lnformación Financiera (NllF) emitidas por el IASB (niernational
Accounting Slandard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explícita y sln reservas de as referidas normas internacionales y ap icadas de manera
uniforme a ios ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2011 los estados
ll¡ancieros se pfepararon de acuerdo con Normas Ecuator anas de Contabilidad (NEC).

Los estados fnancleros se han preparado balo el crterio del coslo histórico.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuación)

La preparación de os eslados fnancieros conforme a las NllF requiere el uso de estimaciones
contables. Tambén exge a la Adminisfación que elerza su luic o en e proceso de ap icació¡ de
las políticas contab es de a CompañÍa. En la Nola 3 se fevelán las áfeas que impl can un mayor
grado de ju c o o complejidad o las áreas donde los supuestos y est maciones son s gn llcaUvos
para la eabofación de los estados fnancleros. Debdo a la subjetividad inherente en este
proceso conlab e, los resullados feales pledeñ diferir de los monlos estimados por la
Administración.

A la fecha de emlsión de estos eslados financieros se han publicado enrniendas, mejor¿s e
intefpretac ones a las noÍmas existentes que no han enhado en vigencia y que ]a Compañía ¡o ha
adootado con ant cioac ón.

Estas son de apllcacón oblgatoria a partir de las fechas ind cadas a contiñuación:

Norma Título
ng'esos de acriv dades ordina' as orove' enles de co'lratos co4

cl enles
NllF I nslrumenlos financieros

Clasificación y medición de kansacciones en pagos por accrones -
E¡miendasa aNllF2
Enmienda a contralos de sequros y aplicación Nl F I
Enmiendas t¡asferencia de propiedades de nversrón

Intérpretación transacc ones en moneda exhanjera y
consrderac ones de anticipos

NIC 28 Invers ones en asoc adas y Joint Venlure
NllF 16 ArÍendamientos

NIIF 2

NIIF 4
Ntc 40

cNt F 22

Efectiva a oart¡r

enero 1, 2018

enero 1,2018

enero 1 2018

enero 1 2018
enero 1,2018

enero 1,2018

enero 1,2018
enero 1,2019

b) Moneda func¡onal y moneda de presentación

Las padidas en los estados linancieros de a Compañía se expresan en la moneda del ambie¡te
económico primaro donde opera la entidad (moneda flncional). Los esiados fjnancreros se
expresan en dó ares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciÓn
de la Compañía. A me¡os que se indique lo contraro, las cifras incluidas en los estados
flnancieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

c) Efectivo y equivalentes de efect¡vo

Incluye el efect vo d sponlble, depósitos a la v sta en bancos, otfas inversiones altame¡te líqLlidas
con vencimientos originales de tres meses o menos.

d) Activos y pas¡vos f¡nanc¡e¡os

Al 31 de dlciembre del 2017, la Conrpañia mantuvo activos fnancieros en la categoría de 'otras
cuentas por cobrai. De igual forma r¡antuvo pasvos financieros en la calegorÍa de
'proveedores y "cuentas pof pagal'



NOTA 2,- RESUI\4EN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuac¡ón)

Las cuentas por cobrar son áclivos financieros reg strados al valof nominal, con pagos filos o
delerminables, que ¡o colizan en un meTcado activo, y se incluyen en activos corrientes.

Los proveedores y cuenlas por pagar, son pasvos fnancreros, no derivados con pagos flos o
determínales, que no cotizan en un mercado aclivo, y se incLuyen en el pasivo corrienle, excepto
por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de siluación
fnanc¡era.

Reconocimiento y medic¡ón in¡c¡al y posteriori

Reconoc¡m¡ento -

La Compañía reconoce un actvo o pasivo fnancero en el estado de situación fnanciera a su

valor nominal que es equ valente a su costo amortizado, y a la fecha de a negoclación.

Med¡ción in¡cial -

Los actvos v Daslvos fina¡cieros son medidos inlcialmente a su va or razonable más cualquier
costo atribuible a la iransacción que de ser significativo, es reconocido como parte del actlvo o
pasivo s empre que el activo o pas vo fnanciero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas

Medición poster¡or -

Cuentas por cobrar comercales y otras clentas pof cobrar corresponden a los montos
adeudados por sus clenles por la venla de servicros en el curso norr¡al de su operacióni y otras
cuentas por cobrar. Debido a que la Compañia presta sus servicios en un plazo de hasta 45
dias sobre sus saidos vencidos realza eslimaciones por deterioro por estas cuentas

Préslamos de accionistas y de leTceros son obligaciones de pago por préstamos recbdos a
corto y largo pazo.

Deterioro de activos financ¡e¡os

Las clentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de los seNicios faciurados
feg slrando el correspondiente ajuste en el caso de exislr evidenca objetiva de riesgo de
ncobrab lldad con los clientes. La Compañía establece una provisión pafa pérdidas por dete oro

de sus clentas por cobrar cua¡do existe evidencia objetiva de que a Compañía no será capaz

de cobrar todos los imporles que le adeudan de acuerdo con los términos orig nales de las

cLlentas a cobrar

e) Planta, muébles y equipo

Planta, muebles y equipo se presenta inicalmente al costo de adqulsición, más todos los
costos diieciamente relaconados con su ub cación v func onamle¡to. Netos de depreciación
acumu ada. Los gaslos de reparaciones y manienimie¡1os se imputan a resultados en e

oeríodo en que se producen.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
lcont¡nuación)

Equ po de Coñpllac ón

10%

70aa

20%

3304

El valor en lib¡os de un actvo se castiga inmediatamente a s! valor recuperable si el valor en
I bros de activo es mayor que el estimado de su valor rec!peÉble

f) Benefic¡os a los t¡abajadores

Benef¡cios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de sjtuacón
financiera y corresponden principalmente a:

Participación de los irabaiadores en las ullljdades que se cacula en función del 15% de la
utiidad contabe anual a¡tes del irnpuesto a la renta según lo estabecido por La legislación
vigenle y se'egrslra co^ cérgo a res-ltados.

Vacaciones que se regislra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a a legislación vigente

Benef¡c¡os de largo plazo 0ubilac¡ón patronal y desahucio).- esta provisión es determinada
anualmente con base en un estudio act!arial practicado por un profesional independrente. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de os ajusles a la provisió¡ se cargarán a
resu tados en el periodo en el que surgen.

g) lmpuesto a la renta corr¡ente y d¡Ierido

El gasto po¡impuesto a a renta de año comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se ieconoce en el estado de resultados integralés exceplo cuando se trata de partdas
que se reconocen drrectamente en el palrimonio En este caso el impuesto también se reconoce
en olros resu tados integra es o directamenle en el patrimonio

lmDuesto a la renta corrientei

E cargo por mpuesto a la renta corrente se cacula medante la tasa de impuesto aplicable a
las utiidades gravablesyse carga a os resutados del añoen que se devenga con base en el

impuesto por pagar exigible Las normas tribulafas vigentes establecen una tasa de impuesto
del22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utiidades son feinvertidas
por e contÍbuyente.

A parur del ejercicio flsca 2010 entró en vigor la norma que exige e pago de un "ant¡ctpo

mínimo de mpuesto a la renta'; en caso de que el impueslo a la renta causado sea menor
que el monto del antrcipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a

menos que el contribuyenie solicite al Servicio de Renlas Internas su devo ución lo cual
podfía ser aplcable, de acuerdo con la norma que ige la devolución de este anticipo



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
lcont¡nuac¡ón)

lmDuesto a la renta d¡ferido:

El mpuesto a la renta diferldo se provisiona en su totalidad, porel r¡élodo del pasvo sobre las
diferencas temporales que surgen entre las bases lributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros Se delefmina usando tasas lributarias
pror¡ulgadas a la fecha del estado de sltlación financiera y que se espera serán aplicables
cuando e implesto a la renla dife¡do activo se realice o el impuesto a a renta pasivo se pague

El impuesto a la renta diferido activo sólo se feconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios t¡ibutafos fLrturos contra los q!e se puedan usaf las dferencias
tempora es

h) Ingresos

Los lngresos se calcuan a valor razonable de la contraprestac ón cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebala
comefcia que la Compañía pueda otorgar

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestación de setucos son reconoc dos considerando
el grado de terminación de a presiación final del perodosobreel quese informa. E resutado
de lna lransacción puede ser estimado con fabiidad cuando se cumplan todas y cada una de
las s¡gu¡entes condiciones:

i) Reconoc¡m¡ento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a r¡edida que son incurridos, independ entemente de la
fecha en que se haya rea izado el pago, y se reg stran en el período más cefcano en el que se
conocen

j) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la CompañÍa tiene una oblgación presenle legal o
asumida como resullado de un evento pasado, y es probabie que se requiera de la salda de
recursos para pagar la ob igación y el monto se ha esiimado conflablemente. No se reconocen
prov siones para futuras pérdidas operaiivas

Las provsiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerran
para ca¡celar a obllgación utilizando una tasa de inieÍés antes de impuestos que refleie as

aclua es cond cones de mercado sobre el va or del dinero y los riesgos especificos para dicha

obllgacón

k) Reserva legal

De acuerdo a la legislació¡ vigente la Compañia debe apropiar oblrgatoriamente un mi¡¡rno
del 10% de la uti idad anlal para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
25% del capitai suscrito. La Teserya no eslá dispon ble para distribución de dividendos, esta
puede ser capita izada o ul lizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 25%



NOTA 3., ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Facto¡es de r¡esgo f¡nanciero:

La activldad de la Cornpañía la exponen a una vafiedad de riesgos financieros: riesgos de
me¡cado ( ncluyendo el rlesgo dé moneda, ¡ esgo de va or razonable de lasa de nterés, Íiesgo
de lasa de nterés de los flulos de efeclrvo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
llquidez. E programa genefal de adminlslració¡ de riesgos de la Compañía se concentra
pfincipalmente en lo mpredecible de os mercados financiefos y tfata de m nim|zaf potenciales
efectos adversos en el desempeño fnanciero de la Compañia. El departamento fnanciero
t ene a su cargo la adrninistració¡ de riesgos de acuerdo con las po íticas aprobadas por la
Adm nistración, es qlien identifca, evalúa y cubre los riesgos financieros en coordinactón
estrecha con las unidades operatvas de la Compañía. La Adminisiración p¡oporciona pof
escrilo principos para la admin stración general de resgos así como políticas escritas que
cubren áreas especificas, tales como el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El r esgo de créd to es e riesgo de que una contraparte a !n instrume¡to fnanciero lncumpla en
una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañía que presenie corno resultado una
pérd da financiera para esla Este riesgo sufge principa r¡enle en el efect vo y la cuenlas por
cobrar a clienles. El efeclivo es nranlenido solo en instilucio¡es de orestioio

R¡e9go de mercado:

Es la posiblidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como tasas de nterés
precios tipo de car¡bio, entre ot|as, produzca pérdidas económicas debido a la desvalorización
de activos, o a a nom nacón de estos a dichas variables

R¡esgo de l¡quidezl

El riesgo de liquidez es e riesgo de que una entidad enclentre dficultades en cur¡plr
obligaciones asociadas con pas vos fnancieros que son liquidados e¡tregando efectivo u olros
activos financiero, o que estas oblgaciones deban I quldarse de manera deslavorab e para la
Compañía. La Cor¡pañía monilo¡ea recurrentemente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con insttuciones fnancefas v mantene una cobedura adecuada oara cubr r sus
operaciones.

NOTA 4,- EFECTIVO Y EOUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de d ciembre. comorende:

2017 2416

Fondo por lqLridaf
Bancos ocales

Tolal

5.496 300
63 49 377

5.559 49677



NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende

Centurion A r Cargo

Cargo ux Airllnes lnt S.A

Ot¡as

Prov sión clentas ncobrables

Total

COMERCIALES

2411 2016

0

0
0

596 442
44 006

0
0
0

640 448
t5 964)

634 444

NOTA 6,- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31 de dlciembre, corresponde a:

Anticipo a proveedores
Olfas

Tolal

NOTA 7.. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre corespo¡de a:

Crédito tf butario

Toial

2417 2016

1800
4148

3 421
21 591

5 948 25 013

2417 2016

3.462
9.909

161

92 234
23 428

3 236

13 531 118 899



NOTA 8.. PLANTA, I\4UEBLES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre corresponden a:

31t1212016 Baias 31t12t2017

[,laq! nar a y eqLr pos Cu¿nos fÍos
Eq! pos de cor¡pllac ón

Prograrnas y S sternas

0 832 5T8
a 37 947
0 86 909

,18 000 33 950
0 23 076

832 518
3T 947
86 909
51 950
15 347

0

0

0

0

7 729

Total

oepreciación acumulada:

lVaqu nar¡a y eq! pós Cuaños irios

-18.000 1.014.400

0 (463 464)
0 (34 880)
0 (41 311)
0 (23 561)

1.024.671 551.749

1424 495) (38 970)

(36 965) 14 345)
(34 986) 11445

Prosramas y S stemas (13 598) (3.567) 0 (17 165)

(543.974) 136 427) 0 (580 4oo)

Planta, mu€bles y equipo, neto 480.597 515.322 18.000 433.999

NOTA 9.. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Al 31 de diclembre del 2016 por US$ 136.093 (capital USS 96.686 e intereses US$ 13 407),
coffesponde a la porción corriente de préstamo a largo p azo concedido por INAN.4A por US$
483.430 cón vencimiento el 1 de noviembre del 2017 al 7,25% de nterés anual. A 31 de
dic embre del 2017 ésta operación fue cancelada.

NOTA 10.. PROVEEDORES

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 por US$ 65.176 y US$ 307.448, respect¡vamente
corespo¡de al saldó pendienle de pago a var os proveedores de b enes y servicios.

NOTA 11,. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre coTTesponde a:

Sueldos y ben€ficios
15% participac ón tr¿baj¿dor€s

Otros

Tota

2017 2416

0
1 293
6.390

274

8 995
35 651

0
0

44 646



NOTA 12.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de dic embre co¡responde a:

lmpuesto al Va or Agfe8ado

Retencio¡es en la fu€¡te

Total

2017 20t6

0 11.973
178 1.823

9.44A 48 727

9 618 62 523

NOTA ,i3.- IIVIPUESTO A LA RENTA

A continuación una demostración de la conciliación t bltaria del implesto a la renla, al 31 de

diciembre preparada por a Compañí4.

2017 2016

Utilidad contable antes da impuesto a la r€nta y
participac¡ón empleados

15% patuc pac¡ón ernpleados

Ul¡ldad coniab e a¡tes de r¡puesto a a renta
Más gaslos no deduc b es

Base para mpuesto a a renta

22% mpLresto a la renta

0 35 651

a 242 424
0 19 463

a 221 447

a 4a 721

S tuación f scal - Los añas 2A1 5 al 2017 están suietos a una pos ble l scalización.

NOTA 14,. CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capita suscrito y pagado de El Pisque Cía. Ltda. al 31 de dicembre del 2016 y 2015
asciende a US$ 100.000, dividido en cien mil participaciones, iguales, acumulaUvas e

indivisibles. con valor norninal de !n dó af de os Estados iJnidos de América coda una.

NOTA 15.. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de d ciembre del 20l6 y la fecha de emisón de informe de los auditores externos,
N¡arzo 29 del 2018, no se prodlieron eventos que eñ opinón de la Admin strac ón de Ia

Compañía pudieran lener u¡ efecto stgnificativo sobre dichos eslados fnancieros, y que no

estuvieran revelados en os m smos o en sls notas.


