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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seftores Accionistas y Junta de Directores de
FARMAZUAY S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FARMAZUAY S.A. al 31 de diciembre del 2005 y
2004 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fucron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requicren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financicros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen,
a base de prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por 1a gerencia, asf como una evaluacitn de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de FARMAZUAY S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Con fecha 16 de noviembre del 2008, 1a Junta General de Accionistas resolvid efectuar la fusién mediante
1a cusal la Compailia ser8 absorbida por Farcomed S.A. (compaiiia relacionada). No obstante lo
mencionado precedentemente, 1a Compailia no ha cambiado su base contable de negocio en marcha a una
de liquidacién, por lo tanto, los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la
posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compailia no pudiera continuar como negocio
en marcha.

La Compailia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en cicrtos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Farmazuay S.A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de 1a Repiiblica del Ecuador.
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FARMAZUAY S.A,

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 310
Cuentas por cobrar comerciales 4 555
Inventarios S 903
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 83
Total activos corrientes 1,851
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6

Instalaciones 350
Muebles y enseres 359
Maquinaria y equipo de computacién 144
Vehiculos 24
Equipo de oficina 13
Total 890
Menos depreciacién acumulada 337
Propiedades y equipo, neto 553
OTROS ACTIVOS 7 274
TOTAL 2,678

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Compafifa relacionada

Participacion a empleados

Impuecsto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva Legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas 2005

11

11
1,423
66
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1,792
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11
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EARMAZUAY S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 10,492 8,104
COSTO DE VENTAS 12 7.699 5942
MARGEN BRUTO 2,793 2,162
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 12 2,448 2,028
UTILIDAD OPERACIONAL 345 134
OTROS INGRESOS, NETO 84 64
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA _ 429 _198
MENOS:
Participacién a empleados 66 30
Impuesto a la renta 9 __175 __58
Total 141 88
UTILIDAD NETA 288 110

Ver notas a los estados financieros




EARMAZUAY S.A,

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Capital Reserva Reserva Utilidades

Social Legal Facultativa Retenidas Tota)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 400 2 91 493
Utilidad neta 110 110
Transferencia 9 5 (14)
Capitalizacién _87 () . (78) S
Saldos al 31 de diciembre del 2004 487 7 109 603
Utilidad neta 288 288
Transferencia 11 98 (109)
Dividendos pagados - . (98) - _(9%)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 487 Al -1 _288 793

Ver notas a los estados financieros




FARMAZUAY S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Adaquisicién de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continia...)

2005 2004
10,388 8,097
(9,799) (7,934)
(30) (22)
(67) (29)

84 63
576 175
(222) (118)
5 12

(5D (121)
274 227
(125) 125
—(9%) -
223 125
79 73
231 158
—210 —231




FARMAZUAY S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2005 2004

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 288
Ajustes para congciliar la utilidad neta

con el efectivo neto proveniente de actividades de operacién:

Depreciacién de propiedades y equipo 93
Amortizacién de otros activos 56
Provisién para jubilacién y desahucio 22
Provisién para cuentas dudosas 2

Pérdida (utilidad) en venta de propiedades y equipo
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (104)
Inventarios (280)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 35)
Cuentas por pagar 489
Participacién a empleados 36
Impuesto a la renta 8
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 376

Ver notas a los estados financieros
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FARMAZUAY S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES

FARMAZUAY S.A. fue constituida en julio de 1991 en la Repuiblica del Ecuador y su principal
actividad consiste en la comercializacidn y distribucién de productos farmacéuticos, de perfumeria,
bazar y otros que se expendan en almacenes y farmacias utilizando el sistema de comisariato a través
de las farmacias FYBECA, en la ciudad de Cuenca. El principal proveedor de la Compatiia es
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. - FARCOMED (compaitia relacionada).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compailia en la
preparacion de sus estados financieros:

Ingresos y Costo por Ventas - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientesyala
entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicidn que no excede el valor de mercado.

Valuacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 10
para instalaciones, maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para vehiculos y
equipo de computacién. Las adiciones de equipos de computacién a partir del afio 2002 se deprecian
en 3 aflos.

Otros Activos - Incluye principalmente:

Derechos de llave por adquisiciones de farmacias, amortizables en 20 afios.
Adecuaciones en farmacias arrendadas, amortizables en § affos.

Participacidn a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada
para efectos del cdlculo del impuesto a la renta. Se reconoce en los resultados del aflo en funcién a su
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3.

4.

devengamiento.

Impuesto a la Renta - Se reconoce en los resultados del afio en funcién a su devengamiento (Ver
Nota 10).

Provisidn para Jubilacidn y Desahucio - Se lleva a resultados en base al correspondiente célculo
matemético actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Repiiblica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el andlisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcen
2002 9
2003 6
2004 2
2005 ‘4

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)
Tarjeta Vitalcard 453 382
Tarjetas de crédito 64 36
Compaiifas Relacionadas 35 37
Otros 31 24
Provisién para cuentas dudosas (28) (26)
Total 355 453



7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia no gravada con IVA
Mercaderia gravada con IVA

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Depreciacién

Saldos netos al final del afio

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Cargos diferidos:
Adecuaciones
Derechos de llave
Licencias software
Otros
Total
Menos amortizacién acumulada

Total

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
508 368
395 255
9203 623
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

429 392
222 118
) an
(93) (70)
333 429
... Diciembre 31,...
2005 2004

(en miles de U.S. délares)

464
24
5
13
506
232

274

411
22
5
0y
449
176

213



COMPANIA RELACIONADA

Constituye cuentas por pagar a Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. - FARCOMED por la
compra de inventarios, a 45 dias plazo y una tasa de interés nominal anual del 8% sobre las facturas
vencidas.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros, neta de

participacién a empleados 363 168
Gastos no deducibles 51 _64
Utilidad gravable 414 232
Impuesto a la renta cargado a resultados 15% 43
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 31 _58
Total impuesto a la renta cargado a resultados 15 58
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 38 9
Provisién del afio 75 58
Pagos efectuados (67) (29)
Saldos al fin del afio _46 _a8
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10. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

Compaiiias relacionadas
Beneficios sociales
Retenciones en 1a fuente
Acreedores varios

Otras cuentas por pagar

Total

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. ddlares)

106 161
44 31
29 21
32 18

35 _14

246 245

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 487,000 acciones de US$1.00 valor nominal

unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compadlias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

Compras
Servicios pagados
Uso de marca

Intereses

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. délares)
1,956 6,124
—454 209
18 —14
15 -2
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13. EVENTO SUBSECUENTE

Con fecha febrero 24 del 2006, 1a Compailia se fusion6 (fusién por absorcién) con Farmacias y
Comisariatos de Medicinas S.A. - Farcomed (compaiifa relacionada).
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