AGROGONZABAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

AGROC_}QNZA.BAL S.A. es una Compaitia de Responsabilidad Limitada, constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es la ciudad de Loja, Parroquia Taquil, Hacienda Gonzabal.

La Compaiiia sc constituy6 en la Repiiblica del Ecuador el 10 de junio de 2010. El objeto principal de
la Compaiiia es ¢l estabiecimiento, mantenimiento y operacion de ganaderia vacuna y explotacién de
productos agricolas en general.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 [a compaiiia solo cuenta con un Gerente General en la parte
administrativa; ademas de cinco socios que a la vez son directivos y ejecutivos. Los servicios contables

estdn contratados por honorarios profesionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de AGROGONZABAL S.A., comprenden: estado de situacion
financiera, estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujo de efectivo, por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015. Estos estadoes financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).
2.2 Efectivo y cquivalentes de efective

Elctectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

2.3 Cuentas comercinles por cobrur p ptras cuenias por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se rcconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utilizando la tasa de interés efcctiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare sea inmaterial. Las ventas de servicios
son realizadas al contado, excepto cuando son prestados a clinicas, hospitales y casas de salud

en donde el promedio de recuperacidn es de 30 dias.
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2.5

Las cuentas comerciales por cobrar deben incluir una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se conslituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de tas cuentas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se estima
que todas las ventas a crédito son recuperables, por lo que no se constituye provision para
cucntas de dudose cobro.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes,

Activos no corrientes mantenidos para In venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida finicamente
cuando la venta ¢s altamentc probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un
afio desde Ia fecha de clasificacion.

Los actives no corrientes (y Grupos de activos para su disposicion) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menos tos costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.5.1  Medicion en el momento del reconocintiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

|l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalimente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
cquipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicidén o construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de cstar Hstos para su uso o venta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Aclivo Descripcion Vida atil Valor
Residual
(afios) (%)
Equipo de Computo  Equipo de cémputo, electrénico 3 10
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Activo Descripcion Vida ftil Valor

Residual
{afios) (o)
Equipo de oficina  Equipos de oficina 5 10
Muebles y Enseres  Muebles y Enseres 15 10
Edificios e Edificios, construcciones terminadas e 20 10

Instalaciones [nstalaciones
2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despueés del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l perfodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconacidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

2.5.3  Método de depreciacidn y vidas titiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado

registrado sobre una basc prospectiva,
2.5.4  Activos mantenidos bajo arrendumicnto financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por ¢l plazo
de su vida atil estimada igval a los activos poscidos o, si €sta es menor, por ¢l plazo

de arrendamicnto correspondiente.

2.5.5  Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

l.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo s calculada como la diferencia entre el precio de venia y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamenic a utilidades retenidas.

2.6  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o

ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propositos) y
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2.7

s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconacimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquelias propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
{0 sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida til
estimada.  La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos imangibles generados internamente — desembolsos por investigacion y
desarrolle

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en ¢l periedo en el cual se incurren,

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarroflo (0 de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condicioncs indicadas a continuacion:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma
quc pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

. Su intencion de completar el activo intangible en cuestién, para wvsarlo o
venderlo,

+  Sucapacidad para viilizar ¢ vender el activo intangible;

. La forma en que ¢l activo intangible vaya a generar probables beneficios

econdmicos en el futuro;
. Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar ¢l desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y,
Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangibie durante su desarrollo.

E! valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es
la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple
las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se
puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un active intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los

activos intangibles que son adquirides de forma separada.
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2.7.3  Métado dv amortizacion y vidas iitiles

l.a amortizacion de los activos intangibles se carga a resultacdos sobre sus vidas atiles
utilizando el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método
de amortizacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida ntil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida atil
indefinida no se amortizan, pero se evalGan por deterioro anualmente y cuando
exista indictos de que el activo intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.11.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son

igual a cero,

2.8 Costos por préstanos

2.9

Los costos por préstamos atributdos directamente a la adquisicidn, construccion o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que reguieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momente en que estén listos pira su uso ¢ venla,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificades ¢s deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los olros coslos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que s incurren,

Deteriore del valor de loy activos tangibles e intangibley

Al final de cada periodo, la compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base

de distribucién razonable y consislente,

Los aclivos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable ¢s el mayor entre el valor razonable menos et costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el vator en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son

descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
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2.10

211

2.12

tas valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
cspecificos para el activo para los cuales no se han ajustado tos estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calcutado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si ¢l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar Ja pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
gencradora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su impotte recuperable, de
tal manera que el valor en tibros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculadoe si no se hubicra reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
gencradora de electivo)} en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un

aumento en la revaluacion.

Préstimnoy

Representan pasivos financieros que se reconocent inicialimente a su valor razonable, neto de
los coslos de la (ransaceion incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre tos fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resuliados durante el periodo
del préstamo usando cl método de interés efectivo.

Los préstamos se clasitican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicionat de diferir ¢l pago de [a obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha

del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (inciuyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financicros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando ¢! reconocimiento del interés resultare inmaterial.

fmprestos

£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.12.1 Imipuesto carrienfe

L impucsto por pagar corriente sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
grav_ab!es 0 deducibles. EI pasivo de la compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utitizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.12,2 TImpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
difercncias temporarias deducibles, en [a medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normaliva tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
immpuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuitados def periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo st tiene reconocido legalmente ef derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos cn esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta ¥ la compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos v

Pasivos como netos.

2.12.3 Impuestos caorrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida ¢n que hayan surgido de una
{ransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuttado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el tmpuesto también sc¢
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negocios,

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuiando la compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacién fiable del imperte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los ricsgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
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flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho Aujo de elcctivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos regueridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.13.1

2.13.2

2.13.3

Comtratos oneroses

Si la Compaiifa tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes gue se deriven
del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato
oneroso ¢s aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

Restructnraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compafifa tenga un plan
format detallado para efectuar la restructuracion, ¥ se haya creado una expectativa
rcal. entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la restructuracion, va sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los quc se van a ver afectados por el mismo. La provisiéon para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que s¢ produzean necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con tas actividades que continfian en la

Compatiia.
Guarantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
biencs se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacién de la

Compafiia

2. {4 Beneficios u empleados

2.14.1

2142

Beneficios definidos: Jubilacion patranal y bonificacion por desahucio

El coslo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y  bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Participacion a frabujadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los lrabajad?res
en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades lquidas

de acuerdo con disposiciones legales.

2,15 Arrendamientos




Los arrendatnientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arcendamientos se clasifican como operativos.

2151 L& Compaiiin como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.15.2 La Compaiiiu comea arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de fa Compania a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor,
al valor presente de ios pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspendiente se incluye en el estado de situacion financiera comao una obligacion
bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre ¢l saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran scr directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
contingertes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que

sean incurridos,

l.os alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el mélodo de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.  Las cuotas contingentes por arrendamiente se reconocen comoe
zastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se
reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre [a base de

linea recta.
2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de Ja contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo ¢n cuenta ¢l jmporte estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja

comereial ue la Compaiifa pucda otorgar.
2.16.1 Venta de bicnes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:



2.16.2

2.16.3

2.16.4

2.17 Costos y Gastos

. lill C".(zmpaﬁia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+  la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en cl grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

« el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdniicos asociados con
la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicioy

Los ingtesos provenientes de contratos de scrvicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion det contrato. El estado de terminacion del contrato se
deteratina de la siguiente manera;

. Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo;

«  Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por refercncia a la proporcion del costo total del servicico prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histdricas en el namero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

. L.os ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que sc incurran en horas de produccion y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez gue
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

L.os ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la lasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de 1a vida esperada del instrumento financiero con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobre ¢l reconocimiento inicial.

Ingresos por alquileres

La politica de la Compafiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arcendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1.
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Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientcmente de [a fecha en que sc haya reatizado el pago, y se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su imporic ncto o de realizar el activo y proceder al pago det pasivo de forma
stmultdnea, se presentan netos en resultados.

2,19 Actives financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
sc observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado eorrespondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconccidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrat y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del propasito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento

inicial.
2.19.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compafiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o enel reconocimicento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un patron recienic de toma

de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
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2.19.2

2.19.3

desempefio evaluado en funcidn del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compaiiia ha documentado y la informacion de esos
instrumentos tinancieros es evaluada por la administracién de la Compafita en
[uncién del valor razonable de forma conjunta con otra informacién relevante,

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
caimbios en su valor razenable se registran en resultados.

Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién
de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria complela se reclasificaria como

disponible para la venta.

Estos activos financicros son medidos inicialmente al valor razonable mads los costos
de transacciéon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
métode de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociende los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
{ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que sc clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
¥ cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrar.

2.19.4 Activos financieros dispenibies para la vemta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en otro resultado integrat y
acumulado ¢n la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion
de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversion cn los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion

financiera.
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2.19.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe cvidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
despuds del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
perdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para [as cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién, La rccuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidén se reconocen en el estado de resuitados.

2.19.6 Baja en cuentas de un active financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compatfiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los ricsgos y beneficios inherentes a [a propicdad y continla reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacton asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia reticne
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, fa Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconoceri un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.20 Pasivoys financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por fa Compaiita

Los instrimentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.20.1 Pasivos financieros

1.os instrumentos financicros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios et resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que fa
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su fiquidacién durante al menos

12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.21

2.20.2  Pasivos financieros al vidor razonable con cambios en resultados

2.20.3

2.204

2.20.5

2.20.6

Los pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimicnto inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonable se reconoce cn el estado de resultados.

Pasivas finaucieros medidos al costo amortizada

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido cn [a transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
¥ cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencidn) v el valor del reembolso, se reconoce cn el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de {a tasa de interés efectiva.

Pasivos por contratos de garantia financiern

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
tazonable, ¥ si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y
el importe inictalmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimicnto de ingresos ordinarios.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los
ingresos recibides, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de un pasive financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
signientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (N1C) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas, que

permiten aplicacion anticipada:

z
=

|

z

T

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de
Instrumentos financieros Enero 1, 2018
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NIF 15

Modificaciones a la
NIC [6 ¥y laNIC 38

Maodificaciones a la
NIC 19
Modificaciones a las
NIF
Modificaciones a las
NNF

Ingresos precedentes de contratos con
clientes

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacion y
amortizacidn

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a {as NIIF Ciclo
20106 -2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Julio 1, 2014

Julio 1, 2014 con
excepciones limitadas
Julio 1, 2014

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos [inancieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados {inancieros, y en noviembre det 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se entitié otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambies cn otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NHF 9:

. Todos los activos financieros quc se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen deniro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sca el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son dinicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al {inal de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores, Ademds, bajo la N1 9, fas entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y sofo ¢on el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En [a medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. la N1IF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del

pasivo [inanciero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo,
se prescnte en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efecios de los
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cambios en cl riesgo de crédito def pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad det importe del cambio en el valor razonable del
pastvo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados tinancieros adjuntos, en relacién con
los activos financicros y pasivos financieros de la Companiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

Cn mayo del 2014 se emitio [a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NUF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en [a fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualimente a los clientes, cn
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especiticamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

- Identificar tas obligaciones de gjecucidn en el contrato.

. Determinar el precic de la transaccion,

. Distribuir el precic de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Scgdn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de cjecucion, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular es iransferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

lLa Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de fa NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado

Modificaciones a Ia NIC 16 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientr.as que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el mgreso no es un
principio apropiado para [a amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede

ser rebatida cn las dos siguientes circunstancias:
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+ Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recla para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compaiiia
considera que el método de linea recta es el mds apropiado para reflgjar el consumo de
beneficios econémicos inherentes estos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiifa
no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a [a NIC [6 tendrdn un impacto material
en los estados financieros de [a Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cnipieados

Las modificaciones a la NIC 19 cxplican céimo deberfan contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que sc encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del ntdimero de afios de scrvicio del

empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
¢l servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos ¢n los estados
financieros debido a que 1a Compaiiia no mantiene planes de beneficios definidos con

aportaciones de empleados.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NITF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de 1a NHF 13 aclaran que la emision
de csta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobiar y por pagar a corte plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no conlienen ninguna fecha para
entrac en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a ia NIC 16 y la NIC 38 climinan cicrtas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevaliia una partida
de propicdad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que e importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las perdidas por

deterioro acumuladas.
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- Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a [a entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia
revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio
pagado o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de
dicha compensacién.

La Administracion anticipa que la aplicacién de las normas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que serdn adoptadas en los
cstados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo
sobre los importes de los aclivos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2011 - 29013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad
que adquicra una propiedad de inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la deflinicién de propiedad de inversién establecida en la NIC
40 v,
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segiin la NIIF 3,

La Administracién de la Compaiiia no preve que la aplicacién de estas modificaciones en cf
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte dc los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supueslos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponibie at momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finales.

Las estintaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones conlables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios conlables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza

una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identiticables que
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4.2

4.3

4.4

no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
gencradora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de [as unidades
generadoras de efectivo.  El caleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los
Mujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa
de descuento apropiada para calcular ¢l vator presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondicnte provision per pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas et un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resuitados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - E] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportados por ta administracién
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas titites de velienlos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles
s Mt Y eqhit}
v cl valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.1.

Imipuesto a fa renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impucstos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas cn el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

015 2014
(en U.S. ddlares)
Efectivo 0,00 0,00
Bancos 1.244.31 2.435,69
Total 1.244,31 2.435,69
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5. ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propicdades, planta y equipo ¢s como sigue:

]
.

8.067,22
(643.42)
_1.423.80

413,00
2.121,44
828,51
0,00

0,00

... Diciembre 31,...
2015
(en U.S. doiares)
Costo o valuacién 2141472
Depreciacion acumulada (1.821.49
Total 19.593.23
Clasificacion:
Muebles v enseres 354,00
Inlracstructura 2.009,79
Equipos Agricolas 736,45
Equipes de Ordenio 15.879.73
Equipos de Seguridad 613.26
Total 19.593.23

_3.362.95

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar a socios LP 39.800.10 3.346.40
Total ___ 39.800,10 e .346,40

7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

limpuestlo a la renta

... Diciembre 31,...
015

b

(en U.S. dolares)
0,00

s

01

70,51
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Retenciones de [VA 0,00 0,00
Retenciones de impto.renta 0,00 0,00

Total 0,60 79,51

De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion {22% para cl afio 2014) y del 12% sobre
las utilidades sujelas a capitatizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision de los afios 2012, 2013, 2014 y
2015, por parte de la Administracion Tributaria.

Aspectos Tributarios

Codipe Orgdnice_de_la Produccion- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemente del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, €l mismo que incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

.+ Lareduccion progresiva en la tari(a de impucsio a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2014. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compaiija utitizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optinigacidn de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.

583 la Ley de Fomento Ambientat y Optimizacién de los Ingresos del Estado, ta misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

l.a tarifa dcl Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributarie de impuesto a |a renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutive No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, cl
Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma cl
Reglamento para fa Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, etiminando cl literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios

la revaluacion de activos fijos.
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8. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en .S, ddlares)
Capital social 6,000,00 6,000,00
Prima de emisicn 0.00 0,00
Total 6,000,00 6,000,00

Capital Social - LI capital social autorizado consiste de 6.000 acciones de US$1,00 a valor
nominal unitario (iguales valores al 31 de dictembre del 2015 y 2014), las cuales otorgan un voto
por participacion y un derecho a los dividendos.

Reservay

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada

en su totalidad.

Utilidades retenidus - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,

2015 2014

... {en U.S, ddlares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles 1,960,490 2,132,89
Resultados acumulados provenientes de
la

adopcién por primera vez de las NIIF ___0.00 0.00

Total 1,960,49 -2,132,89

lLos saldos de fas siguientes cuentas surgen de fa aplicacion por pritnera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2012, podran ser utifizados de la siguiente [orma:

Resultados acunudadoy provenienites de la adopcidon por printera vez de las NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las N1IF. El saldo
sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en cl caso de liquidacién de [a compaiiia.
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9.

10.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones seglin PCGA anteriores, s6lo podrén ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la compaiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compafia ¢s como sigue:

2015 2014
{en U.8. dédlares)
Ingresos provenientes de la venta de productos agropecuarios 16.872.35 24.654.86
Total 16.872,35 24.654,86

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2015 2014
(en U.S, dolares)
Costo de productos vendidos 32.936,04 13.869,17
Gastos d¢ administracidn 10.955.03 10.096,89
Total 43.891,06 13.849,54

Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(en U.S, délares)

Costo de produccion agricola 9.596.61 9.596,61
Costo de produccion ganadera 18.311,38 3.499.01
Coslos indirectos de produccion 3.587.26 2.518,33
Gastos de personal 7.785,84 5.834,04
Gastos gencralcs de administracion 3.169,19 1.878,30
Gastos por depreciacion y amortizacion [,440,78 846,80
Gastos dc reorganizacion 0,00 1.537,75
Otros gastos administrativos 0,00 0,00
Total 43.891,06 13,849,54
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11. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entrc el 31 de diciembre dcl 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril § de 2016) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financicros adjuntos.
12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados por fa

Compaiiia en abril 12 del 2016 y serdn presentados a la Junta de Socios para su ratificacién. En opinién
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios

sin modilieat@;:s.
’/

G
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