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Informe de los Auditores Independientes

A I Junitn General de Accionistas de
ECO-KAKAD 5. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Qplnidn

. Hemos aoditade jos catades financieros adjuntos de ECO-KAKAD 5. A, que comprenden

el estado de situacion Ananciera al 31 de Diciembre del 2018 ¥ los ::nrrepcp_unldiuntu::
estados de resultados integrales, de cambios on o] patrimaonio y de flujos de cledive poy
gl afn tertmleadn cn esd fecha, asi womu el resumen de las peliticas contables
signilfcalivas ¥ otras notas explicativas,

Gh nuestra opinitn, los csrados linancicros adjuntes presentan razonablemente. €0 Loglos
lis aspectns materiales, la siuacion linancicra de FCO-KAKAG S, A, al 31 de D]ﬂiEt‘llh{E
del 20183, asi como el resultado de sus operaciones ¥ sus Rujos de efective por el afio
terminade en osa fecha, de conformidad con Nurmas [nternacionales de nformaciin
Finandicra [MilF).

Fundamentas de la Opinidn

7 duesira anditorfa fue etectuada de acuerdo con Normas Tnternacionales de Anditoriz

[MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo com dichas normas se describen mas
adelante en la scecdidn "Responsabilidades del Auditor vn relaciom con la auditeria de Loy
estados finacieros”, Somes independientes de ECO-KAKAD 5 A, de contormnidad con ol
CHdign de Etica para Profesionoles de la Conlabilidad del Consejo de Nortnas

Internacionales Je  Etica para Contadorys, y hemos cumplide con  nuestras
rispansabllidades cticas dé acuerdo con extos reqquims. :

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido en nuestra auditoria
proforciona wna base subicienle y apropiada para oXpresar nuestra opinidn de auditorta,

Responsabilidad de 1a Administracidén y del Gobierno Corporative sobre tos
Estados Financieros

ES

La Administracidn e ECO-KAKAD 8, A, es rosponsable de o preparacion v presentacién
rzzonatde de estos estados financieros adjuptos de acuerdo con Normas Internaciomales
de Informacidn Firancicra (NIIF), y de su control interne que la Adrinistracidn
considere nevesario para permitie la preparaciée de estados Anancicros libres de
grrivres matrriales, debldo a fraude o error,



En la preparacion de fus estados financieros, la Adminlstracidn de FOO-KARAD 5. A, ex
responsable de cvaluar 1a capacidad de la Compaiia de smdnuar como una emprosa co
Runcionamtiento, revelahdo, sepan correspomda, los asuptos relacionadag con empresa on
funcicnamiento ¥ utilizando el prinuipic con table de Empresa on funcionamiento excepto
=i la Administracian de EC0-KAKAD §. A, dene intencion de liguidar la Compaitia o cesar
5US Uperavienes, o bien no exista otra alternativa mas pealista para cvitar ¢l cierre de sus
OperacIanes.

Lo encargados de lz2 Administracidon de ECO-KAKAQ 5, A, =on los responsables de 1o
supervisidn del procesa de elaboracion de la informacidn financiera Jde la Compania,

Resprmsabilidad del anditor en relacién con Ja auditoria de 1os estados
Anancieros

4. Losg objelivos de nuestra avdiloria son chteuer una seguridad rafotabie de 57 (oS estados
financicros on su coRjunto estdn Jibres de errores materiales, ¥Aa 5¢A por fraude u error, ¥
emilly un informe de auditoria gue incloya nuestra opinion, Sepuridad razonable es un
alto grada de seuridad, pero no garanliza gue uod auditoria realizada de conformidad
con Mornas Inemacionales de Auditorla siempre detecte un error material cuando
existe. Los ertores matertales pueden surgic de frawde o crror y s ermsideran materates
si, individualmente o on g0 conjunta podrian razonablemente influir en las decisiohes
ecOndMEcas que o5 uswarios tuman basandose en os estados financieros,

Lomo parte de una auditoria de conformidad con fas Normas internacionzles de
Audiloriz, aplicamues nuestro juicio profesional v mantonemos una  actitud  de
escepticismo profesional durante toda la swditoria. También como parte de nucsmey
auditoria:

» Identificamos ¥ evaluamaos loy riesges de orror macertal en los estados Rnancieros,
debido 2 fraude o error, discliames y aplicamns procedimientos de auditoriy PErA
respunder a dli:hns Fesgos y obtenemos evidenciz de auditorfa suficients v adecuada
P prepOrcionar Una base paca nnestea opioion B vigsge de oo dotectir un eoror
material debido a un Faude es mis elevado que on sl caso de una incorreccidn
materiat delido & vrrur, ya que el frande puede implicar colusién, falsiticacion
omisiones  deliberadas, manifestaciones  intencionadamente  errdneds o I.-;:
vielneractin del contral inkerao,

- ﬂfﬁ!g:n&m&s £onocimticnty del control nteiw solevambe para J auditos f con ef fin de
LIIE::H.‘.I.'IEF' pnl':r:edimienms de avditoria que sean adecuades en funcion de Loy
CIFLUNSEINTIAS ¥ 10 con fa finalidad de cxpresar ung opinidn sobre la eficicncia det
contral interne de 1a Compatia

v Ewvaluamns silag poilkicas conkables EI]']]iEHdH:‘:'u S0 Apropiadas ¥ que las extimaciones
contables sean razonables asi como las respeetivas divulgaciones efectuadas por 1a
Administracicim.



=+ LCopelaimoz sebre lo gadecwado de 1a otilivackdn, por parte de la Administracion, Jdel
principio contable de cmpresa en funcionamicnle v basindenos en ba evideneia de
anditoria obtenida, concluimos sobre si czisle 0 no ana incertidumbre material
relaciomada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas signilicativas sobre
la capacidad de la Compadia para contindar como empresa oo funciooamento. 53
concluitnos que existe una incerddumbre material, s cequisre que lamemos la
atencion cn nuestrp informe Jde ouditeria sebre ty correspondiente intormacion
revelada en los cslydos Anancieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresatans una apinidn modificada, Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasla lo fecha de muestte informe de auditorta, Sin embargn,
bechus v condiciomes futuros pacden levar @ que la Compafiie po cenbtinug coame bna
Hmpresa en Mncionamiento,

+ Evaluamos la presentacidn general, la cstrocturg y el contenido de Jus estadus
Financieras, incluyendo las revelaciones, ¥ 21 las esradns financieros representan jas
ransacciones ¥ eventos subyacentes de un medn que Ingren una presentacién
razonakie.

Hros Asuntos

5. Los u:smdns financicros de ECOKAKAQ 5 A, al 21 de Diciembre del 2017 v por el af;
terminado en esa fecha, fucron auditados por otros aaditores, cuyo informe de fecha 6 de

Marzo del 2018, expresaron una vpinion sin salvedad sobre los releridns estados
[Inanrieros.

6. Du_a::ulerdﬂ a_di.‘?I‘-‘l‘r_SiEiunuﬁ legales vigentes ef Informe sobre e cumplimiento de
ohligaciones tributarias del periodo fisral 2018 serd Freseatado por separado hasta julin
thel 2019 conforme al novene dipito del registra Tinica de Contribuyentes {RUC) del

Isuj&tu pasivo auditads, conjuntamente con ios anexos exigidns por el Servicio de Rentas
nternas. -
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RCO-KAKAO S. A.

ESTADO DL SITUACION FINANCIERA

2018 2017
) {175 Riifares)
Acihvis
Actives caTrlentes: ]
Kieclivo en cijd ¥ bancos {Nee 3) 303...513 140,017
Giendoves comerciales v olids cucntas por cobtar (ot 47 190321 825,132
Inventarias [Nt &) 616,313 471
ArfY0s por impueskos wlrlentes (Wote 19} 68,882 124,700
Seguros papados ot anticipado ) G H7Y 0335
Tetal adives curcivo les 2,003,847 1456031
Artivas b corrlentes.
Propiedades ¥ equipos, nota (Nota 7] 001841 2031308
Neudoras ot clales ¥niras cuen@Es por oobral (Moem 49 1408458  L579.431
Bepdsitos en Garantias 698 608
Toakal Actvos [o cuericites 1480497 3611517
Taaral actives 549444 5057548
Paslves ¥y patrimanio
Pashros corriemtas:
Sohremro bancaria [Mefa &) 250,000 -
Fréstamaos [Voss &) L.6a0,675 19914159
Avrewlures comerciales y olras cuenlas por pagar fYafa 3] E&1,350 3501 404
Obfigaclones acemuladas (Mule 10 77,186 39,850
Pusivoxs por impueslos corrientes (s £17 34,9148 GnaE6l
Total pasivos corrientes 2,583,12% 1472258
Pasivos nn corrlentes:
Préstamos (ote &) Fi4 052 321,953
Tﬂhlllgm"iéu por hent.*ﬂ-:lnm dhefinidos fhone 12] #4507 34,497
otal pasivns ho corricntes 976,649 e AN
lotzl pesivis 3,55977¢ 332874
Palcimontao:
:“EELTLLPIEW’]“ (M 14) 544,936 200000
i _i‘;ﬁ'r ) ) 51,626 T, M)
o ;T f{-ﬂ'_alm_i b Propledades ¥ equipns L143867 1143867
des palen 194,637 244937
—— 1935066 1718604
AL B4L 5047548

ST by : .

31 de Diciembre

Gerentd Genera {pntador General

Per urm;l.j Fe I 4



ECO-KAKAOS.A. i
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Aifos Terminados el
31 de Dicicmbrg

2014 2017
(IS Dl res)
Inpresms:

Vontas 19,08923% 3,710,007
Cnsra de venatas (1855211 (0710.301]
Volidad bruta 51T, 120 &, B3
Gastos de administoacidn y ventas {(Moby 15] [1,243,954) [ 751,402)
Lrasbos Financicrns {34'7-9!}51 (289.720)
Ofrus inpresus 1,342,040 R ELEY WL
Uiilzddael ankes de unpUesto a la renta ZB7.290 20651
{astos por impuestd 8 ba renta [Nita 11) [71.[“35] [BG,07 )
Hvilidad {pérdida) et el win 216,263 [37.221)
Otra rexultado integrak:

Qrros resoledos inlegrales, neto de impuestos - _ -
Tatal vesultade intepral del afin 216,263 (37.241)

1van FeTifamds. Ontanedatertu
Loronte ﬂfen eral

Ver mfos kuffuntas



ECO-KAKADS.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Sup-e-:ﬁ:'wlt

de

ravaluaclédn

du
Capiial Ressvm Frapiedade Uttidadis
Fagadt  Lepal  syEquipps Helenidas Total
(L8 Thilnresy

Utilidad neta ded afie, 2017 . - (37221 [37.000
A{H10000F F0h[HR] 1. 143,857 244937 1,718,144

Saldos a1 31 de Dickppohye dal 217

Aumnenta de capltal 241,936 - - [244,927) [1)

Apvrapiacidn Z0kY 21,624 N [21,614) B

Utlidad del afio, 24019 - S 4 I | 1. % | 216,263
Safdas ab 31 de Diclpbre del 2015 344,936 5i626 1,143,B67 194,637 1,935,066

|
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ECO-RAKAGS. A. -
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Fiujas de efectbys de aitinAdlace= dis cperanida:
Reahidln de ¢lienkes
Pagadw o prrvesdores ¥ emplosdos
Efccli genersdo poT 1as gperesionpes
Lokereses parados
Empuesto 1 12 renta pagade
Dbros thgrosus netog

Fyin metn de eFectirs da activirlacdos e ol saeldbn

Fhyjos e atective de acllvidades de inversldan:
Campras du propkstades v equipos
AUTHETIED & J4rcE ackivos

Flirjn natn de rforbivide actindades de inversidn

Finjng de efectivo de acbyvidadwy do fanclamdenbn:
AULPETEIG O Prostamns & corfe ¥ Jargo jadss

Pagas sio préstamds 5 G ¥ ilarge piam
Papus de bepefldos Aeflnidos

Fluja neto de efectiva de actividades de inversito

Aunmente neto on cfective o caja ¥ banco
Efeclrra en cajay hiemen o pricaple ded afo
Elscdivo un caje ¥ Banan 04 Hnal aed R {halg 3)

Ivan Fern
Gerente

|
Ver nestay ediumiees

anos Temninados g1
31 de Ddclemhbre
2018_ 2017
{8 Dhife e}
18,521 544 i 5, S
119,353,107 [&d1 364
5315631 rE365.765)
(34T 40k} 12 T
(i 34) (€0 094}
.. 1,342,030 LIN1ZT0
J56. 72T (e T E)
{48.427] JHIT,LTE)
[165,41H] (114055}
J213.9051 [& L0}
372 S 2023 254
(333453 1403 TRL)
R S | -3 1)
41,684 W2, 25%
183 506 [145LE59)
125117 __a'agve
anes23 125017



ECO-KAKAD 5. A L
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMDRE DL 2018

L. Informacion General

La actividad principal de la Compafia es la compra y comercializacion de cacan
Aprovimadamente el 608 de sus ventax son vxportadas al mercado Naorte Americano y ef
0% 2l mercado Enropen ¥ Asidtcn

La Compafiia s una sociedad andnima constitutda el 11 de Agosto del 2018, con ol nombre
de FCO-KAKAD 5 A, repulada por la Ley de Compaiidas, con plazo de duracion de 50 afos ¢
imscrita en el Regisiro Mercant] del cantan de Guayadguil e 26 de Agosta de 2050

El domicHic principal de la Compaitia donde se desarrollan sus actvidades es en el canlén
Guayaquil, via a Dautie km. 7 %% a 3 coadras de OCEANFALC,

Al 31 de Dlclembre del 2018 ¥ 2017 la Compailia mantenia 29 cmpleados, para desarrollar
zu actividad.

La informaciin cantenfda en estos estados financierns es responsabilidad de [a
Administracion de la Compaiifa,

Loz estados financieros por ol afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 ham sida
aprt.:lha.l.iu.s porla Gerencia v la Compaiia ¥ secdn presentados z g junta General de
Accionistas para su aprabacion. En opinin de [a Gerencia de fa Compatia, lus cstados
financieros sevdn aprubades sin madilicaciones.

la I:U-mp&ﬁiﬂ_ apera en Eouadlor, un pais que desde o afio 2000 otiliza el IS ddlur como
moneda de cirenfacién legal, con una economia yue, de acuerds con informacidn publicads

par el Banco Central del Eeuador, presenta los siguiontes ind . .
A N : siguicnies indices Je i .
nlHmos afios: nflaciin en lns tres

& ) Indlce de
#1.de Diclembre:; Inflaclon Anua)
2018
2017 0.27%

o0 (0.20%]
16 1.13T4



ECO-KAKAO S A

Notas a los Estados Financieros {contipuacion)

7 Reswnen de tas Principales Potiticas Contables

Dectaracion de Cumplimiento

Los estadns financlerus adjumos ham sido N]:-lrﬁpmaﬁqﬁd e at‘n:;‘ﬂgu rz-':jlc} L?i:: w:l"mi

terracionales de Informacifn Financiera { cyiridas par &l _ .
{Ete:::E-j nales de Contabilidad {en adubznte _IASE] ¥ vigentes al cierre del 2018 aplieadas de
manera aniforme en relacidn al periodo anterior.

Base de Mediciim

Lo cstados financieros zdjuntes han Sido prepdrados en hase al costn historico. E?r.r.]eptﬂ por
tas beneficivs suciates de largo piazo que son valu rizadag en hase al métado actuarial

Mooeda Funcional

Las estados fpaocieros adjunlus s prescalan en Qolares de Esladus Unidos de
Norteantérica, moneda funsional de fa Compariia ¥ de curso lepal e el Ecuador,

Edective en Caja ¥ Bancos

Efectivo en caja y banoas incluye aquellos actives financicros liguidos, el efectivo en caja ¥
depdsires a |3 wista en bancos,

Instrumentos Financieros

Artivos v Fasfvas Financieros

Los ackves y pasivos fimancteros e reconocen ¥ 5c dan de baja en la (echa de T negneiacidn
vuande s¢ compromete a comoprar of veRder 20 activo, coblratar o pagar gl pasivo ¥ som
medidos indclalmente 3 sa valor ravonaide, mas s cosios de Ya tTransaccidn, excepto por
aguellos activos ¢ pasives Hnanciepes clagificados al valor razonable con cambios en los
rosntados, los coales sop inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos custog de la
transacciin se rectiloiurn en Tesultadns,

Tog actives ¥ pesives Anancieros teconocidos son pwssteriorments nodidos al oosto
amrrtizado ¢ al valor razonabic.

Los activos ¥ pastvos fhnancierns s¢ presental ¢n acthyvoy y pasivos corticntes, excepto los
venuimientos superiotes a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que e
presenlAn comno Ackivos y pasivos no corrientes.



ECO-KAKAD 5. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Rexumen de lax Principales Politicas Contahles feantinuacion)
Instrumentos Financieros {continugcion }
Activos y Pasivos Financieros (contintiacion }

La Compafila clasifica sus activos Hnancieros en las siguientes categorfas: préstamos y
cuentzs por cobrar,  Los pasivoes Anancictes sce claziflcan on las slgulenies cat@orids: atroy
pasivas Anancicros.  La clasificacion depende del proposito con el que se adquiricron los
getives o conbrataron los pasives. La adminisoracidn decermioa la clasificaciin de sus activns

¥ pasivos en el momento del recorociimicnto inicial,

Préstamos v Cuenkbas por Cobrar

Representan cuenktas por cobror comerciales y otras cuentas por cobrar.  Son acdvns
Bnabciers nu derivados con pagoy los o determinables, que no sc cotizan on an mercado
activo, Surgen cuando la Compaidiia provee bienes o servicios y dinero directaments a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobray.

Bespués ded reconoclmiento inicial, a vakor razonable, 0 mide al costo amortizads atilizando
el mitodo de la tasa Je interés efectivo, meaus coalguicr deterioro, Las cuentas por cobrar so
registran a su valor novinal gue es el equivalente a su costo amortizado.

hros Pasivos Financicros

Reprlt-ﬁents_m PréSTAMOS, CUSNLAs por pagar comerciales ¥ vlras cucntas por papar, soh
rm-d;dgs inicialmenle a su valor razonable, netos de s costos  de  transaceidn
Posteriormente son medidos 3l costo dmortizade vblizandoe ol método de la tasa de ke s

EIE';IFVH, S]-. l'tl'.il [1 fﬂ‘: EEEID‘; D’UI‘ :inl‘ﬂ'i"ll:' : i rc L=
: £ : k L = m[}ﬂﬂﬂll_‘!{lﬁ 5-[‘_]]':11"'& LeOa h-lw- ,L‘h_- o -4 1 -
I " IR CrE e DL

Préstamos

S recongven inicialmente 4 su valor numinal que no difiere de su valor razopable, s cuates
ﬁ.n:run contratados 2 lis tasas vigentes en el mercado. No exislen costos Je tra;';saccinn#
significativas incurridos al momento de su conlratacicm. Estns préstaminy se registran
subsecientemente a su coste amortizado usando las tasas de intr:rés pactadas. |

10



ECO-KAKAQ 8. A. -

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Peliticas Contables fcontinuacion)

Instrwmentos Financieros (cortinuacion}

Actives y Pusives Financierps fcontinuccion)
Cuentas por Pagar Comerclales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar cuomerviales ¥ otras cuentas por pagar son paﬁivnsl ﬁmncier?s na
derivadns con pagos fijos o determinables, que no codzan en un mercado activin, Despuis de
recanocimienky inicial, a valor razenable, so miden al costo amertizodo wttlizando g metodo
o la tasa de interss efectiva, Las cucntas por pagar se registran a su valor numinal que ex

equivalente a su costo amortizado,

Deteriors de Actlves Financieros al Costo Amortizado

Loz activos financieros que se miden al costo amarbzada, son probados por deterioro al fnai
de cada periodo. La Compaiia constituye una provision para péndidas por deterioro de sys
cuentas por cithrar cuando existe evidencia objetlva de que fa Compaftia no podrd cobrar
todos les montos que se le adeudan de acuerdu con lus Wérmines artginales de fas mismas,
La Extstencia de dificuitades financieras significalivas por parte del deudor, la probabilidag
de que el deudar entre en quiebra o reorganiczacidn financiera y 1a falta a mora e Tos pagns
s¢ cobzideran indicadores de que la cuenra pur cobrar se ha Jdelerioradn, Al 31 de
Meivmbre del 2018, la Compatia ha procedido a evalvar deudor por deador ¥ en basc a sys
condiciones actuales no ha constituide una provision para cuentds dudosas de aquelbos
deudores con un riesgu de recuperacion de la deuda.

Bajas de Activos v Pasivos Financierox

La Cempania da de baja un active Granciere Gnicamente cuando expiren los derechog
contraciuales sobre los flujos de efectivo del active Ananciero, v transfiers d¢ manery
sustancial los riesgos y beneficius inherentos a3 la propiedad det active financiern, 1y
compafiia da de haja un pasive financicro si, ¥ s6le si, expiran cancelan o cumplen sug
obligacinnes,

Inventirios

Loz Inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor noto realizahle ol que
restite menar. Estdn valuados en base al métade promedio ponderado,  El valor neto
roalizable representa el precin de venta estimade menos tdos los costos estimados e
termimactin y los gastoy necesarios para la venta,

11



ECO-KAKADS. A. _ —

——— -

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables feontinuacion)

lnventarios (continuacion)}

La Coonpaidifa realiva una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios af nal def
perivdy, comsttuyende B oportuna  proviskin cuande los mismios  se eTICUe by
subrevalorados. Cuandn 125 circunslaacias, gue previoments causaron la rebaja, hayan
dujade de existin, 0 cdando exista clara evidencia de incremento on e "'Hh". nely realizable
debidy 2 un cambio en Jas circunstancias ccondmicag, se procede a revertir ol valor de fa

ntisma.

Propledades y Equipos

Lus elementos de propiedades v equipos se valoran inicialments por 3o costo de gdguisicisn,

El costn comprende su precio de adguisicion mas todos 1os cosns directaments relacionadas
ol ¥ pbicacidn del active, su puesta en condiciones de funcionamicnin segin lo previsto por

la getencia,

Lus costos de ampliacion ¥ mejoras que representen un aumente de la productiviclad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 06l de los activos, se capitalizan comn
mayot valor de los mismos cuando cumplen bna requisitos de reconocerlo come ackivo,

Los gastos de reparaciones y mantentmiento se reconocen on jos resullados del perindo oo
U 80 iNCHRECH.

Posterlormente del reconocimiento inicial, bos edificias, niaquinarias y equipes, ios muebles y
CRYELLs, equipns de compatacion ¥ vehfculos estin registrados ol cost menos |
depreciacidn acamulada y menos Ly pusibles pérdidas acumuladas por deteriorg del valor,

Fl costo de propiedades y euipes se deprecia de acuerdo von el mdtondy de lines recta, Kl
valor rusidual, la vida (il estimada y métade dc depreciaciin son revigados af final de cada
ano, Senda el efectn de cualyuier cambo on el estimado repisirado sobre yna base
prospectiva,

lax ganancias o pérdidas por la venta o ol retirn de ACtives se determinan como |a dilirencia
eatre ol preciu de venta ¥ el valor en libros del activy, las cuales Re rerohacen en lox
fesultados dei ;J::!'Iudn en Jue e incurren. Bl valor en libros de laos activos ze da de h‘-ﬂjﬂ de
las cuengas uurrespﬂ:rtdiﬂ ntes cirando go produce 1a venta o el rotinn,

Deterioro de Achvos

A la fecha de cierre de cada petiodo, o en agquella fecha gue se considere necesario, s¢ analiza
el valor de los activos para determinar si existe abgn indicio de yue dichas actlvas hubieran
switido una pérdida por delerioro, En caso o que exisla algin indicly se regliza wna
estimacidn del importe recuperable de diche actvo, St ge trata de detivos identificables que
n0 gefleran flujoy de efectivo Ji furma independients, ze estima la recuperabilidad de la
unidad generadera de afective a la que pertenees ol active,

12



ECO-KAKAO S. A

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Polilicas Contables frontinwacidang

Deterioro de Activos [continuacion)

Peterminar si los actvos han sufrido deterlors implica el cdlculo del valor en wsa de las
unidades generadoras de pfectivo. B caloulo del valor en use reguiere gque la Comparia
determine los flujos de efective futuros que deberdan surpgiv de las unidades peneradoras g
vleedvo y una tasa de deseyenio apropriada pava caloular el valor prescenle.

En ol caso de que el mporte vecuperable sea interlor al valor neto en libros del active, sc
registra la correspondients provision por pérdida por detericro por la diferencia, con cargn
& resuliodins

Lax pérdidas por detertors reconocidas en un actbvo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un ecambic en las estimaciones sobre sy importe recuperahble
incrementando el valor del activo con abone 2 resutodos con el limite ded vilor eo libres goe
£l active huhiera tenido de po haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Al 31 de Diciembre dei 2018, la Compafiia no reconocioé provision por deterioro en log
eqlifpos,

impuesta a la Renta
frtgueste Lorriernde

El CArgn por impuests a la repta corriente se catcula medianie 1 tasa de impucsto aplicable 3
!35 uttlidades gravables ¥ se carpga a resultados ded afio en que se devenga con bave en gl
Impuesto por pagar exigible. También establece el pago del anticipg minimo de Hpuesto 5 5
la vonta, en funcion de 1as cifras reportadas ¢l afo anterior sohro of 0.2% del pau'iﬁmn‘

(2% de los costes ¥ gasios deductbles, 0.4% de los ingresos mravables y l:i.*l-% de lox acl‘jv:m:m

El impuests a la renta corticnlr es e impesto a fa renty

: : : resel| : Hue 5€ 23PCFA pagar o recuperar
tas a_ uy:TEdades_ I:_r:lhuta!rlas ot fa ulilidad o pérdida imponibile de] peri n?iiﬁgmrriente?ﬁﬁanjs
los tavas impositivas vigentes a 1a fecha de cierre de cada at, siendo de un 2584 en of 2018 ¥

anteriores, 4 ] F por pagar en relacidn con afng

La gerencia evalisy periddicaments la posicitén asumida en las declaraciones de impuesto 3 |3
renta respecto de siblaciones en las que fas teyes tributariag son objeto de ine reretacidn



ECO-KAKAD 5. A.

—_—

Noilas a los Esiados Financiergs (continuacion)

Z. Resumien de las Principates Politicas Conkables fronfinuaidin)

Impuesto al Valor Agregado {1VA)

Los ingreses de actividades ordinarias, log gastng y lax compras de activos se recohacen
excluyvendo ¢l impuestn al valor agregado {IVA) Cuando el imporee del IVA papsdo en las
compras de bicnes y servicios na resulte recuperable de la autaridad fiscal, en coywe caso ese
impuesto se reconoce cola parte del cosm de adyuisicido o Coma parte dol gasts, ssgun
cormesponda.

E]l timporte neto del tmpuesto al vator apregado [IVA} gque se espera recuperar de, o qoe
eovresponde pagar a la autoridad fiscal, se preschtn como una cuenia pue cob1ar o una
cuenta por pagar en el extade de sthracion Bnanciera,

Benetivios a Empleados - Beneficios Definidos

Hengficios @ Empleados a Corte Flazo

Los beneticios 3 empleadns a corto plaso tabes com décima toveern, décima cuarto, fondo de
rescrva, vacaciones, participacion Je trabajadores, ote, se reconocen en resultados sohre Ja
base del devengado en relacldn con les beneficios legales o contractuales pactados con lns
empleadus.

fndemnizacion par Despida Intempestive 7 Otros Beneficios por Teymingcitn

sen los beneficins por pagar a los empleados comu consecuencia de b decisidn unilateral de
una entlir.la-::! de rescindir ol contrato de un empleada anves de lz cdad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacidn no proporcionan bencisios econdmicas B, se CeCONOCcerin on
resiftadus comao gaseo en of perfodo en gue DCUrren. J

fubifgcion Patranal y Boniffcaciin por Desahucia

Las ohligaciones por los beneficios definidng a lus emplead ,
de Trabaje del Fevador y tas constituyen: mpleados estin exlipuladas on of Cdigo

= la juhilla:;a:ﬁn Batronadl, pagaders o3 el momento Ao le jphilasiin de fos emplcaday que
par YEIRCInCD aRoS © MAs presten servicios continuados o mterrtmpidos a la
Compaiia,

«  habonificacion por desshucio, pagadera en caso de terminacidn de la relacidn lshgeal
por desahycie solicitada por 1a Lumpaiia o pov un cmpleado mediante sallcilugd

e3CMta a cambio de sus servicios proporciunados a 1a Compaiita en uf peri
: ricele actyal
fronrienckony pRoadas, d d
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ECO-KAKAOS. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principates Politicas Contables fcantinuacién}
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos [continuacitn}

Los pasives por estoy beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemitica, determinado por un actuarto independiente, en base al método de
unidad de erédite presrectadd. Las principales consideraciongs actuariales utilizadas incluyen
la taga de descuento {Lipo de inlerdés de bones del estado pagaderaos en plazos similares a los
ile lax correspondientes oblipaciones); sas de incremento salarial, mortalidad y cesantio;
edad; sexo; atios de servicios ¥ inonlo minkmo de peosiones jubilares.

El incrementn anual de estas provisiohes representa el coste do los beneficies definidos
earpados a los resaltados det periodo,  Este costn csbd oohstiteido por el costo del servicio
mresente, el interés sobre o pasive nete por beneficos de eopleados v las ganancias ¥
pirdidas actuariales gue surgen de los ajusivs por lz experiencia ¥ cambios ¢n fos supuestos
arluariales,

La provictén por jubilacian patronal ¥ la bontficacidn por dagabucio no estdn financiadas a
traviés de un fando.

Reserva Legal

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria por fo metos et 109 de ia
whilidad anual para reserva fegal, hasea que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Fsra reserva no exta disponible pars distribucidn de dividendos en efectivo, pero puode ser
capitalizada ¢n su totalidad 2 dueslinada 2 ahsovher péedidas ourridas.

Reconncimiento de ingresos y costos v gastos

Los ingrewos eamprenden ¢l valor razonable de Io cobrada o por cobrayr por fa venty de sus

productes en & curso normal de sus operacienes. Fos ingresos se muestran notos de
impuestes, rebajas y descueriloas otorpadnog,

Los ingresus son recunocidos on la medida en que es probable gue los bencficios coondmicos
fuyan hacia la Compaiita, puedan ser medidos von fabilidad y cuando fa Compagija hace
entrega de sus productos al comprador ¥ ea consecoencla ransfore ios ricsges y hencficios
inherentes de su propicdad de estos bienes y ng mantieng ol derecho a dis prater de elos nt a
marntlengr un contral sobre los mismos.

LCostos y Gastox

El costn de ventz se registra cuando se cntregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimignte de los ingresos por la correspordiente venta.

Los gaslos se recanocen a medidz que se devenapan, independientements ded imuments 0
due s pagan, ¥ se registran a tos pertodos con los suales se relacionan,
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MNolas a los Estados Financieros {continuacion)

Z, Resummen de las Principales Politicas Contables feoatinuacion)

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general ¢n 03 estados financierns no ze compensan fog activos ¥ pasivos, ni oy
ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos en que |8 compensacion sed requerida o permibda
por algrha Norma v esla presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la ransaccitn.

Los ingresns o gastos con arigen en transacciones gue, contractualmente o por Una norma
temal, contemplan 1a posibilidad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene ia intenctén de liguidar
pui su inporte neto o de realizar el zctiva y proceder al pago del pasive de forma simultdnca
Se presentan pelos en las cuentas de resullados.

Contingencias

Los pasivos contingentes 2on obligacionces surgidas de un evento pasada, cuva corfrmacicn
eskd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Cowmpaiifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser exdmado de forma
fiable, & on cuya liguidacidn no e2 probable que tenga lngar una salida de recuarsos.,

Lonsecuentemente, los pasivos tontingentes no son repistmados Sinu que son revelados en
cago de existy,

Provisiones

Una provision es weovmocida cuando la Compafia Liens una abligaridn presente {legal o
lemplicita] comn resultado de un evento pasado ¥ &5 probable que se requieran recursos Paila
cancelar fas ohligaciones ¥ cuando preda hacerse una estmacion fisble del importe de la
misma. Las Provislones s¢ revisan a cada fecha del estado dr situacion financiera v se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que =e tenga 4 vxa fecha, ’ .

31' il uﬂ-.rt::i'n del valor temporsl ded dincre oz significativo, las Mruevisicnes se determinan
cacontando o flujo de efective yue se espera desembnlsar &n 2l fitturo 3 ung tass antes de

i o] 14 i ; N .
::‘tl:ﬁ;::i&n.qw refleje el valor dol dircrs en el mereado ¥ los riespus especificus de la

Coandoa se reconoce el descuents, el avinenty de fa provision producto de] pasn del tempa se
FELONGCE COma un cuslu financicro on el estado de resytadn inbegral. :

Estiitacionrs Coptablos

La preparaciin e los estadoz finencieros de acuerdo con NITF requiere que la

Adxlnfmsn‘aﬂﬁn realice ciertay eslimaciones y establezea algnos supuestms jnherentes a by

aciividad tcondmica de la Compaiiia, con el Rrépdsite de determinar Ta valuacidn y

presentacion de algunas partidas que forman parte di: lox estados financivros. En opiidn de

Ta Adrfm?mrmn:‘iﬁn, tales estinlaciones y supuestos cstyyicron basadis en la mejor utilizacion

;:;al!ﬂ infermaciin disponible &l momento, los tyales podrian Jlegar 3 diferr de sne efactas
s, )
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ECO-KAKAO S. A,

Notas a los Eslados Financieros (continuagion)

2 Resumen de las Principales Politicas Conkables {contfn uacion}
EsHmaciones Contables (continuacion)

vida util y valor residual de Propfedades y Equipes

: _ . e L
1 i cstmada v valor pesidaal de los elemenlos de Empmdadcls Y 2quipos s
ﬁ?;ﬁc: al final de md}.; afia, sichdo el efecto de cualguier cambin en el estimadc registrado

sobire tha base prospectiva

Las vidas dtiles usadas cn el cileylo de la depreciacidn SO0 Civmo SHEUE

Afios de vida itil estimada
Minima = Mdxima
EndlNclos 20 ‘141:}}
Maquinarizs ¥ 2qUIpDs 10 2
Muehles v cnseres 1_5.1 1
Equipos de counpitaclin 3 3
Vehicules 3 3

Impuesios

La deberminavion de las ohligaciones ¥ gastos por impuestos requicrs e interpretaciones a
In legislacicn tributsria aplicable. La Commpudia o) momenbo de towar decisiones scbre
asuntgs tribukarivs, acude con profesionales en materia ributaria. Aon cuando i Compaiiia
considera qud 3HS ¢sHmaciones ¢ maleria ributaria son prodentes y conservadoras, pueds
surgir discrepancia con el organisme de control tribudacio [Sernicias de Raotas ntermas), en
|2 interpretacion de normasy, gue pudicran requerir do ajustes yenr npuestos en el frturo,

Jjubilacign - Beneficio Post Empleo y Desufiucio - Beneficio per Terminacion
El costo de tos beneficios definidos de jubilacion patronal y desahaeio os determinado

ubifizando valuacionecs aciuariales realizzdas al Anal de cada afio, Las vzluaciones aeluariales

implivan varias sunposiciones que podedn diferir de fos acontecimientos que efectivamente
trndedn heray on 2 fuluro,

¥



ECO-KAKAOS.A
Motas a los Bstados Financieros {continuacion}

7, esumen de 1as Principales Politicas Contables fcongnuacion}

Estimaciones Contables {i cantinuacian)

551 : ca i cron las
Las presuncicnes principales nsadas para propositos de los caleulos actuariales fa

=i gneientes:
21 de Pciembre
2018 2017
S at
g16%
Taxa e idesrpento 4.19%,
Tasi de igcremento saldrial Hih ERE
Taza de incromenlo de prpginnes 4+.0084
Tabia de rotacién [promedic} TM IFSS 2002
Tahla de moriztidad e invalldes 2 s
Artiziiedad pava jubilacion

Debido a la complejidad de Ja valuacion, las supusiciones subyacemes ¥ su natyrale;-:a e
largn plazo, las obligaciones por bepeficios definidos son cxtremadamente Rens.lhf_es a los
carabios en estas suposiciones. Tedas oetas suposiciones se revisan a eada fecha de cierre del

pe rieulo sobre el que se informa.

Prewisiones

Bebido a ia incertiduntbre inherents a las estimaclenes necesartas para detgrmtinar el
importe e las provisiopes, los desembolsos veales pueden diferiv de los ympories
reconucidos ariginalmente xobre fa base de laz estimaciones reglizadas.

la determinacién de la cantidad 4 provisionar estd basada en la mejor estimarcion de los
destraboliod yue seTd ocoesEne pagar por 13 correspondlente obligacidn, mmande en
constderacidn toda la informacidn disponible a la fecha del perindo, incluyends la opinidn de
experios independiontes talos comir asesores logales y consultores,

Dros Resnitados Integrales

Dures resultadns inteprales representan partidas de ingresos y pastos gue 1o son reconocidas
ap 2l resultado del pertod, 51 no directamente 2n el patrimonio (pot ejemplo el xuperdvit par
revalurizacifn), mopzan o regyeride por 1as NITE. Burante el afio terminadp el 31 de Diciembre
de] 2018 po ha habido olros resultados inteprales.
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Notas a los Estados Financieres (continuacian)

Eventos Posterinres

Lus eventos posteriores al cierre del sjercicio que proveen informacién adicional sohre la
sitnacion Ananciera de 1a Cumpafia a la fecha del estado de sitvacion financiera [eventos de
ajuste] son incluldos en |ns extados [nancieros. Loz cventos POSLETIOCS GUE NO SO0 eventox

de ajuste son expUCStos en nokas a los estados linancieros.

Narmas Internacionates de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interprefariones mevds o modificadas

No hay NUIF o interpretaciones CINIIF que sean sfectivas por primera vez para el eerciclo
fnancicre gue comienza a partir del 1 de £nere del 2018 que se espere que tengah Gn cfecto

sipnificative subre la Compafia,
Normos Emitidas, pero atin na estdn en Vigencio

La Compafiia no ha aplicado las sipuientes Normeaz Internacionales de Infermacion Financiera
[NIIF), Mormas Internacionates de Contabilidad (NIC) e Interpretzciones del Comité {CINIF)
nuevas ¥ revisadas gue han sido emitidas, pern ain no eskan on vigencia:

Norma o ) Tituls R Fecha efectiva
_— Aclaracidn sobee + registro 2 large plago de Una ieversiin que o
MIC 28 {mﬂd.lﬁmuun} nmn ests R[I-Hl!".ﬂ!'l Aa o] walaor pal‘;rimnnl:ﬂ pmpm“-‘nar I 1 d¢ cnera de 21H 1

MITE 16 (leva) Arrendamientos 1 de cnore de 2019
- neerttdumbre schre ins fratamientos de Jos impuesto:
CINIE 23 {ueval i ¥ HUPUESOS A 105 ) o ehero de 209
Hiiv 2 [#mtrdenitas) Earwilerlsteas di pagn enticipado cna compensueisn negative L de sguro de 30149
NI 28 {snimicndas) Interoses de bargo plaze en asocladas y pegocios CAMIfLLO S I de egero de 20179
NHI—I 17 [nwowa} Tontratos de Segurue 1 de snecg de 2021
WK 10y NIC 28 Yenla o cenhibucién de acklvos wnre un Ihversionist ¥ su Feclic o sor
{#umicodas} ByOCHEdA & iegmte oon| e determinada

la Compadiia ha decldide no aplicar anbicipadamente estas Normas o Interpretaciunes y

estima que la adopelin de Jas mistas no tendrd un impacts significativo en Jus estados
financieros en ¢l perivda en que se apliquen por primera ves,

g



ECO-KAKAQ S A | _ | -
Notas z los Estados Financieros {wntmuauén}

3. Efective en Caja y Bancos

Eferdivn en caja ¥ bances se formaban de 1a siguiente manera:

31 e Diciembre

2018 2017

' (U5 Diilares)
i 55B 3,932
i 307965 171085

Banuoims
308523 ) 125,017

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los dentures comerciales v otras cuentas pur cobivar consistian de |o sigulente:

11 de Diciembre
2018 2017
{US Ditares]
Dreudores comerciafes:
Clienies 733,54 445,542
Dtras caentus por cobran
Puncianacios ¥ empleados 2563 1,309
Anbelpos a proveedores 1683487 1630823
Terveras 70,665 43,192
Ofras L500  &i057
Totai 2AMT19  2207,623
Clasiflcacion:
{:II'H:'HFM:'E 1003261 G62R 102
Mo Corriento 1LA8BA58  1,579.431

2491718 2207523

Las Cuentas por cobiar a clientes representan facluras por vonta de cacag, con plazn de hasto
30 dias ¥ 5in interés,



ECO-KAKAQ S. A

Motas a los Estados Financieros (continuacidn}

4. Dendores Comerciales y (iras Cuentas por Cobric (conddwacidn}

Anticipos a proveedores, representan anticipns entrepados a proveedores durante los afos
anteriores, que estan incluidos dentro de los programas e inversion de sostenibilidad, lo
eual perinlie a b compania una integraciin vertical, garantzande el abastecimicento de
materia prima bajo los cstandares de calidad exigida por oy mercados internacionales, sin la
necesidad de firmar convenios prelerentes de abastecimiento de maveria prima, ¥7 gue en
Ecuador no s¢ tlene experiencia en este fipo de cotverios que podrian afecear fa rentabitidad
de [a compania, ¢onsiderando gue ios clientes inlerpacicnales garantizan 2s compras en
toneladas v su precie de venta es pactado de acuerdo zl comportamiento del mercado, Los
efectns de estas inversiones se reflejarin a mediana plazo, demnsmrinduse en la onva
positiva de abaslecimiento de materfa prima, la recuperacion de estas inversiones se retlejd
durante el 2018 ¥ on adelante,

Las cuentas por cobrar 4 Tereeros representan prislamoes vealizados por la Compaiia, sin
fecha esprcifica de vencimiento v sin intorés

L Compadia ov mantiene Mnguna garantia o otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
dene el derecho legal de compensarly contra ningin saldo adeudado par la Compaiifa a la
conlaparts,

h. Partes Relacipnadas

Administraciin y Alta Direccign

LCIE mi?fﬂb"ﬂs de fa alta .]dmiﬂiﬁb'aclan ¥ demas PErsonas que. as|men Ia gﬂﬁtil:ln‘ de 1z
Compafiia ECO-KAKAD §. A, incluyendo z la gerencia general, asi como fos accionista. gue

Iz representan, nn han participade 40 31 do Dici . _
‘ mbre ded 2
habituales ¥ /o reluyantes. fefrire de 18 en transacciones no

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

Bl personal clave da la Compaiia inciuye la Presidencia Eiecutiva v su staff de directores ¥
IE'E'I'E'I'Iﬁt;':“ Durante los afos Ejglﬂ los impartes eeconocidos como CMULNETACION e ﬁj.EIS

ene ¥ 0 monetavioy, sueldos varishles, benelivioy socisles : o A
Prescotan comao siguy; ¥ wteas bonitivacionss, se
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ECO-KAKAQ S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas {continuacion)

Remuneracivnes y Comnpensaciones de la Gerencia Clave {continuacion)

S |- Iy I
{8 Dhidlgres}
Sualits fjos ZB,/HHl AS00
Heneticlos socinles 23,155 G398
Honorarios T3.734% -
ToEt iZT4.891 26096

Durants ¢l ano 2018 no s han pagado indemntzacivnes a ¢jocutivos y perentes.

&. Inventarios

Al #1 de Diciembre, 08 inventarios estdn constitaidos cormo sjpue;

31 de Diclembre

2018 2017
118 Detares)
Matoia prima SEL 054 15577
Suministros y materialies A2RB57 -
En trensito - 231602
G16,513 547174
7. Propledades y Equipos
Propiedades y squipos consisHan Je o siguiente:
31 de Diciembre
2018 2017
A5 Dalores)
Coste o valuacidn 2,267 500 2,159,102
Depreciacion acumulada ¥ deteriomg (205,749 27,714
z.um,ﬁu 2,031,388
I :




ECO-KAKAQ S. A. _ - ]

Notas a los Estados Financieros [mnimuduén]

7. Propiedades y Equipos {contimuacidn)

Clasgificacidn:

Terrencs 1,53§901 1534401
Edificing 206,047 23;,&;4
Maquinarias y e '15.1‘;33 A1 53
Muehias ¥ etiseTes 45,569 ﬂ‘ﬂ.};m
Fyuipos de compntaciin B 408 A, .
Vehiculos 75481 68,226
ConsTuccinnes L CUse B.137 "
2,031,300

Los movimientos de propicdades ¥ equipos faeron come sigue:

Muguinariz y Mocldesy  Hyubia de

Eqaipos 2l Eneemeoal Compotackin  Vahioabns ol

2,000,841

Terr=nus  Bdificic  Opswe Cosle al ooy Coxlu Fu provesy  Tulal
TS Thdarney
Coelo &+ vabuandni
Ealiks & A8 doe Doivivcordune 1l 216 Lt YN FERA % 25l &T.2LY 52,707 19502 L571,030
deilierninmn 347 B - %W 2 EXT] 5472 481,173
dns a1 31 dn LAckembre del 2017 EMDOL ARM nE RO W 133,564 T rsua0z
Tuflvhons - - 1R85 ER RS 1788 L 1177 AR
Saliess & 33 4be DiLiemore 36 TU1 ETF T LT T3LT T " |18s00u 113‘.? 2,407, 5m0
Lenpesetlukin aoammubads ¥ O b
kb oyl £l wlw el 11 2L - Lo T | & b ] | Fhitrd] [EE S| (15333 174 534
recduy pinr dapreeaca _ - I |55 Ed) [, 1K1 1809 I2a2Ry 353
Saldox al 33 dv: Mhuznlee Ao 2027 - aBEM o0 i) 11,5813 (25,8647 | - L3TTLY
skt pordeni- i im - _AIRmen)  [.876) (7.04n] {1624 et (THAIFG)
Suldos 30 di: Wil 200 - {bGEEE]  {1B47A] [Fhala]  pZa00 {q,.ﬁr} Y —

Al 31 de Diciembre del 2018, terrenos v ediflcios aviluadas en US53,401
en garantias de oblizaciones a corde ¥ largo plazo a favor de un hanoo ko

FO0 rctan a.-:ignadcls
Al (Ver Nosa 5},
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EC0- KAKAD 5. A.
Notas 3 los [stados Financieros (continuacion}

B. Préstamos

L.os préstamos conststian de lo siguiente:

3115:1&' pHdenthre
2018 27
é{,ﬂ;‘ Peifares)
!
Srhreghv bancario 254000 o
23000 e
wados al cosho amortixaite : E a
farantiza S el 1,718j603 LBTEASY
Fri=Lnes Bancarins jacales 306, 94.14313
Pr st es Bom aries elerior LIk T
26040737 48134157
Clasificsciom
CorTiente 1,660 875 1,991 059
%o Coriiente CoEADEZ  B21993
2,604,727 2,813,052
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ECO-KAKAG S. A,

Notas a los Estados Finnncieros {continnacicin i

#. Prestamos
Los vencimientos & as obligaciones o larpo plawn o Ciafio sipue :

31 jle Diciemhse

2018 2017
U8 Didlares)
2019 RN U 450030
2620 572|155 337,052
2p21 34910 B A3
Qe406z 821993

o Acreedores Comerciales ¥y Oras Cuentas por Pagar

Lus acrecdores comerciales y 0iTas cueitas por pagar consisten de o sigpisate:

21 de Mdenbre

2017
& Difrres)
Provoodares 118,107
Antiipns de clienEcs 235 T4
Skl por pagar -
Orras _GASY
350454

la¥ cuentas por pagar a preweedores representar principalmente lachiras por compras de

cacan con plazo de hasta 30 dias v sin ingepés,

Anticipos de ulientcs representan anticipos recihidos para futuras spmpras de cacao, a

qu.[lldil'r‘.'\:n oh ol primer senicsow Je] 2019,

SRI por pagar representa valures adendados por convenio de Pago con ¢l Servicio de Renkas

Internas por el Iimpuesto a la renta del 2007, {Ver Moty 11}
10- Obligaciones Acumuladas

Las obligaviones acomuladas consistian de 1o sipuiente:

31 de BHoiemhbre

_ 2a18 2017
(s Bialares)
{eneficios soejales 26,456 3,088
Participacidu de trabajadores 530,700 2,762
77,104 20,850
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ECO-KAKAQ S. A. )

MNotas a los Estados Financicros (continuzcion’

10. Ohligaciones Acumuladas feontinuacion}

Los movimicntos de jas obligaciones acemuladas por e aijo terminado 4

[ 31de Diciembre ded

2018 firernn como Siguo:
Participaclin
Benefjcios de
__Sodidles  Trabafadores
{18 Do res)
Saldos al 31 de Diciexnbre det 2016 23,145 10,364
Provisiviies 47,168 HTHd
fagos (39825 _[10366)
Satdos al 31 de Biciembre def 2017 31t.080 B4
Mrovisiones 79410 30,700
Pagas 184.412) {8762
Saldow al 3T de Diciemiire ded 20713 _ E_E-,J_BE- 30,700
11. Impuestos
Activos y Pasives por Impuostos Corrientes
Los actives ¥ pasives por impuestos corrientes consistian de io sipuiente
31 de Dictetabre
2018 2017
_ i5 Dalares)
Acthvers por iRpruestos corietlors: .
Crédito orlbutario inpuesto a |3 reota 8017
RButeneinnes o la fuente | T 1 135-
Linpuesta al valor agropado 60,058 1[!5'5?'1
68,602 124,708
Pasivas por npuestos corrientes;:
Inypruesin q la Benta - ToH6T
impoesto al valor agrepado ~ relanciones 15,494 ?:'_‘.':1'-1
Retencioties en ta fuente de inpuesto a la renta por pagar 18,432 9 G{I;F
31918 50,861

11. hnpuestos
fmpuesto o In Renta

El movimiento de ia curnta “im

: puesin a la revila por pagar” por o
Diciembre def 2018 [ue como = Por pagar: po aflo

Bue

termimado ef 31 e
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ECO-KAKAD S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)}

11. Impuestos fconiiruacidan}

Impuesto a la Renta feontinuacion}

Saldn al principia del ane
Frowsion con canmo o reswitadas
Fugos

%aldo 21 Anal del afbo

El gasto por impuesto a la reata comsistiz de Lo siguiente:

Gasto del impuesto corriemtes

Gasto del impuesta diferido relaricnade con el arigen y everse de

dilerencivs LEmporariay

2018 2017
(LIS Dddeeres)
73863 32 085
71,035 06,8772
__ . [106824] [45 094}
38064 el
_ oy 2017
U8 Mdlares )
71.035 6,372
71033  B6872

Una reconciliacian entre Ja uilidad segin estados financierns v ia utilidad gravable, fue como

siple:

trelidad antes de impuesto 2 a rerta

Mis [menos] partidas de concitlacién:
Gastos e deducibics
Inpresos exentos

Litilidad {pérdida) grabable

Tasa do impuests

Impuasto 4 fu ream eavsado

Ppiwesites o [ renta mayor enire e anticipo ¥ ef impueste causado

(-} Rebija del salde del antivipo - Decret Bjecutive NO. 210
(-} Anticilpa impuesto a Ta renta

[Valor a fuvar del contribuyente) mapesto a da renta por papar

__2m8 _2017
{5 Délares)
287299 49 /51
08,629 50,1146
(62.939) -
322389 109,787
A2 7%
71435 Zyuag
- BY 4nf
- i
79,952 12009
{B.017] NEETEY
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ECO-KAKAD 5. A.

Motas a los Estados Financicros (continuacian)

11. Tmpuestos frortinudcidn) i

fmipbesto g la Renta

la provisién para el impuesto a la renta comricnte ostd constituida a la thsa del 25%. En casa
de gqlé la Compaiia reinvicrld sus utlidades en el pals, la tasa de impuefto a la venta serfa del
12% def valor de las atilidades roinvertidas sierapre y cuando efectiigh ¢ correspondiente
auments i capital hasta el 31 de Dicicmbre del sipuiente afio, y ol saldg 2280 del resto de las
utllidades sohre o hase wapohible, Pe acuerdo ¢on las Reformas Tribglarias inciuidas en el
Cadign de la Produccidn ¥ la Ley Chednica para fa Reactivacign de la  Economia,
Fortalecimivnto de lu dolarizacian y la Modernizacitn de la Gestion Finuhelera,

Sin embargo, on el case de gue exista parcticipacion directa o EmiEL‘ccta de Accionistas,
accionistas, participes, beneliciarios o similares, que sean resideniss 0 paraizos fiscates o
regimenes de menor tmposicidn, 1 tavifa de impuesto a ta renta sobre fu proporcian scré de
25%, v en ¢l casn de gue 4 participacion sca igual o mayor al 50%, | Larifa serd det 25%
sithre tdos los inpreses Jde la sociedad. Esta tarifa de 2504 también se gplicard 2 toda la base
imponjbie de la sociedad si se incumpte ¢l deber de informar ta composicion societaria de log
aocionistas, participes, conitibyyontes, heneficiarios o similares.

Rubaja e fa tarifa impositiva pare micro y peguefas empresas o exportadores habimales
Las sociedades que tengan la condicidn de mitro y pequefias empresas, gst comy aguellas yoc
tengan condicion de exportadores habituales, tendrin uma rebaja|de tres [4) puntos
porcentuales en ia tarita de tmpuesko a la renta.

Para exporladores habitnales, esta tavifa se aplicard sivmpre que 0 el correspondiente
efercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el emplen,

La Comparifa estd obligada a ealeular ¥ declarar en el formulario de docldracitn de irnpueslo a
la menks del [‘hl"'l'fﬂ(!ﬂ rurrir:nl:e, el valorr del .'-II‘“‘.i.l:'.i.pl'_'l- de impuegt.u ik l rienta «le] Ei_Eu]'EHt-&

perinde, el que es caleulade mediante la suma watcmatica de aplicar el [(L.2% Jdel patrimonin,

;}-‘:fmqﬁl:: Ing costos y pastos deducibles, 0.4% de los activos ¥ ¢l PA% de los ingresos

Siel impuesto causado en el pedodo carriente vs inferior al vator del anficipo declarado en el

perfodo anterior, dicho valer del anticipo se convierte on el cawshdo gue dehers ser
canceladin. o

e acuerdo con o establacido en el Articulo 94 ded Cadigo Tributatio, la [acultad de la
Administracion para determainar la ohligacion ributaris, sla que requiera pronunciamienhs
Previo caduca (1) on wres afios, contades desde 1a frcha da declaracion, en que 13 Ley exija
delerminacidn por el sugeto pasiva; [H) v seis afius 3 partie de la fecha ¢ que vepce el plazo
pard presentar la declaracion cuando no se hubivren declarade en todol o on pacte; ¥ (i) en
M ANO cuando se trate de verilicar un acts de determinacion praclicadd por el SUoto pasito
0 en forma mixta, contado desde fa fecha de potificacion de tales actis.

28



_E_ED—I"L"LI{HU 5. A ) -

Notas a los Estados Financieros {continnacknm}

11. Impuestos feontinuacion}

geformas Tributarias

Las principales reformas en materia tribularia son las siguientes:

Ley Orgdnica pava el Equiliprio de fas Finanzds Piblicis

o Se establocid coma monky tadxime para fa aplicacion autometica de heneficios pre¢istos
20 fracciunes hﬁsit+s gravadas con tarifa

ch los convenios para cyitar b dohle imposicion
cero de impuesta a la renti para persnnas naturales,

« De superar cl mente maxime se aplicara la tari{a de retencién conforme a fa normativa
wikataria ¥ no s requicte la cortificacion de auditores independientes a efertos de
comprobar Ia pertinencia del gasto por la aplicacion de convenios.

Loy Drgdnica de Incentivos Tributarios para ¥arios Sectires PmductL'vus

+ Los empteadores wndrin wna dedueddn adicional del 100% por s gastos de sCgUros
médicos privades y/o medicing prepagada contratados & faver {le sus trabajadores,
siempre que la pubertura sea para ja tokalidad de lus trahajadores, sir perjuicic Je gue sca
o no por salario neta y que la contratactdn soa con evptesas domiciliadas en e pais,

» Se encucatran exenlos impuesty a la salida de divisas los pagos de|eapital o dividendos
realizados al exterior, en un moenee equivalnte al valor del cagpital theresadg al paks pov
un resjidente, o como financiamisnte prepic sin nkereses o cowln aporte de capital
f‘lcll;lztprs ¥ cuando Sciha}-’an destinadu 2 realizar inversiones productivas, ¥ ¢stos valums:

ubieren permanecido #n ¢l Ecpader por un periodo de al me P af
poxte 46 30 mpreso, 05 oy Aoy corrkados 3

Angxo de gecionistas, porticipes, socios, miembros de directorioy ﬂd.'rqin Fxtradores.
« Estin fuhiigadm? a prosentar este anexo las sugedades, las sucursales de spricdades
extranjeras residentes en el pafs ¥ los cstablecimientos permandates de socicdades

ExXran jeras no residenles,

&« Resprcto de las sociedades gue ¢olicen ¢h bolsas de valores:

- En % canos gn yue ¢l sujeto ohligada cobice sus acciones en hlsas de valores del
Ecuadar, dtei.'l:l'd reportar sobre odo accionista que posed direck o indirestamente
1 2% o mads de =g compnsicidn sociearia.
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ECO-RAKAD S, A,

Motas a los Estados Financieros (confinuacion)

11, Impuestos feontinuacion )

Reformas Tribwlarias (conduvacion)

Anexe de uccionistes, participes, socios, miembros de directoria y sdminisiradores.

- & el sujero ohligado gene como accionista 2 una sociedad gue Jotice SUg acciones on

holeas de mercados de valores reconocidos del exterior, teng

rdan la oblipacién de

identificar [a parle del capital que no se negocie o que estd eservado a un Upo

limitadn de inversores v respecto a dicha parte del capital, d

ehera reportar sobre

lodo accionista que posea directa o indireclamente ¢l 2% o ms de su composicidan

societaria,

informaciin, scrd sancionads conforme 2 la normativa tributar

La presentacién tardis, la falta die presentacion o la presentpctén inexacta de la

a vigenke, y no exime

al sujeto obligade de la prosentacidn ded nexa, a5 comoe del pagp de 3a tarifa def 25%

de impuesto a la renta.

Awnexe dir activas ¥ pasives de sociedades y establecimientos permanantes

ey Grg._:iniz:_a pare la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento
Mudernizacidn de lo Gestion Financiera. {Diciembre 261 i

Lag soviedades constitnidas en el Ecuador, asi como log establecin
domiciliados en el Evuador de sociedades cilrunjeras no resident
presentar dicho anexo: siempre y cuando tengan un total de act
Exterior, por un valor superior a los US$S00,000,

Los su}e_lu:; eblgados que no cumplan con la prescntacion del Anexo
de Soctedades v cstablecimientos permanentes en ol plamg
sancionados de conformidad enn lo establecido en ol Codipn Trihutal

Mentos permaneitbes
5, estan ohligados a
[vos o pasivos en el

de Activos y Pasivos
establecido, serin
Fio. Bl cungdim|ento

de la saneidn impuesta no exime de Ja obligacion de presentar el aneio respectivo,

de g Dolarizacion

A partiv del afia 2018, Ia provision para el iMfriesto a fa renla corriefile se constituirs on

un 250 [=e incrementd de 3 puntos porcentuales con relacion al a6

2017).

las nuevas microempresas qoe inicien su achividad asconomita, gozaran de la

eroneracian del impuesto a la ronea durante tres (3} afios contade

cjereicio fiscal cn el que se generen ingresos operacionzles, sicmpre
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos product

a partir de! primer
FUE Seneren emplen
i, de conformidad

con los Jimites y condliciones que para ol cfecto establewrca ol reglameaito 5 esta Loy,
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ECO-KAKAGS. A

Notas a los Fstades Financicros (continuzcion)

11. Impuestos {continuacion]

Reformas Tributarias feontinvacion}

Lev firgdnica para lo Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiontp de la Dolarizaciin
Maodernizacion de la Gestion Financiere. (Diciembre 2017} {continuacidn]

s Los pagos efectuados por cunceprn de desahurio y de pensiones|jubilares I:ral.lr"!:li'_li:llcﬁ,
conforme a e dispuesto 2a cl Cidige del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas co ojercleins fiscales amteriores, comy deduvibles o (oe, para EFEI:I.':DS d=
impuesto & la renta, sin perjuicio de a obligacidn del empleador def manteser I:}S_ fﬁndﬂs
necesarios para el cumplimienlo de su obligacidn de pago def la bonificacién por
desahucio y de wbilacion pamonal.

»  Las sovicdades exportadoras hahiuales, asf como 1as que se dediquen ala produccidn de
nlengs, incluidas fas del sector manalacturero, que posean SU% o mas de compoieals
nacional ¥ aquellas sociedades de turisma receplive, conformpe lo determine el
Replamento a esta Ley, qué reinvierlan sus wiilidades e el pals, podyén
oftener una reduccion de diez (10} puntos poreentuaics de la tanifa del impueste a ia
renta sobire ¢l onte reinvertide ¢n activos productivos, siempre y|cuandn (o destinen a
la adquisicidn de maguinarias NUevas o equipos NUEVOS, activos|para vicgo, material
vepetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricgta, aceicola, forestad,
ganadicra y de flodcudtura, que se utilicen para su actividad productipa,

» Faraelcilenlo def anbvipy Je impuesta a la rentq, 1as socledades, lag sucesiones indivisas
vhlivadas a Bevar contabilidad ¥ Las persoras natwrales oblipadas a Jlevar contabilidad no
considerardn en o ciloulp del aoticipo, exchivivamente en el rubro Je costos ¥ gastos, los

sueldos y salarics, Iz decimotercera y decimocuarta remuaneracién, 251 come los aportes
patronales al segura soeial obligaborio,

Ley {drgonica paru ef Fomentn Productivided, Arraecion de Inversignes, Generocion de
Fmpleo, ¥ Estabifidad y Pquilibrio Fiscal {Agosto 2018

lhs oblipaciones wibukapias o [scales internas cuyz adminisiacifn y recavdacidn e
correspanden Goicaldmente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de Adnanas,
Agencia Macional de Transito, lnsttote Eepatoriane de Scpuridad Social, Institudo
Ecoatoriano de Crédito Edwdalive, Superintendencia  de Compadiag, Valores ¥ Segunns,
Agencia de Repulacion y Control del Apua v otras lnstituciones del Estado. Se puede
solicitar b remision dentro del plazo médximo de 90 dias contadas a partr del 21 de
Agosto deb 2010, facilidades del pago hasta 2 afios, exceptn {02 puniribuyentes ooy
promedjo e inpresos hrutos anaales de los tres dltimos gjercicios|fscules sea mayor a
15%5,000,000 guienes pondrdss realizar ef pago de las deadas dentra def plaze maxima de
i dlas contadns a pariv de 3 vigendia de osta Loy de Remision,

» 5 dispone la remision del 100% de intereses, mubtas ¥ recargos d}l’i"n’adﬂs del salde de
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Notas a los Esiados Finaneieros (continnacion)

11. Impuestos feortinnaciin}

Reformas Tributarias feontinuacion)

Ley Grganica para ¢f Fomento Productivided, Atraccidn de Inversiones, freneracidn de
Empleq, y Estabilided y Equilibrio Fiscul [dgoste 201 a}

s Las nuevas inversiones productivas conforme a las delinicioneq establecidas o los
literales a) v b) del articulo 13 del Cadiga Orginico de la Profuccitie, Comercio ¢
luversiones gue inicien a partir de la preseate ley, cn los pectores priorizados
establecidos en el Art. 9.1 de la ey de Régimen Tributirio Interno, tendvdn derecho a la
gxoneracion del impuesta 3 la renta ¥ su anticipo, por 12 afos, contzdos desde el primer
afiv on el que se generen ingresas atribuibles direclz y dnicamente 4 la aueva inversion, y
que se encuenlren fera de Bs jurisdicciones orbanas de los camones de Quile ¥
Guayaquil, Las inversinnes realizadas on cstos sectores en lax drese urbanas de (uita y
Cuayaguil podrin acogerse a la misma exoneracion por B zitos, Las nuevas inversivnss
produchvas que se ejiccuton on 1oz sectores priorizados industrial, pproindosirial ¥ agra
asoctative, dentro de los cantanes de frontera, weearan de o exonergcion prevista en este
artivula pur 12 afos. Las inversiones en sectores ccondmicns determilnadoes industrias
basicas, teidran derechy de exoneracion de impacsto a fa renta y sulanticipo por 15 ados.

= Las utilidades que perciban las seciedades domiciliadas o no en Eduador v las personas
naturales, ¢cuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs| provenientes de la
cnajenacion  directa o Indirecta  de acciones, participaciongs, olros  derechos
represcnfaflvos de capital u otros derechos que permitan la explaracion, explotacion
concesion o similares, estaran sujetas a un Impucsto Unice von tarika(propresiva, J

= 105 sujetos pasivos que ruinvierten sus wiilidades en el Ecuag oY, eI Proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacion dentifica represchlable o dc
desarrollo tecnolégico acreditaduy por la Secretariz de Educaci Superior Giencia.
Tecnologia e Innuvacion tendrdn una reducridn porcentual del l[ll'}j:f del Bl e;1 o restn
de programas y proyectoy establecidas eir o Replamento. -

- _Er: establece el porcentaje de rerencidn de dividendos o vtiidaces que se aplique el
ingresg gravado serd cquivalente a la diferencia entre la mdxima ta ifa del impuesto a 13
renta para persenas naturales y la tarifa del im puesta 2 la renta aplicada por i sociedad
4 la correspondiente base immponibles,



Notas a los Fstados Financieros {continuacion)

11, Tmpuestos [comiimaacion)

Reformas Tributarlas (continuacion)

Ley Organica para el Fomento Praductivided, Atraccidn de inversipnes, Generocida de

Emplea, v Estabilided y Equilibrio Fivcel {Agosto 2018}

e 5S¢ reforma la Ley Ovganica de Solidaridad y due Corresponsabiid
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afecktadas por el terrem

ad Ciudadana para la
b del 16 de aheil del

2016, lag nuevas inversiones productivas, conforme las detiniciongs establecidas en los

llerates a) ¥ b) del arteulo 13 del Codipo Orginico de fa Pr

uccion, Comercio e

lnversionas gue se ejecuten en los siguientes en lus sipuientes 5 anop contados a partir de
la vigencia de la presente ley, on las provincias de Manabi y Esmergldac esta exoneradas
dol pago de impuesto a Ja renta por 15 afins contadus desde el primer afio en ol gue so
generen inpresos atibaibles Gnicamente a la nueva inversion Papa el sector turistico,

esta exoeracinn sora hasta & atios adicionales.

12. Obligacidn por Beneficios Definidox

La obligacisn por beneficios definidos consiste de lo siguiente:

31 de Dhciemhre
2018 ) 2017
(EfS Deilares)
Iubilacidn patronal - beneficios post empleo 0,11 z
Bonificaciin por desihucio - henclivios por tervminacién b E:EIIG 12’21
d2,587 34 497

Jubilacidn Paironal - Beneficio Post Kmpteo

L:ns movimientos en el valor presente de la obligacidn de fubilacidre p
siguc:

grronat fucron coane

2018 2017
(S Délares)

Sakde 21 principio del aén 21374 20,874

Fagos _[B73) -

Saldo al fin dal 4o 20001 w04
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ECQ-KAKAO S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Obligacién por Beneficios Definidos feantinugeién}

Bonificaciin por Desghucio - Beneficio pav TermiRacion

Bl movimichto en el valur presente de vbligactén de bonificacion pof
qigee:

dosahucio fae como

pALE: S 2017
[LIS Délurres)
Safda al principie del afo 3,823 14,832
Pagos __ (14037} (1216
12584 135623

Safda 2| fin diel ano

Los cileulos actuariales del valor presente de la cblipackdén devengda por concepto de

beneficios defimidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 20
independiente.

17 por on acteario

Al 31 de dictembre del 2018, la Administracidn de la Compafia cons
correspondientes a las provisiones para Jubilacien patronal ¥ Bonibica
s0h irnportantes frente a los prosentes estados Ansnciecos. La compadi
profesionai para la emision del informe de jubilacién patronal ¥ des
2014,

13, lnstrumentos Finangicros

Gestion de Riesgos Financleros

ori gee los montos
n para desahucio no
vonlratard al perito
hucio en el perindn

I prlnmpﬂlu.-r pasived foancieros de la Cl.lnli_lijﬁiﬂ. corresponden d financlindvog con

compaiias relaclonadas y obras cuentas por pagar. 14 finatidad pringG

financieros es financtar las operaciones de Ja Compafifa. La Compafiia

comerciales y obras cucntas por cobran, cuentas pur cobrar a COmpa

efective que provienun directaments de sus operacionss,
La Compafiz se encuentrs expucsta s los riespos de mercadue, de crédito

La gerencia reviza y aprueba las politicas para manejar cada unn de
resumsan a continuacion:

pal de ectos pasivos
cuents con Jdeudores
fias velacionadas y

v e Hguiden

pstos ricsgns que se
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13. Instrumentos Financieros {continuacién}
Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)

Riesgo de Mercado

£l riesyo de mercade es el riesgo de gue los cambivs ch los precios

de mercado de fos

productss gue comercializa la Compaiiia afecte los ingresos de la misma. En ¢l caso de la

Cotmpaiia, lus precios de mercado comprenden dos tipos de riespo:

F| ripsgo de tasa de

interds y ol riesgo de muncda, Los nstrutentas finzncieros afectadog por los riesgos de

mercado incluyen los depdsiios.

a) Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 Je Dicicmbre del 2018, fa Compafia mantiene financia
fnancieras. Los Nujos de caja operativos de la compafia
independienlus de los cambios de las tasas de interes del mer
opinién de la perencia, la Compadtia no leny Una oRpGSicidn imp
e tavas dlo inlerés,

bt Riesgo de Tipo de Comtbin

¥l ripsgo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonabie o Huj
ub instedments financiero fluctien dehida a camhbios ¢n los
Compafifa reualiza sus eperacivnes principales en délares de Jo

tente con entidades

dom sustancialmenls

ado, por lo cual, en
riante a log riesgos

z de caja futwros de
pus de cambiv, La
Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por Io Eando, no £ presentan efectos

por varlaciones de Hpos de cambio en los estados Hnanvieros,

Riesgo de Crdditn

Las polfdcas de administracion Jde riesgo crediticio 2 encucniran preslnte ch el efectiva
eouivalentes de vlectivo ¥ coentas pur cobrar a cllenkes ¥ otros, la cartera por cubrr que se

mantivne g5 recupcrahle.

la Compailia vlrece plaza v crédito conmercial a sus clientes a 30 dias ¥

no mantiche saldos

significativos en Cuentas por cobrar por lo tanto 5o cohcluye gee el viesgs crediticio es bajo.

El tiespo por orplrar en el mercada locat es asumide directamenh: por

ECOKARAD S, A, v

esti directamente relacionado con las tendenciay de la econorulz gpeyatoriana. La Compania,

asume lox rigsgos de mercady derivados de posibles variaciones &
demanda de suz productos, Dado @] posicicnamient gue Lene Ta Com
se puede considerar gue el riesgo de mercadao asumido es moderade.,

Riesgu de Liguidez

La Compafia monitorea su viespa du escaser de Fonddos lsando an Aujo
curto v largo pla®o. El shjetivo de la Compaiiia es mantener una continw

COSLOS, procicos ¥
B4 en el mercado,

1 caja provecrado a
Had de fandos,
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13, Instrumentos Financieros {continuacion)

Gestitn de Riesgos Finapcicras fcontinpacidn}

Riesgo de Liguides {rontinuaciin}

La Compafiia monitorea ¥ ma ntiente un certo nivel de efectivo, conyide

-ado adecuado por la

administracion para Rnanclar las operactones de la Cumpafita, y para mitigat los cfocos en e

vambic de flujo de efectivo,

14, Capital Pagado

Al 31 de Dictembre del 2018, ¢l capital pagadn consiste de B4 54—4-,_9
2017} acciunes ardinerias y auminativas can un valor neminal unitaria

(US% AHL000 en el
o TIS$1.00.

_ N Turtal
Outaneds Boren bean Fernanda S LS 2TREHNY Tk 55T L4435
LEateda Betru [ose Matin 1 1 (LI %h 1
Total- G4, 325 TN 100.00% 4 036
15. Gastoxs de Administracion y Ventas
Eos gastos de admintstracidn y ventas consisten de o siguiente:

2018 20187

{US Difares)

Sueldes v bencflcios soriales ;
Participacion de lrabajadores 3?;.?2;
Honoratios prolosionales 64.6?]
Deproclaciones ¥y amotizacionas ERJI"]HI]
Imyge.sh::s. Cutkax y contribuciones B
Sem::m_s |restados 169213
Mantenimienly y reparacinnes 47,134
Sorvicios hasiens 15:34-&
SEPUNDS ¥ FEASEENI TS 1h 874
Arvicadoos - .
Mosrhizscicn v twanspoerie -
Suminizstros y materiales -
Certiflcacinmes -
(izstos de viajo -
Comiginnes .
{iros 18(), 225 120,735

1,245,956 ToH S0
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16, Hechos Dcurrides Después del Periodoe Sobre el que se infgrina

Emtre ¢l 31 de Divicmbre del 2018 v fa fechy de emision de los esladps Anancicros (24 de
Marzo del 20719) no se produjeron cventos que éx opinicm de la Adminigtracion poedan tener
ult efecte itpartante sobre los vstados fipancieros adjuntos,
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