SAILORPAINT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2015
En Ddilares de los Estados Unidos de Norte América

Notas 2015 2014
Activos
Clientes 4 T08.1536,40 484.336.71
(Mras cuentas por cobrar 75.729.48 3.084 88
[nventarios 5 1R6.134,22 339.353.87
Total aclives corrienles 1.170.020,10 827.695.46
Propiedades v equipes 6 23.286,213 302.4651.67
l'otal activos no cortientes 623.286,23 592.461.67
Potal activos 1.793,306,33 1.420.157,13
——— ] EE—
Pasivos
Preuda bancaria 7 P67 145,54 13.385,00
Cuentas por pagar- proveedores B BRI 6TE,60 417.2497.02
Impuesios por pagar g 581,68 1.940.73
(Mras cuentas v gastos acumulados 10 B7.407.19 191.195.18
Total pasivos corrientes 938.863.01 623 817493
Paites relacionndas 11 446,591 55 446,591 .55
Taotal pasivos a largo plazo 446.59] 55 446.591,55
Total pasivos 1.385.454.56 1.070.409 48
Patrimonio: 12
Capital social RO00) IR
Aporte para futuras capitdiznciones 234.852,13 234.852,12
Reserva legal 6.889,34 889,34
Resultados acumulados 165.310.30 107.206,19
Total patrimonio 407 851,77 349,747 65
Total pasivos y patrimonio 1.793.306,33 1.420.157,13
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Ing Luis Alberio Plaza Véles CPA Maria Sanchez Macias
Representante legal Contadora general

Las notas adjunlas son partes integranies de estos estados NMnancietos
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SATLORPAINT S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Al 31 de diciembre del 2015
En Délares de los Esindos Unidos de Norte América

Notas
Venias nclas
Costo de ventas 13
Gastos:
Administracion v ventas 14
Financieros
Utilidad ¢n operaciones
Utilidad antes de participacién de utilidades e
impuesto a la renta
Participacion de utilidades it
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 0.4

Litilidad integral neta

\ e
Ing Luls Albherto Plaza Vélez
Representante legal

Las notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financieros
()

2015 2014
1.878.796,84 1.980.775,17
(1.586.171.81)  (1.784.194,53)
292.625,03 196.580,64
(192.790.86) {104.565.32)
(12.195,99) -
(204.986.85) (104.565.32)
87.638.18 92.015,32

(13.145.73) (13.802.30)
74.492.45 78.213,02
(16.388,34) (17.206,86)
58.104,11 61,006,16
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CPA Maria Sanchez Macias
Contadora general



SATLORPAINT S.A,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2015
En Dilares de los Estados Unidos de Norte América

Aporte Total
para futuras Utilidades patrimonio
Capital capitaliza- Reservas acumuladas de los
 social clones legales disponibles Accionistas
Enero | del 2014 KO0,00 6,889, 34 46.200,03 53.889.37
Aporte 234.852.13 23485213
Utilidad integral neta 61.006,16 61.006.16
Diciembre 31 def 2014 800,00 234.852.13 6. ERD 34 107.206.19 349747 66
Utilidad integral neta SR.104.11 AR 104.11
Dictiembre 31 del 2015 BO0,00 234.852.13 6.889.34 165.310,30 407 851.77
)
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Ing Luis Alberto Plaza Vélez
Representante legal

CPA Marfa Sanche; Macilas

Contador General

Las notas adjuntas son partes integranies de estos estados financieros
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SAILORFPAINT 8.A.
ESTARO DE FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dei 2015
En Diiares de los Estados Unidos de Norte América

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibide de clientes
Pagado a proveedores de bienes y servicios
Pagado s empleados
Participacion de utilidades a empleados pagado
Intereses pagadas
Impuesto a la renta pagado
Onras enteadasi salidas) de efecuvo

Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de operacion

T'lujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion (baja) de equipos, muchles ¥ otros

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de [inanciamiento:
Préstamoe bancario recibido
Efective neto provisto de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn), neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Efectiveeal final del afio

Coneiliacion entre la utilidad neta v los flujos de operacitn:
Ltilidad neta integral
Ajustes para concitiar la utilidad neta con el efective neto
provisto por las actividades de operacion:
Cuentas meobrables
Depreciacidn de propiedades v muebles
Participacion rabajadones
Impuesto a la renta

[isminucion (aumento) en:
Cuentas por cobra clentes
CHras cuenlas por cobrar
Inventario
Impuestos por-cobrar
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Ohtras cuentas por pagar
Participiacion de utilidades a empleados

Efectiva teto usado e (provisto de) setividades dc operacian

l i’
fng Luix Alberte Plaza Veler
Represemtante legal

Las notas adjuntas son parte integrantes de estos estados financiercs
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2015 2014
1.653.148.74 L.782.725,05
(134190841 {1.678.62]1.58)
(251.981.57) (266,129.11)

(13.802,300 (1015899

(12.195,9%) =

(16.388,54) (15.266,13)
(103.131,42) 5792139

{86.259,29) 391.763.15

(67.351.26) (316,075,36)
(67,331,26) (316.075,36)
153.810.,55 (75.687,79)
133.810.53 (75.687.79)

5810411 H1.006, 16

1.307 88 1.040.63

36.726,70 6.016,16

13.145,73 13.802.30

- 1.940.73
1049,284,42 83,905,908
(225107 57y (198.164.67)
(72.563,12) 364518
{46.780,33) [ 148.360.62)

(341,53 114,55
266,381,358 80.753,78
{103.131,42) 571.027.94
(13.802,30) {10.158.99)
{86.259.29) 391.763,15
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CPA Mariy Sanchez Mucias
Comtadar General
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SAILORPAINT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Dilares de los Esiados Unidos de Norte América

1. Informacion General

1.2

1.3

1.4

Constitucion.- SAILORPAINT 5.A., fue constituida bajo las leves de la Republica del
Feuador el 09 de Junin del 2010, mediante Resolucion No.3667 emitida por la
Superintendencia de Compania ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil el 07 de Junio del 2010,

La superintendencia de Compafiia le asigno cl Expediente No. 62733, y la Administracidn
‘I'ributaria Ecuatorians le asigno el Registro Unico de Commribuyente (RUC) No.
(992690674001,

Operaciones.- 5Sus operaciones consisten  principalmente en  la  distribucion v
comercializacion de pinturas, barnices. lacas y de articulos de ferreteria.

Al 31 de diciembre del 2015, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que la Compadia siga operando normalmente
womo empresa en marcha.

Aprobacion de los estados financieros.- Los cstados financieros de la Compaiiia para cl
periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2015, fueron aprobados y autorizados para su
emision el 07 de marzo del 2016 por la Junta de Socios.

Entorno econdmico.- Durante los aftos 2015 y 2014 s¢ mantiene la desaceleracion del ritmo
de la economia. estimdndose en 4% el crecimiento del PIB frente al 5% del 2013, el
erecimiento del PIB se contrae en 0.6%. La inflacidén aneal se mantuvo controlada en valores
inferiores al 3.3% (3.67% en 2014). El desempleo se ha mantenido constante durante los
ultimos 12 meses, por debajo del 3%. Aungue con un ambiente un poco favorable, la
inversion extranjera continua siendo a la baja.

Considerando quc a finales del ejercicio 2015 ¢l precio del petroleo ecuatoriano descendit a
LTSS 29 trenie al promedio de US$40 por barril durante el afio 2014, v se prevee gue el precio
para el primer semestre del 2016 sea menor y la produccion caiga de 600 a 530 mil barriles.
Las politicas del Gobierno sobre la limitacion de importaciones de bienes terminados se
manticne vigente, con el incremento de aranceles o salvaguardas en aproximadamente un
100% en mas de 200 productlos.

El Gobierno ccuatoriano esta enlocado en dinamizar el sector industrial, [omentar la
producciom ¢ impulsar la calidad de los productos nacionales v la sustitucion de
importaciones. El reto propuesto por el Gobierno a futuro es avanzar en el cambio de ia
matriz productiva. Sin cmbargo, se espera que las inminentes restriceiones en el gasto fiscal
originadas cn la disminucién de los recursos provenicntes del petrdleo no reviertan las
tendencias.

2.  Bases de preparacion de los Estados Financieres

2.1

Declaracién de cumplimiento.- .os estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por ¢l IASB, vigenles a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

Bases de medicién.- Los estados financierns han sido preparados sobre la hase del costo
histdrico,
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SATLORPAINT S.A.
Motas a los Esiados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Ditares de los Estados Unidos de Norte América

i

Moneda funcional y de presentacion.- La Compafiia. de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 30 de las NUF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”. ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional,
Para determinar |2 moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en
el cual opera la Compafila es el mercado nacional.  Consecuentemente, las
transparticipaciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Uso de estimados y juicios- lLa preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las
NIIF para las PYME requiere que la administracion de la Compaiia electie ciertas
estimaciones. juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

I.as estimaciones ¥ supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. [.as revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l perfodo en que las estimaciones son
revisadas v ¢n cualquicr perfodo futuro afectado.

Estados financieros comparativos.- La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administracion de la Compafia presente las
cifras del afio corriente comparativas con el afio inmediato anterior.

Periodo de reporte.- El gjercicio econdmico contable y tributario. obligatorio, corresponde
al perfodo del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afto.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emision de los estados
financicros

l.as politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

3.1

3.2

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes.- Los saldos de activos v pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en tuncion de su vencimiento,
es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que ¢stédn
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo (flujo de efective).- Fl efectivo y equivalenles de
efectivo registrard los saldos del efectivo disponible en caja v bancos. depdsitos a plazo ¢
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Clientes, proveedores y otras cuentas por cobrar y por pagar
Reconocimiento ¥ medieidn.- [.as cuentas por cobrar y por pagar constituyen aclivos
financieros con pagos fijes o determinables que no se cotizan en un mercado activo, y se

originan por ventas que se realizan en condiciones normales de crédito v no generan
intereses,
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SATLORPAINT S,A.,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Dolares de los Estados Umnidos de Norte América

Inmuebles 20 anos
Muebles v enseres 10 afios
Vehiculos 5 ufios
Equipo de compuio 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas auiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan si s neccsario.

3.4.3 Deterioro de propiedades y equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro, Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayvor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
¢l valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido.
Las perdidas por deterioro se revierien si existe un cambio en los estimados ulilizados
para determinar el valor razonahle, Cuando se revierte una peérdida por deterioro, el
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro,

3.6, Beneficios a empleados

3.6.1 Beneficios post empleos.- La legislacion laboral establece la constitucion de una
reserva por jubilacion patronal que se liquidara cuando los empleados havan cumplido
mas de 25 aflos continuos o discontinuos trabajando para el mismo patrono, sin
embargo las provisiones por planes de jubilacién patronal son aceptados por la
administracion tributaria cuando los empleados cumplen mas de 10 afios continuos o
discontinuos hasta llegar a los 23 afos de labores en una empresa, caso contrario el
gasto por esta reserva no sirve la deducibilidad de los ingresos.

Asi también, de acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o el
empleado, la Compaiiia entregard el 25% de la iltima remuneracion mensual por eada
uno de los afios de servicio.
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SATLORPAINT S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Dolares de los Estados Unidos de Norie América

34.

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Cuando el erédito se amplia mis alla de las condiciones
de créditos normales, las cuentas por cobrar s¢ miden al costo amortizado usando ¢l método
de interés efectivo.

Deterioro de cuentas v otras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que se
informa, los importes en libro de clicntes y otras cucntas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evideneia objetiva de que no vayan a ser recuperables. 51 es asi,
se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades v equipos

3.4.1 Reconocimiento y medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro.  Las propiedades v equipos se

reconoeen como active si es probable que se deriven de ellos heneficios econdmicos
futuros ¥ su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las propicdades ¥ equipos s¢ presentan principalmente a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los resultados del gjercicio,

In lag importaciones o adquisiciones locales de bienes que pasan a formar parte del
propiedades ¥ equipos dei adquirenie o utilizacion de servicios, cuando éste produce
bienes o presta servicios exclusivamente gravados con tarifa 0%. E1 IVA pagado, por
el gue no se tiene derecho a crédito tributario pasa a formar parte del costo de los
activos,

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si ¢s probable que sc deriven de cllos
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina son
reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de las propiedades v
cquipos posecen vidas Otiles distintas, son regisiradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades ¥ equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros. v son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

3.4.2 Depreciacién.- La depreciacion de propicdades v equipos sc caleula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual, La
depreciacion es reconocida en resultados con hase en el método de linea recta,
considerando la vida qtil establecida para cada componente, en funcion de la vida atil
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida itil economica real que
estima la administracion de la Compafiia.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos, actual v comparativos son las siguientes:
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SAILORPAINT S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Ddfares de los Estados Unidos de Norte América
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La Compaiia procederd con el reconocimiento de la provision requerida cuando los
empleados cumplan mds de 10 afios prestando sus servicios a la empresa.

3.6.2 Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
trabajadores son medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal
derivado de la aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son
contabilizadas como gastos a medida que ¢l trabajo relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiila posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones.

Asi tambien, la compafiia debe reconocer el 15% de la utilidad anual de! ejercicio, por
concepto de participacion laboral en las utilidades, v se registra con cargo a los
resultados del gjercicio en se devenga.

3.6.3 Beneficios por terminacién.- Las indemnizaciones por terminacion, desahucio o cese
laboral son reconocidas como gasto cuando la Compadia se ha comprometido, sin
posibilidad realista de dar marcha atrés, amparados en términos contractuales para dar
por terminada la relacion con los empleados.

Provisiones y contingencias.- l.as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v
contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de ecventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacion v el monto puede ser razonablemente cstimado. Fl
importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso neeesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la mayoria de los
SUCES0S ¥ circunstancias concurrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o més eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
eConamicos 5ea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Ventas.- Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, v no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucion de los bicnes negociados.
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SAILORPAINT S.A.
Notas 3 los Estados Financieros
A 31 de diviembre del 2015
En Ddlnres de los Estados Unidos de Norie Amdrica

La oportunidad de las translerencias de rissgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del comimato de venia. En el caso dc la venta de banano, la
transferencia generalmente ocure al momento de la entrega del banano en el puerto de
expurtacion o cuando et ciiente recoge el banane en la hacienda de la Compaitia,

Costos vy Gastos.- Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.  Se recenvce inmediatamente un pasie ceande el desembolso efectuade no
produce beneficios econdmicos futures ¢ cuande tales beneficios econdmicos futuros. ne
cumplen o dejan de cumplir Ias condiciones pars su reconocimicnto como activos on ol
cstado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto cn ¢l estado de rosultados
inlegrales en aquellos casos eit qUe S¢ ourre en un pasivo,

fmpiesio a ia renia

El impuesto cordente cs ¢l impuesto gue se espera pagar sobre Iz wilidad gravable del afio
wtitizando Ia tasa impositiva aplicable ¥ cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
Aeriones,

El impuesto diferido se reconoce @ partic de las diferencias entre Tos importes en libros de
lns activos v pasivos en los estados fimancierns v sus bases fiscales comespondientes
{conovidas come diferencias temporarias). Los pasives por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futvro. Los activos por impucstos diferidos se reconocen para todas las  diforencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el tuturo, v cualquier pérdida o
crédito Rscal no ulihzado, Los activos por impuestos diferidos s¢ miden al importe mdximo
que, sobre la base dec la ganancia fiscal acmal o cstimada furura, es probahle que se
TECLIETETL

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar Ia evalvacion actual de las ganancias fiscales
tuturas. Cualquier ajuste se reconoce en el resuttado det periodo.

El impuesto diferido sc ealeula scgln las tasas impositivas gue se cspera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los perodos en 1os que 3¢ e3pera realizar e active por
impuestos dileridos o cancelar el pasive por impuesios diferidos, sobre la base de fay fasay
impositivas gue havan sido aprobadas o cuyvo procese de aprobacitn csid pricicamenie
terminado al final del periodo sobre el gue se informa.

La Compafila reconocere un Active o Pasive diferido, solo cusndo existan diferencias
temporarias entre la normativa contable v s normativa tributaria, vigentes,

Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de esta cuenta, es el siguiente!

Diciembre 31, 2415 24

{ lieies FHL.T772.16 AR5 664 54

Estimacim para cucntas noobrabls 281576 -1 30788
F

708.15640  484.356.71
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SAILORPAINT S.A.
Notas 5 los Kstados Financieros

Al 31 de diciembre def 2015

En Dalares de fos Esindos Unidos de Norte América

Clientes incluye, deudores comerciales por la compra de mercaderia a crédito bajo terminos
narmales del mereado, no generan intereses, y tienen vencimiento corriente

El movimients de la estimacion para cuentas incobrables, ue ¢l sipuiente:

Dciembre 31.
Sabdo inicial
Ciasto ded ejercicio

Inventarios

=015

130788
1,307 85

—_—
261576

Al 31 de diciembre del 2013, los inventarios incluyven productos terminados disponibles para a
venta como son pinturas, implementos © insumos para pintar v productos do forreteria, no
registran electo por delerioro que sea relevante per fento movimiento o caducidad, o ajuste por
Valor Neto de Realizacion, por la alta rotacion que tienen las existencias.

Propiedades y equipos

Un detalle comparative de las propiedades v equipos. es el siguiente:

Lol o costo atribuido;
Enoro §dsh2ina

Adiciones
Dosivmtee 31 del 2014

Adiciones
[Mciembra 31 del HHS

Dreprecicion acumedad;
Ener | el 2014

Gasto deprecineitn del anc
Diciembre 31 de] 3014

Oasto depreciaciin del afto
Drcgembre 3 deb 2015

Walr en libros neto;
Al3E de dicienere del 2013
ALY de diciermbre del 2014
Al 31 de diclembre del 2015

T:

Obiigacién bancaria

Magumariys  Equipe de Curestruceitn

Terrenos Inmusbies yeguipos  computrciin  Vehicukos £ curso Total
- - Jisgieam {59466 G442 LY J).0eas
1700000 171.734 53 2E 19295 - - 350627 4%
§ 1700000 17173453 20801233 V05 56 Hbdh 42 SU1L0ET 04
6135126 67.551,26
H700000  170.734,53  296.01233 HLSO.66  6.64642 61551206 669.53900
(1.755,05) (1. 753,06} (3580010
(2.256.29 (240059  (1.320.8) {6.016.16)
(404124} (415585 (1.39285 19.526.27)
- {18.250.56)  (13a3062) L3Aes)  (1.329.248) - (36.726. 70
- R.2S058) ¢ 17.691‘93'“1 (LESLRE  (2.635855) - (46.252.07)
000 006 3306433 - 5 - 47,3503
_H7.00000 17071851 20097099 643981 531704 - 59246167
§ET 000,00 133.483.97  27R.33037 L4277 l.ﬂﬁ?j_i 423,286,233

Las obligaciones bancarias incluyen operaciones con Banco del Pichincha C A | para capital de
lrabajo, con pagos mensuaies, y genera ung tase de interds que no supera la tasa autorizada por el
Banco Central del Ecuador. Esta operacién se encuentra garantizada con prendas constituidas
por los equipos ¥ maquinarias de I Compania.
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SATLORPAINT S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Dédlares de los Estados Unidos de Norte América

Proveedores

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar a proveedores incluyen proveedores de bienes
y servicios, nacionales, para ¢l giro del negocio, como son las productos de pinturas v ferreteria,
maleriales, etc., no incluye partes relacionadas. tienen vencimiento corriente y no generan
interescs.

T puestos corrientes

9.1 Situwacidn tributaria.- La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De
acuerdn con disposiciones legales, la autoridad iributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto 4 la renta de la Compafiia. dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto g la renta,
siempre v cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

9.2 Impuestos por cobrar- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde al remanente de
rctenciones aplicadas por clientes, luego de ser compensados con el impuesto a la renta
causado, este valor tiene validez como crédito tributario hasta el vencimiento de los
proximos tres afios desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta.

9.3 Impuesto por pagar.- Al 31 de diciembre del 20135, los impuestos por pagar corresponden
a un porcentaje aplicado como retencion en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al
valor agregado, en la adquisicion de bienes y servicios, gue se cancelard en el siguiente
mes.

9.4 Impuesto a la renta

Tasa de impuesto a la rentg.~ La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana es ¢l 22%. Dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades se reinvierten en la Compadia a través de aumentos
en el capital participaciones v se destinan a la adquisicion de maquinarias o eguipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

Anticipo del impuesto a la renta- A partir del ejercicio fiscal 2010 enitrd en vigencia Ia
norma gue exige el pago de un anticipo minimo de impuesto @ la renta, cuyo valor es
caleulado en funcion de las cifras del afio anterior tomando como base los siguientes
rubros: (,4% del total de activos, 0,2% del total del patrimonio, 0.4% de los ingresos
gravables: v, 0.2% de los costos v gastos deducibles.

El anticipo serda compensado con el impuesto a la renta causado v no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepcidén. En caso que el impuesto a la renta causado sea
menor al monto del anticipe determinado del afio inmediato anterior, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta minimo,

Conciliaeion del gasto de impuesto a la renta - La siguiente es la conciliacion entre el
gasto de impuesio a la renla v aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la renta:
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2015
En Délares de los Estados Unidos de Norte América

9.6

2015 014
UHilidad antes de impuesto a la renta 74.49245 78.213,02
T'asa de impuesto a la renta 22% 22%
hmpuesio a la rema corriente 16.388.34 17.206,86
Anticipo a la renta delerminado 1R.080,75 15.266,13

Ligutdacion del impuesto g la renta- El impuesto a la renta por pagar. se liguida de la

siguiente manera:

2015 2014
Impuesto a al renta causado corriente 18060 75 17.206.86
Créditos tributarios:
Anticipo de impuesto a la renta pagado (2.794,60) -
Retenciones en la fuente del ejercicio (15.806.,66) (15.266.13)
Impuesto (a favot) a pagar {540.51) 1.940.73

Régimen de precio de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parie el SRI solicita se prepare v
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal v cuyo monto
acumulado sea superior a US$6.000.000,00. Sc incluye como parte relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,

ingresos v egresos.

l.a Administracion de la Compafia basada en el diagnostico preliminar considera que no
habrd impacto en los estados financieros en el ejercicio 2015, ya que no se cumple con
estos requerimientos.

Oitros asuntos

Reformas actuales

En diciembre de 2015 se expidid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico-Privadas y la Inversién extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos
para la ¢jecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los
lineamientos e institucionalidad para su aplicacién. La normativa permite que las
inversiones que se cjecuten bajo esta modalidad obtengan las exenciones al impuesto a la
renta, al impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio exterior y mas
beneficios previstos en esta Ley.

En enero 19 de 2016, se publico el Suplemento de Registro Oficial 672, la Resolucion
NAC-DGERCGC16-00000010 del Servicio de Rentas Internas, en la gue expide las
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normas para el pago de obligaciones tributarias v fiscales, mediante titulos del Banco
Central (TBC).

Por otro lado, a la fecha de emisidn de este informe. el Gobierno trabaja en una alternativa
que reemplace a las sahvaguardias, sobrotasas 2 la impontacidn que serdn eliminadas desde
enera hasta junio del 2016, La opcidn seria el Timbre Cambiario, que consistiria en una
subasia en la que &l objeto en disputa es un cupo en dolares para importar.

Reformias e aiios anteriores

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgdnica de incentivos a la produccion v
prevencion del fraude fiscal y su respective reglamento, en los cuales se establecen
reformas al Codigo Crganico Tributario, a la Ley Orgdnica de Bdgimen Tributario Intemo
y su Heslamento, al Codige Orpanice de fa Produccion, Comercie v 2 s ey Relormatonia
para ia Equidad Trbutaria, que rigen a partir de enero del 201 5.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Reconacimiento de impuestos diferidos para fines tributarios,
La depreciacitn a la revaluacion de propiedades, plantas v equipos serd no deducible
para determinar la base gravable de impuesto a la renta.

+ Se gstablecerdn limites pars 1o deducibitidad de Jos pastos incurridos por; t) repalias,
servicios téenicos, administrativos v de¢ consulwria prestados por partes relacionadas
del exterior; ii} promocion y publicidad; v, iii) romuncraciones pagadas a cjecutivos,

» - Extension a [0 afics del periedo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ¢l
caso de inversioncs nucvas v produoctivas on los scetores ceondmicos determinados
como industrias basicas. Uste plazo se extiende por 2 aflos mas en caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

¢ Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieres correspondientes & crédiles incobrables penerados en el gjercicio
fiscal y originados en operaciones del gire ordinario de! negocio.

& Ne establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
T engjenacion de purticipacivones y olnus derechos representativos de capital.

& 5S¢ establoce una fasa compuesta do imptesto a la renta entre 22% y 25% dependiendo
del domiciho del accionista de Ja empresa.

eS¢ fija en el 35% la tasa de reloneion on fa fuente en remesas a paraisos fiscales.

Otras cuentas v gastos acumulados

Lin resumen comparativo de esta cuenta, ¢s ef siguiente:

| owemibre 1, 25 2014

Partepaciom de s trabagdores 13.145.73 13.80230
Apories al TESS 2GR4T BSERGT
Beneficios empleados 9.812.91 T.943.65
Avcionsias 0,00 G OO0
UHros _ 6Lis0i5 0.83861

87.407.19 ' 191.195.18

Los aportes al 1ESS, cormresponden al aporte individual (9,45%) v patronal (12,15%) que se

liguidaran al Seguroe Sovigl, ¢ incluyen ¢l foado de reserva.
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Los beneficios a empleados inciuyen remuncraciones adicionales como bono navidefio (décimo
tercero), bono escodar {ddcimo cuarto), desahucio v hiquidaciones de haberes.

FTransacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2015, los saldos con partes relacionadas corresponden a pagos realizados
por ¢l accionista, por cuenta de la Compaiia, para cubrir ciertos gastos inmediatos para el giro
normal del negocio. Fsias transparticipacioncs no generan intereses va que se liguidan en
términos corrientes,

Patrimonio
Capital socigl.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el capital social de la Compafiia esiaba
constituide por $RDE participaciones ordinarias v nominativas de UISS1 cada una, toalmenie

pagadas.

Aporte para futuro aumento de capital.- Con autorizacion de la Junta General de Accionistas se
resnlvio se aprobo un futuro aumento de capital con el aporte de bienes productivos,

Reserva legal- 1.a Loy de Companias requiere que por o menos ¢l 10% de la wilidad anual sea
apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Dicha reserva no estd sujets a distribucidn, excepto en el case de liguidacion de la Compaiifa,
pera puede ser utilizada para aumentas de capital o para cubrir pérdidas en las aperaciones.
Cosio de venta

Un detalle comparative de cste mabro, es e siguienie,

2015 2014

Comsumo de materia prima 134131957 bel.ad TR0
Consumo de producios «n proceso 1293198 -
{-nventario fmal de productos en proceso - {12.931.98)
Inventario inicial de productos lermmadoes I85.813.16 86.746.04
{-Hoventario tinal de productos terminados (220.317.76) {185 B13.16)
Sueldos v salarios T4.181.31 77.684.67
Benelicios sociales 17. 860,03 6932810
Aportes al IESS 15.194.90 6. 19661
Manicnimicnto v reparsciones 3845620 25.769,13
SUMNBTS ¥ materiaks 4T85 65 I6.633,82
Mermas 24.657.11 54.05220
Depreciacion T2 TO 6.016.16
Servicios bisicos 4. 13585 2.067.56
{hros 3042711 379754

158607081 1.784.104.53
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14. Gastos de administraciin y venta

Un detalle comparative de este rubro, es el siguiente:

Diciembre 31, 2015 2014
Sueldos v salarios 100, 128,45 37.922.,00
Beneficios sociales 24.107.25 45 306,79
Aportes al IESS 20, 509,63 1141497
Combustible 3.258.60 5.93061
Suministros v materiales 10, 782,75 3.900.95
Provsion cuentas incobrables 1.307,88 -
Transporte 4.21328 -
Gastos de gestion 22.753.65

Servicios bascos 4.27246

Impuestos contribuciones y otros 1.456.85

152.790.86 104, 565,33

15. Eventos subsccucntes
Entre el 31 de diciembre de 20115 y la fecha de preparacion de este informe, no se han producido

eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

\W)L Gk Spsels

. i
Ing. Luis Alberto Plaza Vélez CPA., Maria Magdalena Sénchez Macias
Gerente General Contador General
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