AMERICAN ASBBIBST

AMERICAN ASSIST ECUADOR S.A.

INFORME DE COMISARIO
Al 31 de diciembre del 2015

CONTENIDO:

i Estados Financieros

. Informe de Comisario
1. Cumplimiento de resoluciones
2. Opinion
3. Indices financieros

4. Registros contables y legales



. ESTADOS FINANCIEROS

AMERICAN ASSIST ECUADOR
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en ddlares)

31-Dic-14 31-Dic-15

ACTIVOS 788.004 825.020
ACTIVO CORRIENTE 755.929 795.857
Disponible -49,783 64.455
Cuentas por Cobrar 143.094 126.518
Deudores varios 421.015 410.273
Cuentas por cobrar relacionadas 0 0
Impuestos por recuperar 153.916 98.806
Pagos Anticipados 87.687 95.439
Otros activos circulantes 365
ACTIVOS FIJOS 32.074 29.163
Costo histérico 70.323 73.930
Depreciacion acumulada -38.248 -44 767
PASIVOS -761.060 -810.124
PASIVO CORRIENTE -548.897 -675.122
Obligaciones Bancarias CP 0 0
Proveedores -101.776 -142.655
Acreedores -197.338 -358.817
Cuentas por Pagar Accionistas 0 0
Cuentas por Pagar Relacionadas -4.271 -4.271
Otras Cuentas por Pagar -20.040
Provisiones -140.525 -96.013
Remuneraciones por pagar -455 0
Retenciones por Pagar -30.264 -10.113
Aportaciones por pagar -6.688 -10.555
Iva debito Fiscal -67.579 -32.656
PASIVOS A LARGO PLAZO -212.163 -135.003
Cuentas por Pagar a Largo Plazo -212.163 -135.003
PATRIMONIO -26.944 -14.896
Capital social -3.000 -3.000
Reserva legal -1.500 -1.500
Resultado Acumulados -129.553 -22.444
Resultado del Ejercicio 107.109 12.049
PASIVO + PATRIMONIO -788.004 -825.020
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AMERICAN ASSIST ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en ddlares)

31-Dic-14
VENTAS NETAS | - 1.097.872
COSTOSDIRECTOSDEOPERACION 296790
% Sobre Ingresos 27
MARGEN BRUTO OPERATIVO 801.082
% sobre ingresos T3
COSTO DIRECTO DE COMERCIALIZACION 111.742
COMISIONES BROKERS 118.355
MARGEN NETO OPERATIVO & VENTAS 570.985
% sobre Ingresos
COSTOS INDIRECTOS DE OPERACION 212.344
- PROVEEDORES 31.962
- CABINA 169.760
- CONTROL DE CALIDAD ol el o
- VENTAS 10.622
MARGEN NETO DE CONTRIBUCION 358.642
% sobre Ingrescs 335,
GASTOS GENERALES DE ADMON Y VENTAS 497.227
- OPERACIONES 73.811
- COMERCIAL Y MARKETING 68.271
- GERENCIA GENERAL 107.843
SLEGALAUDITORW 21088
- CONTABILIDAD Y FINANZAS 92.601
- ADMINISTRACION Y RECURSOS HUMANOS 68.210
- SISTEMAS 4.080
- CORPORATIVO 61.318
EBITDA -138.586
% sobre Ingresos 13
DEPRECIACION y vl O 11.321
EBIT -149.907
% sobre Ingresos 14%
INGRESOS NO OPERACIONALES BT SEaaL R ol B ==y - -77.976
INTERESES Y GASTOS FINANCIEROS 31.578
DIFERENCIAS CAMBIARIAS Y CM 0
IMPUESTOS 0
PROYECTOTELEFONICA I ¥

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -107.109
% sobre Ingresos 10%

31-Dic-15

13.725
158.444

661.307

189.320
55.274
134.046

471.987

479.059
65.717
31.027
94.078
__32.863
103.566
89.143
2.052

60.614

-7.072

 6.518

-13.590

24.498
19.356

3.600

-12.049
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AMERICAN ASSIST ECUADOR
FLUJO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en ddlares)

r

31-Dic-14”  31-Dic-15

Actividades de OPERACION: -95.870 195.005
Utilidad (Pérdida) del ejercicio -107.108 -12.049
Depreciacién 11.321 6.518

Variaciones de capital de trabajo
Cuentas por cobrar -9.286 16.576
Deudores Varios -129.593 10.742
Cuentas con Relacionadas 0 0
Impuestos 1.836 36
Pagos Anticipados -44.429 -7.753
Otros activos circulantes -365
Proveedores 185.650 157.846
Cuentas con accionistas 0 0
Otras Cuentas por Pagar 20.040
Obligaciones laborales -1.618 -455
Aportaciones por pagar -2,643 3.867

Actividades de INVERSION: -3.716 -3.607
Activos fijos -3.716 -3.607

Actividades de FINANCIAMIENTO: 35.140 -77.160
Cuentas con Accionistas 92.660 0
Financiamiento de largo plazo -57.520 -77.160
Patrimonio de accionistas " 0" 0

L. 1 s TN et SN St L -64.446 114.238

Caja inicial K _ 14883 -49.783

Caja final o M, X DR ... ... ...

/sy
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AMERICAN ASSIST ECUADOR

INDICES FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en ddlares)

31.Dic-14"  31-Dic-15
Liquidez
Circulante 1.4 1,2
Capital de trabajo 207.032 120.735
Endeudamiento
Pasivo / Activo 97% 98%
Pasivo corto plazo / pasivo total 72% 83%
Pasivo / Patrimonio 2825% 5439%
Actividad
Dias promedio cobranza-clientes 47 42
Dias proveedores 214 352
Rotacion del activo total 14 1.3
Rentabilidad
Utilidad (Pérdida) / Ventas -10% -1%
Utilidad (Pérdida) / Patrimonio -398% -81%
Utilidad (Pérdida) / Activo Total -14% -1%
PUNTO DE EQUILIBRIO
Ingresos 1.097.872 1.083.064
- Costos variables ~ 739.230 611.077
‘Margen de contribucion 358.642 471.987
% de ventas 33% 44%
__-Costos Fijes _ 508549  485.577
= Utilidad en operacion -149.907 -13.590
_ %deventas = % L i
Punto de equilibrio de US$ 1.556.766 1.114.250
% de ventas 142% 103%
En tiempo (# de meses) 17 meses 12 meses

Eri¢ To
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Il. INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas y Directivos de:
AMERICANASSIST ECUADOR S.A.

En cumplimiento a las disposiciones legales, en mi calidad de Comisario de la Compaiiia
AMERICANASSIST ECUADOR S.A. y de acuerdo al Art. 279 de la Ley de Compaiiias,
cumpleme informarles que he examinado el Balance General al 31 de diciembre de 2015, el
correspondiente Estado de Resultados, la Evolucion del Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el

ano terminado a esa fecha.

Mi revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros. Incluyé también la evaluacion de los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Internacionales de Informacién Financiera,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas
efectuadas por la Gerencia, asi como la presentacién de los estados financieros en general. En
relacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, mencionamos los dos
siguientes parrafos.

La Superintendencia de Comparias mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adopté las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacién sea
obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, para el registro, preparaciéon y presentacion de estados
financieros a partir del 1 de enero del 2009. Mediante Resolucién No. ADM 08199 de 3 de julio
del 2008, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Companiias ratificé el cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.I1CI.004 de
21 de agosto del 2006.

AMERICANASSIST ECUADOR S.A. debi¢ aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera en una de sus dos versiones (NIIF completas o NIIF para Pymes) a partir del 1 de
enero de 2012, con periodo de transicion el afio 2011, conforme lo establece la Resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre de 2008. La compaiiia debe optar las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pymes, de acuerdo con los parametros establecidos en la Resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre de 2011. La gerencia general y el contador general de la compafiia son los

responsables de la implementacion de las NIIF.



En relacién a la gestion de Comisario y atendiendo a lo dispuesto por la Resolucién No.
92.1.4.3.0014, en adicion debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Como resultado de mi examen, debo manifestar que las transacciones registradas y los actos
de los administradores, en su caso, se ajustan a normas legales, estatutarias, y reglamentarias,

asi como a las resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas.

Los libros de las juntas y de las actas de las Juntas de Accionistas, libro de aportaciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

2. Opinién

Excepto por lo que se menciona en el punto 4 de este informe, el trabajo de Comisaria lo
realicé a satisfaccion, porque la compania cuenta con los documentos y comprobantes
necesarios para que toda transaccion sea bien respaldada y documentada. Adicionalmente, el
manejo del sistema computarizado hace que los registros contables sean adecuados y
completos. lgual cosa sucede con los libros sociales, los cuales se encuentran actualizados y
en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientos por partida doble. En el caso de los activos, los saldos
de los bancos se complementan con conciliaciones bancarias. Las cuentas por cobrar se
producen por el giro normal del negocio. Los activos fijos tienen un buen mantenimiento y se
encuentran en buenas condiciones y se han realizado las inversiones necesarias para
sustentar los ingresos de la Compaiiia.

Las cuentas de pasivo se mantienen en valores importantes de acuerdo al nivel de
operaciones.

El patrimonio tiene un adecuado manejo en funcién de los resultados de las operaciones y las
reservas de la Compania se ajustan a disposiciones legales y estatutarias. La disminucion en
el 2015 se ha dado por las pérdidas generadas en el afo.

Por lo tanto los valores expresados en los Estados Financieros terminado al 31 de diciembre de
2015, se presenta razonablemente y su correspondencia con los registros de Contabilidad.



3. indices financieros

Liquidez: al 31 de diciembre de 2015, la liquidez se encuentra en 1.2 y el capital de trabajo es
de 120 mil dolares, estos indicadores indican que la compafia podria cumplir con las
obligaciones de corto plazo siempre y cuando efectivice los valores pendientes de cobro con
terceros, de lo contrario no le sera posible atender sus compromisos.

Actividad: a diciembre de 2015, el promedio de recuperacion de cartera fue de 42 dias y el
promedio de pago a los proveedores es de 352 dias, lo cual indica que la recuperacién de
cartera originada en las operaciones no es suficiente para atender las obligaciones con

terceros.

Endeudamiento: a diciembre de 2015, los activos fueron financiados por terceros en un 98%,
el pasivo de corto plazo es el 83% del pasivo total y los pasivos son 54 veces el patrimonio.

Rentabilidad: el rendimiento anual sobre los ingresos, fue de -1%, sobre el patrimonio es del -
81% y sobre el activo total es del -1%.

4. Cumplimiento de disposiciones legales y con entidades de control

A la fecha de emision de este informe, la Compaiiia no se encuentra al dia en el cumplimiento
de las obligaciones con |la Superintendencia de Compaiiias, EL Servicio de Rentas Internas, el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

5. Recomendacion

Una vez analizado el presente informe, la actividad administrativa y contable de la Compaifiia,
asi como su situacion financiera, recomiendo a la Junta General de Accionistas, aprobar en
todas sus partes los Estados Financieros que presenta la Gerencia General de
AMERICANASSIST ECUADOR S.A.

De igual manera se recomienda a la Gerencia de la comparfia ponerse al dia en sus
obligaciones con las entidades de control
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RENAN CERON CORREA
Quito, 30 de marzo de 2016.



