CHINA HIDROELECTRICIDAD INGENIERIA CONSULTORIO

GRUPO CO. (HYDROCHINA CORPORATION)
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcion

CHINA  HIDROELECTRICIDAD  INGENIERIA  CONSULTORIO  GRUPO  CO.
(HYDROCHINA CORPORATION), con RUC 1792272351001; es una Sucursal de la
empresa del mismo nombre, ubicada en la calle Norte No 2 del Distrito 1, Liu Pu

Kang, Distrito Oeste de la ciudad de Beijing, en la Republica Popular de China.
b. Estructura organizacional y societaria

El Grupo es una persona juridica independiente, su derecho, beneficio legal y su
operacion estdn amparados por las leyes de la Republica Popular de China, y se
fundé en base de CHINA HIDROELECTRICIDAD CONSULTORIO LTD., la cuadl
pertenece a la Compania Estatal de Electricidad y a las organizaciones y
empresas pertinentes.

La autorizacién para el establecimiento de la sucursal en el Ecuador, se efectud
mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.10.3859 suscrita por el Dr. Marcelo Icaza
Ponce, en su calidad de Intendente de Companias de Quito, el 14 de septiembre
del ano 2010, resolucién que fue inscrifa en el Registro Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito bajo el nUmero 3014, Tomo 141.

La actividad econdmica principal de la Sucursal consiste en la construccion de
obras hidrdulicas e hidroeléctricas. No obstante, su objeto social incluye:

1. Ejercer las actividades relacionadas con las obras de hidroelectricidad y
energia nueva, tales como exploracion y diseno, consulta, supervision, ejecucion,
administraciéon de proyectos, confratacion general y los servicios pertinentes de
tecnologia y de intermediario, asi como las actividades de planificacion
hidroeléctrica de los rios.

2. Ejercer las actividades relacionadas con la estacién hidroeléctrica y la energia
nueva, tales como el desarrollo y uso de las tecnologias nuevas de informacion y
software, el servicio y transformacion, la venta de materiales y maquinarias, la
inversion de proyectos hidroeléctricos medianos o pequenos.

3. Ejercer la exploracién y diseno, consulta, supervision, ejecucion, administraciéon
del proyecto, confratacion general y los servicios pertinentes de intermediario
destinados a las obras de construccidon industrial y civil, recurso de aguag,
electricidad, proteccidon ambiental, fransporte, puente y obras municipales, asi
como las obras de roca.

4. Ejercer el desarrollo, la inversiéon, la operacion y la administracion de estacion
hidroeléctrica, energia nueva y los sectores vinculados.

5. Con la previa autorizacion de los departamentos competentes se desarrolla de
forma auténoma, la comercializacion de comercio exterior, la cooperacion
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internacional, la contratacién con el exterior y la cooperacién laboral con el
exterior.

6. Ejercer las actividades de financiamiento e inversion a nivel nacional e
internacional, con la previa autorizacion de los departamentos competentes, de
acuerdo a los reglamentos concernientes del Pais.

7. Ejercer ofras actividades autorizadas o permitidas por el gobierno chino.
Al 31 de diciembre de 2016, la Compania cuenta con 1,015 empleados.
c. Representante Legal

El Sr. Sun Zheng representa ala Compania. Estd encargado de: dirigir y administrar
los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representarla en toda clase de actosy
contratos, mantener el cuidado de los bienes y fondos de la Compania, suscribir
y firmar todas las escrituras publicas e instrumentos privados en los que consten
actos y contratos que celebre la Compania; entfre ofros.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Ofros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compania, se presentardn
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparaciéon de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
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4.2.

Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Intfernacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. Enla Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Lassiguientes Normas son vigentes a partir del ano 2016:

Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacién a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- O1-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado
regional

NIC 27 "Estados financieros separados”- El 01-Ene-2016
Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

NIC 16 "Propiedad Planta y Equipo”- O1-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad 01-Ene-2016
Planta y Equipo”-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para 01-Ene-2016
la
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Fecha de
aplicacién
Normas obligatoria

Venta vy Operaciones Discontinuadas’-
Cambios en los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacidén de servicios vy
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF
7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF O1-Ene-2016
12 “Informacién a revelar sobre
participaciones en ofras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” -Entidades de Inversion:

Aplicacién de la Excepcion de
Consolidacion.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion 01-Ene-2016
de Adquisiciones de Parficipaciones en
Operaciones Conjuntas.

Revisiones post-implementacion

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de
2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, readlizd la inclusion de pdrrafos referentes a
materialidad o importancia relativa en los estados financieros y notas,
ademds mejoras a la informacién a presentar en el estado de situacion
financiera, informacién a presentar en la seccidén de otro resultado
integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pdrrafo 83, eliminé la
palabra paises e incluyé la palabra “monedas”, con el fin de
determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las mejoras
anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del
mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse al
nivel de la moneda.
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NIC 27 “Estados financieros separados” -El método de la participacion
en los estados financieros separados

En general, permite la aplicaciéon del método de la participacion a
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los
estados financieros separados de una enfidad, con este cambio se
espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo
atribuible alos propietarios que en los estados financieros consolidados
de la entidad.

NIC 34 “Informaciéon Financiera intermedia”- La divulgacion de
informacion en otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta enmienda establece que sila informacion a revelar requerida por
la NIC 34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha
informacion a revelar debe estar disponible para los usuarios de los
estados financieros intfermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros infermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Aclara gque el uso de métodos de amortizacidon de activos basados en
los ingresos no es apropiado, dado que 1os ingresos generados por la
actividad que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros
factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que tiene
incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son
en general una base inapropiada para medir el consumo de los
beneficios econdmicos que estdn incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas
productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las
“plantas portadoras”, como vides, darboles de caucho y palma de
aceite. La enmienda define el concepto de “planta portadora” y
establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad,
planta y equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar
al de fabricacion. En consecuencia, se incluyen dentro del alcance de
laNIC 16, enlugar dela NIC 41. Los productos que crecen en las plantas
portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC 41. Su
aplicacién anticipada es permitida.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF
7
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la
enfidad en los activos financieros dados de baja en cuentas. La
aplicacién de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
gue una entfidad determine el valor razonable como al final del periodo
para un activo en servicio de administracién o un pasivo en servicio de
administracién, que la entidad puede no haber determinado con
anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion
a como contabilizar la adquisicion de una participaciéon en una
operacién conjunta que constituye un negocio, especificando asi el
tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compainia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la
Compania opera. La moneda funcional y de presentaciéon de la
Compania es el Doélar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situaciéon Financiera, los saldos se presentan en funcion a
suU vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial
y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda exfranjera
se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a
la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de
Resultados del Periodo y Ofros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
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4.7.

4.8.

4.9.

inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intenciéon que tuvo la
Administracién al momento de su adquisicidon en:

Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran
los activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del
periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades
ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el cliente (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en fipo y plazo
(interés implicito).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el deudor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o
pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y
posteriormente a su valor nominal; su amortizacidén se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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4.10. Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccion o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos, si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el
cual que incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar
de la forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar
sobre el que se asienta.

Medicidn posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad (cada tres o cinco
anos o en la fecha enla cual la Administracidon cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para
asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las
propiedades, planta y equipo se incluirdn en los otros resultados integrales
del periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultado integral en la medida en
que existiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relaciéon con
ese activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrard como un
gasto del periodo.

La Compania evalUa la obsolescencia técnica o comercial procedente de
los cambios o mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda
del mercado de los productos o servicios que se obtienen con el activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando
estdn disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el
bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacidon es reconocida en el
resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles
estimadas por la Administraciéon de la Compania.
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4.11.

4.12.

4.13.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida Ufil Valor residual
Maquinarias 68 a 120 meses 10%
Equipos de Operacion 68 a 120 meses 10%
Vehiculos 5 anos (*)
Equipos de Computacion 3 anos (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos
de venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o
nulo.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccidn o adquisicion de
cualqguier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completary preparar el activo para el uso que se pretende.
Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial
del activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se
generan.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal
de negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo vy la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).

Préstamos de socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios.
Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente
a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas /
socios (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito).
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4.14.

4.15.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y
cuarto sueldo, vacaciones, etfc.); obligaciones con el IESS y participaciéon a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resulfados
del periodo en el que se generan.

El cdilculo de la participacion a frabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable
de la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en
los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal vy
desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas como no) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarédn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que se reclasificardn
del resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir
obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas
periddicamente y se actualizan teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros
(incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e
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4.16.

4.17.

institucién financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Oftros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades
distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su
valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado ufilizando el método de tasa de interés efectiva menos las
pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al
final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo
(interés implicito).

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto ala renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor
agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto
a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o
constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para los anos 2016 y 2015 asciende a 22%.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdiculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
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4.18.

4.19.

4.20.

pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en ofros resultados integrales, dependiendo de la
transaccién que origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus
derechos arecibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de fraspaso; o la Compania ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo, si ha tfransferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacién de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Oftros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros
disponibles para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles
y ofros (diferencia de cambio por conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
/ pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales no se han
determinado un destino definitivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la
Compania, son reconocidos cuando su importe puede medirse con
fiabilidad; es probable que la enfidad reciba beneficios econdmicos
asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por incurrir en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. Estdn
conformados por:
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4.21.

4.22.

4.23.

4.24.

Contratos de construccidn.- en este grupo contable se registran los ingresos
provenientes de los siguientes contratos: CONTRATO PARA LA INGENIERIA
DE DETALLE, CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES, SUMINISTRO, MONTAJE Y
PRUEBAS DEL EQUIPAMIENTO, Y PUESTA EN SERVICIO DE LA CENTRAL
HIDROELECTRICA DELSITANISAGUA; Y CONTRATO COMPLEMENTARIO
NUMERO UNO AL CONTRATO PARA LA INGENIERIA DE DETALLE,
CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES, SUMINISTRO, MONTAJE Y PRUEBAS DEL
EQUIPAMIENTO, Y PUESTA EN SERVICIO DE LA CENTRAL HIDROELECTRICA
DELSITANISAGUA. Se miden utilizando el método de avance de obra al final
del periodo sobre el que se informa

Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generaciéon de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de
la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidbn como: de
administracién, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que
pudieren afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados
financieros no existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de
ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y
egresos financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de
inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios

en politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al
31 de diciembre de 2015.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollary
dar seguimiento alas politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de
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riesgo a fin de que reflejen los cambios en Ias condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtencion de un ambiente de conftrol disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados (Notas 9.1 y 9.2), cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la mdaxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias. La
concentraciéon del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estédn en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una enfidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u ofro activo financiero. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compania.

A confinuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mdas apropiadas
determinadas por la Administracién:
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Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagar y otras
relacionadas
Provision
Ofros Pasivos no corrientes — Proyectos Contratos

Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar no relacionadas,
Cuentas y documentos por pagary ofras
relacionadas
Provision
Ofros pasivos no corrientes- Proyectos Contratos

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Total pasivos
Menos efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta

Total patrimonio neto

indice de deuda - patrimonio neto

Corriente No
corriente
entre mds de
Tyl12 12 meses
meses
26,671,914 400,000
43,000,295 -
15,180 569,564
- 16,008,604
69,687,389 16,978,168
23,523,864 400,000
35,000,295 -
350,245 593,946
- 33,949,137
58,874,404 34,943,083
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
87,585,469 95,308,463
(16,197,580) (2,920,659)
71,387.889 92,387,804
153,891 367,966
0,22 0,39

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en

los precios de mercado.

El riesgo de mercado comprende fres subtipos de

riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
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subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-
0.50%, situacidon que en el estado de resultados no tiene efectos significativos,
por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no readliza tfransacciones en
moneda extranjera.

Ofros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas
cotizadas o de los precios de los insfrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de calidad de servicio

La Compania se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con
sistemas de gestion de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del
cliente por medio de la prestacion de un servicio de calidad.

Riesgo de inflaciéon

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion confinuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacion acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

o Ano 2016 1.12%.
o Ano 2015 3.38%.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversidn en propiedades, planta y equipo.

La Compania enfrenta riesgos por pérdidas asociadas a la inversibn en
propiedad, planta y equipo, ya que cuenta con activos muy importantes que
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son susceptibles de pérdidas, robos o siniestros, sin embargo se cuenta con
seguro propio.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compania, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compania
tiene como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados
y alineados con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto
potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de capital por
riesgo operacional.

Administracién de capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de la matriz y acreedores y sustentar el desarrollo futuro
de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados
infegrales y resultados acumulados. La Compania considera que no existieron
cambios significativos durante los anos 2016 y 2015 en su enfoque de
administracion de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRIiTICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por
la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo
contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus
inversiones, corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o
valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o
institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacioén se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta
entre ofros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
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en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable
la realizaciéon del correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan
las vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si
existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de
acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales
indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
enfradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuaciéon u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.
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Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
gue habria sido determinado, neto de depreciacion, sino se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede
ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distintfa de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base
a la mejor informacién disponible u ofras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja Chica Oficina
Bancos
Inversiones temporales (1)

(2)

(1)  Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue:

Banco Pichincha:

Inversion Overnight al 1.25% de interés nominall

anual y vencimiento en enero de 2017.

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
(44,003) (27,501)

1,656,646 735,031

13,904,937 1,533,129

15,517,580 2,240,659

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

13,904,937 1,533,129

13,904,937 1,533,129

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.

8.  INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Banco Pichincha:

Inversion: Certificados de depdsito al 5% de
interés nominal anual y vencimiento en
marzo de 2017. (1)

Banco de Loja:

Inversion: Certificados de depdsito al 7% de
interés nominal anual y vencimiento en abril
de 2017. (1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

480,000 480,000
200,000 200,000
680,000 680,000

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo y
equivalentes de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la

Compania.

9. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

9.1 Cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar no relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas por Cobrar clientes locales
Anfticipo a Empleados

Ofras cuentas por cobrar locales no
relacionadas

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

39,176,492 59,896,011

26,451 23,713

- 23,254

39,202,943 59,942,978

9.2 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar relacionados

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Cuentas por Cobrar locales relacionadas 388 -

Cuentas por Cobrar del exterior relacionados 1,854,659 1,347,892
(1)

(Nota 31) 1,855,047 1,347,892

(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de activos financieros, fueron

como sigue:
ANnos ferminados en
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Corriente 41,057,990 61,290,870
No corriente - -
41,057,990 61,290,870
10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Anticipos sujetos a liquidacion 1,727,514 2,933,086
Depdsitos 46,816 55,816
Otros anticipos 18,703,550 15,202,837
20,477,880 18,191,739
11.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Propiedades, planta y equipos, neto:
Equipos de operacién 3,412,661 3,670,450
Equipos especiales 2,962,878 2,713,843
Equipos de Computacion 5,884 1,748
Venhiculos 355,835 657,849
6,737,258 7,043,890
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Propiedades, planta y equipos, costo:
Equipos de operacion
Equipos especiales
Equipos de computacion
Venhiculos

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:

Equipos de operacion
Equipos especiales
Equipos de computacion
Vehiculos

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
4,420,011 4,194,211
3,823,523 3,116,280
86,796 82,084
1,509,891 1,509,891
9,840,221 8,902,466
1,007,351 523,761
860,644 402,437
80,912 80,336
1,154,056 852,042
3,102,963 1,858,576
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Equipo de Equipos Equipo de Vehiculos

Concepto operacion especiales computacion Total
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 3,670,451 2,713,842 1,748 657,849 7,043,890
Adiciones 225,800 707,243 4,712 - 937,755
Reclasificaciones
y transferencias - - - - -
Ventas y bajas - - - - -
Depreciacion (483,589) (458,207) (576) (302,014) (1,244,387)
Saldo final 3,412,662 2,962,878 5,884 355,835 6,737,258
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 3,778,338 3,116,279 27,752 756,766 7,679,135
Adiciones 415,874 - 1,080 193,026 609,980
Reclasificaciones
y transferencias - - - - -
Ventas y bajas - - - - -
Depreciacion (523,761) (402,437) (27,084)  (291,943) (1,245,225)
Saldo final 3,670,451 2,713,842 1,748 657,849 7,043,890
12.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2016 31,2015
Inversion Construcciéon 435,781 435,781
435,781 435,781

13.  PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES.

13.1 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar no

relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Proveedores
Oftras cuentas por pagar

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
26,599,399 23,523,368
72,515 496
26,671,914 23,523,864

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas, fueron como

sigue:

Corriente
No corriente

(Nota 31)

ANoS terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015
26,671,914 23,523,864
26,671,914 23,523,864

13.2 Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Préstamos Relacionadas
Préstamos de terceros

(1)

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
43,000,295 35,000,295
400,000 400,000
43,400,295 35,400,295

(1) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar relacionadas, fueron como

sigue:

Corriente
No corriente

(Nota XX)

ANos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
43,000,295 35,000,295
400,000 400,000
43,400,295 35,400,295
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14. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Participacion frabajadores por pagar (1) 52,666 33,923
Obligaciones con el IESS 73,145 91,262
Otros pasivos por beneficios a empleados 606,375 1,262,419

732,186 1,387,604

(1)  Los movimientos de participacién trabajadores por pagar, fueron

Ccomo sigue:
ANOoS terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Saldo inicial 33,923 54,944
Provision del ano 52,666 -
Pagos/Ajuste (33,923) (21,021)
Saldo final 52,666 33,923

15. PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Provisiones por pagar 15,180 350,245
Provision Garantias 569,564 593,946
(2) 584,744 944,191

(2) Un detalle por vencimiento de los saldos de las cuentas por pagar
proveedores y ofras cuentas por pagar relacionadas, fueron como
sigue:

ANos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
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Corriente 15,180 350,245
No corriente 569,564 593,946
584,744 944,191

16. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Jubilacion patronal (2) 24,124 16,869
Desahucio (3) 9,074 6,391
33,198 23,260

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron

como sigue:
ANnos terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Saldo inicial 16,869 11,983
Costo laboral por servicios actuales 11,101 7,097
Costo financiero 968 660
Pérdida (ganancia) actuarial (775) -
Reservas o costo laboral servicios anos
anteriores - -
Efecto reducciones y liquidaciones
anficipadas (4,039) (2,871)
Saldo final 24,124 16,869

(2) Los movimientos de la provisidon para desahucio, fueron como

sigue:
ANoS terminados en
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
Saldo inicial 6,391 3,677
Costo laboral por servicios actuales 4,017 3,049
Costo financiero 364 251
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Pérdida (ganancia) actuarial
Reservas o costo laboral servicios anos
anteriores

Efecto reducciones y liquidaciones
anfticipadas

Saldo final

(183) -
(1,515) (586)
9,074 6,391

(3) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotaciéon (promedio)
Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

17. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado
Crédito tributario impuesto a la renta (2)
Anticipos impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al valor agregado por pagar
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de IR por pagar

ANoS terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
8.46% 8.68%
4.19% 28.95%
0.00% 4.00%
11.36% 0.00%
[ESS 2002 IESS 2002
Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015
2,384,058 4,617,935
448,814 353,128
2,832,872 4,971,063
333 280
109,773 54,854
44,422 24,978
154,528 80,112
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Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los anos 1 vy 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31
de diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del
22% respectivamente.

Anticipo para los anos 1y 2

La provision para los anos terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
corresponde al valor del anficipo de impuesto a la renta de acuerdo
con el articulo N. 80 del reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen
tributario Interno.

Provision para el ano 1y anticipo para el ano 2.

La provision para el Impuesto a la Renta por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. La
provision para el ano fterminado el 31 de diciembre de 2015
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo
con el arficulo N. 80 del reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen
fributario Interno.

Anticipo para el ano 1 vy provisidon para el ano 2.

La provisidon para el ano terminado el 31 de diciembre de 2016
corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo
con el arficulo N. 80 del reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen
tributario Interno. La provision para el Impuesto a la Renta por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2015, ha sido calculada aplicando la
tasa del 22%.

La Disposicidon Transitoria primera del Coédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
establecié una reduccidén progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta,
definiéendose que a partir del 2013 se aplicard el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener
una reduccioén de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
la Renta sobre el monto reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular vy

solidario sujetas al confrol de la Superinfendencia de Economia
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Popular y Solidaria y las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, también podrdn obtener dicha reduccidn, siempre y
cuando lo destinen al otorgamiento de créditos para el sector
productivo, incluidos los pequenos y medianos productores, en las
condiciones que lo establezca el reglamento, y efectien el
correspondiente aumento de capital. El aumento de capital se
perfeccionard con la inscripcidon en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion, y en el caso
de las cooperativas de ahorro y crédito y similares se perfeccionard de
conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de la reinversion deberd
destinarse exclusivamente a la adquisiciobn de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, pldntulas y todo
insumo vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicidon de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificaciéon productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el
activo debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo.
Para el sector agricola se entenderd como equipo a los silos,
estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre ofros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a
una mejora en la productividad; generacion de diversificacion
productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en
el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccioén de la tarifa, debe estar respaldado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relaciéon laboral directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionard con la
inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil,
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas intfroducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23
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de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado el pago del impuesto a la renta causado,
0 no es autorizada su devolucidon por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito fributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se
considerard como el primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econémico respectivo. Para el efecto, el confribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir
como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el
contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante
la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del
Impuesto a la Renta.

A la fecha de la emisidn de los estados financieros, las declaraciones
de impuestos han sido revisadas por las autoridades fributarias hasta el
ano 2013 y son susceptibles de revision por parte de la Administraciéon
Tributaria las declaraciones de los anos 2014 al 2016.

La conciliaciéon del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 298,442 (39,465)
(Menos) Incremento neto de empleados - (404,912)
(Mds) Gastos no deducibles 2,060,779 1,251,397
Ganancia (pérdida) gravable 2,359,221 807,020
Impuesto a las ganancias causado 22% 519,029 177,544
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo (4) 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 519,029 177.544
Anficipo del impuesto a las ganancias 335,544 298,600
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18.

19.

20.

21.

22.

Impuesto a las ganancias del periodo (1) 519,029 298,600

Crédito tributario a favor de la empresa (2) 967,842 353,128

Saldo por (pagar) cobrar (3) 448,814 353,120

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Proyectos contratos 16,008,604 33,949,137

16,008,604 33,949,137

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital asignado de compania
extranjera es de US $30,000.

Mediante Acta de Junta, se decidid capitalizar los aportes para futuras
capitalizaciones por US$20,000 esta transaccion se efectivizd el 10 de
enero de 2015.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Mediante Acta de Junta, se decidié capitalizar los aportes para futuras
capitalizaciones por US$20,000 esta fransaccién se efectivizd el 10 de
enero de 2015.

RESERVAS.

Reservas por valuacién de propiedad, planta y equipo.-corresponde a

reservas generadas por la valuacion de la propiedad, planta y equipo.
OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a ganancias
actuariales por otros beneficios definidos, neto de impuestos diferidos.
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23. RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que
la Compania continuard como un negocio en marcha. Las pérdidas
netas por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015
fueron de US$220,587 y US$338,065 respectivamente y mantienen un
déficit acumulado de US$668,604 y US$453,572, respectivamente.

El futuro de la Compania dependerd principalmente de la decisidon de
la Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los
estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravable del ano.

Provenientes de la adopcién a las NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en
el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion alas “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podrdn ser capitalizados en la parte
qgue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; ufilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de Ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en
el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion alas “NIIF”, que
generaron un saldo deudor podrdn ser absorbidos por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubieren.

24. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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25.

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente

Valor libros Valor libros Valor libros Valor libros

Activos financieros medido al
valor razonable:

Efectivo y equivalentes al
afactiva 15,517,580 2,240,659

Inversiones 680,000 435,781 680,000 435,781

Activos financieros medido al
costo amortizado:
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar netas 41,057,990 - 59,942,978 -

Total activos financieros 57,255,570 435,781 62,863,637 435,781

Pasivos financieros medidos al
valor razonable:
A valor razonable con cambios
en resultados - -

Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:
Cuentas y documentos por
pagar 26,671,914 - 23,523,864 -
Obligaciones con instituciones
financieras - - -
Anticipo de clientes - 16,008,604 - 33,949,137

Total pasivos financieros 26,671,914 16,008,604 23,523,864 33,949,137

Instrumentos financieros, netos 30,583,656  (15,572,823) 39,339,773 (33,513,356)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros
de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros, se aqproximan a su valor razonable
(Metodologia Nivel 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre Diciembre
31,2016 31,2015

Ingresos por contfratos de construccion (1) 40,046,535 48,595,083

40,046,535 48,595,083
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(1) Al (1) Detallar o describir los ingresos

1. FEjercer las actividades relacionadas con las obras de
hidroelectricidad y energia nueva, tales como exploracion y diseno,
consulta, supervisidon, ejecucidon, administracion de proyectos,
contfratacién general y los servicios pertinentes de tecnologia y de
intermediario, asi como las actividades de planificaciéon hidroeléctrica
de los rios.

2. Ejercer las actividades relacionadas con la estaciéon hidroeléctrica y
la energia nueva, tales como el desarrollo y uso de las tecnologias
nuevas de informacion y software, el servicio y transformacion, la venta
de materiales y maquinarias, la inversion de proyectos hidroeléctricos
medianos 0 pequenos.

3. Ejercer la exploracion y diseno, consulta, supervision, ejecucion,
administracion del proyecto, contratacion general y los servicios
pertinentes de intermediario destinados a las obras de construccion
industrial y civil, recurso de agua, electricidad, proteccion ambiental,
transporte, puente y obras municipales, asi como las obras de roca.

4. Ejercer el desarrollo, la inversion, la operacion y la administracion de
estacion hidroeléctrica, energia nueva y los sectores vinculados.

5. Con la previa autorizaciéon de los departamentos competentes se
desarrolla de forma auténoma, la comercializacién de comercio
exterior, la cooperacion internacional, la contrataciéon con el exterior y
la cooperacidn laboral con el exterior.

6. Ejercer las actividades de financiamiento e inversion a nivel
nacional e internacional, con la previa autorizacidon de los
departamentos competentes, de acuerdo a los reglamentos
concernientes del Pais.

7. Ejercer otras actividades autorizadas o permitidas por el gobierno
chino
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26. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Arriendos 1,102,399 1,363,579
Beneficios Sociales e indemnizaciones 2,664,641 2,429.536
Combustible 655,641 888,862
Depreciacioén propiedad, planta y equipo 1,136,794 1,119,768
Mantenimiento 20,902 50,259
Materiales 14,843,785 16,864,952
Ofros costos indirectos 2,643,715 2,784,640
Sequros y reaseguros 216,991 924,931
Servicios Bdsicos 419,087 41,548
Sueldos Y salarios 6,517,571 6,839,929
Suministros de operacion 890,988 3,549,911
Transporte 1,833,694 3,107,515
32,946,208 39,965,430

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Rendimientos Financieros 34,424 115,611
Oftros ingresos 21,866 12,713
56,290 128,324

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Alimentacion 132,645 123,284
Beneficios largo plazo 142,033 60,760
Beneficios sociales 152,586 106,218
Comunicaciones 109,827 118,100
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ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Depreciacion 107,593 125,209
Gastos de Viaje 455,459 526,118
Honorarios 293,140 590,861
Impuestos contribuciones y otros 536,727 826,700
Mantenimiento 40,238 96,714
Oftros costos y gastos 1,571,641 3,233,911
Oftros Gastos 344,676 62,539
Seguros 17,145 85,323
Servicios bdsicos 163,026 725,156
Sueldos y Salarios 88,237 1,251,122
Suministros 623,604 779,425
Viagjes 80 -
4,778,657 8,412,839

29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre  Diciembre

31,2016 31,2015

Cargos Financieros 625,807 331,030
625,807 331,030

OTROS GASTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANos terminados en

Diciembre Diciembre

31,2016 31,2015

Multas 8,418 47,222
Oftros Gastos 27,960 6,351
Gastos no deducibles 1,363,335 -
1,399,713 53,573

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a
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relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relaciéon Transaccidn 31,2016 31,2015

Cuentas por cobrar
clientes
relacionados:
Cuentas por
cobrar locales Relacionada Financiamiento 388 -
Cuentas por
cobrar del exterior Relacionada Financiamiento 1,854,659 1,347,892

1,855,047 1,347,892

Cuentas por pagar

proveedores

relacionados:

Prestamos

relacionadas Relacionada Financiamiento 43,000,295 35,000,295

43,000,295 35,000,000

32. CONTRATOS.

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos
celebrados por la Compania con su cliente vigentes al 31 de
diciembre de 2016y 2015:

a. Confrato para la ingenieria de detalle, construccidn de obras
civiles, suministro, montaje y pruebas de equipamiento, y
puesta en servicio de la central hidroeléctrica Delsitanisagua.-

Cuantia: $126,584,015 ddlares de los Estados Unidos de América
(USD) y 436,757,462 Yuanes de la Republica Popular de China
(RMB)

Escritura N° 0003832

Objeto del contrato: Es la referencia conjunta a la Ingenieria de
Detalle, suministro, montaje y pruebas del equipamiento,
construccion de obras civiles, y puesta en servicio de la central
hidroeléctrica Delsitanisagua, subestacion elevadora y linea de
transmision para interconexion con el SIN.
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b. Contrato Complementario nUmero uno al: “Contrato para la
Ingenieria de detalle, construccidon de obras civiles, suministro,
montaje y pruebas del equipamiento y puesta en servicio de
la central hidroeléctrica Delsitanisagua”, suscrito el catorce de
octubre del ano dos mil once

Cuantia ddlares: $32,016,125 USD
Cuantia Yuanes: RMB 202,366,643
Escritura N°: 2014-19-'1-03-P01453

Objeto del contrato: Incremento de potencia nominal del proyecto
hidroeléctrico Delsitanisagua de 115.332 MW a 180 MW, para lo cual
se requiere el desarrollo de todas las actividades conducentes a tal
fin, siendo las principales las siguientes:

1.- Desarrollarla ingenieria de detalle; construccidon de obras civiles
y fabricacion, suministro, montaje, comisionamiento y puesta en
servicio del equipamiento, necesarios para el incremento de
potencia nominal del proyecto hidroeléctrico Delsitanisagua de
115.332 MW a 180 MW.

2.- Reubicar la presa

3.- Cambiar la configuracion del sistema de presion de
conduccidn.- La confratista se obliga a ejecutar, terminar en todos
sus detalles y entregar en perfecto estado de funcionamiento el
objeto materia de este contrato complementario, bajo su exclusiva
responsabilidad a plena satisfaccion de La Confratante en virtud de
todos los estdndares técnicos aplicables, en cumplimiento con lo
establecido en el Contrato complementario, los documentos que lo
integran y en el Contrato Principal.

c. Confrato complementario al “Contrato para la ingenieria de
detalle, construccion de obras civiles, suministro, montaje y
pruebas del equipamiento y puesta en servicio de la central
hidroeléctrica Delsitanisagua”

Cuantia ddlares: USD$126,584,015 para los bienes y obras de
origen nacional y los servicios prestados dentro del territorio del
Ecuador.

Cuantia Yuanes: RMB 436,757,462 por los bienes importados
que se integraran en forma definitiva al proyecto.

Objeto del Contrato: Las partes en virtud de las justificaciones
técnicas y econdmicas elaboradas y alidadas anteriormente,
por medio de este instrumento, definen como objeto vy
alcance del contrato complementario a ser suscrito, las
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siguientes actividades, necesarias para incrementar la
potencia nominal del proyecto de 115.332 MW a 180 MW.

1. Desarrollar la ingenieria de detalle, construccion de obras
civiles y fabricacién, suministro, montaje, comisionamiento
y puesta en servicio del equipamiento, necesarios para el
incremento de potencia nominal del proyecto
hidroeléctrico Delsitanisagua de 115.332 MW a 180 MW.

2. Reubicarla presa

3. Cambiar la configuracion del sistema de presion de la
conduccion

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el asesor legal de la Compania,
Penarreta Ledn Dario, confirma lo siguiente:

1. Tramites en el Ministerio de Trabajo.- Hasta el treinta y uno de
diciembre del 2016 se presentd una cantfidad de 65 vistos buenos,
ante el Ministerio de Relaciones Laborales, de los cuales se de los
cuales se tuvo un éxito del %75, debo manifestar que el un %30 del
éxito fue a que se tomod la decision de presentar visto buenos
cuando una accidn estaba prescrita, e incluso cuando la empresa
no facilita o muchas de las veces no cuenta con la prueba
suficiente, como actas de entrega de reglamentos, testigos de los
hechos sucedidos, o prueba de Alcochet, esta decisidon se la tomo
ya que varios trabajadores, cuando se les plantea un visto bueno,
antes de que salga la resoluciéon del Inspector de Trabajo, ponen su
renuncia, esto le ha dado a la empresa un gran ganancial, ya que
se desvinculo a algunos de los miembros del Sindicato, y el Unico
objetivo de estas acciones es de desorganizar al sindicato de
trabajadores de la empresa Hydrochina, que ha sido el que mayores
problemas tanto laborales como econdmicos le da a la empresa.

2.1. Trdmites Judiciales: Penal.- Pese a que la empresa no me
confrato para asuntos penales, he decidido ejercer el patrocinio y
representacidn en algunas acciones penales que se han
presentado, como fue a).- el Robo a las oficinas donde se
sustrajeron un total de seis computadoras, las mismas que se las
recupero en su totalidad, el responsable fue sentenciado vy
condenado; b).- Accidente de transito por parte de un chofer de la
compania, en un vehiculo de la compania, donde se produjo danos
materiales en el vehiculo, se logré que el chofer se desvincule de la
empresa ademds de que el mismo pague los danos ocasionados al
vehiculo; c).- Se encuentfran en framites dos investigaciones por
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falsificacion de documentos, por parte de trabajadoras de la
empresa; d).- Se interpuso una denuncia en la fiscalia por el
secuestro que sufrieron los administrativos de la empresa, por parte
de los ex frabajadores de la empresa. Estos hechos se dieron
producto de que el 13 de diciembre del 2016 se produjo el despido
intempestivo de una cierta cantidad de trabajadores. Nuestro
asesoramiento que se le dio a la empresa fue que se realice
confratos a los nuevos trabajadores, por obra o servicios
determinados dentro del giro de negocio, para que cuando se
tenga que finiquitar a dichos trabajadores esto no signifique un
gasto exagerado en el pago de indemnizaciones, contempladas en
el acta de finiquito.

2.2. Tramites Judiciales: Laboral.- En lo referente a juicios laborales
hasta la presente fecha han existido cuatro juicios, a).- En el caso
del ex trabajador Darwin Gonzaga Secretario del Sindicato de
Trabajadores, en su demanda propuso que se le cancele una
cantidad de Doce Mil Ddlares, por concepto de despido
infempestivo, desahucio pago de dias laborados y no pagados, vy
horas extras, en este proceso se logré desvirtuar lo afiirmado por el
ex trabajador, teniendo Unicamente que cancelar una suma de
Novecientos Treinta dodlares, por concepto de pago de dias
laborados; b).- Enlo que respecta al caso de los cuatro Trabajadores
que denunciaron a la empresa por despido intempestivo, cada uno
pediala cantidad de cinco mil Dodlares, en este proceso estuvo en
discusion la aplicabilidad de las Normas Vigentes, con las normas
anteriores, cabe resaltar que en el mes de abril del 2016 Salié la ley
de Justicia laboral, la misma que derogaba un sinnUmero de
articulos, dando paso a nuevas formas de terminacion de contrato
y eliminando el contrato a plazo fijo. En este juicio se pudo demostrar
que la empresa habia finiquitado a sus frabajadores de
conformidad con la ley y que no existia despido intempestivo,
mandando el juez a cancelar la cantidad de cuatro mil ddlares por
los cuatro trabajadores por concepto de Desahucio e intereses
respectivos hasta la fecha que se realizé la liquidaciéon; ¢).- En el
caso del juicio por indemnizacién por accidente de trabajo,
despido infempestivo, vacaciones, en este proceso en una primera
instancia el juez falla a favor del trabajador Ordenando a la
compania pagar una tfotalidad de 7.053,00 ddélares, mds en
apelacién el tribunal manda a cancelar la cantidad de 2.519,00 por
el concepto de despido infempestivo, ya que manifiesta que no se
podia finiquitar a este trabajador mientras no hubiere cumplido un
ano de haberse accidentado. mas no por indemnizacion de
accidente de trabajo, haciendo conocer que esta responsabilidad
la tiene el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, desde el
momento en que este se encuentra afiliado al IESS de conformidad
al Art 353 de Cddigo de Trabajo; d).- En referente al juicio de
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indemnizacién por despido intempestivo el ex trabajador demanda
el pago de despido desahucio horas exiras y vacaciones, por una
totalidad de cuatro mil ddlares; de los cuales se pagd novecientos
por concepto de desahucio;

2.3 Tramites Judiciales: Ejecutivo.- Se ejercid el patrocinio en dos
juicio Monitorios, en los que la compania de seguridad Cicepro
demanda en un primer juicio una canfidad de doce facturas por
una cantidad de catorce mil ddlares, y en una segunda de cuatro
mil, de la solicitud de los documentos que se solicitd a la empresa
para la defensa en estos proceso, se observdé que existid un
descuento a la mencionada compania por pérdida de equipos los
cuales estaban en su custodia pero la autorizaciéon del acuerdo
nunca estuvo firmada por el representante de Cisepro ni mucho
menos habia documentacion en la conste que Hydrochina hizo
estos descuentos de manera legal, de estos procesos se pudo
memorar una cantidad de cuatro mil ddlares a la deuda total.

3. Contrato Colectivo.- En lo referente al contrato colectivo
presentado por el Sindicato de Trabajo, el mismo que hasta la fecha
de que se emitid la Resolucion tuvo una duracidn de un ano, en las
cuales se mantuvieron reuniones frecuentes entre El Director
Regional, mi persona y administrativos de la empresa, el fruto de
estas reuniones, se vio reflejado en el momento que la Resolucion
fue a favor de la empresa, la cual no daba paso al contrato
colectivo, y de esta manera estdbamos ahorrando a la empresa
una cantidad aproximada de $ 14°000.000,00 millones de ddlares,
sin embargo los miembros del Sindicato presentaron un recurso de
Revision, el cual nuevamente se volvid a dejar sin efecto, se alerté a
la compania que el sindicato puede proponer un recurso
extraordinario de proteccién, que es la Ultima instancia que le
queda al sindicato de Trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el asesor legal de la Compania,
Valdivieso Narvaez Jhonatan Andrés, confirma lo siguiente:

1. Juicios iniciados por HYDROCHINA CORPORATION: Existe un
proceso judicial por iniciarse (estamos en la fase de mediacion) en
contra de la Compania INDUSTRIAS Y SERVICIOS “EL TIGRE” S.A., en
Lima-Pery, para el cobro de USD 472.413, 50. Este valor fue dado
como anticipo por la Compania HYDROCHINA a la compania
INDUSTRIAS Y SERVICIOS “EL TIGRE” S.A., cuando se celebro el
contrato de compraventa de ventiladores, sUper atenuadores,
tableros de arranque, ductos flexibles accesorios, para el proyecto
Delsitanisagua. Por cuanto la empresa INDUSTRIAS Y SERVICIOS “EL
TIGRE” S.A., incumpli¢ el contrato se procederd a demandar a dicha
compania para que devuelva el dinero que se les entregd, mads
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intereses legales y costas procesales.

El tiempo aproximado para obtener una resolucién favorable es de
2 anos contado desde la presentacion de la accién
correspondiente, luego se ejecutard la sentencia para recuperar la
cantidad de $ 472,413.50 con sus respectivos intereses.

La posicion de Hydrochina Corporation, como es evidente, es
recuperar el dinero entregado a la empresa el Tigre S.A. que refleja
un activo considerable.

2. Juicios iniciados en contra de HYDROCHINA CORPORATION: Existe
un proceso judicial en la ciudad de Loja (Juicio Nro. 11333-2015-
06266) planteado por la compania CLYAN SERVICES WORLD S.A en
contra de HYDROCHINA CORPORATION, en la cual se estd
demandando danos y perjuicios por la terminacion unilateral del
contfrato de provision de combustible de fecha 08 de marzo de
2012. La parte actora aspira a que se condene a HYDROCHINA
CORPORATION al pago de USD 550.000. El proceso al momento se
encuentra en estado de dictar sentencia. Se ha requerido
informacion al Departamento de Contratos de HYDROCHINA para
la defensa de dicho juicio, pero no se facilita informacion ni se
muestra interés por dicho juicio, por lo que se podria perder el juicio.
Al perderse el juicio seria un pasivo para HYDROCHINA
CORPORATION, no se puede establecer la canfidad porque todo
depende de la prueba practicada denfro del juicio y la apreciacion
que tenga el juez.

A la fecha no tenemos ningun juicio o frdmite administrativo
pendiente de resolver en el que esté involucrado la Compania
HYDROCHINA.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de
2016 y 2015, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada
en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de
Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia
y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
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monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualguier monto y tipo de operacidon o fransaccidn con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455
fue publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas
la ficha técnica para la estandarizacion del andlisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del REgimen de Precios de Transferencia los
confribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3%
de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado confratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo
no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, que readlicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Rentaq,
presentardn al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a
la renta; y la no enfrega, asi como la enfrega incompleta, inexacta
o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente,
la Compania no estd obligada a presentar el Informe Integral de
Precios de Transferencia, sin embargo estd obligada a presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

ASPECTOS TRIBUTARIOS.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se
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establece que para precautelar la debida independencia e
imparcialidad, en ningun caso el informe que contiene la opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en este
articulo podrd ser elaborado por personas naturales o sociedades
que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria
tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actiuen
como peritos del contribuyente en litigios fributarios en contra del
Servicio de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus
partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de
asesoria tributaria referidos incluirdn, entre otras cosas, la
planificacion ftributaria, la elaboracion del informe de precios de
transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de
Régimen tributario Interno y su reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgd la Ley Orgdnica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes confribuciones por una Unica
vez:

a. Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por
las personas naturales

b. Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas
naturales
C. Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos

representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad
de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones
del exterior

d. Conftribucion solidaria sobre las ufilidades

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el
pago del impuesto a la renta, sin embargo, en caso que los valores
cancelados por concepto de contribuciones, en su totalidad
superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016, podrdn ser
compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda
el 25% de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con estaley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo
de hasta un ano desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto mdximo para la

54



CHINA HIDROELECTRICIDAD INGENIERIA CONSULTORIO

GRUPO CO. (HYDROCHINA CORPORATION)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

aplicacién automdatica de los beneficios previstos en los Convenios
para Evitar la Doble Imposicion, 20 fracciones bdsicas gravadas con
tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir,
US$223.400 para el ejercicio 2016 por proveedor, debiendo actuar
como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido
pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de
contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos
de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al
exterior en aplicacién de convenios para evitar la doble imposiciéon
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen
paraisos fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de
menor imposicion en las cuales se establece que serd considerado
como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o jurisdiccion
que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

* La actividad econdmica de la compania que se acoja al régimen
no debe desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta
pertenece. Se incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a los
regimenes de incentivos a la inversion o al desarrollo econdmico.

e Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de
naturaleza idéntica o andloga sea inferior al 60% a la que
corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el
sujeto pasivo.

e Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la
propiedad efectiva, registros contables, cuentas bancarias o
similares sea de manera fotal o parcial a las administraciones
tributarias de la propia jurisdiccidon o de otras jurisdicciones. Esto
también aplica en el caso de fideicomisos.

* Que permitan a las sociedades mantener derechos
representativos de capital al portador o con fitulares nominales o
formales que no soportan de manera directa el riesgo econdmico
de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn
tratamiento de paraisos fiscales, los siguientes:

* Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se
conceden para empresas bajo control extranjero y no a empresas
bajo control nacional.

e Los que permiten a sociedades mantener derechos
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representativos de capital con titulares nominales o formales que no
soporten el riesgo econdmico de la propiedad y los que no se
conozca a sus beneficiarios.

* Regimenes de exencidén de impuesto a la renta de actividades
realizada en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el
territorio donde se establecié el régimen.

e Sociedades privadas no obligadas a la inscripcidon ante la
Administracion Tributaria del pais donde realice sus actividades
econdmicas.

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas,
entre las cuales mencionamos las mds importantes:

e Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por

inversiones a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo
mayor a un ano para sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

* Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la
enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones vy
otros derechos de capital obtenida en transacciones realizadas en
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccidon bdsica
desgravada del pago de impuesto ala renta de personas naturales.
e No aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes
relacionadas locales, siempre y cuando les corresponda la misma
tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por
reinversion de utilidades.

REFORMAS LABORALES.

El 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 483 la Ley Orgdnica para la Justicia Laboral vy
Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla
principalmente, los siguientes cambios:

e Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y
enganche.

* La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria
en todos los casos en los cuales termine la relacion laboral.

 Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrdn exceder
de veinticuatro salarios bdsicos unificados del frabajador en
general. En caso de que el valor de estas supere el monto senalado,
el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social.
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e Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn
empresas vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios
autbnomos y ofras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe
directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables,
para los fines de las obligaciones contraidas con sus frabajadoras o
frabajadores.

* El ministerio de relaciones laborales podrd establecer a través de
acuerdo ministerial limites a las brechas salariales entre la
remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y la
remuneracion mads baja percibida dentro de la respectiva empresa.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad
permanente total o absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo
aportado, en proporcién al salario bdsico unificado y de acuerdo a
la tabla detallada en la Ley.

44. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2016y 2015.
De ofras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de ofras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 2016y 2015.

45. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
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Con posterioridad al 31 de diclembra de 2016 v hasta la fecha de
emisidn de estos estodos financieros (Abril 13, 2017), no se tiene
conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de ofra
indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpratacion de los mismaos.

46. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de
2016 han sido aprobados por la Administracion de la Compania el
13 de Abrll de 2017,
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