LOGICALIS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Logicalis Ecuador S.A., en'adelante la Compaiiia, es una sociedad andnima constituida en el Ecuador,
cuya casa matriz y sociedad controladora final es Logicalis Group Limited del Reino Unido. Su
domicilio principal en la Av. Naciones Unidas E2-30 y Ndfiez de Vela, Edificio Metropolitan, Quito -

Ecuador.

Las actividades principales de la Compania se relacionan fundamentaimente con proveer soluciones
y servicios intégrados de tecnologia, mediante la representacidn y venta al por mayor de equipos y
dispositivos de telecomunicacion, incluyendo partes y piezas de hardware vy software para
telecomunicaciones.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compama alcanza los 8 y 10 empleados,
respectlvamente -

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compania.

2. ADOPCION DE NUEVAS NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 - Aphcacron de Normas Intemaaonales de Informac:on Financiera nuevas y revisados que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, Ia Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones
a las NIIF emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB}, y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

impactos de la aplicacidn iniciafl de NIIE 9 Instrumentos financieros =

- En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicade la NIIF 9 Instrumentos Financieros {revisada en
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual qie comience en o después del 1 de enero de 2018, Las
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a unaentidad no reexpresar informacion
comparativa.

‘Adicionalmente, la Compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos reguisitos para:



1) la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, vy,

3) Contabilidad general de coberturas. : :

‘La Compafifa ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas

en dicha norma.
a} Lo clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial {es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su activos y
pasivos financieras existentes en termmos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero

de 2018,

Se requiere gue todos los activos financieros que estdn dentro del aicance de fa NHF 9, se
midan posteriormente a su costo amortizado o al valer razonable considerando como base el
modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestidn de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos

" del principal {capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se mlden
posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es a fa vez, obtener las flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos
de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son tnicamente pagos del
capital e intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor
razonable con cambios en otro resultado integral “FVOR(”. :

-« Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se
“miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer la eleccion / designacion
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

. - La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en ef valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni
como contraprestacidn contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios en otro resultado integral; v, :

. La Compafia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable,

En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los
criterios de medicidn del costo amortizado o FVYORI, para ser medido a FVR,



Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al FYORI
estan sujetos a deterioro, ver literal {b} a continuacion.-

La Administracién de la Compafiia revisé y evalud los activos fmancreros ex;stentes allde
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, se concluyo
que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente impacto sobre los activos financieros
de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion y medicidn: .

Las inversiones en activos financieros y las cuentas por cobrar corerciales y otras cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segin Ja NIC 38, se mantienen valorados a su
costo amortizado segdn la NIIF 9, debido a que los instrumentos estan dentro de un modelo
de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente en los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

No existen otros activos financieros gue hayan tenido impacto en la posicion financiero de la
Compafifa, resultado del afio u otro resultado integral.

La siguiente tabla muestra informacion relativa a los activos financieros y pasivos financieros
que han sido reclasificados como resultado de la transicion a la NIIF 9:

NIC 39 valor NYIF 9 valor

Reclasificaciones .
en libros 2017 : . : en libros 2018
Activos financieros
De otros activos - © 197,037 197,037
~ Asctivos de coniratos N ' 167,037 197,037
' Total ' 197,037 - 157,037
Pasivos financieros
De otras cuentas por pagar 110,865 -110,865
- Deingresos diferidos - . 388,674 -388,674
A pasivos de contratos - . . 499,539 499,538
Total 499,539 - . . 485,539

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros y pasivos financieros ha tenido
impacto enla posicidn financiera de fa Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida

" de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado

bajo NIC 39. £l modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Companfia tome en
cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas
al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de
pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.



Especificamente, la NIiF 9 requiere que la Companla reconozca una provisién para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en: :
“{1)Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORJ;
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y - '
(3) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, Ja NIIF 9 requiere gue fa Compaiiia mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un active
financierp adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
{salvo para un activo financiere adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta
obligado a medir la asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF § también requiere un enfoque simplificado para
la medicion de perdidas por un importe igual a 1a vida de las cuentas por cobrar comerciales,
activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

El efecto de la evaluacién es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Compaiiia aplicd un modelo
simplificado de pérdidas crediticias esperadas (PCE) a través de una matriz de deterioro con
informacidn histérica de los ultimos dos afios. El analisis se efectud de forma colectiva
considerando que los clientes con los que trabaja la Compafiia mantienen una calificacion de
riesgo similar, Ninguno de los cambios en relacién al modelo de pérdidas crediticias

“esperadas (PCE) ha tenido un impacto material en la posicion financiera de la Compafiia,
resultado del afio u otro resultado integral.

(c) Claosificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicidn de pasivos
financieros refacionado con la contahilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo fmancnero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del

emisor. .

Especificamente, la NIIF 9 requiere que ios cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro
resultado integral, a menes que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la
asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados
posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total de los cambios en e valor razonable de {os paswos financieros medidas a FVR se

presentaba en resultados del afio.

S La apllcauon cle Ia NIIF 9 no ha tenido mnpacto en Ia clasnﬁcacnon y medlcnon de los pasivos
financieros de la Compaiiia. :



A

{d} Revelaciones en relacidn con la aplicacion inicial de NHE 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros gue la Compafia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacidn o que la Compaiia
haya decidide reclasificar a partir de la aplicacion de la NHF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compariiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de a
aplicacién inicial de la NIiF 9.

El impacto de |a aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de éfectivo de la
Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016) gue es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido en la
NIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos,
asi como su impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacién.

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” v "pasivo de contrato™ para describir lo que
mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “Ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado
de situacidn financiera.

Las politicas contables de ia Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la Nota 3. Ademds de proporcionar revelaciones mds extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacidon de la NIIF 15 no ha tenido un impacto
significativo en la posicion financiera y/o el desempefo financiero de la Compafiia.

ESPACIO EN BLANCO



2.2

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) nuevas y revisadas que han side emitidas, perc alin no son
efectivas. '

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIF Titulo en o después de
NIF 16 Arrendamientos - Enero 1, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o _ Enero 1, 2019

: ' liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
: o las ganancias : :
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NHF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para {a identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve
efectiva para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 mantiene sustancialmente los

“requisitos de contabilidad del arrendador bajo la NIC 17.

Impacto de la nueva definicidn de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso practico disponible en la transicidn a la NIIF 16 de no volver
a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, {a definicidn de un
contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINNF 4 continuara aplicando a esos
arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambic en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
ia base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de {a utilizacion de
un activo identificade; v
. Elderecho a dirigir el uso de ese activo.



La Compania aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento cefebrados o madificados
enel 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o ef arrendatario en el contrato de
arrendamiento). Enla preparacion para la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la

. Compafiia se encuentra evaluando el impacto de la aplicacion.

Impacto en ia contabilidad de!l arrendataric

Arrendamientos operativos

La NIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.

Enla aplica'cién inicial de la NIIF 16, para todos 1os arrendamientos (excepto como se indica
mas adelante), la Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medidos al valar presente de los pagos de
arrendamiento futuros; ' '

b) Reconocerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los

- pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integral; vy,

¢} Separard el monto total de dinere pagado en una porcion principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés {presentada dentro de las actividades de
operacion) en el estado de flujos de efectivo,

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo la NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisidn para contratos de arrendamiento onerosos.

Segun la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los
flujos de efectivo de Jas actividades de operacién. El impacto de los cambios en NIIF 16 seria
incrementar el efectivo generado por las actividades operativas y disminuir el efectivo neto
utitizado en actividades de financiamiento en el mismo importe..

A la fecha de emision de los estados financieros, ta administracion de fa Compaiifa se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NilF 16 en sus estados financieros, razon
por la cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacién de la referida norma en los
estados financieros y sus revelaciones.

ESPACIO EN BLANCO



Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y fa NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. La NIIF 16 requiere que la Compafifa
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sdlo el importe que se espera pagar
bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe méximo garantizado como requiere
la NIC 17. Enla aplicacidn inicial, la Compaiiia presentarad equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo
por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamaos, se presentaran en una linea
separada de paswos por arrendam\entos :

Basados en un analisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Compafiia prevé
que fa nueva definicion de la NIIF 16 no tendra impacto significativo en los estados financieros

de la Compaiiia,

" Impacto en la contabilidad del arrendador

Bajo la NIF 16, un arrendador continta clasificando los contratos de arrendamiento, ya sea
come financieros u gperativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera
diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de
revelacion, en particular con respecto a codmao un arrendador gestlona los riesgos derivados de
su participacion residual en los activos arrendados.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacidn, reduccnon o Ilqmdacmn de Planes de Beneficios de
Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacidn del plan (o reduccién o liquidacién), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en

" una posicién excedente}.” NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
" que puede resultar de la modificacién del plan (o reduccién o liguidacién) se determina en
" una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia
“ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para
determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de
informacién después cambio en el plan. :

£n el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacion del plan, el interés neto se calcuta multiplicando el pasivo {activo} por
beneficios definidos neto segin la NIC 19,99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).



%

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a fas modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el
future tenga un impacto en Jos estados financieros.

CINIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias '

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de recohocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a fas ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierta por
separadeo o0 en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerar3 si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y refiejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

tas mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operamon conjunta cuando obtiene el

control del negocio.
. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar fa remedicidn de

sus intereses mantenidos previamente en una operaciéon conjunta cuando obtiene control

~ conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarn‘lca gue una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualguier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de fa Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en e
future no tendrad impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

ESPACIO EN BLANCO |



3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Dec.‘dracién de'cumpﬁmiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacmn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos
de América {U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, fas que preveén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, a! 31 de diciembre del 2018, Ia Compaifiia mantiene un déficit
acumulado de US$1.2 millones {US5889 mil para el afio 2017); y mantiene una pérdida neta
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 por US5$310 mil {US$132 mil para el afio
2017). Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2018, el flujo de efectivo de actividades de
operacién es negativo en US$262 mil. Estas situaciones indican la existencia de una

- incertidumbre material que podria ocasionar dudas sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Para solventar esta situacidn la Administracion de la

. Compafiia estd implementando planes que e permitan consolidar una cartera de clientes
multinacionales y regionales. Adicionalmente, a partir del mes de enero del afic 2019, la
Compafiia comenzd a ejecutar un nuevo proyecto que le ha permitido generar resultados
positivos que permitirdan a la Compadia contrarrestar el déficit actual.

Los planes expuestos por [a Administracién permitirédn en ef ano 2019, ganar un margen
operativo positivo que permita a la Compaiiia continuar como empresa en marcha.

- Adicionalmente, la Compaiia mantiene el respaldo financiero de su Casa Matnz para
continuar con sus operaciones. : C :

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo
histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestauon entregada

a cambto de bienes y servicios.

El valor razonable' es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdepend:entemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracmn Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compama tiene en cuenta las caracterlstlcas del activo o paswo que los participantes del
mercado tomanan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor, razonable pero no son su valor razonable tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 o al valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros:

Efectivo y bancos -~ Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuantas
corrientes en bancos locales.

- Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o produccién o valor neto realizable,

el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia por U$10,150, la cual es determinada en funcidn
de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta.

Mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mohbiliario y equipos se
miden inicialmente por su costo. :

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicién o produccién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las partidas de mobiliario y equipos son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

. Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario y' equip'os'sé deprecia de

acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y metodo de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

item | Vida atil {en afios)
Muebles, enseres y equipos de oficina | .10
Equipos de computacion : . 2
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Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de mobiliario y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Plusvalia mercantil - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantiene registrada
como parte de sus activos intangibles, una plusvalia mercantil por US5585 mil la cual se
genero por la adquisicion de activos tangibles e intangibles de ia Compariia Cibercall S.A. en
ef afig 2012. La plusvalia mercantil se mide como el exceso de la suma de |a
contraprestacién transferida, el valor de cualquier participacion no controladora en la
adquirida y el valor razonable de la participacién patrimonial previamente poseida de la
adquiriente (st hubiese) en la Compafia sobre el importe neto a la fecha de adquisicién de
tos activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia mercantil no es amortizada sino revisada por deterioro al menos anualmente.
Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades
generadoras de efectivo de la Compafiia que espera obtener beneficios de las sinergias de
esta combinacion. Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalia
son sometidas a evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe
un indicativo de que la unidad podria haber sufrido deterioros. Si el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de la unidad, la pérdida
por deterioro se asigna primero a fin de reducir el valor en libros de la plusvalia asignada a
la unidad vy luego a los otros activos de |la unidad, proporcionalmente, tomando como base
el valor en libros de cada activo en la unidad.

La pérdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalia no puede revertirse en el
siguiente periodo.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la

amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida atil
estimada, valor residual y método de depredacidn son revisados cada ano, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion.
Las ganancias o pérdidas que surgen de [a baja en libros de un activo intangible, medidas
como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros
del activo se reconocen en el resuitado del periodo al momento en que el activo es dado de

baja.

Método de amortizacién y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida - La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Gtil indefinida no se
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amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de ta Compaiiia sea igual a
cero. Los activos intangibles que mantiene la Compafifa corresponden a software y
licencias. La vida Otif usada para el célculo de la amortizacion es de 2 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia - Al final de
cada periodo sobre el cual se informa, ta Compafiia evaltia las importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal case, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
{de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compariia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, ¢ distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de
efectiva para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida Otil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonahle menaos el costo de ventasy el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) caiculado es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida postericrmente, el importe en
libros def activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el
importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo} en afios anteriores.
El reverso de una pérdida por deteriora de valor es reconocido automaticamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determing deterioro de los activos tangibles e
intangibles.
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3.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta répresenta la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido. '

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio.

- La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable gue habra una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor estimacion de ila cantidad que se
espera sea pagadera. la evaluacidn se basa en el juicic de los profesionales de impuestos
dentro de la Compafiia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en
ciertos casos, basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

ESPACIO EN BLANCO
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. Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el

valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {(distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria} ni ta contable.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas
con inversicnes en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a
excepcion de aquellos en ios que la Compafiia es capaz de controfar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista {a posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un
futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que |a entidad disponga de una utiiidad gravable
{tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a ravision al final
de cada periodo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable gue no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas {y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa. :

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard ias consecuencias fiscales que se derivarian de Ja forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestas diferidas
si, y sOlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorperen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de ja obligacidn.

£l importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en

el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicoes requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibirad el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el gue se generan, asi como
el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de
servicios pasados son reconocidos en los resultados dei ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion
relacionados o los beneficios de terminacién, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el perfodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera
pagar a cambio del servicio, conforme la forma de cdlculo de cada beneficio.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiia como arrendador - Los valores adeudados por los arrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados comao valores por cobrar por el valor de la
inversion neta de la Compaiiia en lpos arrendamientos. Los ingresos por arrendamientos



/,’,?f/

3.14

3.15

3.16

3.17

13

financieros son distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa regular de
rendimiento constante en la inversion neta pendiente de la Compafiia con respecto a los
arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamierto.

La Compahia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo gue resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patrdn temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce los ingresos de las siguientes fuentes
principales:

. Venta de bienes - La Compafiia vende equipos y dispositivos de telecomunicacion,
incluyendo partes y piezas de hardware y software para telecomunicaciones y se
reconocen cuando el producto es entregado al cliente.

- Prestacidn de servicios - La Compafia presta servicios por asistencia tecnica,
mantenimiento y se reconocen cuando las actividades respectivas se han prestado al
cliente, un detalle de dichos servicios es como sigue:

. los servicios de mantenimiento son reconocidos a medida que se entregan los
servicios por cada etapa de ejecucion individualizada en los contratos, lo que
coincide con la emision de la respectiva factura;

- Enlos casos gue los servicios no se puedan facturar en el mes que se presté el
servicip, se regisira una provision de ingresos, Gnicamente en los siguientes casos:

. Luandoe el servicio es periddico y contractualmente se ha definido su facturacion
al mes siguiente; :

« Cuando se cuente con la aprobacion formal del cliente al servicio prestado.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en |os estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonabie con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de Ios activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del recenocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el

resultado del periodo,

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidon. Las compras o ventas regulares

" son todas aquelias compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de

activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

" Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su

totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacién de los
activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las 5|gu|entes condlcmnes se miden
posterlormente al costo amortlzado

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;

y!

- lLos términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flupos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente. :

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por Iz venta de los activos

financieros; v,

" Los términos contractuales del active financiero dan Jugar en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son Unicamente pagos def principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente,

El costo amortizado v método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en

CUEStIOI’l
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro {es decir,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés
efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los fiujos de efectivo futuros (incluyendo
todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccicn y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o
cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial. Para los actives financieros comprados o originados
con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el imporie al gue se mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. £l valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualguier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrurnentos de deuda valorados a su costo amaortizado y al FYORL Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se
calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidn de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado.
Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero.. §i, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce
ingresos por intereses mediante Ia aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en
libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia reconoce
los ingresos por intereses, aplicando 1a tasa de interés efectiva ajustada al costo amaortizado
del activo financiero de su reconocimiento inicial. E) cdlculo no vuelve a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el
activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos
financieros - ingresos por intereses”.

Deterioro de activos financieros

La Companiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al FVORl y
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando
una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas histdricas de la Compariia y
ajustada por factores que son especificos de los deudores.
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Para todos los demads instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre
el instrumento financiere no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide [a pérdida por deterioro para ese instrumento financigro por un
importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses. .

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa {as pérdidas que podrian
surgir de todos los posibtes eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa
la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de
eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financieroe ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, ia Compafiia compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacidén de informes con el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compania considera informacidn cuantitativa y
cualitativa gue es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la
informacion prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacion prospectiva considerada incluye fuentes externas de informacion econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la Compariia.

En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. - Deterioro significativo real ¢ esperado en la calificacidn de crédito interna o externa del
instrumento financiero; '

. - Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucién significativa en fa capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones;

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econoémico o tecnolégico del deudor que resulta en una disminucion significativaen la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
recanocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen més de 30 dias de mora, a
menos que la Compaiia tenga informacion razonable y soportable que demuestre o

contrario.
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A pesar de o anterior, la Compafiia asume gue el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determino que el riesgo de crédito de ese instrumente es bajo a [a fecha de reporte. Un
instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

{1}  Elinstrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
{2}  El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales
de flujo de efectivo en el corto plazo, v,
(3) cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el fargo plazo
. podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir
con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el
activo tiene una calificacion crediticia externa de "grado de inversién” de acuerdo con l4
definicion entendida globalmente o si una calificacion externa no esta disponible, el activo
tiene una calificacién interna de "desempefio”. La calificacion “desempenfo” significa que la
contraparte tiene una posicidn financiera sélida y no hay importes vencidos.

La Compaiia monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa
para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo financiero
tiene mas e 30 dias de mora, a menos que la Compafia tenga informacidn razonable y
soportable para demostrar gue un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.,

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos
que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

{2) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento

(c} los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas refacionadas
con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo
no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera; o, .

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

ESPACIO EN BLANCO
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Politica de castiqgos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de cinco anos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
haja atn pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de fa Compaiifa, tenfendo en cuenta el asesoramiento legal
cuando sea apropiado. Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn v reconocimiento de las perdidas de crédito esperadas

La medicion de [as pérdidas de crédito esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento {es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaiuacidn de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en dates historicos ajustados por informaciéon
prospectiva como se describié anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia
entre todos los ffujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafia de
conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir,
descantados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provisidn para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no
se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda [a vida del activo, la
Companiia mide la provisidn para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia
esperada a 12 meses a |a fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se
utiliza el enfoque simplificado. :

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafiia dara de baja en cuentas un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuzles sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
y continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocerd su
participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los importes que podria tener
aue pagar. Sifa Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un prestamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al coste amortizado, [a diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en

resultados del aho.
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3.19 Pasivos financieros - Todos los posivos finoncieros se miden posteriormente al costo
amaortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y
los contratos de garantia financiera emitidos por la Compania, se miden de acuerdo con {as
politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos financieros
gue no son (i) contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de
negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados coma FVR, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el métode de interés efectivo. El método de
interés efectivo es un método para calcular el costo amaortizade de un pasivo financiero y
para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de I3 tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas
o descuentos) a lo largo de Ja vida esperada del pasivo financiero, o {cuando sea apropiado)
un perfodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baju en cuentos de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si,
y s6lo si, 1as obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han expirado. la

- diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconace en resultados.

4, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en fa Nota 3, la
Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos gque no son facilmente
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se revisa 1a estimacidn, si la revisién
afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a
los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compafia
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de

aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto significativo en
los montos reconocidos en los estados financieros,

A
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luicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de desempefio

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacidn y medicidon de los activos financieros
depende de los resuttados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La Compafifa
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta

- evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se

evalua el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan
el desempefo de los activos y como estos son administrados y cdmo se compensan los
gestores de los activos. La Compafifa monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizade o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento
para entender la razon de su disposicidn y si las razones son consistentes con el objetivo del
negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de fa Compafiia de si el modelo de negacio para el cual los activos financieros
remanentes continua siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el
modelo de negocio; v, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos
activos. Ningln cambio fue requeride durante los periodes de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la pérdida de
crédito esperada se mide como una provisidn igual a la perdida de crédito esperada de 12
meses para fos activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para activos de |a etapa 2 0 3. Un
activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define gué constituye un aumento significativo

" en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado

significativamente, la Companiia toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Fuentes claves para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar
un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio,
se discuten a continuacidn: : : :

Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compaiiia utiliza informacién que considera razonable y soportable, la cuat

- estd basada datos histéricos que permiten establecer probabilidades de incumplimiento

para los diferentes rangos de antigiiedad de sus cuentas por cobrar comerciales.

La perdida dada el incumplimiento es una estimacidn de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
pendientes de cobro y aquellos que la Compafia espera recibir, teniendo en cuenta los
flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito. La
probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en
un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histdricos y suposiciones.
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Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compafiia - Las ohligaciones por prestaciones de beneficios
definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a banos empresariales de
alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la pablacion de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la
seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros, |a base tributaria
de los actives y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Dic 31, _ Dic 31,

_ _ 2018 2017
Efectivo 1.000,00 1.000,00
Bancos locales (1) 107.424,86 418.333,79
Total Uss 108.424,86 ¢ 419.333,79

(1) Corresponde a depdsitos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, las cuales no
generan intereses. S

ESPACIO EN BLANCO
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Dic 31, Dic 31,
2018 2017
Comerciales
Locales ' 835.136,09 1.149.401,29
Provisién para cuentas dudosas {15.456,00) -15.456,00
Subtotal 819.680,09 1.133.945,29
Otras Cuentas por cobrar

Anticipos a Proveedores 14.748,52 18.207,60
Empleados i 0,00 745,44
Otros deudores 6.499,02 8.755,31
21.247,94 27.708,35
Total 840.928,03 1.161.653,64

Provision para cuentas dudosas - £l periodo de crédito medio de las ventas de bienes y servicios
es de 90 dias. No se cobran intereses sobres los saldos pendientes.

La Compafiia mide su provision de perdidas de cuentas por cobrar comerciales a través de un
modelo ecénometrico de proyeccion el cual comprende el comportamiento de pago {y no pago)
historico de sus cuentas por cobrar. Este modelo de estimaciéon permite determinar un porcentaje
de pérdida esperada de acuerdo a |z estratificacion de antigiiedad de la cartera.

Segmentacion de clientes - La Compafia ha segmentado a los clientes en grupos de riesgo y ha
realizado una evaluacion de riesgo individual para la estimacion de la provision de pérdidas
crediticias esperadas. Un detalle es como sigue:

2018 2017
i Cuentas por cobrar  Pérdida crediticia Cuentas por Pérdida crediticia
Grupo de dientes .
comergiales esperada cobrar comerciales esperada
Clientes locales 533.180,38 15.456,00 847.445,29 15.456,00
Cliente con garantia 301.955,71 - 331.956,00 -
Total 835.136,09 15.456.00 1.149.401,29 15.456,00

Cliente con garantia - Corresponde a la cuenta por cobrar que se mantiene con un cliente, sobre el
cual se firmd un contrato para la ejecucian de un proyecto. Dicha cartera tiene una antigliedad
mayor a 360 dias; sin embargo, la Administracién gestioné y acordd los pagos que dicho cliente
debe efectuar para liquidar el referido saldo. En adicién, hasta la fecha de emision de este
informe, la Compafiia recibio del referido cliente US$250 mil con abono al saldo pendiente y
registré una garantia bancaria por US$26 mil, por la diferencia la Compafiia no registré ninguna
provisién, en razén de que existe un adendum al contrato en el cual se establece su liquidacién en
el mes de mayo deil 2019, fecha en la cual se prevé liquidar los saldos pendientes adeudadaos.
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Grupaos de clientes sujetos a la evaluncion de riesqo de crédito - Como la experiencia historica de
pérdida crediticia esperada de la Comparfiia muestra patrones de pérdida significativamente
diferentes para los diferentes segmentos de clientes, la provision para pérdidas basada en el
estado de “cartera vencida” se distingue de forma diferencial para la base de clientes locales, tal
como se muestra a continuacion:

Importe en libros bruto - i pérdida crediticia
Dias de mora estimado de Tasa de pérdida crediticia esperada por toda la vida
incumplimiento esperada de los saldos
Diciembre 31, 2018
Evaluacion colectiva
Por vencer 512644,15 0.00% -

Mayor de 30 20536,23 75.26% 15,456
Totat ' 533180,38 15,456
Diciembre 31, 2017
Evaluacion colectiva
Por vencer 823330,14 0.00% -

Mavyor de 30 24115,15 54.00% - 15,456
Total 847445,29 : : 15,456

La provision de cuentas dudosas registrada por la Compaiiia cubre aguellas cuentas por cobrar
vencidas con una antigizedad superior a 30 dias posterior a la recepcion y aceptacion de la factura
por parte del cliente; sin embargo, la fecha de vencimiento dependerd de los acuerdos
cantractuales establecidos con cada cliente. '

INVENTARIOS

Dic 31,
2018 - 2017

Inventario de mercaderia 83.950,71 160.868,06
tmportaciones en transito 614.8590,80 20.799,29
Uss 698.881,51 181.667,35
_ Deterior de Inventaric {10.149,60) 0
Uss 688.731,91 181.667,35

Otros Activos corrientes
Proyectos en curso 149.994,37 187.037,00

Importacignes en transite - Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a productos
importados para el proyecto de “Suministro, instalacion, prueba y puesta en marcha de la
insfraestructura para DP World Posorja 5.A”.
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8. ACTIVOS DE CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen principalmente los costos de servicios
relacionados con el desarrollo de proyectos de diferentes clientes que se encuentran en curso. Un

detalle es como sigue:

Dic 31,
2018 2017

Universidad de Investigacidn de Tecnologia
Experimental Yachay 44.977,70 44.232,80
Indra Sistemas S.A. " 0,00 24.913,38
Consarcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
>A 477,27 20.539,17
Mega Santa Maria 14.867,90 19.245,27
Servicio de Rentas Internas 18.405,12 18.508,82
Universidad San franciso 546,26 4.244,32
Escuela Poitecnica del Ejercito 22.539,70 0,00
Nokia 31.574,74 0,00
Universidad de la Americas 65.333,87 0,00
Dp World 90.262,16 0,00
Otros 64.222,11 65.352,68

uss 353.202,83 197.036,44
Proyectos en .curso _ 353,202,883 193859,i2
Seguros pagados por anticipado 3.225,88 3177,32

uss 356.428,71 197.036,44

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de dic_iem_b're del 2018 y 2017, corresponde a una plusvalia mercantil (goodwill) que se
generd en la compra del negocio de Cibercall 5.A. en diciembre del afio 2012,

Dic 31, Dic 31,
2018 2017
Losto : _
Plusvalia Mercantil {1) LSS 585.000,00 585.000,00

Uss 585.000,00 _ 585.000,00
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Dic 31,
2018 2017

Comerciales
Del exterior 945.378,76 534.747,86
Locales 123.237,94 147.083,41
Relacionadas 184.305,68 234.08%,00

uss 1.252.922,38 915.520,27
Ofras Cuentas por Pagar
Anticipos de clientes 3.683,28 1.124,93
Provisiones 87.868,36 153.435,42
Otros 6.504,62 2.875,49
Total uss 1.350.979,34 1.073.356,11

Ef periodo de crédito promedio de compras es 30 dias desde la fecha de la factura, sin incluir al
proveedor Cisco Systems Inc. guien gtorga un crédito de 90 dias.

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Dic 31,
2018 2017

Préstamos a companias
relacionadas : '
Logicalis Peru 81.642,23 186.624,21
Logicalis Argentina 95.580,60 95.580,60
Logiclais Puerto Rico INC 50.101,54 0,00

Total uss 237.324.77 282.204,81
Clasificacidn :
Corriente 237.324,77 282.204,81
No corriente

Total Uss 237.324,77 282,204, 81

Los referidos préstamos no tienen fecha de vencimiento ni tasa de interés.

ESPACIO EN BLANCO
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Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Dic 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afo 282.205,81 1.800.582,14
Flujos de efectivo:
Préstamos recibidos 31.0.000,00 -
Préstamos pagados -354.880,04
Condonacién de deuda 0,00 -1.518.377,33
Saldos al fin del afio 237.325,77 282.204,81
12. IMPUESTQS
Activos vy pasivos del afo corriente:
Dic 31,

2018  2.017

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a |la Renta 124.684,93 188.681,90

Crédito tributarico de Impuesto al Valor

Agregado — IVA 13.008,09 0,00
uss 137.693,02 188.681,80

Total

Pasivas por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones 10.388,47 39.806,93

Retenciones enla fuente de impuesto a la renta

por pagar 15.880,61 25.759,61

Impuesto a la Salida de Divisas -ISD {provision) 58.325,62 43.207,90

Total uss 84.594,70 108.774,44

ESPACIO EN BLANCO

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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Dic 31,
2018 2017
Utilidad(Pérdida) seglin estados financieros
antes deimpuesto a la Renta (293.890,69) (166.570,61)
Amortizacion de pérdidas tributarias _ (30.617,05)
Gastos no deducibles 193.256,21 299.104,50
Ingresos exentos {3.621,26)
Otras deducciones (1) {9.281,25) {10.065,67)
" Utilidad{pérdida) tributaria uss (113.536,99) 91.851,17
Impuesto a la renta causado uss 0,00 20.207,26
Anticipo determinado {3) 26.105,09 30.314,28
Rabaja del anticipo (4) ' {12.125,71)
Anticipo rebajado 26.105,09 18.188,57
Impuesto a la renta corriente (2}
cargado a resultados © 26.105,09 - 20,207,26

De acuerdo con disposiciones fegales, 1as pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impasitivos siguientes.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias astiende a
USS444 mil y US$113 mil respectivamente.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa
al 28% sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion exce'de del 50%, la tarifa
aplicable para la compafiia serd del 28%. Se puede reducir fa tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, )a tarifa
utilizada para la determinacidn del impuesto a la renta fue del 25% y 22%, respectivamente.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compaiiia no determind impuesto ala renta causado; sin embargo,
determind como anticipo de impuesto a la renta US$26 mil (USS$20 mil para el aiio 2017).
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$26 mil equivalentes al impuesto a
la renta minimo (USS$20 mil para el afio 2017).

De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, ia Administracion tributaria
determing la rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de U551 millén de ddolares y un centavo

de délar o0 mas.

Las declaracianes de impuestos no han'sido revisadas por las autoridades tributarias. Son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.
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Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta:

Dic 31,
2.018 2.017
Saldos al comienzo del afio _ C {188.681,90) {158.303,28)
Provisién del afio ' 26.105,09 20.207,26
Pagos efectuados {(36.819,77) (50.585,88)
Ajustes 74.711,65
Saidos al fin del afio uss (124.684,93)  (188.681,90)

Baja de retenciones - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta del aio 2015,
que de acuerdo al articulo 47 de la Ley de Régimen Tributario Interno podra ser utilizado
Unicamente hasta dentro de tres afios contados a partir de |a fecha de la declaracién.

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos de impuestos diferidos:

. Saldos al - Reconocido Saldos
comienzo en los al
del afio resultados findeafo
Activos y Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:
Afio 2018 o
Activos por perdrdas tr:butarlas 38.212,84 R 38.212,84
Activos por provisiones generadas en eI afo 16.005,34 ' 16.005,34
_ Otros pasivos financieros con '
partes relacionadas ytotal : 4.890,05 ' 4.890,05
o 59.108,23 : - 59.168,23
Afio 2017
Actlvos por perdldas tributarias h ’ ’ 0,00 38.212,84 38.212,84
Activos por prowsnones generadas en el afio ' 0,00 - 16.005,34 16.005,34
Otros pasivos financieros con o : :
partes relacionadas y total 5.662,16 {772,11) 4.890,05

uss © 5.662,16 53.446,07 59.108,23

ESPACIO EN BLANCO
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de a gestién financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales gque obligatariamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriares gue hayan sido
consideradas deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en [a misma proporcion que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionade con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronates que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar {a obligacion hasta por
el importe efectivamente pagado. '

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién, se detallan os
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

. Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizagos que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaradn de esta exoneracion por 15
anos.

. Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para |as sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pafs desde al menos el 50% de las
utilidades.
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Exoneracion del impuesto a la renta y anficipo para inversiocnes que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de gue dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturates domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecta lo siguiente: “En la
determinacidn y liquidacian del impuesto a la renta no se reconocerdan mas exoneraciones
gue las previstas en este articulo, aungue otras ieyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizadaos para el Estado, tales como: agricofa;
oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Gastos Deducibles - Se establece que |a deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn
del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares
internacionaies de transparencia C

Tarifa - La tarifa del impuesto a fa renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
tapital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del

Ecuador.

Utilidad en lo enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico a las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacidn directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas ¢
establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a {a renta para sociedades
como impuesto minimo vy se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o nNo exista

impuesto a la renta causado.
impuesto ol Valor Agregodo

. Losvehiculos hibridos pasan a gravar el 12% de IVA
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarias; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de
pago
Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacian del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienesy
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto o la Salida de Divisas

- las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD
Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamienta de sus créditos
Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de 1a tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.
Se establece la devolucion ISD a exporiadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumaos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la
prestacidn del servicio que se exporte.

Precios de transferencio

De conformidad con disposiciones legales vigentes, 1os contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, denitro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US515 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Elimporte acumulado de las operaciones de la Compadia con
partes relacionadas durante el afic 2018 y 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

ESPACIO EN BLANCO
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13.PASIVO DE CONTRATOS

2018 2017
Costos de proyectos_ 247.051,06 110.866,51
Ingresos diferidos 215.964,60 388.674,00
Total 463.015,66 499,540,051

Costos de proyectos - Constituyen provisiones de costo por servicios contratados a terceros para
cumplir con los proyectos gue se encuentran en proceso de desarrollo.

Ingresos diferidos - Un detalle de los ingresoé por devengar en el afio 2019, es como sigue:

Dic 31,
2018 2017

Universidad San Francisco 508,70 172.388,00
Universidad de las Americas 85.794,91 -
Mega Santamaria S.A. 21.754,42 59.327.00
Genommalab Ecuador S.A 10.500,00 -
Indra Sistemas S.A. : - 37.181,00
Liberty Seguros S.A. ' © 4.054,39 30.180,00
eleeomanicacionss SA 5775689 . 29.70000

. Empresa Publica de Pargues Ufbanos y

Espacios Publicos, Ep : - 15.066,00
Ehap Sipec . _ 2.943,00
Obe Securos Colonial S.A. _ 616,00
Universidad Tecnica Pa.rticular De Loja _ _ -
Otros o 35595729 41.273,00
TOTAL Uss 215.964,60 388.674,00

. Los movimientos de las ingresos diferidos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Dic 31, .
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 388.673,57_ 389.072,57
Adiciones 952.444,65 372.453,00
Ingresos devengados durante el afio (1.125.153,62} {372.852,00)
Saldos al final del afio 215.964,60 388.673,57

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros

Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
Los valores en libros de los instrumentos financieros;

Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando

el importe en libros se aproxima a su valor razonable); y,
. Nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
para los cuales se revels el valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en gue el valor razonable es

observable:

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aqueltas derivadas de precios cotizados {no

ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivas;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a

los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); v,
Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracion

que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del

mercado [entradas no observables).

Dic 31,
2018 2017

Activos financieros - medidos af costo amortizado: :

Efectivo y bancos {Nota 5) 108.424,86 419.333,79

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cabrar, no incluye anticipos a proveedores {Nota 6} 826.179,11 1.143.446,04
Total Uss 934.603,97 1.562.779,83
Pasivos finoncieros - medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 103, no incluye anticipos de clientes y
provisiones 1.347.295,36 961.365,19
Otros pasivos financiercs (Nota 11) 237.324,77 282.204,81
Total uss 1.584.620,13 1.243.570,00

ESPACIO EN BLANCO



34

Gestion de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al vator econémico de sus flujos y activos v, en
consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la

Compafiia, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera conjuntamente con su Casa Matriz monitorean
constantemente el flujo de efectivo de la Compafia, manteniendo reservas para el cumplimiento
de ohligaciones detallados en los flujos de efectivo. Los principales acreedores de la Compaifiia
constituyercn sus partes relacionadas.

Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

15. PATRIMIONIO

Capital social - £l capital social autorizado consiste de 1,735,000 de acciones de US5$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un vato por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compahdias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad

Déficit acumulado:

Dic 31,
2018 2017
Déficitacumulado {1.208.355,87} {897.975,00)
Resultados acumulados provenientes de |a
adopcidn por primera vez de las NIIF 8.658,00 8.658,00
Total (1.199.697,87) {889.317,00)

Los saldos de Jas siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Companias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente forma:
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Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en !a adopcion por primera vez de las NIIF. Ei saldo
acreedor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del altimo ejercicio econdmico

concluido, si los hubiere.

Aporte de compaififa relacionada - £ 12 de enero del 2017, 1a Junta Directiva de la Compafia

relacionada PLLAL International LLC decidio condonar los préstamos e intereses pendientes de
pago por parte de la Compafiia para absorber pérdidas por un valor de US$1,518,377, el cual
incluye intereses generados durante el mes de enero del 2017 por USS4 mil.

INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Ingresos provenientes de la venta de productos

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios

Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de venta de bienes y servicios

Gastos de adminisiracion y provisiones

Total

uss

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Total

Consumo de inventarioy otros costos de
venta de bienes y servicios
Gastos por sueldos v beneficios a los
empleados
Provision Deterioro de cuentas par cobrar
Honovarios y servicias
Arriendos
Gastos por depreciacidn y amortizacion
Otros Impuestos y contribuciones
Seguros Empresa
Impuesto a la salida de divisas
Comisiones

Otros gastos

Dic 31, _
2018 2017
1.893.916,14 2.055.667,79
1.022.087,22 982.279,90
uss 2.916.003,36 3.037.947,69
Dic 31,
. 2018 2017 :
2.374.787,61 2.288.893,23
831.232,27 1.003.677,03
3.206.019,88 3.292.570,26
Dic 31,
2018 2017
2.280.442,86 2.253.737,54
505.500,76 543.106,47
95.910,64 109.379,86
20.065,52 35.339,3]1
7.987,25 29.360,24
15.928,01 19.258,55
7.643,57 11.134,68
13.205,28 14.085,07
35.574,09 17.218,00
223.762,90 259.950,54
USS ©  3.206.020,88 3.292.570,26
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Gastos por Beneficios a los Empleados

Dic 31,
2018 2017

Sueldos , salarios y Beneficios Sociales 376.914,31 447.090,38
Participacién a trabajadores .

Aportes al FESS _ 45.092,41 54.129,40
Beneficios definidos ~20.938,30 12.997,02
Otros 62.555,24 28.889,67
Total uss 505.500,76 543.106,47

18. TRANSACCIONES COMERCIALES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales:

Dic 31,
: 2018 2017
Logicalis Puerto Rico INC 314.665,26
PLLAL International LLC 105.340,53
Logicalis Argentina S.A. 730,00 8.952,57
Logicalis Group Ltd. 3.316,19 4.079,00
Weston Corporation Ecuador I ) 2.8.461,43
Total 318.711,45 146.833,53
Saldos adeudados a partes relacionadas:
~ Dic 31,
2018 2017
Logicalis Colombia S.A. 117.224,52 156.298,58
Logicalis Argentina S.A. 64.833,16 61.548,54
Logicalis Group Limited _ . 2.248,00 :
Logicalis Andina S.A.C (Perd) - 16.241,88
Total S 184.305,68 234.089,00

ESPACIO EN BLANCO
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Mayo 13 del
2018), no se han producido eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financiercs adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre dei 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Administracion en Mayo 13 del 2019 y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Administracion, los estados
financieros seran aprobados por la lunta Directiva sin modificaciones.

-

HERRERA CHANG & ASOCIADOS C.LTDA.
RUC 0990707707001
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