LOGICALIS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Logicalis Ecuador S.A., en adelante la Compariia, es una sociedad anénima constituida en
el Ecuador, cuya casa matriz y sociedad controladora final es Logicalis Group Limited del
Reino Unido. Su domicilio principal en la Av. Republica del Salvador N35-82 y Portugal,
Edificio Twin Tower |, Quito - Ecuador.

Las actividades principales de la Compafia se relacionan fundamentalmente con proveer
soluciones y servicios integrados de tecnologia, mediante la representacion y venta al
por mayor de equipos y dispositivos de telecomunicacion, incluyendo partes y piezas de
hardware y software para telecomunicaciones.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanza los 10y 7
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administraciéon de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, la Compafia ha incurrido en pérdidas
permanentes y al 31 de diciembre del 2017 mantiene un déficit acumulado de
US$889 mil, que representa el 51% de su capital més reservas, y obtuvo una
pérdida neta por el afio terminado en esa fecha por US$133 mil. Estas situaciones
indican, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marchay la
generacion de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de
eventos futuros, por lo que la Administraciéon de la Compafhia esta evaluando e
implementando mejoras continuas en su estructura organizacional y funcional que
le permitira reducir sus gastos y mejorar su margen operativo. Ademas, se esta
poniendo en marcha acercamientos con clientes regionales importantes presentes
en el pais que son potenciales para el desarrollo de los servicios que ofrece la
Compania. También se trabajara en mantener su presencia ya consolidada en el
area educativa con varios proyectos con universidades del pais.



2.4

2.5

2.6

Los planes expuestos por la Administracion permitiran en el aino 2018, ganar un
margen operativo positivo que permita a la Compafia continuar como empresa en
marcha. Adicionalmente, la Compafiia mantiene el respaldo financiero de su Casa
Matriz para continuar con sus operaciones.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestaciéon entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidén de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o al valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
doélares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
cuantas corrientes en bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o produccién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.

Mobiliario y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mobiliario y equipos se miden inicialmente por su costo.
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2.7

El costo de mobiliario y equipos comprende su precio de adquisicion o
produccion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las partidas de mobiliario y equipos son
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo
y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 2

2.6.4 Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de mobiliario y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en resultados.

Plusvalia mercantil — Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiene
registrada como parte de sus activos intangibles, una plusvalia mercantil por
US$585 mil la cual se generd por la adquisicion de activos tangibles e intangibles
de la Compafnia Cibercall S.A. en el afio 2012. La plusvalia mercantil se mide
como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el valor de cualquier
participacidon no controladora en la adquirida y el valor razonable de la
participacion patrimonial previamente poseida de la adquiriente (si hubiese) en la
Comparnia sobre el importe neto a la fecha de adquisicién de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia mercantil no es amortizada sino revisada por deterioro al menos
anualmente. Para fines de la evaluacion del deterioro, la plusvalia es asignada a
cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Compafia que espera
obtener beneficios de las sinergias de esta combinaciéon. Las unidades
generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalia son sometidas a
evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un
indicativo de que la unidad podria haber sufrido deterioros. Si el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de
la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el valor en
libros de la plusvalia asignada a la unidad y luego a los otros activos de la unidad,
proporcionalmente, tomando como base el valor en libros de cada activo en la
unidad.
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2.8

2.9

La pérdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalia no puede revertirse
en el siguiente periodo.

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida util estimada, valor
residual y método de depredaciéon son revisados cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.8.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es dado
de baja.

2.8.3 Método de amortizacion y vidas utiles - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, pero
se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la
Compania sea igual a cero.

Los activos intangibles que tiene la Compafia corresponden a software y
licencias. La vida atil usada para el calculo de la amortizacion es de 2
afnos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la
plusvalia - Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compania evalta
los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafnia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de
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2.10

unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminuciéon en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo,
salvo si el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos
tangibles e intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros separados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra

-13 -



2.11

las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisiéon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compainia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
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2.12

2.13

2.14

2.15

un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

2.13.2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos se
reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en
horas de produccidén y gastos directos.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputaciéon del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.17.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
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los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacioén financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.
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Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.17.4 Baja de los activos financieros - La Compafhia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compafia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compafia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compainia retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafhia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continlda reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor razonable
relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre
el importe en libros asignada a la parte que ya no continuaréa siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no
seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre
la parte que continla siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Companhia da de baja un pasivo
financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
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2.19

2.20

Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado la siguiente modificacion a las
NITF emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB), y
que es mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NI C 7 I niciativa de revelacion

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compafia provenientes de actividades de financiacién que
consisten en otros pasivos financieros (Nota 11). Una conciliacién entre los saldos
de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en la Nota 11. De acuerdo
con las disposiciones del periodo de transicién de estas modificaciones, la
Compania no ha revelado informacidon comparativa para el periodo anterior.
Ademas de la revelacion adicional en la Nota 11, la aplicacién de estas
modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la
Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NITF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Efectiva a partir de
periodos que inicien
Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NITF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NINF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidén contingente reconocida por el
comprador en una combinacidon de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NI1F 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
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mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestidén de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracion de la Compafhia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus estados
financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afnade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefo en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademés, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracion de la Compafhia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados
financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.
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NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracion de la Compania
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacién
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUI CI OS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha registrado pérdidas por
deterioro de sus activos tangibles e intangibles.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del ano, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la selecciéon de los
bonos incluyen el tamano de la emisiéon de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles de mobiliario y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros,
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 1,000 1,000
Bancos 418,334 359,628
Total 419,334 360,628

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,149,401 2,263,019

Clientes del exterior - 3,074

Compaiiias relacionadas - 132,155

Provisidon para cuentas dudosas (15.456) (546.127)
Subtotal 1,133,945 1,852,121
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 18,208 37,999

Empleados 745 2,453

Otras 8.755 21,363
Total 1,161,653 1,913,936

Clientes locales - Constituyen los saldos pendientes de cobro a clientes por la venta de
equipos y dispositivos de telecomunicacidén y prestacion de servicios integrados de
tecnologia.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/17 31/12/16
61 - 90 dias 4,943 1,669,079
91 — 360 dias 301,956 -
Mas de 360 dias - 597.014
Total 306.899 2,266,093
Antigiedad promedio (dias) 64 90

Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afno 546,127 19,906
Provisién del ano - 526,221
Castigos (530.671)
Saldos al fin del ano 15,456 546,127
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INVENTARI OS

Inventario de mercaderia
Importaciones en transito

Total

OTROS ACTIVOS

31/12/17

160,868
20.799

181,667

31/12/16

198,927
4.498

203,425

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen principalmente los costos de servicios
relacionados con el desarrollo de proyectos de diferentes clientes que se encuentran en

curso. Un detalle es como sigue:

Experimental Yachay

Indra Sistemas S.A.

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Mega Santa Maria

Servicios de Rentas Internas - SRI

Universidad San Francisco de Quito - USFQ
Lozada Penafiel Wilson

Otros

Total

MOBILIARIO Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Total

Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

31/12/17

44,233
24,913
20,539
19,245
18,509

4,244

65.354

197,037

31/12/17

212,676
(186.256)

26,420

19,569
5,219
1,632

26,420

31/12/16
14,848
16,505
53,349
16,759
60,274

172,885
66.677

401,297

31/12/16

204,511
(166.944)

_ 37,567

24,079
11,002
2,486

__ 37,567
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Muebles Equipos de  Equipos
y enseres computacién de oficina Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 41,012 153,325 9,260 203,597
Adquisiciones 560 950 825 2,335
Bajas (514) (907) (1.421)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 41,572 153,761 9,178 204,511
Adquisiciones 8.165 8.165
Saldos al 31 de diciembre del 2017 41,572 161,926 9,178 212,676

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (13,008) (109,620) (6,259) (128,887)
Gasto por depreciacién (4,485) (83,652) (1,184) (39,321)
Bajas 513 751 1.264
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (17,493) (142,759) (6,692) (166,944)
Gasto por depreciacién (4,510) (13,948) (854) (19,312)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (22,003) (156,707) (7,546) (186,256)

Saldos netos, al 31 de diciembre
del 2017 19,569 5,219 1,632 26,420

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a una plusvalia mercantil (goodwill)
que se genero en la compra del negocio de Cibercall S.A. en diciembre del afio 2012.
Adicionalmente, en el afio 2016 se incluye licencias y software por US$10 mil.

ESPACI O EN BLANCO

- 26 -



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 534,748 472,548
Proveedores locales 147,083 174,973
Comparias relacionadas (Nota 18) 234,089 257,576
Subtotal 915,920 905,097
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 1,125 734,000
Provisiones (1) 153,434 273,856
Otros 2,876 16,856
Total 1,073,355 1,929,809

(1) Constituyen provisiones de costo por servicios contratados a terceros para cumplir

con los proyectos que se encuentran en proceso de desarrollo.

El periodo de crédito promedio de compras es 30 dias desde la fecha de la factura, sin

incluir al proveedor Cisco Systems Inc. quien otorga un crédito de 90 dias.

OTROS PASIVOS FINANCI EROS

31/12/17 31/12/16
Préstamos con companias relacionadas:
Logicalis Andina S.A.C. (Peru) 186,624 186,624
Logicalis Argentina S.A. 95,581 95,581
PLLAL International LLC (1) 1.513.923
Total 282,205 1,796,128
Clasificacion:
Corriente - 1,513,923
No corriente 282,205 282,205
Total 282,205 1,796,128

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a préstamos otorgados por la Compafia
relacionada PLLAL International LLC. El 12 de enero del 2017, la Junta Directiva de
la compafia relacionada decidié condonar los préstamos e intereses pendientes de
pago para absorver pérdidas acumuladas de la Companfia. En razén, de esta
circunstancia y de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera - NIIF, la compafia registr6 la condonacidon directamente en el
patrimonio de la Compania (Nota 15).

Los referidos préstamos no tienen fecha de vencimiento ni tasa de interés.
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12.

IMPUESTOS

12.1

12.2

Activos y pasivos del afio corriente

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 188,682 158,303
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA - 151,698
Total 188,682 310,001
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar

y retenciones 39,807 76,829
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 25,760 50,932
Impuesto a la salida de divisas - ISD 43.208 42.704
Total 108,775 170,465

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Pérdida segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (166,571) (1,377,072)
Gastos no deducibles 299,105 902,098
Amortizacion de pérdidas tributarias (30,617) -
Otras deducciones (10.066) -
Utilidad (pérdida) tributaria 91.851 (474.974)
Impuesto a la renta (1) 20,207 -
Anticipo calculado (2) 30,314 50,998
Menos rebaja del anticipo (3) (12,126) -
Anticipo determinado 18,188 -
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados: 20,207 50,998

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la companfia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afo
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12.3

12.4

2016). Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia aplico la tarifa del 22% de

impuesto a la renta sobre las utilidades tributarias.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de suma matematicadel 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravadosy 0.2% de

costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la
renta US$18 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$20 mil. Consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$20

mil equivalentes al impuesto a la renta causado.

(3) De acuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracién tributaria determiné la rebaja del 40% en el valor a pagar del
saldo del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal
2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de US$1 millén de délares y

un centavo de doélar o mas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias. Son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2014 al

2017.

Movimiento del crédito tributario para impuesto a la renta:

Ano terminado

31/12/17
Saldos al comienzo del afo (158,303)
Provision del afo 20,207
Pagos efectuados (50.,586)
Saldos al fin del afio (188,682)

31/12/16

(172,023)
50,998

(37.278)

(158,303)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos de impuestos diferidos:

Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al

del ano resultados fin del ano
Afo 2017:
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacién a:

Pérdidas tributarias - 38,213 38,213
Provisiones - 16,005 16,005
Otros pasivos financieros (5.662) (772) (6.434)
Total (5,662) 53,446 47,784
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Saldos al Reconocido

comienzo en los Saldos al
del ano resultados fin del afio
Afo 2016:
Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:
Otros pasivos financieros y total (11,179) 5,517 (5,662)

12.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos méas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el célculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no seréa crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. Lanédmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

12.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafhia con
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13.

14.

partes relacionadas durante el afio 2017 y 2016, no superaron el importe
acumulado mencionado.

INGRESOS DI FERIDOS

Constituye principalmente el ingreso diferido generado por la prestacion de servicios los
mismos que seran devengados durante el afio 2018. Un detalle de los ingresos por
devengar en el afo 2018, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Universidad San Francisco de Quito 172,388 85,351
Mega Santamaria S.A. 59,327
Indra Sistemas S.A. 37,181 22,863
Liberty Seguros S.A. 30,180
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. 29,700
Empresa Publica de Parques Urbanos y Espacios
Publicos — EP 15,066 38,120
ENAP SIPEC 2,943 39,055
Qbe Securos Colonial S.A. 616 138,000
Universidad Técnica Particular de Loja 25,314
Otros 41,273 40,370
Total 388,674 389,073

Los movimientos de los ingresos diferidos fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afno 389,073 282,450
Adiciones 372,453 491,222
Ingresos devengados durante el afo (372.852) (384.599)
Saldos al fin del ano 388,674 389,073

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacidon y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
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14.2

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

14.1.2

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera conjuntamente con su Casa

Matriz monitorean constantemente el flujo de efectivo de la Compainia,
manteniendo reservas para el cumplimiento de obligaciones detallados en
los flujos de efectivo. Los principales acreedores de la Compafia

constituyeron sus partes relacionadas.

14.1.3

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que

estard en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de

los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros - medidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos (Nota 5)

Total

Pasivos financieros - medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, neto de anticipos (Nota 10)
Otros pasivos financieros (Nota 11)

Total

15. PATRIMONIO

31/12/17

419,334
1,143.445

1,562,779

1,072,230
282,205

1,354,435

31/12/16

360,628
1,875,937

2,236,565

1,182,710
1,796,128

2,978,838

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,735,000 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un

15.2

derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad
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16.

17.

15.3 Déficit acumulado:

15.4

31/12/17 31/12/16
Déficit acumulado (897,975) (2,284,560)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 8.658 8.658
Total (889,317) (2,275,902)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NITF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compaifiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Aporte de compania relacionada - El 12 de enero del 2017, la Junta Directiva
de la Compania relacionada PLLAL International LLC decidié condonar los
préstamos e intereses pendientes de pago por parte de la Compaiiia para absorber
pérdidas por un valor de US$1,518,377, el cual incluye intereses generados
durante el mes de enero del 2017 por US$4 mil.

INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICI OS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos provenientes de la venta de productos 2,055,668 2,875,518
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 982,280 968.838
Total 3,037,948 3,844,356

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de venta de bienes y servicios 2,288,894 2,845,323
Gastos de administracién 1,003,676 2,379,436
Total 3.292.570 5,224,759
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18.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cosumo de inventario y otros costos de venta de
bienes y servicios

Gastos por beneficios a empleados

Provision deterioro de cuentas por cobrar

Honorarios y servicios

Arriendos

Gastos por depreciacién y amortizacién

Otros impuestos y contribuciones

Comisiones

Impuesto a la salida de divisas

Seguros

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Aporte el IESS
Beneficios definidos
Otros

Total

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
2,253,738 2,715,903
543,107 1,240,131

- 526,221

109,380 240,435
35,340 60,222
29,361 50,904
19,258 37,094
17,218 6,192
14,085 6,605
11,135 25,641
259,948 315.411
3,292,570 5,224,759

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
447,090 1,078,719
54,130 106,104
12,996 33,142
28.891 22.166
543,107 1,240,131

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales

Venta de bienesy Adquisicién de bienes,
servicios servicios y préstamos

Ano terminado Ano terminado
31/12/17 31/12/16  31/12/17 31/12/16

PLLAL International LLC

Logicalis Inc S.A.C

Logicalis Andina S.A.C (Peru)
Logicalis Colombia S.A.S.
Logicalis Group Ltd.

Logicalis Argentina S.A.

Weston Cala Inc.

Weston Corporation Ecuador
Logicalis México S De R.L. de R.V.

Total

105,341 983,466

168,565
25,073
166,486
4,079 7,698
8,953 20,480
62,019
28,461 25,048

168,565 146,834 1,290,270
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18.2 Saldos adeudados a partes relacionadas

31/12/17 31/12/16
Logicalis Colombia S.A. 156,299 116,418
Weston Cala Inc 62,019
Logicalis Argentina S.A. 61,548 54,566
Logicalis Andina S.A.C (Peru) 16,242 16,242
Westcon Coporation Ecuador 8.331
Total 234,089 257,576

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
27 del 2018), no se han producido eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Administracién en abril 27 del 2017 y seran presentados
a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Administracién, los estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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