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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefipres Accionistas de
Logicalis Ecuador S.A.:

Opiniégn calificada

Hemos suditado los estados financieros gue se adjuntan de Logicalis Ecuador S.A. gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultade integral, de cambios en el patrimonio (deficit) y de
fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en {a seccion
“Fundamentos de fa opinidn calificada”, los estadoes financiercs adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de Logicalis Ecuador
S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resuttado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionates de Infarmacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de ia opinién calificada

Tal como se menciona en la Nota 9, los estados financieros adjuntos incluyen una plusvalia
mercantil por US$585,000, el cual se generd por la adguisicidn de activos tangibles e
intangibles de la empresa Cibercall S5.A. en diciembre del afio 2012. Al 31 de diciembre del
2016 y hasta la fecha de emisidn de este informe, la administracién de la Compafia no ha
realizado un analisis de deterioro de este activo, & pesar de las pérdidas generadas en los
(itimos afios. En razdn de esta circunstancia, y debido a que no nos ha sido posible aplicar
otros procedimientos de auditoria, no nos ha sido posible satisfacernos de la razonabilidad del
referido saldo y de sus efectos en [os estados financieros adjuntos, en caso de que la
Compafia hubiera preparado dicho analisis.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en refacién con fa auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Logicails Ecuador S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compahias, Valores v Seguros del Ecuador, y
hemos cumpiide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.

Delnitte se refiere 2 Deloitte Toucne Tohmatsy Limited, saciedad privads de respansabiiidad
miembro, cada unig de ellas comy una entidad legal Grica @ independiente, Condaca
deiallaca de la eswuciura iegal de Delojte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

2as &n el Reino Unide, yasyred g
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Empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, estos
fuercn preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio,
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, los
ingresos de la Compaiiia con relacion al afio 2015, disminuyeron en un 48% (US$$3,560,335),
el déficit acumulado a esa fecha que es de US$2,275,681, representa el 130% de su capital
social y reservas. En razoén de estas circunstancias y de acuerdo con disposiciones legales, a
la referida fecha, la Compaiiia estd inmersa en causal de disoiucién. Adicionalmente, al 31 de
diciembre del 2016, los pasivos corrientes exceden sus activos corrientes en US$834,688 vy el
flujo de efectivo de actividades de operacion es negativo en US$658,528. Estas situaciones
indican, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafila como negocio en marcha y la
generacidn de operaciones rentables dependen de eventos futuros, como la capitalizacién de
nuevos aportes por parte de [os accionistas y de generar tos suficientes ingresos para
soportar ta estructura de costos de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos no
incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los
importes en libros de los activos o el importe y la clasificacion da los pasivos que pudieran ser
necesarios si ia Compafiia no pudiera continuar como negocio en marcha. Nuestra opinién no
es modificada con respecto a este asunto. Para mitigar esta situacion, el 31 de enero del
2017, la Compaiiia incremento el patrimonio mediante la condonacion de los préstamos e
intereses pendientes de pago por parte de la Compaiifa a su compafia relacionada PLLAL
International LLC, este incremento de capital le permitiré superar el causal de disolucion y
fortalecer su posicién financiera para buscar nuevas oportunidades de negocio.

=

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no inciuye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera gque dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar st esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, si
concluimos gue existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y def control
interno determinado por fa Administracién como necesaric para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsabile de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo. La
Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compahfia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razenable de si los estados
financieros 2n su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria - NIA, detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuaimente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a

“error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vuineracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobre {a efectividad del control interno de {a
Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negoclo en marcha. St concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que {lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que fa Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.



. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que fogren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control internc que identificamos
en el transcurso de {a auditoria.

A@é}é/e g/aaoﬁe, {,—/a/&

Quito, Mayo 9, 2017 Rodrifo Lopez

Registro No. 019 Socio
Licencia No, 22236



LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/315
. (en U1.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 360,628 224,684
Cuentas por cobrar comerciales y

gtras cuentas por cobrar 5 1,913,936 3,299,172
Inventarios 6 203,425 253,988
Activos por impuestos corrientes 12 310,001 217,257
Otros activos 7 401,297 234,583
Total activos corrientes 3,189,287 4,229,684
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipo 8 37,567 74,710
Activos intangibles 9 595,049 595,477
Totai activos no corrientes 632,616 670,187
TOTAL | 3,821,903 4,899,871

Ver notas a los estados financieros

e
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Sebastidn Calisto
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15
{en U.S. délares}
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 10 1,929,809 2,286,022
Otros pasivos financieros 11 1,513,923 1,080,458
Pasivos por impuestos corrientes 12 170,465 172,064
Ingresos diferidos 13 389,073 282,450
Obligaciones acumuladas 20,926 105,463
Total pasivos corrientes 4,024,196 3,927,357
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos financiergs 11 282,205 557,132
Obligaciones por beneficios definidos 34,587 56,206
Pasivos por impuestos diferidos i2 5662 13,179
Total pasivos no corrientes 322,454 624,517
Total pasivos 4,346,650 4,551,874
PATRIMONIO (DEFICIT): 15
Capital social 1,735,000 1,185,000
Reserva legal 16,155 16,155
Déficit acumulado (2,275,902) (853,158)
Total patrimonio (Déficit) (524,747) 347.997
TOTAL 3,821,903 4,899,871
Herrera Chang & Asociados C. Ltda. -5-

RUC: 0950707707001

Contabilidad



LOGICALIS ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afo terminado

Notas 31/12/16 3i/12/15
(en .S, dolares)

INGRESQOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 16 3,844,356 7,404,691
COSTO DE VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS 17 (2,845,323) (6,256,563)
MARGEN BRUTO 999,033 1,148,128
Gastos de administracion 17 (2,379,436) {1,878,583)
Costos financieros (67,870) {66,776)
Otros ingresos, neto 71,201
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA (1,377 072) (797,231)
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 12

Corriente 50,998 52,794

Diferido {5.,516) 942
Total 45,482 53,736
PERDIDA DEL ARO (1,422,554) (850,967)
OTRO RESULTADG INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados:
Nuevas medicicnes de obligaciones por

beneficios definidos {190) 183
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (1,422.744) {850,774)

Ver notas a los estados financieros

Herrera Chang & Asociados C. Ltda.
RUC: 0980707707001

Contabilidad

T Sebastian Calisto
Gerente Generaf



LOGICALIS ECUADOR S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

... Déficit acumuiado ...

Por
Capital Reserva adopcion Total deficit
social legal Pérdidas de NIIF acumulado Total

.. (en 1.5, délares) ...

Saldos at 31 de

diciembre de

2014 1,185,005 16,155 (11,042) 8,658 (2,384) 1,198,771
Pérdida del afio (850,967) (850,967) (850,967}
Otro resultado

integral 193 193 193
Saldos al 31 de

diciembre de

2015 1,185,000 16,155 (861,8186) 8,658 (853,158) 347,997
Pérdida del afio (1,422,554) (1,422,554} (1,422,554)
Incremento de

capitai 550,000 550,000
Otro resultado

integral {130} {190 (196}

Saldos at 31 de
diciembre de

2016 1,735,000 16,155 (2,284,560) 8,658  (2,275,902) (524.747)

Ver notas a los estados financieros

Sebastidn Calisto Herrera Chang & Asociados C. Ltda. -7 -
Gerente General RUC: 0990707707001
Contabilidad



LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Fiujo neto de efectiva utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicién de equipos
Adquisicién de licencias y software

Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
incremento de otros pasivos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

31/12/16 31/12/14
{en U.S. ddlares)
5,283,286 7,941,595
(5,904,536) (7,966,377)
{37,278) (101.418)
(658,528) (126,200)
(2,335) {31,743)
(11,153) {(13,372)
(13,488) {45,115)
807,959 377,676
807,959 377,676
135,943 206,361
224,685 18,323
—=260,628 — 224,684

o Sebastian Calisto
Gerente General

Herrera Chang & Asociados C. Ltda.
RUC: 0990707707001
Contabilidad



LOGICALIS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Logicalis Ecuador S.A., en adelante la Compafiia, es una sociedad anénima constituida en
el Ecuador, subsidiaria de Logicalis Group Limited del Reino Unido. Su domicilio principal
en la Av. Republica del Salvador N35-82 y Portugal, Edificio Twin Tower I, Quito -
Ecuador.

B Las actividades principales de la Compafiia se reiacionan fundamentalmente con proveer
soluciones y servicios integrados de tecnclogia, mediante ia representacion y venta al
por mayor de equipos y dispositivos de telecomunicacion, incluyendo partes y piezas de
hardware y software para telecomunicaciones.

En diciembre del afio 2012, {a Compafiia adquirié activos tangibles e intangibles de la
empresa Cibercall S.A. (Nota 9) y mediante esta transaccién ei derecho sobre ciertos
contratos suscritos con clientes, por ios cuales la Compafifa presto servicios y entregé
equipos principalmente durante el afio 2013.

Situacién actual - Los ingresos de la Compafiia por el afio 2016 disminuyeron en un
48% (US$3,560,335), este resuitado se presenta debido a la crisis econdmica del pais, lo
cual generd que gran parte de los proyectos no se ejecutaran, o gue se ejecutaran
parcialmente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 7 y 25
empleados, respectivamente,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de éumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es e| Délar de los
Estados Unidos de América (t.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién del
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en e} curso normal del negocio.
Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2016, los ingresos de la Compafiia con relacion al afio 2015, disminuyeron en un
48% (US$3,560,335) el déficit acumulado a esa fecha que es de US$2,275,681,
representa el 130% de su capital social y reservas, En razon de estas
circunstancias y de acuerdo con disposiciones legales, a la referida fecha, la
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2.4

Compafiia esta inmersa en causal de disolucion. Adicionalmente, al 31 de

diciembre del 2016, los pasivos corrientes exceden sus activos corrientes en

US$834,688 y el flujo de efectivo de actividades de operacion es negativo en
US$658,528. .

Para mitigar esta situacién, el 31 de enero del 2017, la Compafiia incrementd el
patrimonio mediante la condonacién de los préstamos e intereses pendientes de
pago por parte de la Compafiia a su compafiia relacicnada PLLAL International LLC.
La Administracion considera que este incremento de capital le permitiré superar el
causal de disolucion y fortalecer su posicion financiera para buscar nuevas
oporiunidades de negocio. '

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ef valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidén, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. Ei valor razonable a efectos de medicidn y
o de revelacién en los estados financieros, se determina scbre una base de este
tipo, a excepcidén de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de fa NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas simititudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionatmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no chservables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique 1o contrario.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, o dep6sitos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al importe menor entre €l costo y el precio de

venta menos los costos de terminacién y venta. Las importaciones en transifo se
encuentran registradas a su costo de adquisicion.
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2.6 Mobiliario y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado,

2.6.2 Medicién posterior al reconccimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, el mobiliaric y equipc es registrado al costo
menos {a depreciacién acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en
el periodo en gue se producen.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobitiario y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ite Vida (til (en afios)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipes de computacion 2

2.6.3 Retiro o venta de maobiliaric y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiroc o venta de una partida de muebles y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

2.7 Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo y cualquier pérdida por deterioro acumuiada. La vida util
estimada y valor residual son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,.

Los intangibles que tiene la Compafiia corresponden a software y
licencias, La vida util usada para el calculo de la amortizacion es de 2
afnos.

2.7.2 Plusvalia mercantil - La plusvalia mercantil que surge de una
combinacion de negocios entre la compafiia Logicalis Ecuador S.A 'y
Cibercall S.A. ocurrida en diciembre del 2012 por lo gue se reconoce como
un activo a la fecha en que se adquiere el control (fecha de adquisicion).
La plusvalia mercantii se mide como el exceso de la suma de la
contraprestacion transferida, el valor de cualquier participacién no
controladora en la adquirida y el valor razonable de la participacion
patrimonial previamente poseida de la adquiriente (si hubiese) en la
Compafiia sobre el importe neto a la fecha de adquisicién de los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia mercantil no es amortizada sino revisada por deterioro al
menos anualmente. Para fines de la evaluacion del deterioro, la piusvalia
es asighada & cada una de las unidades generadoras de efectivo de la
Compafiia que espera obtener beneficios de las sinergias de esta
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combinacién. Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se

asigna la plusvalia son sometidas a evaluaciones por deterioro

anuaimente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la i
unidad podria haber sufrido deterioros. Si el importe recuperable de la .
unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de la

unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el valor

en libros de la plusvalia asignada a la unidad y luego a los otros actives

de la unidad, proporcionalmente, tomando como base el valor en libros de

cada activo en la unidad.

La perdida por deterioro reconocida para fines de la plusvalia no puede
revertirse en el siguiente periodo.

2.8 Deterioro del valor de Ilos activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han -
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aicance de 1a
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibies para su
uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anuaimente, o cuando existe
cualquier indicacidén de gue podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resuitados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por detericro como una disminucion ¢ un incremento en
la revaluacion.

2.9 Impuestos - Ef gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
ta Compafiia por concepto de! impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodao.

2,9.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre e} valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en ia medida en gue resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que ho afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.
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2.10

2.11

2.9.3

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene ia intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, ¥ son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado
ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera dei resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

Ef importe reconocido como provision debe ser a mejor estimacion del desemboiso
necesaric para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - £} costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando e! Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones iegales.

-13 -



2.12

2.13

2.14

2,15

2.16

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cuaiguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de ios
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

2.12,2 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de contratos se
reconocen a las tasas contractuales en |la medida en que se incurran en
horas de produccién y gastos directos.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a fa adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, a)
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adguisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
razcnable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones manienidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento dei
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidén. Las

compras o ventas reguiares son todas aquellas compras o ventas de activos
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financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercadao.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia clasifica sus activos financieros en
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que nho
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro.

2.16.2 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

2.17 Pasivas financieros y patrimonio - Los instrumentoes de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos carrientes a menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por fo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - L.a Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante ei aiio en curso, 1a Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
fas NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB}, y que son mandaoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 0
posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
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2.19

corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercade de bonos del gobiernc denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en 1a
que se van a pagar los pasives por beneficios definidos, se ha establecido que la
tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por
referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta
calidad de los Estados Unidos de América (4.14% y 4.36% al 31 de diciembre y 1
de enero del 2015, respectivamente). Previo a la modificacién de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia a i0s
bonos del gebierno ecuatoriano {6.31% vy 6.54% al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2015, respectivamente).

Esta modificacién se ha aplicado de forma prospectiva, debido a que los efectos
resultan inmateriales en relacion a los estados financieros tomados en su conjunto;
resultando en un incremento de los pasivos por beneficios definidos con el
correspondiente ajuste a resultados del afio.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero atn no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un
detalle es coma sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos Enero 1, 2018
con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7  Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF g emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para Ia contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF S:

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amoertizado
o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forman
parte de un modelo de negocio cuyo obietivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contraciuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre g} capital pendiente, por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. 1os instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
sclo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principai
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resuitado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademads, bajo
la NHF 9, ias entidades pueden hacer una eleccidon irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resuitadoe integral, y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconacide en el resultado del periodo.

En la medicion de Jos pasivos financieros desighados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que ! importe generado por cambio
en e} valor razonable de! pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivoe, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resuitado del periode. Los cambios en el valor razonabie atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reciasificados al resultado
del periodo. Segun ja NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razenable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia aiin no ha determinado el posibie impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, en refacién
con los activos financieros y pasivos financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitiéd la NIIF 15 que establece un modelo extenso y
detailado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.
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El principioc fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Pasc 1: identificar el contrato con los ciientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el <
contrato.

Pasc 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
chligacién.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingresc cuando (o en la medida que) B
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes £
y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al

cliente. Se han ahadido muchos mads lineamientos detallados en la NIIF 15 para

poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciocnes.

La Administracién de la Compafiia alin no ha determinado el posible impacto sobre &
fos importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacion de la NIIF 15,

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de confratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NI1IF 16

reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e

interpretaciones relacionadas.

La NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base
de si un active identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es iniciatmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. Ef pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, [a clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos gque de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés 10s cuales serén presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
contintia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia aln no ha determinado el posible impacto sobre
los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacion de a NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelaciones

Las modificaciones reguieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas
medificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
qgue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de Ia informacién disponible al momento, ios cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaciéon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no realizé un analisis de deterioro de
activos tangibles e intangibles.
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3.2 Estimacion de vidas ttiles de mobiliario y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectitan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.2.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimaciéon de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros,
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31/12/15
Efectivo 1,000 1,000
Bancos (1) 359,628 223,684
Total 360,628 224,684

(1) Corresponde a depésitos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, las
cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/42/15

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes iocales 2,263,019 3,054,842

Clientes del exterior 3,074 3,074

Compafiias relacionadas (Nota 18) 132,155 129,539

Provision para cuentas dudosas (546,127) (19,906)
Subtotal 1,852,121 3,167,549
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 37,999 86,978

Empleados 2,453 1,090

Otras 21,363 43,555
Total 1,913,936 3,299,172

Clientes locales - Constituyen los saldos pendientes de cobro a clientes por la venta de
equipos y dispositivos de telecomunicacién y prestacién de servicios integrados de
tecnologia. Al 31 de diciembre del 2016, los servicios prestados y no facturados
ascienden a US$1 milién, los mismos que fueron facturados en enero del 2017 por el
mismao valor.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas - Un detalle de la

antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/16 31/12/15
0 - 90 dias 1,669,079 2,496,117
Mds de 90 dias 597,014 561,799
Total 2,266,093 3,057,916
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INVENTARIOS

Inventario de mercaderia
Importaciones en transito

Total

OTROS ACTIVOS

31/12/16

198,927
4,498

203,425

31/12/15

90,236
163,752

253,088

Constituyen principalmente los costos de servicios relacionados con e! desarrofio de
proyectos de diferentes clientes que se encuentran en curso. Un detalle es como sigue:

Lozada Pefiafiel Wilson

Universidad San Francisco

Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A,

Servicios de Rentas Internas - SRI

Indra Sistemas S.A.

Experimental Yachay

Empresa Plblica Metropolitana de Gestion Integral de
Residuos Sdlidos EMGIRS EP

Repsot S.A.

Otros

Total

MOBILIARIO Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Total

31/12/16

172,885
60,274
53,349
16,759
16,505
14,848

66,677

31/12/16

204,511
(166,944)

37,567

24,079
11,002
2,486

3267

31/12/154

54,372

74,385
18,481
87,345

31/12/15

203,597
(128,887)

14,710

28,004
43,705
3,001

74,710
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Los movimientos de mobiliario y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre
del 2014

Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre
del 2015

Adguisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre
del 2014

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre
del 2015

Gasto por depreciacién
Bajas

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Saldos netos al 31 de diciembre

del 2016

ACTIVOS INTANGIBLES

Plusvalia mercantit (1)
Licencias y software, neto

Total

Muebles Equipos de Equipos
y enseres computacion de oficina Total
41,012 121,582 9,260 171,854
. 31,743 31,743
41,012 153,325 9,260 203,597
560 950 825 2,335
(514) (907) {(1,421)
41,572 153,761 9,178 204,511
(8,511) (66,052) (3,960) (78,523)
_{4,497) {43,568) (2,299} {50,364)
(13,008) (109,620) (6,259) (128,887)
(4,485) (33,652) (1,184) (39,321)
513 751 1,264
{17,493) (142,759) (6,692) (i66,944)

24,079 _11.002 _2.486 _ 37,00/

31/12/16 31/12/15
585,000 585,000
10,049 16,477
595,049 295,477
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10.

11.

(1) Corresponde & plusvalia mercantil (goodwill) que se generé en {a compra del negocio

de Cibercall S.A. en diciembre del afio 2012.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/16
Cuerntas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior 472,548
Proveedores locales 174,973
Compaiiias relacicnadas (Nota 18) 257,576
Subtotal 905,097
QOtras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 734,000
Provisiones 273,856
Otros 16,856
Total 1,929,809

31/12/15

857,965
185,444
158,156
1,201,565

193,515

779,422
111,520

2.286,022

El periodo de crédito promedic de compras es 30 dias desde la fecha de la factura, sin

inciuir al porveedor Cisco Systemns Inc. quien ctorga un crédito de 90 dias.

Anticipo de clieptes - Incluye principalmente saldos por pagar a Wilson Lozada por

anticipos recibidos del Proyecto Yachay.

Proveedores del exterior - Inciuye principalmente saldos por pagar a CISCO Systems
Inc. por la compra de equipos y dispositivos de telecomunicacion, asi como licencias para

{os mismaos,

Provisiones - Constituyen provisiones de costo por servicios contratados a terceros
para dar cumplimiento al objeto de los proyectos que se encuentran en proceso de

desarrollo.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos con compafiias relacionadas (Nota 18):
PLLAL International LLC
Logicalis Andina S.A.C. (Perd)
Logicalis Argentina S.A.

Total
Clasificacién:
Corriente

No corriente

Total

31/12/16

1,513,923
186,624
95,581

1.796,128

1,513,923
282,205

1,796,128

31/12/15

1,080,458
461,551
95,581

1,637,590

1,080,458
557,132

1,637,590
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12,

Los préstamos con partes relacionadas registrados al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva del 3%. Los vencimientos de estos préstamos son
en junio det 2017 para el afio 2016 {diciembre 2016 para el afioc 2015).

El 12 de enero del 2017, la Junta Directiva de la compafia relacionada PLLAL
International LLC decidié condonar los préstamos e intereses pendientes de pago por
parte de la Compaiiia por un valor de US$1,216,571. A la fecha de emision de estos

estados financieros, se encuentra en tramite la cancelacién de los registros de los
préstamos en el Banco Central del Ecuador - BCE.

IMPUESTOS
12.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/16 31/12/15

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta 158,303 172,022
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 151,698 45,235
Total 310,001 217,257

Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar 76,829 35,253
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 50,932 64,827
Impuesto a la salida de divisas - ISD 42,704 72,884
Total 170,465 172,964

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesio a 1a renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida seg(n estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Pérdida seglin estados financieros antes de

impuesto a la renta (1,377,072) (797,231)
Amortizacion de pérdidas tributarias (30,759)
Gastos no deducibles 902,098 920,268
Utilidad (pérdida) tributaria (474,974) 92,278
Impuesto a la renta causado (1) - 20,301
Anticipo calculado (2) 50,598 52,794
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 50,998 52,794
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12.3

12.4

i2.5

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ia renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afioc 2010, se debe considerar como impuesto a ia renta minimgc &!
valor del anticipo calculado, ei cual resulta de suma matematicadel 0.4% del
activo, 0.2% del patrimenio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles,

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
US$50,998 y no existid impuesto a la renta causado; consecuentemente, la
Compaiiia registrd en resultados US$50,998 equivalente al impuesto a ia renta
minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por {as autoridades
tributarias. Son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2013 al
20186.

Movimiento del crédito tributario

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo dei afio {(172,023) {123,398)
Provisién de) afio 50,998 52,794
Pagos efectuados (37,278) (101,418)
Saldos al fin del afio {158,308) {172,022)

Paqgos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos de impuestos diferidos
Saldos al Recongcido
comienzo en los Szldos al
del afio resultados fin del afio
Afo 2016
Otros pasivos financieros con
partes relacionadas y total (11,179) {5,516) (5.663)
Aiio 2015
Otros pasivos financieros con

partes relacionadas y total (10,237) _(942) (11,179)

Aspectos tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencicnada Ley:
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Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.5% en general y 1.8% si el sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdémicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a fa renta.

. Incremento de la tarifa del VA al 14% por ei periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

£l 12 de octubre del 2016, se emiti¢ la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros
que las Compafiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

12.6 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante et afio 2016 y 2015, no superaron el importe acumulado
mencionado.

13. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016, constituye principalmente el ingresc diferide generado por
la prestacién de servicios a QBE Seguros Colonial S.A., Universidad San Francisco, Enap
Sipec S.A., entre otros mencres, los mismos que seran devengados durante el afio 2017.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiente, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor ecanémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ia Compaifiia,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacidon actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para ta Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener
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14.2

14.1.2

14.1.3

suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera monitorea constantemente
el flujo de efectivo de la Compafiia, manteniendo reservas para el
cumplimiento de obligaciones detallados en los flujos de efective. Los
principales acreedores de la Compafiia constituyeron sus partes
relacionadas.

Riesgo de capital - |.a Compafiia gestiona su capitai para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de ia optimizacién de
los saldos de deuda y patrimaonio.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/16 31/12/15
Activos financieros - medidos al costo
amortizado:
Efective y bancos (Nota 4) 360,628 224,684
Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas
por cobrar, neto de anticipos a proveedores
(Nota 5) 1,875,937 3,212,194

Total

2,236,065 3,436,878

Pasivos financieros - medidos af costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por padar (Nota 10), neto de anticipes de

clientes y provisiones 921,953 1,313,085
QOtros pasivos financieros (Nota 11) 1,796,128 1,637,590
Total 2,718,081 2,950,675

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 1,735,000 de acciones
(1,185,000 para el afio 2015) de US$1.00 valor neminal unitarig, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos,

152

Reserva legal - La Ley de Compafiias reguiere que por lo menos el 10% de ia
utilidad anual sea apropiado como raserva iegal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad

15.3 Dividendos - A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas persohas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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16. INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

17.

Ingresos provenientes de la venia de productos
Ingresos provenientes de la prestacién de servicios
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de venta de bienes y servicios
Gastos de administracion

Total

Afto terminado

31/12/16
2,001,311

1,008,220
834,825

3,844,356

31/12/15
5,235,833

1,980,120
188,738

7,404,691

Afio terminado

31/12/16

2,845,323
2,379,436

2,224,759

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cosumo de inventario y otros costos de venta de
blenes vy servicios

Gastos por beneficios a empleados

Provisién deterioro de cuentas por cobrar

Honorarios y servicios

Arriendos

Gastos por depreciacion y amortizacion

Otros impuestos y contribuciones

Seguros

Impuesto a la salida de divisas

Comisiones

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Aporte el IESS
Beneficios definidos
Otros

Total

31/12/15

6,256,563
1,878,583

8,135,146

Afio terminado

31/12/16

2,715,903
1,240,131
526,221
240,435
60,222
50,904
37,094
25,641
6,605
6,192

_ 315,411

2,224,759

331/12/15

5,928,077
1,130,997
19,918
299,970
60,810
50,994
80,065
19,960
63,431
181,490
299,434

8,135,146

Afio terminado

31/12/16

1,078,719
106,104
33,142
22,166

1,240,131

31/12/15

956,678
118,181
24,816

_ 31,322

1,130,937
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18. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.1 Transacciones comerciales

PLLAL International LLC

Logicalis Inc 5.A.C

Logicalis Andina S.A.C
{Perd)

Logicalls Colombia S5.A.5.

Logicalis Group Ltd.

Logicalis Argentina S.A.

Weston Cala Inc.

Weston Corporation Ecuador

Logicalis México S De R.L. de

R.V.

Total

18.2

Saldos adeudados por
partes refacionadas

31/12/16

132,155

Logicalis Inc
S.AC

Logicalis
Colombia S.A.

Weston Cala Inc

Logicalis
Argentina S.A.

Logicalis Andina
S.A.C (Perd)

Westcon
Coporation
Ecuador

PLLAL
International
LLC

Logicalis Uruguay
S.A.

Logicalis Group

Venta de bienes y Recuperacion de gastos

servicios
Afio terminado Af0 terminado
31/12/16 31/12/15 31/12/i6 31/12/i5
168,565 115,660
230,913

Adquisicion de bienes,
servicios y préstamos
Afio terminado

168,565 115660 - 230913

Saldos con partes relacionadas

Saldos adeudados a
partes relacionadas

31/12/15 31/12/16 31/12/15

129,539

116,418
62,019

84,009

54,566 38,591

16,242 16,242

8,331

15,030
4,284

31/12/16

31/12/16  31/12/15
983,466 1,309,075
25,073 133,504
166,486 108,715
7,698 5,493
20,480 31,402
62,019
25,048
95,450
1,290,270  1.684.039

Préstamos adeudados a

partes relacionadas
31/12/15

95,581 95,581

186,624 461,551

1,513,923 1,080,458

Total

132155 129539 252576 158,456 1,796,128 1,637,590

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2016 y la facha de emision de los estados financieros (mayo
9 del 2017), adicional a o descrito en la Nota 2 respecto al proceso de condonacidn de
préstamos e intereses por pagar, ho se han producido eventos adicionales que en
opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos,
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afto terminade el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Administracién en mayo 9 del 2017 y serdn presentados
a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Administracion, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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