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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Logicalis Ecuador S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Logicalis Ecuador S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentaciéon
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinidn

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha registrado un pasivo por el impuesto a la salida de divisas
- ISD relacionado con las cuentas por pagar al exterior. Los efectos de la falta de este registro al 31 de
diciembre del 2013, fueron los de subvaluar los pasivos por impuestos corrientes y sobrevaluar las
utilidades retenidas y la utilidad del afio antes de participacion a empleados e impuesto a la renta en
aproximadamente US$132 mil.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo de bases para calificar la
opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Logicalis Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Otro asunto

Los estados financieros de Logicalis Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, no
fueron auditados por nosotros ni por otros auditores.

Dot the { jochie DM

Quito, Agosto 29, 2014 Rodrigo Lopez
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236



LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(No auditado)

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 887,723 412,874
Otros activos financieros 24,153
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 3 2,569,025 1,212,441
Inventarios 6 125.802 51,768
Activos por impuestos corrientes 1d 248.834 161.144
Total activos corrientes 3.831.384 1.862.380

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mobiliario y equipo ¢ 95,351 81,416
Activos intangibles 8 585.000 565.500
Total activos no corrientes 680.351 646.916
TOTAL 4 95 2 29

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Ingresos diferidos

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas (déficit acumulado)
Total patrimonio

TOTAL

(No auditado)

Notas 2013 2012
(en U.S. ddlares)
9 2,371,666 411,538
11 97,491 117.686
12 187,242 468.188
14 59,880 45.576
2.716.279 1,042.988
10 556,931 330,256
24,414 11.484
11 10.432 2471
591.777 344211
3.308.056 1.387.199
16
1,185,000 1,185,000
9,947
8.732 (62.903)
1,.203.679 1.122.097
4,511.73 2 29
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LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(No auditado)
Notas 2013 2012

(en U.S. délares)

INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 17 5,032.308 945,513
COSTO DE VENTAS DE BIENES Y SERVICIOS 18 (3,693.526) (408.215)
MARGEN BRUTO 1,338,782 537,298
Gastos de administracion 18 (1,192.445) (378,515)
Costos financieros (16.211) (35,425)
Otros gastos (32.997)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 97.129 123,358
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 11
Corriente 27,086 24,006
Diferido 7.961 (115)
Total 35.047 23.891

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL — 62,082 99467

Ver notas a los estados financieros
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LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Utilidades
Aporte para retenidas
Capital futuras Reserva (déficit
social Capitalizaciones legal acumulado) Total
... (en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2011
(no auditados) 1,000 149,000 (162,370) (12,370)
Utilidad del afio 99,467 99,467
Capitalizacién 1.184.000 (149.000) 1,035.000
Saldos al 31 de diciembre de 2012
(no auditados) 1,185,000 (62,903) 1,122,097
Utilidad del afio 62.082 62,082
Ajuste 19.500 19,500
Transferencia 9.947 (9.947)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,185,000 - 9,947 732 1,203,679

Ver notas a los estados financieros
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LOGICALIS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento de activos intangibles

Recuperacién en otros activos financieros
Adquisicién de equipos

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de otros pasivos financieros

Capital recibido de accionista

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(No auditado)

2013

2012

(en U.S. dodlares)

3,770,247
(3.419,531)
(84.380)

266.336

—_— e

24,153
(42.315)

(18.162)

226,675

226.675

413,815
(527,193)
(20.345)

133.723)

(585,000)
(24,153)
(77.608)

(686.761)

149.900
1.035.000

1.184.900
364,416
48.458

412,874
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LOGICALIS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Logicalis Ecuador S.A. (Ia Compaiifa) es una sociedad anénima constituida en el Ecuador. Su
domicilio principal en la Av. Republica del Salvador N35-82 y Portugal, Edificio Twin Tower I,
Quito - Ecuador.

Las actividades principales de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con proveer soluciones y
servicios integrados de tecnologia, mediante la representacion y venta al por mayor de equipos y
dispositivos de telecomunicaciones, incluyendo partes y piezas de hardware y software para
telecomunicaciones.

En diciembre del afio 2012, la Compafiia adquiri6 activos tangibles e intangibles de la empresa
Cibercall S.A. y mediante esta transaccion el derecho sobre ciertos contratos suscritos con clientes,
por los cuales la Compafiia presté servicios y entregd equipos durante el afio 2013.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafifa alcanza 20 y 4 empleados
respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiifa

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepto por ciertos activos que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.3 Efectivoy bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, o depésitos, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

-7 -



2.4 Inventarios - Son presentados al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacion y venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion.

2.5 Mobiliario y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipo se miden
al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, el mobiliario y equipo es registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

A continuacién se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 2

2.5.3 Retiro o venta de mobiliario y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de muebles y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

2.6 Activos intangibles

2.6.1. Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La vida qtil estimada y valor residual son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

2.6.2 Método de vidas iitiles - La vida util estimada y valor residual son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida ttil indefinida no se
amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.



2.6.3 Plusvalia mercantil - La plusvalia mercantil que surge de una combinacién de negocios se
reconoce como un activo a la fecha en que se adquiere el control (fecha de adquisicién).
La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el valor
de cualquier participacién no controladora en la adquirida y el valor razonable de la
participacion patrimonial previamente poseida de la adquiriente (si hubiese) en la
Compaiiia sobre el importe neto a la fecha de adquisicién de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos.

La plusvalia no es amortizada sino revisada por deterioro al menos anualmente. Para fines
de la evaluacién del deterioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades
generadoras de efectivo de la Compafifa que espera obtener beneficios de las sinergias de
esta combinacién. Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna la plusvalia
son sometidas a evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe
un indicativo de que la unidad podria haber sufrido deterioros. Si el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo es menor que el valor en libros de la unidad, la pérdida
por deterioro se asigna primero a fin de reducir el valor en libros de la plusvalia asignada a
la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente, tomando como base
el valor en libros de cada activo en la unidad. La pérdida por deterioro reconocida para
fines de la plusvalia no puede revertirse en el siguiente periodo.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la

2.8

Compaifiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida ttil indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de

tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
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2.12

2.13

2.14

fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida
en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, 1os cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.
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2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante el afo en curso, la Compaiifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones
de la NIIF 7 requieren que las compaiiias revelen informacién sobre los derechos de los
acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucidn de garantias) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos
similares.

Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compafiia no tiene
ningin acuerdo de compensacion, la aplicacion de las enmiendas no ha tenido impacto

significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

2.17 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes
La Administracion considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisadas durante el afio

2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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3.

2.18 Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

NIC 39 Instrumentos Financieros Enero 1,2014
NIC 36 Deterioro del valor de los activos Enero 1,2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluy6
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2 Estimacion de vidas iitiles de mobiliario y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.2.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros, la base tributaria de los

activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Efectivo
Bancos (1)

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
1,000 1,000
886,723 411,874
887,723 412,874

(1) Corresponde a depo6sitos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales, las cuales no generan

intereses

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales:
Otecel S.A.
CONECEL S.A.
Cibercall S.A.
Otros
Clientes del exterior
Compaiiias relacionadas (Nota 19)
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores y empleados
Otras

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. ddlares)

735,449
536,954
258,996
519,210
7,074
245,439
2,303,122

229,272
_ 36,631

2,569,025

257,390
129,100
578,042
77,873
4,833
150,000
1,197,238

15,203

1,212,441
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de

las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

0 - 90 dias
91 - 120 dias

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de mercaderia
Importaciones en transito

Total

MOBILIARIO Y EQUIPO

Un resumen de mobiliario y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Activos en curso
Muebles de oficina
Equipos de computacién
Equipos de oficina

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

1,841,187 939,847
_9.800 257,391
1,850,987 1,197,238

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

109,702 51,768
16,100
125,802 51,768

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

132,325 90,010
(36.974) (8.594)
95.351 81.416

35,090

34,355 38,228

22,084 37,880
3,822 5,308

95,351 81,416
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Los movimientos de muebles y equipo fueron como sigue:

Activos  Mueblesde Equiposde  Equipos
€N Ccurso oficina computaciéon de oficina Total
... (en U.S. ddlares) ...

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 8,920 3,482 12,402
Adquisiciones 38.926 36,163 2,519 77,608
Saldos al 31 de diciembre del 2012 38,926 45,083 6,001 90,010
Adquisiciones 35.090 7,225 42,315
Saldos al 31 de diciembre del 2013 35,090 38,926 52,308 6,001 132,325

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (1,758) (239)  (1,997)
Gasto por depreciacion (698) (5,445) (454) (6.597)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (698) (7,203) (693) (8,594)
Gasto por depreciacion (3.873) (23.021) (1,436)  (28.380)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 4.571) (30,224) (2.179)  (36.974)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2013 35.090 34,355 22,084 3822 95351

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a plusvalia mercantil (goodwill) que se generd en la compra del negocio de Cibercall
S.A. en diciembre del afio 2012 (Ver Nota 1).
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9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores exterior 1,582,570 268,713
Proveedores locales 178,464 135,275
Compaiifas relacionadas (Nota 19) 498,265 7,550
Subtotal 2,259,299 411,538
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 88,283
Otros 24,084
Total 2,371,666 411,538

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de los otros pasivos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Préstamos a compaiiias relacionadas al costo amortizado:

Logicalis Perd 463,957 56,989
Logicalis Argentina 92,974 80,119
Logicalis Uruguay 193,148
Total 556,931 330,256

Constituyen préstamos de partes relacionadas registrados al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, la cual asciende al 8% en estas obligaciones. Los vencimientos de estos

préstamos son en diciembre del 2015.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

11.2

es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado — IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar
Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. ddlares)

53,633

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta
Amortizacién de pérdidas tributarias
Gastos no deducibles
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado y cargado
a resultados (1)

2013

2012

(en U.S. ddlares)

97,129
(41,038)
67.025
123,116

27.086

123,358
(34,791)
15,808
104,375

24.006

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012). De acuerdo a
disposiciones legales, y debido a que la Compafiia se constituyé en el afio 2011, la misma
se encuentra exenta de declarar y pagar el anticipo de impuesto a la renta por cinco

ejercicios fiscales contados desde el inicio de sus operaciones efectivas.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$41

mil y US$35 mil respectivamente
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11.3

11.4

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. Son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013.

Movimiento de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta - 1.os movimientos de
la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3,661
Provision del ano 27,086 24,006
Pagos efectuados (84,380) (20,345)
Saldos al fin del afio (53,633) 3,661

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del afio

... (en U.S. ddlares) ...
Aiio 2013

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Otros pasivos financieros con

partes relacionadas y total (2.471) (7,961) (10,432)

Arfio 2012

Otros pasivos financieros con
partes relacionadas y total (2,586) 11

N

2471)
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11.5

11.6

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta 97,128 123,358
Impuesto a la tasa vigente 21,368 28,372
Efecto por amortizacién de pérdidas (9,028) (8,002)
Gastos no deducibles 22,707 3,521
Impuesto a la renta cargado a resultados 35,047 23,891
Tasa de efectiva de impuestos 36% 19%

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afo 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo por impuestos
diferidos, la Compaiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 22%
respectivamente. Adicionalmente, incluye la exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo
durante 5 afios para nuevas sociedades.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios un incremento en la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado establecido el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.
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12,

13.

14.

INGRESOS DIFERIDOS
Un resumen de los ingresos diferidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Ambev Ecuador S.A. 153,490

Cibercall S.A. (1) 429,331
Otros 33,752 38,857
Total 187,242 468,188

(1) Corresponde a facturacién efectuada por anticipado por Cibercall S.A. al Servicio de Rentas
Internas - SRI, Presidencia de la Republica, Telefonica S.A., entre otros clientes, cuyos servicios
fueron prestados durante el ailo 2013 por la Compaiiia en razén de la adquisicién del negocio de
Cibercall S.A. en diciembre del 2012 (Ver Nota 1).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afo 2013,
no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Participacién a empleados 17,140 21,770
Beneficios sociales 42,740 23,806
Total 59,880 45,576
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14.1 Participacion a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. L.os movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 21,770
Provision del ano 17,140 21,770
Pagos efectuados (21,770)
Saldos al fin del afno 17,140 21,770

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiifa, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

15.1.2 Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia Financiera monitorea constantemente el flujo de
efectivo de la Compaiifa, manteniendo reservas para el cumplimiento de obligaciones

detallados en los flujos de efectivo.

15.1.3 Riesgo de capital - Los accionistas de la Compaiiia estdn en la capacidad de continuar
como negocio en marcha
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15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos financieros - medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 887,723 412,874

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, no incluye anticipos a proveedores (Nota 5) 2,339,753 1,212,441
Total 3,227,476 1,625,315

Pasivos financieros - medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9), no incluye anticipos de clientes 2,283,383 411,538
Otros pasivos financieros (Nota 10) 556,931 330,256
Total 2,840,314 741,794

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,185,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

Utilidades retenidas (déficit acumulado) - Un resumen de las utilidades retenidas (déficit
acumulado) es como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2012
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 74 (71,561)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF 8,658 8,658
Total 8,732 (62,903)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaififas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:
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17.

18.

16.3

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado previa la absorcién de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos del
impuesto a la renta.

INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia por venta de bienes y servicios, es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de productos 2,981,069 426,070
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,849,027 511,413
Otros ingresos 202,212 8,030
Total 5,032,308 945,513

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo de venta de bienes y servicios 3,693,526 408,215
Gastos de administracion 1,192,445 378,515
Total 4,885,971 786,730
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventario y otros costos de venta de bienes y
servicios

Gastos por beneficios a los empleados

Honorarios y servicios

Impuestos

Seguros Empresa

Arriendos

Comisiones

Costos de consultoria

Gastos por depreciacion

Otros gastos

Total

2013

2012

(en U.S. ddlares)

3,309,184
733,971
243,704
174,731

51,428
60,463
45,478
43,119
28,380
195,513

4.885.971

408,214
130,906
154,170
8,886
2,507
20,587

6,597
54.863

786.730

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al I[ESS

Beneficios definidos

Otros

Total

2013 2012
(en U.S. ddlares)
527,761 67,941
17,140 21,770
86,283 11,289
72,820 9,470
12,931 5,459
17,036 14,977
733,971 130,906
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realiz6 las siguientes

transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes y Adquisicién de bienes,
servicios servicios y préstamos
2013 2012 2013 2012
... (en U.S. ddlares) ...
Plla International 41,443 150,000 477,000
Logicalis Andina SAC (Perd) 205,587 441,159 27,165
Logicalis Colombia S.A. 11,760 24,996
Logicalis Argentina S.A. 18,410 42,869
Logicalis Chile 10,026
Logicalis Uruguay S.A. 940 150,000
Total 258,790 150,000 972,531 220,034

19.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del

periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes ~ Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012
... (en U.S. ddlares) ...
Plla International 41,443 150,000 478,768
Logicalis Colombia S.A. 10,584 19,497
Logicalis Andina SAC (Perd) 193,412 463,957 56,989
Logicalis Argentina S.A. 92,974 87,669
Logicalis Uruguay S.A. 193,148
Total (1) 245,439 150,000 1,055,196 337,806

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 incluye los saldos por pagar asus compafiias relacionadas por

concepto de préstamos.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (agosto 29 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Administracion en agosto 29 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Administracidn, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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