ADMIACERO ADMINIESTRADORA DE EXMPRESAS DEL ACER{}Y S.A.
MOTAS A 1LOS ESTADOS FINAMNMCIEROS
Por el ai terminade ¢l 31 de diciembre de X3 6

SECCHN 1L INFORMACION GENERAL

L1 NATURALEZA DE LAS OPERACIHINES

Adnmuacere Administradora de Empresas del Acero 5 A tue constitwida el 25 de agosto de 2010 comno Sociedad Anomima.
Dentre de las actividades de Admidacers se encuentran 1a representacion lepal de oty cornpafias, asesora de alta gerencia v
administracion de companias, brindar servicto de gerencia v administtacion de compatias. ast como  realizar toda clase de
actoy ¥ contmatos que sean indispensable para el desarrello del objeta sccial

1.2 INFORMACION GENERAL
El dommcibur legal de la Compaiiig es: Calle del Fstablo 50 y cf Charro, Edificio Sire Center. Cumbaya - Ecuador.

Scpun las regulaciones vigentes en Ecuador el gjercicio econdmico comienza el | de enero ¥ tenmina el 31 de diciembre, La

mwoneda funcwnal ¥ Jde presentacion de informes ¢s la moneda de curse en Ecuador, ¢l dodar de los Fstados Unidos de
. - - - . - - L} - - H

Amernica (LS55} Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (1L53) a ienos que se indigue ko contrano.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compaiia han sido preparados de acuerde con la Nonna Intemacional de Infonmacion Fuianeiera
para Pequenas ¥ Medianas Enndades (INIIF para las PYMES) enutida por el Consejo de Normas lotemacionales de
Cootabilidad (IASR).

SECCION 2, POLTTTCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

Fn las siguienics notas se resumien los principios ¥ politicas contables ¥ criterios de valoracidn mas sigmificativos aplicados en
la preparaciin de las cucntas anuales de lz Compania en el gjercicio 2015, Estas politicas contables han sido usadas en el
petiodo comparativo presentado.

Las partidas de activos v pasivos han sido valuadas bajo ol convencionalismo del costo histonco de adquisicion o produceion
¥ al costo amortizado en el caso de nsrumentos financie s,

Estimacioncs contables v suposiciones electuadas por la Administracisn

La preparacion de estados Aoancieros de acuerdo con fa Norma Inpemacional de Informacion Financiers para Peguetias v
Medianas Lntidades (NIF para las PYMES) imvolucm la elabeorodn de estimaciones contables crticas que inciden en la
valuacion de determinados actvos ¥ pasivos v en la detertninacidn de los resultades, asi como en la revelacion de activos v de

PASIVS CoOnHmE s,

También reguiere que la Administracion gjercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelaen un mayor grade de juicie o compleidad, o dende las suposiciongs v estithados son significativas se muesiran mas
adelante.

[.os esumados estan basades en la experiencia historica ¥ otras suposiciones gue se han considerado razonables bajo las
vircunstancias actuales. Tos actuales valores pucden varar en cienos casos desde el momenio en gue 1as supoasiciones y
estmados fueron efectuades. Los cambngs son incorporados, con el cormespondients efiscto on los resudtados, una ves que el
conccimient mejorado ha sido oblenido o estan presentes nuevas Curcunslancias.

Empresa en Marcha

| os presupucstas ¥ proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente @n cuenta, los posibles cambios en el mercadoe.
mucstran gue la Compania sera capaz de operar deniro del nivel de se financiamientoe actual, La Compafita por 1o tanle no
vizuabiza imvobvos para evaluar ef no continuar adoptando la base de cmpresa en marcha al preparr sus estados fnanc e ros.




ADMIACERO ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DEL ACERD 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el aftg terminadn el 31 de diciembre de 215

1.1 RECONOCIMIENTO DE INGRES(S

| os ingresos reconoeidos por la compania comresponden a la facturacion pot honoranos mensuales con una de las empresa
mas onpertantes et la industria del acere del Ecoador de acuerdo al contrato existente, Los ingresos dv activielades ordinaras
s nuden al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir. neta de descuentos ¢ impucstos asiiados con la
Ve il

El ingreso e reconocide cuando el valor puede ser inedido conflablenwnte. el cobro es probable ¥ los costos imurmidos o por
incurtirse pueden ser medides confiablemente,

2.3 GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionalys se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la unlizacian del servicio o en la techa de

su ungen. Se miden gl valor razonable de las partidas por entregar.
-

1.4 [NGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos fimancieros comprenden los ingresos por mtereses sobre présamos mantenidos e interés generadas por polizas
de seumnolaciin manienidas en ¢l sistema fingnciere. Los ingresos por intenrsses se reconocen cuando s¢ devengan en los
resultados a traves del tiempo. unlizando ¢l método de interés efectivo,

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivaientes comprende fondos bancarios disponible facilmente convertibles en valores conocidos de clectivo y
gue 25tan sujetos un nesge insignificante de cambios en valar,

2.6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos ¥ pasivos financieros son reconocidos cuando la Compadida se vuelve parte de las estipulacionsgs contrachuaies del
insttumento financiets. Los activos financieros se reconocen si fa Compatiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u
oiro active financiers de un tercern. Los pasives fimancieros se reconceen si la Compania tene una ohlipacian contractual de
transhent ehectivir U otro activo financiero a ol parte.

Heconocimiente Ini¢ial de actives v pasivos inancieros
Los activos y pasivos financieros de la Compafida se miden originalmenta al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros
Para ¢l proposito de medicion posterior, los instrumentos Anancieros de la Compahia son clasificados en las siguienics

categonas luepn de su reconocimients micial:

Instrumentas Financiergs Basicos
I o5 instrumentos financicros basicos se mediran al costo amorrado uttlicando ¢l métedo del interss efectivo.

Qtros Instrumentas Finaneivms
Son medidos 2l valor razonable a ravés de pérdidas ¥ ganancias desde ef revonoeimients imcial

2.7 INYERSIONES EN ASOCIADAS

L 'na asowimls o5 una enidad sobre la cual la Companda tiene una influencia significativa y que no s ni una subsihiana ni una
parlicipacion en una empresa conjunta. nfluencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de polinca financiera

¥ operativa de la entidad, pero no es el control o controd conjuniy sobre esas politivas.
L]

[as inversiones on asnciadas se llevan al cosw menos perdidas por dewrioro de valor o al valor razonable segun la scecion N.-

14 parrafo 14.5 de la NIIF para Pymes,
1.8 YEHICULOS

Las partida vehiculos se mide al coste menos Lo depreciacion acumulada ¥ cualquier pérdida por delenoro el valor
acwinulada.

La depreciacion se canga pam distribuwir el eosto de los gaetivos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Gl
estiada, aplicande el método lineal. En la depreciacion de veluculos se utiliza 1a tasa del T

M1 existe algun ndicin de que se ha producido un cambio sigaficative en 1a tasa de depreciacion. vida Gnl o valur restdual de
un activo. se revisa la depreciacion de ese activa de fonma prospectiva pam reflejar las nuevas expectativas,




ADMIACERCO ADAMINISTRADORA DE EMFPRESAS DEL ACERD) S.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Por el ane termimada el AL de diclembre de 20014

2O DETERIORO DEL YALOR DE LS ACTIVOS

En la fecha a la que se infonma. se revisan los equipos para detenninar st existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pétdida por detetioro de valor, S0 existen indicios de un posible detenions del valur, se estima v compara el imporie
recuperable de cualquier activo afevtado [0 prupe de activos refacionados) con su importe en [ibros. 51l importe recuperable
estimado es inferior. se reduce el impurte en hbros al importe recuperable estimado. ¥ se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

%1 ura perdida por deteniore del valor reviene posteriormente. & impuorte en [bros del active (0 prupe de actives relacionados)
S ncrements s la vsiimagion revisada de su valor recuperable {precio de venta imenos costos de lerminacion ¥ venta, ¢n
2| caso de los invenanoes), sin superar ¢ imperte que habria side detemunade si me s hubiera recomocide nimguna pérdicta
por deterioro de valor del activo (prupo de activos) en afiog antengres, Una reversion de una pérdida por deteriore de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

2.10 PROYISIONES ¥ CONTINGENCLAS

Los gastos relauvos a privvisiones de diverso tipo se reconocen cuande la Compafia tiene una obligaciin astmida,  Legal o
contragiual come resultado de eventos pasados, con lo gue es probable que un fluje de recurses deba ser usado para cancelar
la oblizaciin v el valor de la misma pueda ser estunade confiablemente. Las provisiones 0o sc reconocen pam lituras

pérdidas operacionales.
Cuando hay un elevade numero de obligaciones similares, el importe estimade de recursos para cancelar tas obligaciones es

detenminado considerando la clase de la obligacion en su totalidad. Una provision os neconocida ain si 1 estimacion de los

s de page con respecto a algune de les itens individuales incluidos ¢n la ¢lase pueda ser pequena,

[as provisionss son medidas al valor presente de jos desemboltsos que se espera sean requeridos para cancelar la obligacidn

usando una tasa que reflege 2l valor de mercado del dinere en el tempo v los fesgos especificos de la obligacion.

2.11 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuestr a a renta s recomocide en las pérdidas y ganancias, coing pasto o mymeso, cxceply cuande se relaciona con
partidas reconocidas en oiro mprese integral o directaments en el patrimonio. Comprende la suma del ompuesio a la renta
comente ¥ el Impuesto a la renta difertdo.

Impuesto a a renta_cotrenie

Fl impuesto sobre la renta corriente se calewla sobre 12 base de ganancia neta gravable de la Compafia. deterininada de
confonmidad con la legislacion tributaria ecualonana et curso, y uhilizando las tasas de impuesto vigentes (0 sustancialmente
vigentes en el future inmediato} a la fecha del estado financiers. El impuesto comente s caleulado sobre la unlidad gravable,
que difiere de la utibdad o perdida en los ¢stados financicros. Se registra en los resultados del ejercicio. salvo que se trate de
impueste cormente sohre otro ingreso intepral o de partidas que afectan al patrimenio de los accionistas,

las normas mibwtanas vigentes establecen una asa de impuesto del 22% de las uwelidades gravables del afe 2016, Sin
sinbarge la legislacign mburana en 2l Ecuador establece que las companias deben cubnr un impuesto causado minimo
calculado del sigwiente modo:

Partida Porcentaje
Activirs Totak:s 0.4%
Patnimonic 0,2%
Inpresos gravados con unpuesto a la renta (4%
C ostos v pasios deducibles de mpucsio a la renta (3,20, .

El pasivo tributario cotnente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periedo actual o a ejercicios
ankeTiones, que se mantengan pendientes de pago 2 la fecha de neporte, Se adiciona ademas cualquier cormeccidn de impuestos
de anos previos.

Los activos mbularios comentes se detenminan por saldos de impuesto a la renta & favor relativos al penodo actual o a
pericdos anteriores, que pueden ser retenviones on la fuente. anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
reCuperacion o reclamacion ete.

212 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Fn mayvo de 2015, el IASE ha realizado mwdificaciones Lmitadas a ki WIF para las PYMES. tras considerar la infornacian
recibida duranty la revision inkegral inicial, ¥ tener en cusnta el hecho de que ta N1IF para las PYMES ¢s. todavia, una Nomma
nueva. Lntre las principales medificaciones inroducidas, podemos mencionar o sipuiente:

(a) periuitlr una opeidm para usar el modelo de revaluacian para propiedades. planta y equipo en la Secciin 17 Propiedades,
Flantz ¥ Equipo:

{by alincar los requenmientos principales para reconocimients y medividn de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a

las (Granancigs: y



ADMIACERCG ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DEL ACERO 5.4,

NOTAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
Por el ato terminada el 31 de diciembre de 2016

Se reguiers que las entidades que informen wtilizande la NUF para las PYMES apliqguen las modificaciones a los perindos
anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2617, La Compania no aplicado anticipadamente las modificaciones de la

refprma de la NIF pama Pymes,

Mo se estiman efectos importantes en la Compainia.

3, INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016 el efective v equivalente de efectivos consiste en saldos mantenidos en una cuenta corriente del

Bance del Pichincha por USD 571 903 (LISD 496 426 en el 2015).

3.1 DPEVDORES COMERCIALES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2016, la carera pendiente de cobro comesponde al unico cliente ACERIA DEL ECUADOR C.A.

(Adelca) por USD 269,247 (USD 123,145 enel 2015.).

El detalle s contmuacion:

Cartera pot cobrar cotmerciales
Prestamos hacionadas - Wiravelsa SA,

Total

JI ENYERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de inversiones 2n asociadas es como sigue:

Nombre de la asociada

Niravelsa S.A. (1}
Fidewomiso Catalina Aldaz {2)
Fideicomiso Tuinbaco

_ 016

LUss
269,247
200,000

469.247

%o de

participacion

20146

23%
40%
12%

{1} Es una empresa ecuatoriana dedicadsa a la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes mmuebles,
{2} Es un Fideiwcomiso mercaniol consutuido en mayo del 2013, creado con la finalidad de realizar el proyecto

inmnobiliano denominado Catgling Aldaz

34 VEHICULOS

El movimiznto de vehiculos en los afoy 2016 v 2015 se muestra én el giguiente cuadro:

Salde al 1 de enero
Mas Oasto por depreciacion

Total

Costo
2016

L'S%

70,000

70.000

Depreciacion
Acumudada
2014
LSS

0. 834
10.000

_ 60,834

Cogta
2015
L'S%

00

T3.000

2015
LSS
133,145
200,000

©.3.145

Yalor

2016
USS

E2. 164

Depreciacitn
Acumulada

USs

40,833
10.000

50.833



ADMIACERO ADMINISTRADDRA DE EMPRESAS DEL ACERO S.A.
NOTAS A LOSESTADROS FINANCIEROS
Por ¢l aio terminado el 31 de diciembre de 2014

A5 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTROS

El detalle a continuacian:

20016 2015
L'SS L5
Acreedores comertciales 12.516 777
Dividendos por pagar 2.8 1.423
IFSS pirr pagar 3.240 3.240)
Total 18.577 5.445
3.6 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
-
L0 resumen de pasivos por impueslos comientes 5 com S1gue:
2016 2015
LSS LSS
IVA put papar 27N 4258
Retenciones fuente 5,305 3,476
Contribucion solidana sobre remuneraviones L
Impuesto a la renta 211.475 189,278
Total 220.096 197.042

GASTO POR IMPLESTOS A LAS GANANCIAS

Situacion Tributaria
Cada afio 1a compadiia aplica la tarita del 27% de las atilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Réginen

Trbutano Inere.
Se encuentran pendientes de revision por las autoridades mributarias los ejervicios 2004 al 206,
Reformas tributarias 2014

El 20 de mayo del 2006, se emitics la Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidn
y reactivacian de 1as zonas afvctadas por ¢l tememoto del 16 de abnl de 2014, a continuacién se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la wtilidad gravable del ojercicio fiscal 2015, apleado a las sociedades que
realicen actividades economicas, ¥ que tieren sujctos pasivos de impucsto a fa renta.

Incremento de la tanfa del IV A al 14% por ¢l penioda de un afio.

Devolucim o compersacion de 2 punlos poreentuales adicionales del 1Y A pagado por las transacciones realizadas con
dinero electrdnico.

Impuesto a la renta corriente

La C'ompaniia ha registrado fa provision para el page impuesto a la reota anual por el penodo ermitade al 31 de diciembre de
2046y 2015 de la siguicnte Kyrma:

2016 2015

U5S 158

L tilidad segan estados financieros .10l B30 1.424 521
Mas/(menos) Partidas conciliatenas para llepar a la base imponible B0, 692 {(15.013)
Base imponible para ¢l calcole del impueste a 1a renta 1.222.622 1.405.208
Impuesto calculado con Ta tarifa corporativa del 12% 268.577 309300
Anticipe Minimo detertninado 12,692 814
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ADMIACERO ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DEL ACER{O 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Impuesto a la renta cargado a resultados 168,977 309,300

Los saldos vy movimientos de las cuentas por pagar de nnpuesto a 1a renta cormiente se muestran @ continuacion:

LSS

Naldo al 31 de diciembre de 2064 292,431
[tnpuesto a la renta causado del ano 309,300
Pago de impuesto a la renta del aifo 2014 {24243
Estenciones efeciugdas de clientes {12001
Naldo al 31 de diciembre de 2015 189.178
Impuest a la renta cawsado del ano o 268977
Pago de imnpuesio a la renta ded ano 2015 (153 278
Rutenciones efecluadas de clientes (37.502}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 211475
3.7 TRANSACCIONES COMN PARTES RELACIONADAS
Las transacciones durante ¢l afio con partes relacionadas fueron las siguientes;

2016 2015

LSS LSS

Yenkas [ASTO50 1.662 035

La Administracion considera que estas tansacciones fusron generadas bajo los mismos ténminus y condiciones que las que s
hubiese realizado con terceros n relaciomados.

3.8 CAPITAL 50CIAL

El capital suscrito v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, omprenden 800 acciones de un valor nomimal
de USD |.0{ cada una. dismbuidas de la manera gue s2 muestra a continuacion:

3.9 GASTOS POR S50 NATURALEZA

2016 2015

LSD USD
Gastos de venta 17.238 13.517
(iastos de administracion 305 783 265310
Total 326.021 178.827

Un resumen de pastos de adnumsttacion v ventas por su naturaleza ¢ como sigue:

20016 2015 =

LSD USSP
Sucldos v Beneficios 201370 201.370
SRS 6,347 125344
Mantenimiento y repameones 14,066 10597
Intpuestos. contnibuciones v otros 36,158 19548
Cepreciaciongs 000 {0000
Orros gasks 37.031] 33208
Total 314.011 178827




ADMIACERO ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DE[. ACERD 5. A,
MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
Far el an terminada el 31 de diciembre de 2016

LIDEYENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de dicienbre de 2000 y la fecha de aprihacion de los estados financieres. 25 de marzo de 2017, no se produjeron
eventos que en 1a opinidn de la adininistracidn de la Compadia pudieran tener un efecro significarive o requieran algin ajusie
sithre dichos estados financieros, o que havan implicado alpuna revelacion en ks mismos.

A11 APROBACION PE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo tenminado €1 31 de diciembre del 2016 han sido aprebades por la Gerencia de ta Compaiiia
en marzo 22 del 2017 y serdn presentados a la Junia de Accionistas para sy aprobacion, En opinion de la Adminismracion,

estes estados financieros serdn aprobadoes sin medificaciones.

Fron pii T
s PIITE
Felipe Avellan Katty Nanez
Gerente General Contadera General



