ADMIACERO ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DEL ACERO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - INFORMACION GENERAL

a.

Maturaleza de las operaciones

Admiacero Administradora de Empresas del Acero S.A. fue constituida el 25 de
Agosto de 2010 como Compaiia Anonima. Su actividad principal es la
representacion legal de otras compafias. Podrd administrar otros negocios y
compaiias, tomar decisiones de negocio, integrar directonos y asesorar en temas
relacionados con la admimistracion v representacion legal de las compaiias entre
otros.

Durante los aftos 2013 y 2012 la totalidad de sus ingresos ordinarios se hicieron a la
empresa relacionada Acerias del Ecuador C.A. Adelca, compaiiia con la cual
actualmente mantiene un contrato de administracion. (Véase Nota [8).

Informacion General

El domicilio legal de la Compaiia es en el Edificio Site Center, Torre |, oficina 108,
Calle del Establo No. 50 y Calle E. Quito - Ecuador,

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de
encro y lermina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacion de
informes es la moneda de curso en Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de
América (USS). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) a menos que
se indique lo contrano,

Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la compaiia han sido preparados de acuerdo con la Norma
Intemacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad
(IASB).

OTA2-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 (incluyendo los
saldos que se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados v autorizados para
su emision por parte de la Gerencia General el 20 de marzo de 2014,

a. Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables v criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la
Compaiiia en el ejercicio 2013,
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Estas politicas contables han sido usadas en el periodo compantivo presentado.
Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacion entre un
aio y otro,

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del
costo historico de adquisicion o produccion, al costo o valor neto de realizacion el que
sea menor para los inventarios y al costo amortizado en el caso de instrumentos
financieros.

b.  Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la Norma Intemacional de
Informacion Financiera para Pequeitas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
involucra la elaboracion de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como
en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las
politicas contables. Las dreas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad,
o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estin basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores
pueden variar en cienos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados
fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes
nuevas circunstancias,

¢. Empresa ¢n marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compadia, tomando razonablemente en cuenta,

los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafia serd capaz de operar

dentro del nivel de su financiamiento actual. La Compaiia por lo tanto no visualiza

motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
sus estados linancieros,

Presentacion de estados financieros

Los Estados Financieros son presentados de acuerdo con la seccion 3 de NIIF para
PYMES, Presentacion de Estados Financieros (revisada en el 2010), La Compaiiia ha
elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los
ingresos normales y el otro ingreso integral. La Compailia ha escogido reponar ¢l
estado de ingresos integrales reportando los gastos por su funcion.

e. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinanas
Los ingresos reconocidos por la compaiiia corresponden a la facturacion  mensual de

honorarios a Acerins del Ecuador Adelca CA. de acuerdo nl contrato de
administracion existente (Véase nota 18).



NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

Los mgresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de Ia
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos ¢ impuestos asociados con
la venta,

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro
¢s probable y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos
confiablemente.

Costo y gastos operacionales

Costos v gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento
de la utihizacion del servicio o en la fecha de su origen, Se miden al valor razonable
de las partidas por entregar.

Efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes comprende londos bancarios los cuales estin sujetos a un
riesgo insignificante de cambios en valor.

Vehiculos

Las partidas de vehiculos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida il estimada, aplicando ¢l método de lineal. En la
depreciacion de los vehiculos se utilizan las siguientes tasas:

Afos Tusas

Vehiculos ki [ 4.28%,

Si existe algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan vehiculos para determinar si existen
indicios de que esos activos havan sufrido una pérdida por deteroro de valor,

Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualguier actvo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados,



NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Continuacion)

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, ¢l importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en ¢l caso
de los inventanos), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en
anos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

1. Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compailia se vuelve parte de
las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se
reconocen si ly Compaitia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo
financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene
una obligacion contractual de transfenir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

rmzonable,

Pm tl pmpﬁmm d: mndmﬂn pmimor l instrumentos financieros de la Compadia
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

- Activos financieros al valor rmzonable contra los resultados.
= Activos linancieros manienidos hasta el vencimiento,
Prestamos y cuentas por cobrar y pagar,
Activos financieros disponibles para la venta.

Imluym lctim !'mnnm:s quc se puum punl comerciar o que cumplen cierlas
condiciones y son designados al valor razonable a través de pérdidas v ganancias
desde el reconocimiento inicial. La Sucursal mantiene saldos de inversiones en fondos
de inversion de renta vanable.

Los activos de esta categoria se¢ miden al valor reonable con pérdidas o ganancias
reconocidas en el estado de ingresos integrales.

Smlﬂwmfmmmdmvﬁmcmpagmﬁ,mndﬂmmmhhsyphmdc
madurez fija, diferentes a préstamos v cuentas por cobrar. Las inversiones se
clasifican en esta categoria si la Sucursal tiene la intencion y habilidad de mantenerlas
hasta la madurez. La Sucursal mantiene mversiones en certificados en el sistema
financiero ecuatoriano.

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en forma subsecuente al costo
amortizado usando el mélodo de tasa de interés efectiva. Si hay evidencia objetiva de
que la inversiom se ha deteniorado, determinada por una calificacion de riesgo de
crédito externa, el activo financiero es medido al valor presente de los flujos de caja
estimados.
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NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Cualguier cambio en ¢l valor en libros de la categoria, incluyendo, pérdidas por
deterioro, son reconocidos en las pérdidas y ganancias,

De estas categorias, la Compaiia posee activos financieros mantenidos al
vencimienio en inversiones en ¢l sistema financiero, cuentas por pagar a proveedores
corto plazo y préstamos con terceros que generan intereses. Después del
reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando
¢l efecto del mismo es inmaterial.

Los activos financieros son des-reconocidos cuando expiran los derechos
contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos v venlajas del mismo. Un pasivo
financiero es des-reconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado,

Presentacion:
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo v la empresa tiene la intencion de cancelarlos con

compensacion,

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros gque se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos linancieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comercinles que se presenta dentro de
los gastos operacionales,

k. [Inversiones en Asociadas

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafia tiene una influencia
significativa ¥ que no es ni una subsidiana ni una participacién en un negocio
conjunto, Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y operativa de la entidad, pero no es ¢l control o control conjunto sobre esas
politicas.

Los resultados y los activos y pasivos de las entidades asociadas se han incorporado en
estas cuentas anuales consolidadas por el método del valor patrimonial proporcional,
excepto cuando la inversion se clasifique como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contabiliza de acuerdo con la NIF 5 Activos no corfientes mantenidos para la

enta y Operaciones,

Bajo ¢l método de la participaciéon, la inversion en una asociada se registrard
inicialmente en ¢l estado consolidado de situacion financiern al costo y es ajusiada
posteriormente a reconocer la participacion de la Compaiia de la wilidad o pérdida y
otros ingresos de la asociada. Cuando la participacion de la Compaitia en las pérdidas
de la asociada, supera la participacidn de la Compaiia en esa asociada (que incluye
todos los intereses a largo plio que, en sustancia, forman parte de la mversion neta de
la Compaiia en su capital), La Compaiiia dejard de reconocer la parte en las pérdidas.
Las pérdidas adicionales son reconocidas solamente en la medida en que la Compaiia
ha incurrido en obligaciones legales o implicitas, o realizado pagos en nombre de la
asociada.



NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion )

. Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta:
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y panancias, como gasto o

ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral
o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido,

Impuesto a la renta comente:

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable
de la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacion tributania ecuatoriana
en curso, v utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el
futuro inmediato} a la fecha del estado financiero. El impuesto cormente es caleulado
sobre la utihdad gravable, que difiere de la ublidad o perdida en los estados
financieros, Se registra en los resultados del gjercicio, salvo que se trate de impuesto
comriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
aceionistas,

Las normas tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables del afo 2013, Como se menciona en la nota relativa al impuesio a
la renta, con la vigencia del Cadigo Organico de la Produccion, la tasa de impuesto se
redujo del 25% al 24% en el 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin embargo la
legislacion tributaria en el Ecuador establece que las companias deben cubrir un
impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Poreentajes
Activos totales 0.4%
Patrimanio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto o la renta 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de
pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccion de impuestos de
anos previos,

0s activos tributarios cormentes se determinan por saldos de impuesto a la renta a
fdvor relativos al periodo actual o a periedos anteriores, que pueden ser retenciones en
lg fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de
Anpiesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, ete.

( El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las
diferencias temporarias entre ¢l saldo en libros de activos y pasivos v sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables
en afos futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacidn
financiera v los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacidn de los activos y pasivos existentes.



NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se
espera estardn vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos
se estiman en su totalidad, en cambio los aclivos tributarios diferidos se reconocen
solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un
resultado gravable futuro,

Los activos y pasivos trnibutarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el
derecho v la intencion de cancelar los activos y pasivos Iributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios difenidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto
diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio,
respectivamente,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el active por impuestos diferidos,

Otros impuestos:

Las retenciones de impuestos a cuenta de lerceros se reconocen dentro de otras
cuentas por pagar. El crédito tributario {activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra al valor recuperable,

Otros impuestos como Impuesto a las Tieras Rurales ¢ impuestos y contribuciones
municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

m. Estimaciones contables criticas y grado de juicio general
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia

histdrica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros evenlos gue se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

icios generales significativos:

| juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es ¢l referido a los
ctivos tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada
en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afos
anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar ¢l activo, el activo
puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a
ciertos limites ¢ incertidumbres.



NOTA2-  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

(Continuacion)

Estimaciones contables criticas;

La Compafia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los
resultantes estimados contables, tenderin por definicion a ser iguales a los actuales
resultados, Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir
un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio
se describen abajo:

- Vidas utiles de activos depreciables:

Las revisiones gerenciales de las vidas atiles de las propiedades y equipos, asi
como de ciertas propiedades de inversion, se basan en la utilizacion esperada de los
activos dentro de la Compaiia y al estado fisico en el que se encuentren. Las
estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacion actual, como factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

= Impuesto a la renta tasa aplicable:

El Codigo de la Produccion, en sus aspectos tributanios, vigente desde 2011,
establece una reduccion progresiva de tasas de impuesto a la renta del 25% al 24%
en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 en adelante. Se ha estimado la aplicacion en

el tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segin su
naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable esperada.

Patrimonio, reservas, utilidades y dividendos

Caud sodia:
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas.
En Ecuador las acciones preferentes no estan vigentes.

Resultados scumulados:
Incluye las wtilidades acumuladas de la Compania, utilidad del periodo, reservas

legales, reservas facultativas, ete.

CHLIRARMNS L LT JuLEL A1 4 VeI
Surge de la aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), Constituye el efecto de los
mustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicion
parativo, El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar
absorber pérdidas y también capitalizar en ¢l exceso de las pérdidas acumuladas

devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compaiia presenta en la coemta de Resuliados
acumulados adopeion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2013
de USS 1.618.

Sinibacide de Dividendos:
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiia son reconocidos como
un pasivo en los estados financieros en el periodo en gue son aprobados por la Junta
de Accionistas,



NOTA3-  EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, el efectivo y equivalente de efectivos consiste en:

2013

Uss
Baneco Pichincha C.A. 1 70409
Saldo al 31 de Diciembre 170479

2012
uss

745127

745.127

NOTA 4- INVERSIONES TEMPORALES

Representan las inversiones efectuadas en instituciones financieras locales al 31 de

diciembre del 2013, de acuerdo al siguiente detalle:

USS
Banco de Guayagquil,
Certificado de Inversion (poliza de acumulacion)
con vencimiento final en febrero del 2014 4 una
tasa promedio anual del 6.25%. 605.687
Centificado de Inversiom (poliza de acumulacion)
con vencimiento final en marzo del 2014 a una
tasa promedio anual del 6.25%. 825403
1.431.090
NOTAS-  PRESTAMOS POR COBRAR
El saldo de préstamos por cobrar al 31 de diciembre, comprende:
2013 2012
US$ USs
Henry Yandin (1) 380.782 854.589
380.782 854.589

(1) Préstamo con pagaré firmado con fecha 21 de noviembre del 2012, el cual fue
renovado el 11 de abril del 2013 a una 1asa de interés anual del 5.25%, la fecha de

vencimiento es el 11 de abril del 2014

NOTA6- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros por cobrar al 31 de diciembre, comprende:
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NOTA 6-  OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

(Continuacion)
2013 2012
USS USs
Gastos Anticipados 5.662 5.609
Otros 65 -
§.727 5.609

NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones en sociedades, al 31 de diciembre del 2013:

01 012
Porcentaje Valor
de patrimonial  Valoren  Valoren
NOMBRE Participacién preporcionsl  [ibros libros
% USS uss Uss
Niravelsa S.A. 25.00% 74.374 74374 107.301
Fideicomiso Tumbaco 10,41% 62 451 62,451 65,731
Fideicomiso Catalina Aldaz 40,00% 94.271 94.271 -

Total de inversiones 231096 231.096 173.032

S [—— R ————

El siguiente es ¢l movimiento de inversiones en sociedades por los afos 2013 y 2012:

2013 2012
USS LSs
Saldo al | de enero 173,032 94,005
(+)Aporte inicial Fideicomiso Aldaz 120,000 R1L690
(-)Ajuste de inversiones en sociedndes a su valor patrimonial
proporcional (61.936) 10.424
(-) Pérdida en compra de derechos fiduciarios - (13.087)
Ido al 31 de diciembre 231.096 173.032

— —EE—mETn

resumen de los estados financieros de las empresas  Niravelsa S.A.,  Fideicomiso
umbaco Y Fideicomiso Catalina Aldaz al 31 de diciembre del 2013, se muestran a
rmnciS

mww

CATALINA ALDAZ

u&s lls:i US$
Total activos 10.048.892 3,249,061 4.002.130
Total pasivos (9.759.563)  (2.648.866) (3.766.451)

Patrimonio de aceionistas 289.129 600,195 235.679

— L - =t A )




1

NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion)
S.A, TUMBACO  CATALINA ALDAZ
USs$ uss US$
Venias H00.822 8.500 -
Costo y Gaslos (6D8.985) (44.297) (64.321)
Utilidad (pérdida) neta (8.163) (35.797) (64.321)
El patrimonio de los accionistas
comprende:
Capital 10,000 663.078 300,000
Aportes Futuras Capitalizaciones 1.000.000 - -
Reservas 447419 . i
Resulindos acumulados (1.159.927) (27.086) -
Perdida del ejercicio (8.163) (35.797) (64.321)
Total patrimonio 289.329 600,195 215,679
NOTA 8-  VEHICULOS - NETO
El detalle al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacion:
Saldo al 31 de Saldoal 31 Saldo al 31 de
o ke diciens - lici
del 2011 Adiciones  ¢gl 2012 Adiciones del 2013
LSS LSS LS$ US$ LSS
Vehiculos T0.0H - 70,000 70,000
70,000 - 70.000 70,000
Menos: Depreciacion
Acumulada (10.833) {10.000) (20.833) { 10.000) (30.833)
59.167 { 10.000) 49.167 {10.000) 39.167

NOTA9-  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El de los pasivos por impuestos cormientes al 31 de diciembre, comprende:

PASIVOS POR IMPUESTOS
s CORRIENTE

Impuestos al valor agregado - IVA en ventas
Retenciones en la fuente de impuesio a renta
Impuesto a la Renta

2013 2012
USS LSS
3.688 4.708
4.157 3.151
184.604 314.701
192.449 322.557

4%



NOTA 10- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiia durante el afo
2013:;

Saldo al 31 Saldo al 3]
diciumhre diciembre del
del Pagosy/o
012 Incremento  LUtilizaciones 2013
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 6.002 160384 (162.559) 3.827

NOTA 11 - DIVIDENDOS POR PAGAR

Dividendos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

US$ USs
Sr. Felipe Avellan Arteta 221358 (1) 331075
Total 221.358 131,075

e ——— HES s e —

(1)Con fecha 12 de enero del 2012, la junta de accionistas aprucba distribuir dividendos
por LIS $1.262.396 correspondiente a las utilidades del afo 2011,

NOTA 12-  CAPITAL EN ACCIONES
El capital suscrito es de USS 800 al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprenden 800

acciones de un valor nominal de USS 1,00 cada una, distnbuidas como s¢ muestra a
continuacion:

2013 012

Accionistas Uss USs
Sr. Felipe Avellin 799 99
Sr. Carlos Avellin | |

Total RO0 800

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el
50 del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.
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NOTA 14- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos
Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se¢ vaya a disponer de benelicios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las
diferencias temporarias,

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012 se han reconocido activos
por impuestos diferidos por USS 108 y USS 160, y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuesto Diferido 31/12/2013 31122012
Ciastos de Constitucion 108 160
Toul Active por Impuesto Diferido 108 160

i i fm ‘]

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 953 y 1.833 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por lmpuesto Diferido 11272013 31/12/2012
Relativos a Depreciaciones de Vehiculos 953 1.833
Total Pasivo por Impuesto Diferido 953 1.833

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante

los afos 2013:
Movimicnto cn activos por Impuestos Diferidos — Al: 31/12/2013
Activos por Impuesto diferido Inicial 160
Disminucion en Activos por Impuesto Diferido (52)
Total Activos por Impuestos Diferidos 108
Pasivos por Impuesto diferido Inicial 1.833
Incremento en Activos por Impuesto Diferido (880}

Total Pasivos por Impuestos Diferidos (953)
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NOTA 14-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2013 y 2012, se muestra a

continuacion,

2013 2012

LSS US$
Gasto por impuesto cormiente (Nota 15) (208.427)  (350.095)
Total gasio per impuesio cormente (208.427)  (350.095)
Impuesto diferido por ganancias
Inmovilizado Material - Vehiculos 8RO (874)
Giastos de Constitucion (52) {54)
Total impuesto diferido a las ganancias B28 (928)
Total Gasto Impuesto a la renta (207.599)  (351.023)

NOTA 15-  GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS

Situacion tributaria

En el afo 2013, la compadia aplica la tarifa del 22% (23% en 2012) de las utilidades
gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y de las reformas

del Codigo de la Produccion citadas mas adelante.

Esté sujeto a posibles revisiones por las autonidades tributarias las declaraciones tributarias

de los ejercicios 2010 al 2012,

Impuesto a la renta cormiente

Segln normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina,
en base al resultado contable, corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago del impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 de la siguiente forma:

2013 2012
USS USs
esultado del Ejercicio bajo NITF PYMES antes de 15% trmbajadores 914,313 1.514.210
Menos ajustes para pasar de la utilidad contable bajo NEC a la utilidad
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera - -
Miis/{ menos) Partidas conciliatorias para llegar a |a base imponible 33.081 7.944
Base imponible para ¢l cileulo del impuesio a la renta 947.394  1.522.154
Con latasa del 22% ( 23% en 2012) 947,394 1,522,154
Con tasa de 12% (13% en 2012) por reinversion parcial de las utilidades -
Resultado del Ejercicio bajo NIIF PYMES antes de 15% trabajadores 914.313 1514210
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NOTA 15- GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS
(Continuacion)
2013 2012
LSS LSS
Menos ajustes para pasar de la utilidad contable bajo NEC a la utilidad
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera . -
Mis/(menos) Partidas concilintorias para llegar a ln base imponible J1.081 7.944
Base imponible para ¢l edleulo del impuesto a la renta 247304 1520154
Con la tasa del 22% ( 23% en 2012) 047.394 1.522.154
Con tasa de 12% (13% en 2012) por reinversion parcial de las utilidades =
Impuesto caleulado con la tarifa corporativa 208.427 150.095
Anticipo Minimo determinado -
Gasto impuesto causado del afio 208.427 350,095
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 3%
La conciliacion de la wsa de impuestos legal vigenie en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compafia, se presenta a continuacion:
013 012
Importe lmporte
Largial LSS el Parcial Uss %
Impuesto en el estado de
resultados (1asa efectiva) 208.427 22800 350.005 23.12%
i i 201.149 22.00% 314K.269 23.00%
Resuliado contable antes de
Impuesto 914313 . . 1.514.210
Tasa nominal 22% . - 23%
Diferencia 1278 0.80% |.B27 0.12%
Ciastos no deducibles 313.081 7278 0.80% 7044 1.827 0.12%
1278 0.80% : 1.827 0. IZ‘;;

T == o

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impuesto a lus sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La lasa
efectiva del impuesto a la renta del afo 2013 es 22.80 %

Cambi | Régimen Legal Tributario

Con fecha 14 de enero del 2013, el Ejecutivo emitié ¢l Decreto Ejecutivo No, 1414
mediante el cual promulga el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orginica de
Redistribucion de los Ingresos para ¢l Gasto Social.

El 24 de enero de 2013 se publicod en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una
reforma a la Resolucion que regula la presentacion de informacion sobre precios de
transferencia con partes relacionadas.
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NOTA 15- GASTO POR IMPUESTO A LA GANANCIAS
(Continuacion)

El Servicio de Rentas Internas establecio los montos anuales para la presentacion del
Anexo ¢ Informe de Precios de Transferencia por operaciones efectuadas con partes
relacionadas del exterior y locales siendo: USS 3 millones para ¢l Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas y USS 6 millones deberin presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

El 4 de febrero de 2013, se publicod ¢l Suplemento del Registro Oficial 885, el Convenio de
Doble Tributacion entre Uruguay y Ecuador y Suplemento del Registro Oficial 86 del 23
de septiembre de 2013 se publico la aprobacion del “Convenio entre la Repiblica del
Ecuador y la Reptblica de Corea para evitar la doble tributacion " y el 6 de Septiembre de
2013 se publicd el Suplemento del Registro Oficial 75 en el que se encuentra el Caso,
emitido por la Corte Constitucional del Ecuador, a través del cual dispone la publicacion
del texto del instrumento internacional Acuerdo entre ¢l Gobierno de la Republica del
Ecuador y el Gobierno de la Republica de Singapur para evitar la doble tributacion y para
la prevencion de la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y su Protocolo. El
19 de diciembre se publicd el Tercer Suplemento del Registro Oficial 147 en el que se
encuentra la Resolucion, emitida por la Asamblea Nacional, a través del cual aprueba el
Acuerdo entre el Gobiermo de la Replblica del Ecuador v el Gobiemo de la Repiblica
Popular China para evitar la doble imposicion.

El dia 16 de diciembre de 2013, s¢ publico el Segundo Suplemento del Registro Oficial
145 , con el Decreto 171 emitido por la Presidencia de la Republica, a través del cual se
expidid el Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre otras reformas, se
dispone los porcentajes para aplicacion de beneficios tributarios de exoneracion del
Impuesto Renta y devolucion IVA de acuerdo al grado de discapacidad y mis reformas al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutario Intemo. Una reforma
importante corresponde a la relacionada con la norma de deduceion para impuesto a la
renta sobre los pagos a personal discapacitado, pues se ratifica lo previso en la Ley, en ¢l
sentido que la rebaja por pago a personal con discapacidad solo procede en la pane que
exceda a las contrataciones obligatorias por Ley.

Con fecha 14 de enero del 2013, ¢l Ejecutivo emitié el Decreto Ejecutivo No. 1414
mediante el cual promulga ¢l Reglamento para ln Aplicacion de la Ley Orginica de
Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social,

(a) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta,

OTA 16- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de adminmistracion por los afos 2013 y 2012 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:



NOTA 16 - GASTOS DE ADMINISTRACION

{Continuacidn)

2013 2012

US$ USS
Nomina 201.870 205.141
Mantenimiento y reparacioncs 5.378 5621
Impuestos, contribuciones y otros 12.649 12.686
Depreciaciones 10.000 10.000
Otros gastos 15.776 11.94]

245,673 245.391

L = = — o ———

NOTA |7- GASTOS DE VENTA

Los gastos de ventas por los afios 2013 y 2012 se encuentran distnbuidos principalmente
en los siguientes rubros:

2013 012

LUSs LS§
Honoranos 3.584 1637
Seguros 10.813 9.782
Transporte 6.091 .
Gastos de gestion 4.165 351
Ciastos de viaje 10.209 I4.493

34.862 28.263

e L s e

NOTA IR- CONTRATOS IMPORTANTES

Contrato de Administracion

La compaiiia durante el afio 2013 cuenta con un tnico cliente el cual es Aceria del Ecuador
{Adelca), para lo cual suseribieron un contrato de Administracion el cual establece:

Las administradoras asumen la Administracion de la compaiia, a través del ejercicio
cargo estatutario de Presidente Ejecutivo de la compaiiia Acerias del Ecuador (Adelca).

Derechos y Obligaciones de las administradoras:
epresentar legal y extrajudicialmente a la compadia.

inistrar la compafia, sus bines y pertenencias, v, en tal sentido establecer
iticas y sistemas de produccion vy comercializacion.

Nombrar ¥ remover empleados y trabajadores de la compaiia, asi como sefalar sus
funciones u remuneraciones.,

4. Velar porque la compailia cumpla con todas las obligaciones legales y
reglamentarias, estatutarias y las resoluciones de los organismos de la compaiia, asi
como dirigir ¢l movimiento econdmico, financiero de esta.
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NOTA 18- CONTRATOS IMPORTANTES
(Continuacion)

5. Presentar a directorio v a la Junta General un informe anual de Administracion, el
balance que refleje la situacion econdomica de la compaiiia, entre otras.

Las administradoras deberdn efectuar recomendaciones propuestas al directorio. O en
las dreas de la compaiiia que corresponda.

Las administradoras deberin emitir criterios y opiniones ya sea verbales o escritos y en
general revelar el “know how”, y en general en las areas que la compaiiia le
corresponda.

Honorarios; El honorario que se pagara por el Servicio, a partir del ejercicio fiscal 2011
y siguientes seri;

= Un honorario fijo por 10.000

= Un honorario por el éxito de la gestion, que se pagara unica y exclusivamente en el
evento que Adelca tenga utilidad, en el gjercicio mmediato anterior, que equivaldri a
un porcentaje del 5% calculado sobre la utilidad antes de impuesto a la renta v
participacion la laboral. Este honoranio de éxito se pagara 30 dias antes luego que se
conozca sobre la existencia de utilidades en Acerias del Ecuador CA. Adelca.

Plazo: EL contrato de administracion tendrd una duracion de 5 afos, a partir  de que
los nombramientos de las administradoras, por los que se les designan presidente
gjecutivo de la compaiiia sean inscritos en el registro de la propiedad

NOTA 19-  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y
autorizados para su publicacion el 20 de marzo de 2014,

NOTA 20- EVENTOS SUBSECUENTES

ING. SANCHEZ VERGARA HENE HERNAN
CONTADDR GENERAL




