ADMIACERO SA.

Quito, junio 05 de 2015 N

SENORES ACCIONISTAS
ADMIACERO SA.

Presento a Ustedes el Informe de labores correspondiente al ejercicio fiscal 2014.

Contexto Econdémico del Ecuador en el 2014

Ecuador registré una inflacidon anual de 3.67% en el 2014, frente al 2.70% del
2013. En comparaciéon con paises de América, se encuentra por debajo del
promedio general.

La balanza comercial, al cierre de noviembre, contabilizé6 un déficit mensual de
US$259,5 millones. La caida de las exportaciones mensuales en 2,2% vy
concretamente las no petroleras en 5,3%, debilité la posicion de la balanza
comercial, a pesar que existi6 una contraccion de 7% en las importaciones. La
importaciéon de bienes de capital (12,8%), materias primas (8,8%) y bienes de
consumo {7%j registraron las reducciones mas importantes en esta categoria. Por
otro lado, la importacién de combustibles tuvo un incremento de 1% frente a
octubre. Las exportaciones, por su parte, registraron un ligero aumento mensual
de 0,7% durante noviembre. Por lo tanto, el saldo acumulado en balanza
comercial a noviembre del afo 2014 se ubica con un déficit de US$124,3
millones, el segundo déficit desde enero de 2014. Sin embargo, existe una
mejora en la posicidon comercial en relacién al periodo enero-noviembre del afio

2013, cuando se evidenci6 un déficit de US$1.291 .4 millones.

Las exportaciones petroleras acumuladas a noviembre disminuyeron en 1,9% en
relacion al mismo periodo del ano pasado debido a la caida en el precio
internacional del petréleo. Asi, el precio promedio del crudo ecuatoriano hasta
noviembre se ubicé en US$87.8 por barril. Las exportaciones no petroleras
acumuladas, por su parte, mantuvieron su importante crecimiento evidenciado
durante 2014 vy se incrementaron, en términos interanuales, 16,8% a noviembre
de 2014.

Al cierre del afo 2014, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un
incremento mensual de 0,11%. Por lo que, la inflacion acumulada hasta
diciembre se ubico en 3,67%. De igual forma, la inflacién entre diciembre del ano
2013 v 2014, fue de 3.67%, lo que contrasta con la inflacién anual y acumulada



al cierre de 2013 que fue 2,70%. El grupo de alimentos constituye un 30,10% de
la canasta del IPC y representa un 25% de la ponderacién del indice. La inflacién
de este grupo en diciembre fue de 0,13%, frente al valor del mes anterior que fue
de 0,58% y de hace un ano de 0,31%. La inflacion anual de esta categoria se
ubicé en 4,46%. La categoria que tuvo la mayor incidencia en el aumento del IPC

durante diciembre fue la de recreacién y cultura, al registrar una inflaciéon mensual
de 0,62%.

La canasta basica familiar tuvo un valor de US$646,30 al cierre del afio 2014, lo
que representa un incremento de 0,24% frente a noviembre. Ademas, se observa
un déficit de US$11,63 con respecto al ingreso familiar promedio. Por lo tanto,
hay también un déficit de 1,80% con respecto al valor del ingreso familiar. Sin
embargo, en diciembre de 2013 la restriccion en el consumo fue superior y se
ubico en US$27,26. Finalmente, la canasta familiar vital se ubicé en
US$466,59; es decir, un excedente frente al ingreso mensual familiar de
US$168,08, cifra inferior a la evidenciada durante noviembre.

El crecimiento del PIB fue de 3.4%, en relacién al afio anterior. La produccién
Nacional de Crudo, presentd un crecimiento de 6.0% con relacién a al afo
2013. Las Empresas Publicas Petroamazonas EP y la Operadora Rio Napo,
registraron un incremento en la produccién de 9.6%, mientras que Companias
Privadas redujeron su produccion en -4.8%

La Inversion Extranjera Directa, tuvo una baja en comparacién al 2013. Se
registr6 un total de USD 432.0 millones, mientras que en el 2013 se registré un
total de 516.0 millones, lo cual significé una reduccién del 16%. De estos
recursos que ingresaron al Pais, el 52% fue al sector de minas y canteras, seguido
por el comercio y la industria manufacturera. Los principales paises inversores
fueron China y Uruguay, ambos con cerca de USD 60.0 millones hasta
septiembre, seguido por Estados Unidos, Canada, Espana y Holanda.

En el mes de diciembre de 2014, la incidencia de la pobreza en la poblacién
nacional urbana del pais se situé en el 16.4%; mientras que la tasa observada al
final del 2013 fue del 17.6%, es decir, hubo una reduccién de la tasa de pobreza
de 1.2 puntos porcentuales.

Cumplimiento de Objetivos previstos para el ejercicio terminado 2014

ADMINISTRADORA DE EMPRESAS DEL ACERO ADMIACERO SA es una
empresa creada en el anio 2010. La actividad principal es la administracién de
negocios y compainias.

En estos cuatro afos ha logrado mantener el contrato para la administracion con
una de las empresas mas importantes en la industria del acero de!l Ecuador. En
este ano los ingresos por servicios de honorarios aumentaron en un 30% en
relacion con el afio anterior.

En este ano ADMIACERO realiz6 una inversiébn en un proyecto inmobiliario
denominado Fideicomiso Barreto, por el cual la empresa tiene una participacién



del 1.12%. Adicional, la compafias mantiene inversiones en la Compania
Niravelsa S.A., Fideicomiso Tumbaco y Fideicomiso Catalina Aldaz con una
participacion del 25%, 2.44% y 40% respectivamente.

Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio, en el
dmbito administrativo, laboral y legal

En relacion a temas legales v tributarios la compaiiia se encuentra al dia y no ha
tenido ninglin tipo de inconvenientes con las autoridades de control.

No se destacan otros hechos importantes en el ambito administrativo, laboral o
legal dignos de mencion.

Situacion financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales, comparados con los del ejercicio precedente

2014 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y cquivalentes al efectivo 582,933 170,409
Activos financicros 876,708 1,811,872
Servicios y otros pagos anticipados 7,910 5,727
Total de Activos Corrientes 1,467,551 1,988,009
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdades, planta y cquipo 29,167 39,167
Activos por impuestos diferidos 108
Inversiones Asociadas 260,109 231,096
Total de Activos No Corrientes 289,276 270,371

TOTAL DE ACTIVOS 1,756,827 2,258,379
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Bencficios con trabajadores 602
Obligaciones con la administracion tributaria 301,613 192,449
Obligaciones con la scguridad social 3,240 3,225
Dividendos por Pagar 292,492 221,358
Total de Pasivos corrientes 597,345 417,633

Pasivos por Impucstos diferidos 953 953



Total de Pasivos no corrientes 953 953
TOTAL PASIVOS 598,299 418,587
PATRIMONIO 1,158,528 1,839,793
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,756,827 2,258,379
2014 2013
INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de servicios 1,654,552 1,165,970
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 1,654,552 1,165,970
UTILIDAD BRUTA 1,654,552 1,165,970
Gastos de Administracion (259,674) (260,069)
Gastos de Ventas (25,386) (20,466)
Otros Egresos Operacionales (94,272) (29,009)
Otros Ingresos Operacionales 123,285
UTILIDAD OPERACIONAL 1,398,504 856,426
Gastos Financieros N
[ngresos Financicros 86,185 57,887
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRAB. 1,484,683 914,313
Impucsto a la renta (327,247) (208,427}
Ingreso/(gasto) por impuesto Diferido (108) 828
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,157,328 706,715

Los resultados acumulados al cierre del presente ejercicio ascienden a USD 400,
mismos que en su totalidad son reservados ya que corresponden a la Reserva
Legal, el resultado del ejercicio es una utilidad de USD 1'157,328, mismo que
estéa libre para distribucién a los accionistas en su cabalidad.

Recomendaciones a la Junta General respecto de politicas y estrategias para el

siguiente ejercicio econdmico.

No existen recomendaciones o sugerencias a la Junta General de Socios ya que
los objetivos en este ario se han cumplido con éxito, espero para el siguiente aro
mantener y mejorar la situacidon econdmica y financiera de la empresa.



Cumplimiento de las Disposiciones de la Junta General de Accionistas y
normas legales aplicables

Informo a los Socios que las decisiones de la Junta General han sido debidamente
observadas.

Finalmente, en base a lo requerido por la Superintendencia de Compariias con la
resolucién No. 04.Q. 1J.001 publicada el 10 de marzo de 2.004, en mi calidad
de gerente general informo a ustedes que en la compania ha dado cumplimiento
a las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor, asi el software que
existe en la empresa mantiene su licencia actualizada.

Agradezco a ustedes por su apoyo constante en esta labor encomendada.

Atentamente,




